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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

13 035

11 945

77,06%

4412

5283

26,46%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

2,53%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

83,96%

97,89%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania
rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage warto$¢ obrotdw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczonej
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 464 094,40 PLN, co stanowito 3,02% WAN Subfunduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody wyznaczania wartosci godziwej spétek o ograniczonej ptynnosci, ktére nie opierajg
sie jedynie o biezgce notowania akcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny wartosc bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci moze w przysztosci ulec zmianie

i rozni¢ sie od notowan rynkowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany 914 130 12 868 11 819 76,25%
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 391 387 2,50%
regulowany W WARSZAWIE S.A
Aty ek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regth"l’;mfag’y WARTOSCIOWYCH 7500 | Polska 1048 1092 7,04%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) regil Ova’ag’y WARTOSCIOWYCH 306 627 | Cypr 954 773 4,99%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) regulomfagy WARTOSCIOWYCH 4300 | Polska 310 229 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
ARty rvnek GIELDA PAPIEROW
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) regtﬁ‘l’(‘gmi’ar}’y WARTOSCIOWYCH 16 400 | Polska 993 433 2,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 229 367 | Polska 527 562 3,63%
W WARSZAWIE S.A.
ARty ek GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) regmva’ag’y WARTOSCIOWYCH 90 056 | Polska 1089 946 6,10%
W WARSZAWIE S.A.
ARty rvnek GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) regtﬁ‘l’(‘gmi’agy WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 1164 1140 7,35%
W WARSZAWIE S.A.
TECK RESOURCES LTD (CA8787422044) Aktywny rynek TORONTO STOCK 4700 | Kanada 400 381 2,46%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek LONDON STOCK . .
KAZ MINERALS PLC (GBOOBOHZPV38) regulowany EXCHANGE 12 500 | Wielka Brytania 334 318 2,05%
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) regtﬁ‘l’(‘;x’agy WARTOSCIOWYCH 3581 | Polska 118 201 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 964 976 6,30%
W WARSZAWIE S.A.
DO & CO A.G. (AT0000818802) gzm'\:\}’agy;e" XVC';ENNER BOERSE 959 | Austria 167 333 2.15%
GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) gzm'\:\}’agy;e" WARTOSCIOWYCH 10 624 | Polska 1064 920 5,94%
W WARSZAWIE S.A.
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE LIMITED Aktywny rynek WIENNER BOERSE
(JEQOB3DCF752) regulowany AG 30000 | Jersey 494 417 2,69%
GIELDA PAPIEROW
MEDIACAP SA (PLEMLAB00018) g';mwa;y;ek WARTOSCIOWYCH 44 899 | Polska 85 75 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) regulov\)’agy WARTOSCIOWYCH 30 136 | Polska 510 464 2,99%

W WARSZAWIE S.A.
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L . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabycia w tgs. \g{yceny L G aktywachyogélem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TOWER INVESTMENTS SA (PLTWRNV00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 5710 | Polska 116 126 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) Aktywny rynek LIJUBLJANSKA 2954 | Stowenia 722 734 4,74%
regulowany BORZA
WALLIX GROUP (FR0010131409) ﬁe';mwagy;ek BOURSE DE PARIS 2042 | Francja 196 110 0,71%
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) g';m"]{agy;ek WARTOSCIOWYCH 35000 | Polska 561 521 3,36%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek RTS MOSCOW )
VTB BANK PJSC (RUOOOAOJP5V6) regth"l’;mfag’y EXCHANGE 1580 | Rosja - - -
MEDICOVER AB (SE0009778848) Q}';mwa;y;ek g(gﬁmg'é'\" STOCK 19 195 | Szwecja 661 591 3,81%
Aktywny rynek nieregulowany 52 417 167 126 0,81%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
INNO-GENE S.A. (PLINNGN00015) nieregulowany SYSTEM OBROTU 52 417 | Polska 167 126 0,81%
NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - R R R
Suma: 966 547 13 035 11 945 77,06%
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartosé wedtug wc';zicn“;";d:i‘;% Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE emitenta ceny nabycia w tys. bi aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 11 500 426 392 2,53%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC GDR Aktywny rynek LONDON STOCK
(US37949E2046) regmvyagy EXCHANGE 11500 | Cypr 426 392 2,53%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 11 500 426 392 2,53%
L s " Procentowy
et i C Rodzaj rynku Nazwa rynku Szl Kr:::iiigf;by WSHRICRE Liczba ‘(I:v:rg/o:;bv;i?::ls v‘:l\:/acr(te?\?(cnv;ecldzlil;?l oAl
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy f aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ;
ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ] )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - R R
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 2193 000 ) 1 0,01%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - R
Nienotowane na aktywnym rynku 2193 000 - 1 0,01%
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L s - Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzal ik N . Emitent Sl Sl ey Instrument Licsb Wa"°s°b“"e5”“9 LI ‘”‘;‘".“9 udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE 0dzaj rynku azwa rynku (Wystawca) emitenta bazowy Iczba ceny nabycCla w w_yceny na azien aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
140,000.00 CAD
. po kursie
(KFFO,‘;L";’)a'd CAD/PLN, 2019.01.22 (-) :I'(f;‘v‘\:;‘;‘ﬁ’na:‘;zj NIE DOTYCZY é'_;'\_OR BANK Polska walutowym 140 000 ; 6 0,04%
2.8096300000
PLN
208,000.00 EUR
. po kursie
(KE),‘;L";’?M EUR/PLN, 2019.01.22 (-) g&f;ﬁ;‘;"gf?;ﬂﬁ NIE DOTYCZY él,}l?R BANK Polska walutowym 208 000 . 2 -0,01%
4.2944500000
PLN
162,000.00 EUR
. po kursie
(K;‘;L";’?rd EUR/PLN, 2019.01.22 (-) g'l'(‘f;x;‘;"x]a'r‘;]ﬂj NIE DOTYCZY ’gLA(_JR BANK Polska walutowym 162 000 ; 2 -0,01%
4.2924000000
PLN
68,000.00 GBP
) po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" GBP/PLN, 2019.01.22 (-) g‘(‘f;ﬁ;‘;‘f:?;ﬂs NIE DOTYCZY g'_;'\_OR BANK Polska walutowym 68 000 ; 2 -0,01%
4.7675500000
PLN
1,509,000.00
. SEK po kursie
(KrFO,‘;L";’;’“d SEK/PLN, 2019.01.18 () g‘(‘f}’/‘ﬁ;‘;‘f:?;ﬂj NIE DOTYCZY g';'\OR BANK Polska walutowym 1509 000 ; 1 -0,01%
A 0.4198000000
PLN
106,000.00 USD
. po kursie
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2019.01.22 () g'l'('f;m‘j;%afﬁ]ﬂj NIE DOTYCZY ’gLA‘_jR BANK Polska walutowym 106 000 ; 2 0,01%
3.7741600000
PLN
Suma: 2193 000 2 1 0,01%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta | S y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA S tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 10 860 736 676 4,36%
XETRA
ISHARES MSCI EM LATIN AMERICA UCITS | Aktywny rynek )
ETF USD, ETP. ETF (IE00B27YCK28) reguiowany LT;EEEN¢T|ONAL ISHARES Il PLC Irlandia 10 860 736 676 4,36%
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 10 860 736 676 4,36%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys. (FieEEiesy WEkkl oy el aei Gt am
Forward SEK/PLN, 2019.01.18 () 1 -0,01%
Forward GBP/PLN, 2019.01.22 () 2 20,01%
Forward USD/PLN, 2019.01.22 () 2 0,01%
Forward CAD/PLN, 2019.01.22 () 6 0,04%
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 () 2 20,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 () 2 -0,01%
Suma: 1 0,01%
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I.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 15 501 19 964
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 459 363
2) Naleznosci 21 58
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 013 19 541
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 2
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 136 92
1. Aktywa netto (I - II) 15 365 19 872
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 74 981 77 974
1) Kapitat wptacony 478 382 477 335
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -403 401 -399 361
V. Dochody zatrzymane -58 433 -60 452
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 498 -10 169
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -47 935 -50 283
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1183 2 350
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 15 365 19 872
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 273334,2354 322 271,2842
Jednostka typu A 258026,7369 305 244,9511
Jednostka typu A (EUR) 7662,0702 9 041,0518
Jednostka typu B 7367,7711 7 521,0945
Jednostka typu P 277,6572 464,1868
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 56,21 61,66
Jednostka typu A 56,21 61,66
Jednostka typu A (EUR) 13,07 61,66
Jednostka typu B 56,21 61,66
Jednostka typu P 56,21 61,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 587 544
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 409 443
Przychody odsetkowe 36 13
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 133 -
Pozostate 9 88
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 933 956
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 714 834
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 181 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1
Pozostate 34 105
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 916 956
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -329 -412
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1185 1871
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2348 808
- Z tytutu réznic kursowych -358 -48
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 533 1063
- Z tytutu réznic kursowych 565 -923
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1514 1459
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -5,54 4,53
Jednostka typu A (EUR) -5,54 4,53
Jednostka typu B -5,54 4,53
Jednostka typu P -5,54 4,53

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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Ill. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -4 507 -1 654
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 19 872 21526
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 514 1459
a) przychody z lokat netto -329 -412
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2348 808
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 533 1063
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1514 1459
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 993 -3113
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1047 3905
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 040 7017
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 507 -1 654
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 365 19 872
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 727 20 844
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostka typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 281 572,9528 62 805,6873
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 328 791,1670 112 211,2045
Saldo zmian -47 218,2142 -49 405,5172
Jednostka typu A (EUR)
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1378,9816 3560,0216
Saldo zmian -1 378,9816 -3 560,0216
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 250,7588 1 652,8358
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 404,0821 1003,0963
Saldo zmian -153,3233 649,7395
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 186,5296 78,9096
Saldo zmian -186,5296 -78,9096
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostka typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 345 092,4723

6 063 519,5195

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 087 065,7354

5 758 274,5684

Saldo zmian

258 026,7369

305 244,9511

Jednostka typu A (EUR)

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 95 387,4141 95 387,4141
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 87 725,3439 86 346,3623
Saldo zmian 7 662,0702 9 041,0518
Jednostka typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 842,3611 11 591,6023
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 474,5899 4070,5078
Saldo zmian 7 367,7712 7 521,0945
Jednostka typu P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 600,4032 2 600,4032
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 322,7460 2 136,2164
Saldo zmian 277,6572 464,1868
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - 322 271,2842
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 61.66 5745
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 56.21 61.66
biezgcego okresu sprawozdawczego ! '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -8.84% 7133%
w okresie sprawozdawczym ' ’
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 55,82 | 2018-12-27 57,38 | 2017-01-17
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 65.11 2018-01-23 62.91 2017-10-05
okresie sprawozdawczym i data wyceny ! ’
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny 56.16 2018-12-28 6168 2017-12-29
w okresie sprawozdawczym ’ !
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktyv)olléw netto, w tym: ' 5.26% 4.58%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,03% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,02% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu
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(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papierow wartosciowych wykazana
jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzier sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji skladniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywoéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakc;ji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Subfundusze
w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji
zdniaT.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Subfunduszu.

Subfundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawag zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywéw
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Zagraniczne instrumenty dtuzne, dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezel
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére
nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywoéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zi.
Koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

1) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu oraz Aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e o0szacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzerh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
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2)

3)

4)

5)

6)

inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto Zzadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtébwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Nota nr 2 Naleznosci
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

136

92

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

2459

362

ALIOR BANK S.A.

2459

362

CAD

CzZK

EUR

13

GBP

Rlw|e

4

HUF

PLN

2381

2381

SEK

1

TRY

1

UsD

16

61

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEiN-YCH DURZYM W ENYCLR d:rlznvieoll‘ﬁzigw spr\;vv?/gjzcc;znia d:rile?nviglvt\gigw spr\;vvtlctjzcc;znia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } ) ) )
pienigznych
CAD - - - -
CzK 113 19 280 46
EUR 37 158 17 71
GBP 20 95 - -
HUF 1290 17 - -
PLN 941 941 643 806
SEK 11 4 - -
TRY 1 1 1 1
Usb 10 36 1 4
ZAR 458 130 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na

kazdy dzien roboczy w badanym okresie.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 2488 -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 459 -
Naleznosci 21 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat 2467 }
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ALIOR BANK S.A. 2 467 -
Srodki na rachunkach bankowych 2459 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 72 14
Naleznosci 1 50
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3952 16 097
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 -
Zobowigzania 7 R
(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa

denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
16






Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
o iz . Termin .
o Rodzaj ) Wartost; Wartos¢é Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termln_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej instrumenty | C®!otwarcia otwartej przysziych przyszlych podstawa | (w0 cniecia) | VVYKonania
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych h instrumentu
PEECE T PLN pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
140,000.00
Zabezpieczenie CAD po kursie
Forward CAD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela 6 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 2.8096300000
PLN
208,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krétka Forward wartosci portfela -2 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.2944500000
PLN
162,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -2 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.2924000000
PLN
68,000.00 GBP
Zabezpieczenie po kursie
Forward GBP/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -2 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.7675500000
PLN
1,509,000.00
Zabezpieczenie SEK po kursie
Forward SEK/PLN, 2019.01.18 (-) Krotka Forward wartosci portfela -1 2019-01-18 walutowym 2019-01-18 2019-01-18
inwestycyjnego 0.4198000000
PLN
106,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela 2 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7741600000
PLN
2017-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartosé otwartei Wartos¢ przysztych Terminy przysztych Kwota bedaca Terrr‘:\lln zap :idalinosm Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji e 1 strumieni strumieni podstawg przysztych (. B e instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozyci pienigznych pienieznych ptatnosci TSAUEA pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Swap
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2017-12-31

Ograniczenie ryzyka

48 000 EUR co

FX Swap walutowego portfela stanowi rewnowartosé
EUR/PLN, 2018.01.04 Krotka | Swap udziatowych papierow 48 - 2018-01-04 dzier i . 2018-01-04 2018-01-04
(_) denominowanych w na dzien rozliczenia

walutach 202 510,08 PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
2018-12-31 2017-12-31

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys.
I. Aktywa - 15 501 - 19 964
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 459 - 363
CAD 2 4
CzZK 35 6
EUR 2 7 - 1
GBP 1 4 - -
PLN 2387 2387 349 349
TRY 1 1
UsD 16 61 1 2
2) Naleznosci - 21 - 58
CAD - 1 - -
EUR 12 49
PLN 20 20 8 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 13013 - 19 541
CAD 138 381 154 429
CZK 3604 588
EUR 371 1594 2737 11 414
GBP 208 994 - -
PLN 9061 9 061 3444 3444
SEK 1407 591 - -
UsD 104 392 1053 3 666
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 8 - 2
PLN 2 2
CAD 2 6 -
USD 1 2 - -
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2018-12-31 2017-12-31
- dluzne papiery wartosSciowe - - - _
6) Nieruchomosci - R R R
7) Pozostate aktywa - - R R
Il. Zobowigzania - 136 - 92
EUR 1 4 - -
GBP - 2 - _
PLN 129 129 92 92
SEK 2 1 - _

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje 41 51 -32 -14 20 - 26 62

Kwity depozytowe - - - -4 - - - -

Instrumenty pochodne - - - - 11 2 8 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majgce siedzibe za granicg 155 532 -522 ) 1 ) 46 863

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAD 2,7620 CAD 2,7765 CAD

CzZK 0,1673 CzZK 0,1632 CzZK

EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR

GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP

HUF 0,0134 HUF 1,3449 HUF

RUB 0,0541 RUB 0,0604 RUB

SEK 0,4201 SEK 0,4243 SEK

TRY 0,7108 TRY 0,9235 TRY

UsD 3,7597 uUsD 3,4813 UsD

ZAR 0,2614 ZAR 0,2832 ZAR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

2598

-2 484

805

1061

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

3

2

Nieruchomosci

-250

-1 049

Pozostate

Suma:

2348

-3 533

808

1063

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

5

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

714

834

Suma:

714

834

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

15 365

19 872

21526

Il. Wartos$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa

na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostka typu A

56,21

61,66

57,45

Jednostka typu A (EUR)

13,07

61,66

57,45

Jednostka typu B

56,21

61,66

57,45

Jednostka typu P

56,21

61,66

57,45
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotlanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wpityng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o hotowania rynkowe z dnia 28 grudnia 2018 r. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotow na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spétki o ograniczone;j
ptynnosci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji Funduszu w
drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych o
ograniczonej ptynnosci wyniosta na dzien bilansowy 31.12.2018 r. 464 094,40 PLN, co stanowito 3,02% WAN
Subfunduszu. Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody
wyznaczania wartosci godziwej spotek o ograniczonej ptynnosci, ktdre nie opierajg sie jedynie o biezace notowania
akcji spotki. W wyniku wdrozenia alternatywnej metody wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej ptynnosci
moze w przysztosci ulec zmianie i rozni¢ sie od notowan rynkowych.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowos$ci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyly uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spodfce Proservice Finteco Sp. z 0.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majatkowej i finansowej
Rockbridge Subfunduszu Akcji Rynkéw Subfunduszu na dzien 31 grudnia
Wschodzgcych (,Subfundusz”) 2018 r. oraz finansowych wynikéw
wydzielonego w Rockbridge Funduszu dziatalnosci za rok obrotowy
Inwe_stycyjnym Otwartym ("Fundusz"), ktére zakonczony tego dnia, zgodnie
zawiera: z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz.
351) (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia

2018 wykonawczymi oraz przyjetymi
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 zasadami (politykg) rachunkowosci;
stycznia do 31 grudnia 2018 r.: — jest zgodne, we wszystkich istotnych
. aspektach, co do formy i tresci
o rachungk \-/vynlk.u Z Operacys; z obowigzujgcymi Subfundusz
— zestawienie zmian w aktywach netto; przepisami prawa oraz statutem
oraz Funduszu;
L . — zostato sporzgdzone, we wszystkich
— noty objasniajgce i informacja istotnych aspektach, na podstawie
dodatkowa; prawidtowo prowadzonych ksigg

rachunkowych, zgodnie z przepisami

(,sprawozdanie jednostkowe”). ! AT
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na punkt 7 informaciji
dodatkowej do sprawozdania finansowego,
ktory wskazuje, ze Towarzystwo identyfikuje
aktywa udziatowe o ograniczonej ptynno$ci.
Wartos¢ papieréw udziatowych o ograniczonej
ptynnosci wyniosta na dzieh bilansowy 31
grudnia 2018 r. 464 tys. PLN, co stanowito
3,02% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Towarzystwo prowadzi prace majgce na celu
opracowanie i wdrozenie alternatywnej metody

1089 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa
o0 biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogoéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Zz wymogami niezaleznosci okre$lonymi

w ustawie o biegtych rewidentach.

wyznaczania wartosci godziwej spoétek o
ograniczonej ptynnosci, ktére nie opierajg sie
jedynie o biezgce notowania akcji spotki. W
wyniku wdrozenia alternatywnej metody
wyceny warto$¢ bilansowa akcji o ograniczonej
ptynnosci moze w przyszitosci ulec zmianie i
rézni¢ sie od notowan rynkowych.

Nasza opinia nie zostata zmodyfikowana ze
wzgledu na te sprawe.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnié sporzadzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Subfunduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnoéci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.
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Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catosc¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrzne;j,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz

obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Subfundusz, w okresie od dnia 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r. obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych okreslonych

w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé
istotny wptyw na badane sprawozdanie
jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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