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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: [}

Waluta sprawozdania finansowego: z+

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE W tys zt w tysEUR
I. Przychody z lokat 894 217
Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu netto 3594 874
11, Przychody z lokat netto -2 700 657
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -16 767 -4 080
V1. Wynik z operacji -19 467 4737
VIi. Zobowigzania 46 293 11324
VIil. Aktywa 386 176 94 461
IX. Aktywa netto 339 883 83138
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
XI1. Warto&: aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,71 24,39
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -5,71 -1,39
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: w zt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniej arytmetycznej kursow
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
arto$ é artos ¢
Wartosé ediug rocentowy Nartosé E{ediug ro?e ntowy
wediug ceny )fce’ny na dziat w wedtug ceny ¥ce’ny na dzial w
nabycia w tys. d.zuan kt,yw ach nabycia w tys. d_znen ktyw ach
bilansowy w jog6lem bilansowy w jogélem
tys. tys.
1. Akcje 266 548 330 798 85,66 266 548 347 531 86,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 9 430 9198 2,38 9 430 9 256 2,29
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
S gg;fvt/yi:jzsiapﬁ z:;z ograniczong 150 432 0,11 150 408 0,10
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1635 1635 0,42 1124 1124 0,28
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomos$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPEENIAJACE
T \Wartos¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra.j siedziby ceny nabycia w pyceny na dzien
pmitenta kys. pilansowy w tys.
1. ITESI;(sslzéﬁﬂkinfaongdr;r:;;z?:;;:;;ownedzualnosclq Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 58 500 Eizle;;pospolna 5902 24 698
.?g‘;g"gﬁ;a?dﬂgxf’:;;’J.‘:l':w'edz'a'"°S°'q Nienotowane na rynku akiywnym | nie dotyczy 43 500 gz?;;pc’smma 4386 11 636
3. EES';;‘;;’*: - ;gd’;':,'fvz‘_’:;;i?‘”'e“‘a' NosC1a) ienotowane na rynku aktywnym | nie dotyczy 283 500 Eﬁf:;p"s‘m'"a 28 351 37633
4. }:Eslzgp':#::nz]at:‘gdr;rg;?:;;ﬂgomed1|alnosclq Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 296 500 E(z)?;:;pospoma 29 652 39 425
'?E;;zt:;;g:g;::}i;:gomedmalnosc|a1 Nienotowane na rynku aktlywnym nie dotyczy 35 500 szela;:;pospohta 3571 18 294
.zlisl;;;'::lk!:s;gdr;rxvﬁ:;;igomedualnosc|a Nienotowane na rynku aktlywnym nie dotyczy 210 500 sz«la;;pospoma 21074 35913
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2011 rok 4 kwartat
2011 roku
Ll\llartoéé artos é
Wartosc ediug ro?e ntowy Vartos & E’edlug rot‘:entowy
wediug ceny W)(ceny na dziat w wediug ceny Yce'ny na dziat w
nabycia w tys. d?"eﬁ kt'yw ach nabycia w tys d_znen ktyw ach
bilansowy w jogotem bilansowy w jogélem
tys. tys.
283 849 400 538 92,27 283 849 400 538 92,27
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
150 415 0,10 150 415 0,10
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
400 400 0,09 - 400 400 0,09
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat|
w akiywach
ogbtem
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REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig

Rzeczpospolita

Komisja Nadzoru Finansowego

-7 Spotka komandytowa-akcyjna Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 371 500 bolska 37 153 47 988
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig), . . Rzeczpospolita
8. 8 Spotka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 245 000 bolsa 24 501 31 689
REF Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia), .. . Rzeczpospolita
9. 9 Spétka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 66 500 bolska 6 650 2194
REF Spotka z ograniczong R reczpospolita
10. odpowiedzialnoscig 10 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 78 000 PO 7 801 9 940
N Polska
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong Rreczposnolita
11. odpowiedzialnoscia 11 SpéHka Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 57 500 <% 5750 2535
X olska
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong ) .
12. odpowiedzialnoscig 12 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 66 500 Rzeczpospolita 6 650 3492
) Polsa
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong reczoosnolita
13. odpowiedzialnoscig 15 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 410 500 posp 41 050 25 365
X Polska
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong reczposoolita
14. odpowiedzialnoscia 16 Spétka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 350 500 Po|§<ap ® 35 050 24 935
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong Rzecznosoolita
15. odpowiedzialnoscig 17 Spotka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 8 464 b posp 9007 15 060
X olska
komandytowo-akcyjna
. & . . Kraj siedziby [Temin
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent bmitenta Wwykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
REF Spétka z
lograniczong
_REF 8potka z ograniczong odpowiedzialnoscig), .. . lodpowiedzialnoscig 2Rzeczpospolity Y
2 Spétka Komandytowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynku akklywnym  pie dotyczy Spotka bolga 2013-12-31
Komandytowo-Akcyjn
2
REF Spotka z
pgraniczong
_REF Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, . . odpowiedzialnoécig 6Rzeczpospolita) g
6 Spotka Komandytowo-Akeyjna Seria A Nienotowane na rynku akklywnym  pie dotyczy Spotia bolska 2013-12-31
Komandytowo-Akeyjn
a
REF Spétka z
pbgraniczong
_REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscial, .. R pbdpowiedzialnoscig 9Rzeczpospolity o
9 Spétka Komandytowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynku aklywnym  jpie dotyczy Spotia bolsa 2013-12-31
Komandytowo-Akcyjn
3
REF Spotka z
bgraniczong
_REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig| . odpowiedzialnoécig Rzeczpospolit g
11 Spétka Komandytowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynku akdywnym  hie dotyczy 1 Spotka bolda 352013_12 31
Komandytowo-Akcyjn
R
REF Spétha z
R bgraniczong )
_REF Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) ' . pdpowiedzialnoécia Rzeczpospolitg o
12 Spéta Komandytowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 12 Spotia bolsa 2013-12-31
Komandytowo-Akcyjn
2l
b) Bony skarbowe
-nie dotyczy
c) Bony pienigzne
-nie dotyczy
d)Inne
-nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-nie dotyczy
b) Bony skarbowe
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12,43

8,21

0,57

2,57

0,66

0,90

6,57

6,46

3,90
Warunk Wartosé ) \Wartosé wec-Hug Wartosé wedIL.zg' Procentowy udziat

¢ . inaln Liczba ceny nabycia w yceny na dzien w akkywach
loprocentowania nominaina bys. bilansowy wiys. pgétem

103 9 430 9198 2,38
103 9 430 9198 2,38
state 4,00 80 607,04 40 3308 3224 0,83
state 4,00 204 410,00 5 1040 1022 0,26
tate 4,00 87 131,81 21 1878 1830 0,47
state 4,00 39 598,31 18 731 713 0,18
sate 4,00 126 820,05 19 2472 2410 0,62
0 0 0 0,00
4] 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0 0 0,00
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-nie dotyczy

c) Bony pieniezne

-nie dotyczy
d)Inne
-nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spotid é:ki Yliczba eny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. pilansowy w tys.
REF Spotka z
. . N ... fograniczong Rzeczpospoli
1. REF spotka z ograniczong odpowiedziainoscig bdpowiedzialnos Warszawa k2 Polsa 1 500 150 432
cig
s . Warto&¢ wedtug Warto& wedtug
Kraj siedziby Warunki . A
DEPOZYTY Nazwa banku |- Waluta bprocentowania ceny nabyciaw peny nabycia w
danej walucie fys
1. W walutach parstw nalezacych do OECD 1635
1. O/N 2D 2013-01-02 BankBPH S A. Ezf;;posnollta PLN ktate 3,90 1,635 000,00 1635
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1.nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI E;;t&ddanla 4 hata nabycia :‘I?en;;z?g' Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELFEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto&& wedtug [Warto&¢ weditug Procentowy udziat
Rodzaj 'q ceny nabycia w Wwyceny na dzien W akywach
i OKAT iczba
tys. bilansowy w tys. jogoétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa nie dotyczy
2.Papiery wartoSciowe gwarantowane )
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy

terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Procentowy udziat
w aktywach
logotem
0,11
\Warto&t wedh'Jg' Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Wwyceny na-dzien .
; wyceny na dzien w aklywach
pilansowy w bilansowy w tys. pgétem
danej walucie
1635 0,42
1 635 000,00 1635 0,42
0 0,00
Warto&¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w yceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. pgdtem
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NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Varunk arto&s Liczba ’ :\t/eanr;oz;;i(ij;uvgv XIVyacﬂec:'nS;r‘fgizLilsﬁ
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m“;é; wediua_ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys,  [Ywach ogétem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Waross wedtug |t
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien [t BPw (-
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta ; Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZt ONKIEM JEST pmitenta ' v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4  kwartat| 3 kwartat 4 kwartat
BILANS ke 2011 ok  fF---ememe----
2012 roku 2012 ok 2011 roku
I. Aktywa 386 176 404 094 434 071 434 071
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 1 1
2. Naleznosci 44 112 45748 32718 32718
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 342 064 358 320 401 353 401 353
-dtuzne papiery wartosciowe 9198 9 256 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozosgtate aktywa 0 26 0 0
Il. Zobowigzania 46 293 44745 42 983 42 984
Ill. Aktywa netto (I-1l) 339 883 359 350 391 089 391 088
IV. Kapitat funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wptacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane -55 054 -52 354 -56 502 -56 503
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -58 289 -55 589 59738 -59 738
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 3235 3235 3236 3236
. Sci w odniesieni
Vi Wzros.t (spadek) wartos$ci lokat niu do ceny 64 300 81067 116 953 116 953
nabycia
VIl. Kapi i zakumulowany wynik z operacji
pital funduszu i zaku y wyni perad 339 883 359 350 391089 391 088
(IV+V+/-VI)
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,71 105,42 114,73 114,73
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 408 627
Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,71

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzia

W aktywach
ogdtem

Wartosc wediug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
Wwyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem
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[ iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 3 408 627 szt.

[Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 99,71 zt.

Narastajgco Narastajaco
k\.Na;lnaty roku Okres roku kwartaly -roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 |[----------~- R011-10-01  [------------1
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [rommmmmmm oo ooy
2012-01-01 011-01-01
do 2012-12-31 |------------1 2011-12-31  [------=-====]
2012-12-31 R011-12-31
I.Przychody z lokat 894 15 347 566 2337
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 10 140 0 111
2. Przychody odsetkowe 704|. 2 621 566 2224
a)Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 5 29 2 20
b) Odsetki - pozyczki 606 2345 564 2204
¢)Odsetk - obligacje 93 247 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 190 2582 0 0
5. Pozostate 0 4 0 2
II. Koszty funduszu 3594 13 898 3476 17 737
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2338 9 889 2727 11099
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 39 120 35 129
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 19 73 18 73
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 20 0 13
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 347 1619 509 1848
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 40 3839
13. Pozostate 851 2178 145 736
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 3594 13 898 3476 17 737
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -2 700 1448 -2 909 -15 399
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -16 767 -52 654 -32 911 18 643

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 [¢] 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -16 767 -52 653 -32 910 18 644
-2z tytutu réznic kursowych -58 -232 0 0
V. Wynik z operacji -19 467 -51 206 -35 820 3244
MWnik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 5,71 15,02 -10,51 0,95
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 5,71 45,02 10,51 0.95
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgco
kyv:jlrta!y roku Okres roku kwartaty !'oku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop g kw artat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 F------nmmmmmn| 2011-01-01  |------menen
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO e e B PP LR o LS
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 [------------~ P011-12-31  f[------- Dty
2012-12-31 R011-12-31
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -19 467 -51 206 3245 3244
1. Wartoé¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 359 350 391 089 387 844 387 844
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -19 467 -51 206 3 245 3 244
a)przychody z iokat netto -2 700 1448 -15 398 -15 399
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 [¢] 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 767 -52 653 18 644 18 644
3.Zmiana w aktlywach netto z tytutu wyniku z operacji -19 467 -51 206 3245 3 244
4. Dystrybucja dochodoéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wpiaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 o o
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0 0 0 0
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -19 467 -51 206 3245 3244
7. Warto& aktlywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 339 883 339 883 391 089 391 088
8. Srednia warto&¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 358 507 373 169 400 569 400 569
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 [¢] 0
c)saldo zmian 0 0 [¢] 0
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnoéei funduszu, w tym: 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 [¢]
c)saldo zmian 3408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -5,71 -15,02 1,00 1,00
1. warto&t aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 105,42 114,73 13,78 113,78
2. wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 99,71 99,71 114,73 114,73
3. procentowa zmiana wartoéci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 5,42 -13,09 0,83 83,00
4. minimaina wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,43 99,43 112,55 112,55
-data wyceny 0012-12-28 2012-12-28 2011-03-31 2011-03-31
5. maksymalna warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 99,71 111,16 125,24 125,24
-data wyceny 2012-12-31 2012-06-29 P011-09-30 2011-09-30
6. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 99,43 99,43 114,72 114,72
-data wyceny 012-12-28 012-12-28 2011-12-30 2011-12-30
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7. Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,71 99,71 114,73 114,73
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywo6w netto, w tym: 1,00 3,72 4,43 443
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,65 2,65 2,77 2,77
2. g;ﬁ:;;flc::\;vg udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,03 0,03 0,03
4. ;)L::;Ensztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,01 0,02 0,02 0,02
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ?urzgznsztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
blosceno  Okres ok
kwartat: Poprzedniego .y artat:
rok: g: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
0d 2012-10-01 }--rmmmmmnnnd P011-10-01  fo-mmmmeeeae
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |--ooooeeeee oo U 2]
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 |[---------=-=- P011-12-31  f------------1
r012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 389 3453 691 1601
1. Wptywy 28 455 185 499 24 443 157 556
1. Z tytutu posiadanych lokat 3894 4 646 0 150
1.1. Dywidendy 3894 4 646 0 150
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 24 556 180 824 24 441 157 385
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 17 300 8 600 15 350
2.2. Depozyty 24 556 163 524 15 841 142 035
3. Pozostate 5 29 2 20
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 5 29 2 20
1. Wydatki 28 066 182 045 23753 155 954
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 25 067 174194 15764 143 378
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 0 0 1800
2.2. Obligacje 0 9 430 0 0
2.3. Depozyty 25 067 164 764 15764 141 578
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2483 5 890 7647 11 075
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 30 123 33 128
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0 73 1 73
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 C
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 14 0 13
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozosdtate 485 1752 308 1288
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -389 -3 453 -1198 -1 601
1. Wptywy 0 706 288 2258
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 300 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 [¢] 1250
5. Odsetki 0 406 288 1008
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 389 4159 1486 3859
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 300 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 2078 978 2122
7. Odsetki 389 1781 508 1737
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8. Pozostate 0 0 0

C. Skutkizmian kurséw wymiany Srodkow pienieznych i

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 0 0 0

D.Zmiana stanu $§rodkow pienieznych netto (A+/-B) 0 0 -507

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych na

1
poczatek okresu sprawozdawczego ! 508

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

SN'nota 1.pdf

N ’ 4 kwartat
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 1167
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 5 495
5. Z tytutu odsetek 3727
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 33723
8. Pozostate 0
4 lwartat
INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 1167
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytow 37729
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 7 396
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

FSN_raport_IV_kwartal_2012_dodatkowa.rif
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mieg i Nazwisko Stanowisko/Funkecja Podpis
P013-02-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
P013-02-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2013-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCH
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa“} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach Zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
2godnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegblnych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sig oddzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmuiqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takse w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywédw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci cktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takie na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie ocszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce 2z przepisow prowa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnoS¢ certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywdw
spetniojgcych kryteria Portfela inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Portfela inwestycji Docelowych do wysokosei 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywdw fundusz, w szczegéinosci wycen spotek.
Koszty zwiqzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey wartodci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.




Aktudlizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowano na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), @ w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d} dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG,
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizaciji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw cktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
Jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akji. :
Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjatkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie
wystagpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2012 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikoéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprowozdowczym'nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych na dzier 28 grudnia 2012 roku zostata okreslona na
kwote 99,43 ztotych. Biorgc pod uwage wycene portfela przeprowadzong na dzien 28
wrzesnia 2012 roku stanowi to spadek o 5,7%. W oparciu o przeprowadzonq wycene
certyfikatow inwestycyjnych stopa zwrotu uzyskana od poczgtku dziatalnoéci Funduszu
wynosi aktualnie 2,5 %.

tqczna wartos¢ nieruchomosci wchodzgeych w sktad portfela inwestycji docelowych
obnizyta sig na przestrzeni kwartatu do kwoty 230,6 min euro co stanowi spadek o 2,0%.
Wartos¢ portfela przeliczona na ztote przy uwzglednieniu $redniego kursu wymiany euro
z dnia wyceny wyniosta 939,7 min ztotych, co stanowito spadek fgcznej wartosci portfela
w ztotych o 2,9%. Biezqca wycena nieruchomosci zostata przeprowadzona przez
niezaleznego rzeczoznawce przy zatozZeniu obnizonych docelowych stawek najmu w
odniesieniu do budynkdéw biurowych potozonych na terenie Warszawy, co negatywnie
odbito sie na wartosci obiektéw wyrazonej w walucie euro. Obnizenie prognozowanych
rynkowych stawek czynszu wynika z istniejgcej podazy powierzchni biurowych w
Warszawie i wyzszego poziomu pustostanow co sprawia, ze poziom efektywnych stowek
najmu powierzchni na przestrzeni ostatnich miesiecy ulegt dalszemu obnizeniu.

Wskaznik poziomu zadtuzenia do wartosci portfela nieruchomosci Funduszu okreélony na
dzien 28 grudnia 2012 roku wyniost 66 %.

Informujemy rowniez, ze spo6tka celowa Funduszu bedgca wiascicielem centrum
handlowego przy al. Krakowskiej 61 w oparciu o uzyskang decyzje $rodowiskowq
odnoszqcq sie do projektu rozbudowy centrum o nowq powierzchnie handlowg ok. 20 tys.
metréow kwadratowych, ztozyta wniosek o wydanie dla planowanego projektu decyzji o
warunkach zabudowy. Przewiduje sig, ze stosowna decyzja zostanie spétce wydana w
pierwszym kwartale 2013 roku.




