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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: (|

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: (|

Fundusz powigzany; O Fundusz akiywow niepublicznych; a
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I. Przychody z lokat 495 118
Il. Koszty funduszu netto 224 54
. Przychody z lokat netto 271 65
V. Zrealizowane zysd (sraty) ze zbycia |okat -293 70
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 217 52
VI. Wynik z operacji 195 47
VI, Zobowiazania 71 17
VIl Adywa 28 775 5891
IX. Altywa netto 28 704 6874
X, Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 233 929 233929
XI. Warlos¢ aklywow netto na ceryfikat inweslycyjny 122,71 29,39
XIl. Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 0,83 0,20
pozycja X. wykazana w szt.
pozy¢je X1 i XIl odpowienio: wzi. | EUR
pozycje bilansu w lys. EUR s3 przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wrzednia
PO14 r.
pozycje rachunky wynikbw w tys. EUR s przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kurséw
NBF z dnia 31 lipca, 29 sierpnia i 30 wizenia 2014 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Wartos & wedtug rcn‘:e ntowy artodé wedlug ronf:e ntowy
e diug ceny wyceny na dziat w Wwedlug ceny wy-ce‘ny na dziaf w
nabycia w tys. d-zleﬁ ktywach nabycia w tys. d.zuan ktywach
bilansowy w jogélem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
1. Akcje 9 339 10 263 35,67 9339 9 880 34,37
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru o] 4] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe V] +] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne [+] o} 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artosciow e 15 625 15 541 54,01 16 885 16 873 58,64
8. Instrumenty pochodne 1] 36 0,12 0 120 0,42
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpm:ry iedzi:;)noécia ? : ¢ 0 0.00 0 0 .
10. Jednostki uczesinictwa 0 0 0,00 1] D 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 1] 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelngsci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 423 423 1,47 486 486 1,69
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 .00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 1] 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 [ 0,00 0 0 0,00
' Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dzien
30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 36 tys. zi.,
Kory nie jest ujety w wartodci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

Kormisja Nadzoru Finansowego
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2013 rok 3 kwartat
2013 roku
Wartos é artosé
Wartodc wediug Pro?e ntowy Wartos & edlug ro?entowy
wedlug ceny wyceny na udzial w e dinleeny y_ce-ny na dziat w
. dzier Bktywach . zieti ktywach
pabycia w tys. bilansowy w pcgotem habycia w tys bilansowy w fogélem
tys. kys.
9278 9 847 30,64 9 283 2813 29,86
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] Il 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
19 195 19 377 60,29 19931 20134 61,27
0 17 0,05 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,60 ¢ 0 0,00/
0 0 .00 ¢ 0 0,00
] 0 0,00 0 0 0,00
131 1311 4,08 198 198 0,60
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢] 0 0,00/
0 0 0,00 4] 0 0,00
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' Wartesé instrumentow pochodnych na dzien

[30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na

ransakcjach futures w wysokoéci 120 tys. zi.,
ktory nie jest ujety w w artoéci skiadnikéw lokat|
prezentow anych w bilansie

[ Warto$< instrumentow pochodnych na dzien
B1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosci 18 tys. zi,
ktory nie jest ujety w w artosci skiadnikéw lokat]
prezentow anych w bilansie

" Wartos¢ instrumentdéw pochodnych na dzien

30.09.2013 obejrmuje niezrealizow any zysk na

ransakcjach futures w wysokosci 0,4 tys. zt,
[ory nie jest ujety w wartodci skladnikow lokat

FIZ-Q-E_20120308 3/2014

prezentow anych w bilansie

TABELHZUPELNIAJACE
rai siedzib Wartosd wedlug MWarlo$t wediug
AKCJE Redzaj rynku MNazwa rynku |_iczba 1 ¥ ceny nabycia w Wwyceny na dzien
¥ emitenta
ys. bilansowy wtys.
Gietda Papierdow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) |Adywny rynek - rynek regulowany  \Wartosciowych w 2214 ae e 194 188
Warsawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
2, ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 4018 RZECZPOSPOLI 194 187
\Warezawie ITA POLSKA
[Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
3, (PLPEKAQO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany mrtr;:c“l’?ewych W) 701 A POLSKA, 1077 13862
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  [AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych wi 1517 RZECZPOSPOLI 432 599
Miarsawie [TA POLSKA
IGietda Papierdw
6. EUROCASH 5.A. (PLEURCHODG011) Aklywny rynek - rynekregufowany  [Wartosciowych w 4141 gl 219 134
Marzawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) IAKRywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 3239 FZECZPOSPOLI 81 91
Warzawie [TA POLSKA
[Gielda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLI
" (PLISWO000015) Akywny rynek - rynek regulowany mrrigo:::‘.:’lzwych w 2820, POLSKA 253 91
[Gielda Papierow MWELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A, (LU0327357389) AKtywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 2 624 KSIESTWO 161 65
Warszawie L UKSEMBURGA
Gielda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017JAkywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 7298 RZECZPOSPOLI 995 923
MWarcawie [TA POLSKA
Gietda Papiendw
10. LPP S.A. (PLLPPOCO0O11) |Aldywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 49 RZECZPOSPOLI 441 485
Wargawie TA POLSKA
44, LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. ™ - rymek reoul a:r'tda_ ’i’:piz’:‘: 1 s0q REECZPOSPOLI 293 108
" (PLLWBGDO0016) LAV SOAC L R Wars::‘ w‘:"" TA POLSKA
[Gietda Papierdw
12. MBANK S.A. (PLBRE0O0D00D12) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 697 RZECZPOSPOLI 192 343
\Warzzawie TA POLSKA
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLOGO17) Aklywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 34 563 RZECZPOSPOLI 513 403
Warzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, o RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) Akywny rynek - rynek regutowany Nartosclpwych w 38 048 A POLSKA 734 798
Warszawie
Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
i5. (PLPKNOOO0D 18) Akywny rynek - rynek regulowany mr:;:c“l’?ewym w 16 564 T A POLSKA 627 683
KGieida Papieréw
POLSKIE GORNICTWO NAFTQWE | L RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S A. (PLPGNiGDDD14)  FRRYWNY fynek- ynek reguiowany mg:\;‘:"ch wl o 8898Th, poLskA . 440
Gietda Papierdw
POWSZECHNA KASA DSZGZEDNOSCI BANK] , RZECZPOSPOLI
17. POLSKI §.A. (PLPKO0000018) Akywny rynek - rynek regulowany x:l;:c“l::ych w 35 588 T A POLSKA 1222 1411
‘ Gieida Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. {PLPZUB000011) Aktywny rynek - rynek regulowany mnmo:c\;_oewych w, 2993 T A POLSKA 1009 1441
Gielda Papierow
19, SYNTHOS §.A. (PLDWORY00019) Aldywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 26 158 [ZECZPOSPOLI 153 120
\Warszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURN00O11) IAklywny rynek - rynek regulowany xrtr;:cv:;ewych w 56719 A POLSKA 260 299
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Erocentowy udziat
aktywach

pgotem

0,32

0,32

0,23

32

1.69

0,69

1,40

2,77

2,37

1,83

4,91

5,01

0,42

1,04
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o Marodt wediug Manost wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ::ijt::t:z'by Eeny nabycia w jwyceny na dzier
yS. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kraj sedzib MWartost wediug Mantost wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynia Nazwa rynku | iczba ) ¥ tenynabyciaw yceny na dzien
emitenta
3 bilansowy wtys,
1. nie dotyczy
Kraj siedzib Wartos¢ wediug Wartodt wedlug
PRAWA POBORU Rodzajf rynku Nazwa rynku Liczba i 4 ceny nabycia w pwyceny na dzier
VS bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
krai siedzib Martosé wediug Wartoi wedlug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Liczba em{tema ¥ kenynabyciaw [wyceny na dzien
bys. bilansowy w lys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodza] rynku Nazwa ynku  [Emitent [ Siedziby  jTemin rarunk .
emitenta wykupu bprocentowania
1. nie dotyczy
; ; ) L . Kraj siedziby [Termin
Dt.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Pazwa rynku mitent emitenta Wykupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

1. O terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje

-DS1015 (PLOJOD103602)

Akywny rynek - rynek regulowany

Treasury Bond
Spot Potand

[Skarb Paristwa Polski

Rzeczpogpolit
Polsa

a201 5-10-24

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziah
w aktywach
pgoiem

Procentowy udziat
W aktywach
pgdlem

Procentowy vdzial
w aktywach
pgotem

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

Procentowy udziat
w aklywach
pgdiem
Y pvartost wedlug pVanosé wediug Procentowy udzial
Rodzaj lisu Podstawa emisii . Liczba Feny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
hominalna h R
¥S. bilansowy w tys. pgdtem
\anunk Y . Wartosé wet_llug Miartost wedh.lg‘ Procentowy udziat
. X liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
oprocentowania pominalna B
¥5. bilansowy w tys. pgdtem
14 880 15 625 16 541 54,01
14 880 15 625 15 541 54,01
state 6,25 1 000,00 14 880 15 625 15 541 54,01

Kemisja Nadzoru Finansowego
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INST . Emitent Kra; siedziby nstrument
RUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku ysawea) emitenta bazo
w [wystawcy) htd
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[Gletda Papierow Sietda Papierow .
FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z1420, 2014-12-19 s P
1. (PLOGF0006239) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiVariodciowych w s:;;pospollta ndeks WIG20
Warzawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z - IWartos wediug Martost wediug
DGRANICZO NA Nazwa spotk Siedziba spolk ;r:{h.aedzmy Liczba Eeny nabycia w yceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA Y. pilansowy w tys.
1.nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | _ vazva | rodzal Wartoss wedlug
Rodzaj rynku Nazwa ryniu I Yiczba ceny nabycia w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu lys.
1.nie dotyczy
2.nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE j siedzi
: Rodzaj rynku Nazwa ynks [ 22wa r2j siedziby ;0 ha
SPOLNEGO INWESTOWANIA pitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1.nie dotyczy
. . . N . . MWartoid Martost wedlug Martosé wedtug
MNazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj R . - U
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosei [wiadezenia [iadczeniawliczba  penynabyciaw wyceny na dziefi
Y5 VES bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
Warto& wediug Warlo$ wediug Procentowy udziat
WEKSLE Miystawca Data ptatnoéct  eny nabycia w wyceny na dzien i akywach

¥'s. pilansowy w tys. pgoiem
1. nie dotyczy

AT . MWartos wedtug MWartosé wediug

DEPOZYTY MNazwa banku Kraj siedziby Maluta raninkd . enynabyciaw reny nabyciaw
banku pprocentowania o :
danej walucie gys.

I. W walutach paristw nalezacych do OECD 423
1. O/N 1D 2014-10-01 Bank BPH S.A. :‘I’;:p“'m“‘a PLN ftale 2,05 423 000,00 423
2.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

¥&

Maros wedlug
Liczba beny nabycia w

Marnos¢ wedlug
Wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
w alktywach
pgGtem

140

36

140

36

0,12

Erocentowy udziat
h akywach

pgotem

ceny na dzien w akywach

rtost wediug Procentowy udziat
&iylansowywtys pgdiem

Warlo& wediug pVarlost wediug
ceny nabycia w lwyceny na dzien w aklywach
¥S. bilansowy w tys. pgotem

Procentowy udziat

Procentowy udzial
w akdywach
pgolem

rtosc wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w
danej walucie

Mvartost wediug
wyceny na dzien w aktywach
bitansowy wiys. pgélem

Procentowy udziat

423

1.47)

423 000,00

423

1.47

FIZ-Q-E_20120309 3/2014
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Wartosé wediug Wartosé na dziedWarlost wediug Procentowy udziat
WALUTY Panswo ceny nabyciaw pilansowy w lyceny na dzien w akywach
VES Hanej walucie pilansowy wiys. pgoiem
1. nie dotyezy
2.nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Ezﬁzddama 90 hata nabycia “N:erg:;gjegl Kraj potozenia JAdres Powierzehnia
] rejestrac)i Wartoit wedtug Martost wedlug
S TATKI MORSKIE atjku I Kiasa stati Eeny nabycia w Wwyceny na dzied
kys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
. Kraj siedziby Marlest wediug . . Procentowy udzial
Emitent : . R Warto&d na dzien
NNE T Emitenta Sotne parametryliczba Eeny nabycia w bilansowy w tys. v aktywach
wystawcy) ys. bgotem
1. nie dotyczy
TABELHODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Wartosé weq:ug Mvartosét wedll.llg Procentowy udziaf
LOKAT Rodzaj iczha keny nabycia w Mwyceny na dzien i akywach
lys. bilansowy w tys. pgolem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Parnistwa Obligacje 14 880 15 625 15 541 54,01
2.Papiery wartoSciowe gwarantowane )
przez :IBP g nie dotyczy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD{z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu [Wanunk arok Liczba ﬁzorilz;ec?;uvgv ﬁcne?:;e::ilgﬁ
p|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna ve bitansowy w tys
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Martost wedlug Marlodt wediug Procentowy udzial
Obcigzenia Stuzebnosci seny nabycia w wyceny na dzief w akbywach
¥, bilansowy w tys. pgotem

Procentowy udzial
w aktywach
pgbtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

rocentowy udzial w

Wartosé wedtug E
Hywach ogdtem

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udziat w
Bkywach ogdlem

| 1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta ! Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta Lo
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 fwartal 2 kwanal 3 hkwartat
BILANS b 2013 fok  [=--eosmeeoee
2014 roku 2014 ok 2013 roku
i. Aktywa 28774 29 608 32 138 32 881
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1510 1 540 1381 1462
2. Naleznosci 1026 796 220 1242
3. Transakcle przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu +] [} o] 0
4. SKHadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 25 803 26 762 29 225 29 946
-dtuzne papiery wartosciowe 15 540 16 872 19 337 20133
5. SKHadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 423 486 1311 198
-dtuine papiery warlosciowe o) 0 0 0
8, Nieruchomodci 0 0 1] 0|
7. Pozostale akywa 1 22 o 11
Il. Zobowiazania 70 73 83 81
. Aktywa netto (I-ll) 28 704 29 534 32 054 32780
iV, Kapitat funduszu 498 525 3046 3 803
1. Kapitat wptacony 349 986 349 986 349 986 349 986
2. Kapitat wyptacony (wielloéé ujemnna) -350 484 -349 460 -346 939 -346 182
V.Dochody zatrzymane 28 327 28 349 28 238 28 243
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z okat netio 18 288 18 018 17 779 17 664
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 10 038 10 331 10 458 10 578
VLWz o e
ros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 875 o 2869 733
nabycia
VIl. Kapitaf f i ulow i ji
pitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 28 704 29 534 12 054 32 780
(IV+V+-VI)
Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 233929 242 337 263 029 269 248
Wartoi aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 122,71 121,87 121,87 121,78
Przewidywana liczba ceryfilatow inwestycyinych 228 444
Rozwodniona warloé& akdywéw netto na cerlyfikat inwestycyjny 122,71
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
| iczba certyfikatdow inwestycyjnych serii A: 233 929 szt,

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Wartost akywdw netlo na poszczegodlne serie ceryfikatow inwestycyinych:

Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serit A: 122,71 zl.

Narastajaco Narasta]gco
betacego . Okresroku - [CmRNE
kwartat: el ) kwartat:
rok: ::f rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 ------------+ RO13-07-01  f---------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl  [roomeessemmofoooes oo oo oo
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 |[-==------ 2013-09-30 i
014-09-30 po13-09-30
I.Przychody z lokat 495 1202 644 1459
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 245 408 335 472
2. Przychody odsetkowe 249 795 309 948
a)}Odsetki od depozytéw i rachunkiw bankowych 11 28 6 26
b) Odsetki od papiendw wartosciowych 238 768 303 962
¢) Odpis dyskonta 0 0 0 0
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 [} 0 o]
4, Dodainie saldo réznic kursowych [+] 1} 0 0
5. Pozostale 0 0 0
II. Koszty funduszu 224 693 258 792
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 211 649 241 744
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozylariusa 2 7 3 9
. ty zwigzane i j
4 gﬁ?u;u E) z prowadzeniem rejestru aklywow 8 o 3 27
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 4]
6. Uslugi w zakresie rachunkowo i 0 0 0 a
7. Usfugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 Q
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Kosziy odsetkowe 0 0 Q Q
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 Q 0
12. Ujemne szldo rdznic kursowych 0 ] 4] Q
13, Pozostate 4 11 3 11
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo ] 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (Il-111) 224 693 258 792
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 271 509 386 667
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =76 =314 =213 -1 687
1. Zrealizowany 2ysk (srata) ze zbycia lokat, w tym: -283 420 -661 -483
-z {ytulu réZnic ursowych 0 0 0 0
2.:1':'2;?{“‘(:::;1&3'0 niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny 217 107 448 4203
-2 tytutu réznic kursowych 0 1] 0 0
VII. Wynik z operacji 185 185 173 -1 019

Komisja Nadzoru Finansowego
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Mwnik z operacji przypadajacy na ceityfikat inwestycyjny 0,83 0,83 0,64 3,79
Rozwodniony wynikz operacji przypadajgcy na certyfikat 0.83 0,83 0,64 3,79
nwestycyjny ' '
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
biezacego O:r:zserdzl;: o poprzedniege
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: e rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20140701 }e-nvu- BO13-0101  f-----mmemaee
IE ZMIAN W AKTYWACH NETTO G ik
ZESTAWIEN 2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 [-«-es=ec-oo- 013-12-31  f--o-=--------
[201409-30 [2013-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -830 -3 350 -5 347 -4 621
1. Wartos¢ aklywdw netto na konie¢ poprzedniego oknesu 26 534 22 055 37 401 a7 401
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 195 195 -988 -1019
a) przychody z lokat netto 27 509 783 BG&7
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -293 420 -603 -483
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 217 107 -1 187 -1 203
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 195 145 -988 -1 019
4, Dysrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) e o Q 0
a)z przychodbw z lokat netlo ] Y] 0 s}
bjze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat o 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 o 0 o]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym. -1025 -3 545 -4 359 -3 602
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 5 o o 0
wydanych ceryfikatow inweslycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) Sk 3545 SRkl el
B.taczna zmiana akywbw netto w okresie sprawozd awc zym -830 -3 350 -5 347 -4 621
7. Warto& akdywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 704 28 704 32 055 32780
8. Srednia wartost aklywoéw netto w okresie sprawozdawczym 28 794 29913 33 B43 34 290
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 8 408 29 100 35 371 29 152
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 8 408 29 100 35371 29152
a}liczba wydanych ceryfikatow fnwedycyjnych 0 0 0 0
b}liczba wylupionych ceryfilaidw inwedycyjnych B 408 29100 35 371 29 152
c)saldo zmian -8 408 -29 100 -35 371 «29 152
2.Liczba ceryfilatow inwestycyjnych narastajgco od poczatil
dziatalnosci funduseu, w tym: 233 929 233 929 263 029 269 248
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 499 861 3 499 881 3 489 361 3499 861
b)liczba wylupionych ceryfikatbw inwestycyjnych 3 265 932 3 265 932 3 236 832 3230813
c}saldo zmian 233929 233929 263 029 269 248
3. Przewidywana liczba ceryfilatow inwestycyjnych 228 444 228 444 251 849 263 029
lll. Zmiana wartoé ¢i aktyw dw netto na certyfikat inwestycyiny 0,83 0,84 3,47 -3,59]
1.warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec n
poprzedniege ckese sprawozdawczego 121.87 121.87 125.3 125.34
2. wartos¢ akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 122,11 122,11 121,87 121,75
3, procentowa zmiana wantosci akywdw netto na certyfikat inwestycyjoy w
olresie sprawozdawczym 0,68 0,69 2,77 -2,86
4. minimalna warto$ akkywow netlo na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,24 121,14 121,09 121,09
-data wyceny 2014-07-31 [014-01-31 013-06-28 P013-06-28
5. maksymalna warto& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 122,71 122,71 123,57 123,57
-data wyceny 014-09-30 [2014-09-30 [013-05-31 2013-05-31
6. wartos aklywbw netto na certyfilat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 122,71 122,71 121,85 121,75
-data wyceny 2014-09-30 [2014-09-30 P013-12-30 2013-09-30
7. Rozwodniona wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,71 122,71 121,87 121,75
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartoéci
aktyw 6w netto, w tym: 078 232 3.09 2.3
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 217 2,80 2,147
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucie 0,00 0.00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,04 0,03
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4. t dzi i i jest
procentowy udzial oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.03 0.08 0.10 0.08
funduszu
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zalresie dzania akt i
! g 8 zarzadzania alywami 0,00 0,00 0,00 0.00

Pozycja I1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz 11,1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych w okresie
sprawozdawcezym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajaco
bietacego . Okresroku - Hittl e
kwartat: po?rzednlego kwartah:
rok: :g rok:
od: od:
do: do:
3
od 2014-07-01 PO13-07-01  |-----mmooom- o
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | . .20 2013 ]
[2013-01-01
do 2014-00-30 PO13-0930  fr---neso-seod
2014-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy érodkdw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej 995 3675 1130 4128
L. Wolywy 35134 86 397 18173 42 155
1. Z tytulu posiadanych lokat 199 249 293 337
a)Dywidendy 199 249 293 337
2. Z tylutu zbycia sdadnikdw lokat 34 924 85113 17 872 41 791
a)Akcje i prawa 2 nimi zwigzane [} 595 466 815
b) Obligacje 1313 3683 1395 4170
c)Prawa pochodne 1 286 4319 1476 3187
d) Depozyty 32325 78 515 14 535 33 520
3. Pozostate i1 a5 8 25
a)w tym odsetk od lokat i rachunkiw bankowych 11 35 8 26
1. Wydatki 34139 81722 17 043 38 025
1. Z tytutu pogadanych lolat 0 o 0 o]
2. Z tytutu nabycia skdadnikbw lokat 33923 81 005 16 794 37 210
a)Akcje i prawa z nimi zwigzanse 0 534 432 1123
b)Prawa pochodne 1661 4 744 217 3674
c)Depozyty 32 262 75627 14 190 32413
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 213 661 245 756
4. Z tyludu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucie g g 0 N
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 3 8 3 8
B. Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o 43 o .
7. Z tytutu optal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 4] 0 0 1]
B. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoici ] 0 o 1]
8. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 o 4]
10. Z tyluiu ustug prawnych ¢ 0 o 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomogi [+] 0 ] 0
12. Pozosale 1 15 1 15
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -1 025 -3 545 937 -3 602
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Z tylulv wydania ceryfikatow inwestycyjnych o 0 o] 0
2. Z tytulu zaciagnietych kedytow o] 0 1] 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 1} [} 1} 0
4. Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetd 0 0 0 0
6. Pozostale 0 Q 0 0
Il. vWydatk 1025 3 545 937 3602
1. Z tytulu wylupienia certyfilatéw inwestycyjnych 1025 3 545 937 3 602
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kredytéw 0 ¢] 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 o] 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychoddw 0 o 0 0
B, Z tytutu udzielonych pozyczek 1] 1] 0 0
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7. Odsetk 0 o Q0 0
8. Pozostale ] 0 Q 0
C.Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienieinych netto (A+/-B) -29 129 193 527
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1540 1382 1269 935

1511 1511 1462 1462

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BIS_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 8 lwaral

2014 ok

1. 2 tytulu zbytych lolat 0
2. Z tytutu instrumentdw pochodnych o]
3. Z tytutu wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 0
4, Z tytutu dywidendy 167
5. Z tytuiy odsetek 869
6. Z tytuiu posiadanych niertchomosci, w tym czynszow 0

7. Zytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 fwanal

2014 ok

1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z iyluitt transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
3. Z tytulw instrumentow pochodnych

4, Z tytute wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemnitowanych abligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kredytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

olojlolojo|lolQ|o|o|O| O

-~
-

(>

[NFORMACIJA DODATKOWA

[Plix [opis
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko Stanowi sko/Funkeja Podpis
RO14-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO14-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

RO14-11-04 RLEKSANDER MOKRZYCKI WMICEPREZES ZARZADU
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2aigeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGQ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzas i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomicznq.

Warto$é poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, praychodédw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskozonym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sgq zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, @ zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosdci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg ©
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych pe cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniong] Ustawy: ponadto nie wptynie na
wiagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenio WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkewych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczngj.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiasnych srodkow nastepujqee koszty i wydatki zwigzone z dzietalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce 2 przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji lub innych instrumentédw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuglizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udziotowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢l dla krajowych instrumentdéw diuznych wybdr rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN}, o w przypadku broku Blocomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV];

d} dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokeonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sig sposréd rynkdw aktywnych, na kiorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojgeego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkoéw gidwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesigca kalendarzoweqgo. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, 2a podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w riesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz banow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja  dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
r.nie wystagpity znaczqce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzeénia 2014 r. nie nastqgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.,

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpiyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoséé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynamicznych wzrostéw cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami na dalsze luzowanie polityki pienigzne;
przez Europejski Bank Centralny. Rentownos¢ niemieckich 10-letnich obligacji rzqgdowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ujemnych poziomoéw. Zapowiedziany we wrzesniu program skupu
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami {ABS) i listbw zastawnych z uwagi
na ograniczong skale nalezy uznaé jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspans;ji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwszej transzy wprowadzonegc w Czerwcu programu
dtugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mid EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, ktéry w swej
konstrukgji i potencjalnej wielkosci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwe
Federalng, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomili sobie, ze w slad za postepujgcq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakonczenie trzecigj rundy programu luzowania iloSciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stop procentowych w horyzoncie 6-9 miesigcy, co wywotato
silne umocnienie dolara amerykarskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligagji
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie rowniez dla notowan polskich obligacji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownosci spadty o 40 punktéw bazowych w przypadku obligagji
krétkoterminowych i blisko 60 punktow bazowych - dla obligacji dtugoterminowych.
Dzieki temu indeks rynku zyskat 2.7%, a w przypadku papierow z terminem wykupu nie
przekraczajgcym 4 lat +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie rowniez polski rynek
akgji - notowania indeksu WIG20 wzrosty o 3,8% {6,3% z uwzglednieniem dywidend).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



