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Szanowni Pafistwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawic sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich
Obligacji {,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kczna wartosé aktywodw netto Funduszu wyniosta 9.3 mln PLN, za$ {gczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosct inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz inwestowal glownie w dluzne papiery wartodciowe emitowane przez europejskie spoltki.
Wycena wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu podawana byla w PLN { EUR.

W 2006 roku na rynku europejskich papierow dluznych panowada staba koniunktura, a rentownosei europejskich
obligacji w wigkszej ilosci miesiccy byly w trendzie rosnacym (wyjatkiem byl trzeci kwartal 2006 roku, kiedy to
rentownosdci europejskich obligacji spadly, stéwnie ze wzgledu na mocny spadek rentownedci amerykanskich
papierow dluznych). Wplyw na to mial wzrost gtdwnych stép procentowych EBC oraz oczekiwania inwestorow, co
do dalszych podwyzek stép w przysziosci.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym spadia o 1,81% (wycena w PLN), a w
przypadku wyceny w EUR — spadia o 0,85% w stosunku rocznym.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkdw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Fundusza Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Europejskich Obligacji (.,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 9.152 tys. zlotych,

- bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 9.341 tys.
zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji netto (stratg) w kwocie 132 tys. ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zmnigjszenie aktywow netto w kwocie 6.675 tys. zlotych,

~  noty objasniajace i informacje dodatkowa,

Za sporzadzenie wymienicnego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdin. zm.),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z kt6rych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
ogblng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawg do wyrazenia opinii.

Member of
‘Audyt. Podatki. Konsulting. Doradztwo Finansowe. Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dia mu. st Warszawy KRS 0000031236, NIF: 527-020-07-86, REGON: (10076870 3
kapital zaktadowy: 67,000 2t




Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Europejskich Obligacji za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymt ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

—  napodstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzieh 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresic od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do

Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Biegly rewident:

Jacek %Marcza i osoby reprezentujace podmio|
Nrewtd. 9750/7280 !

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg pedmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
EUROPEJSKICH OBLIGACJI

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.}.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedhug stanu na dzieft 31 grudnia 2008 roku o wartosci 9 152 tys. zi, w tabeli
giownej oraz w tabelach uzupetniajgcych | dodatkowych,

» Bilans sporzadzeny na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci

9 341 tys. z,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 132 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowsg,

Warszawa, 27 marca 2007 r. _ I }/ / gi}m e




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Eurcpejskich Obligacji, dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany
od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych Spétka Akcyjna na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosH nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wazrostu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowege Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0600015084,
Fundusz powstat z przeksztalcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 3 — Fundusz Powierniczy
Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spélek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartosciowych i
Gietd numer DFN-408/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Agresywnego Wazrostu zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5
lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzgdzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umodw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A a CAIB TF1 S.A. coraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFIAW/4032-2/3-
4/783/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europgjskich Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu nastapita od dnia
1 lipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjgl strategie inwestycyjng opisang w punkcie
sprawozdania ,cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Europejskich Obligacii.

Cel inwestycviny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat,

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrefu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w denominowane w Euro instrumenty
dtuzne, 4. obligacie, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

wierzytelnosci pienigzne, waluty, Insfrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte




przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria
doboru instrumentow diuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

¢} ptynnose inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycii na srodki pieniezne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2006 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosct przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o moziiwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za cokres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zostaio
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansoweqo, przez Deloitte
Audyt Sp. 2 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji zbywa nastepujace typy jednostek

uczestnictwa, roznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, waluta wplaty,
minimaing kwota wptaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro,
typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Jednostki uczestnictwa typu Euro zbywane sg wytacznie w zamian za wplaty w Euro.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




SKLADNIKI LOKAT

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
porewnanie z poprzednimi okresami sprawozdaweczymi

{wszystkie dane wyrazene sg w tysigecach zt)

31.12.2006

31.12.2005

Warto$¢ wedhug
ceny nagycia w tys.

Wartogé wedlug
wyceny na dzien;
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnescig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

639

639

6,80

91C

910

5,64

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

e
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjnege Otwartego Eurepejskich Obligacji
na dzieri 31,12.2006

Proceniowy
Wartnsd wediug udziat w
Kraj sisgziby Warunki Wartose wedieg Wwyceny na deist aktywach
Ruodzaj ryaky hazwa ryaku [Emitent emitenia Termin wykupu joproceniowania  |Waros nominalnaf Liczba cehy rabyaia bilansowy Qgotem
201901 9621 8513 90,54
O terminie wykupu do 1 roku: 160 478 386 411
Obfgacje 109 478 386 4,11
IMPERIAL
IMPERIAL TOBACCD  Nienotowane na TOBACCO
070806 ak ™ rynku BGN FINANCE Wielka Brytania | 2007-06-06 8,250 383 120.00 140 478 388 4,11
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigine - - - -
inne - - - -
O terminie wykupu powyfej 1 roku; 201 801 9043 8127 86,43
Obligacje 201 801 9043 8127 86,43
Altria Finance 5625 Aktywny Rynek - ALTRIA FINANCE
080625 Rynek Regulovany [FRNK {CILTD Kajmany 2008-06-24 5625 574 680,00 150 854 586 6,23
ALTADIS FINANCE Akbywny Rynek - ALTADIS
4,25% 081003 Rynek Reguiewany [FRNK FINANCE BV Holandia 2008-10-02 4250 383 120,00 1 457 383 4.08
Aktywny Rynel - CIBA SPECIAL
CIBA 4.875% 20180621 |Rynek Regulowany |FRNK CHEM FIN EX Luxemburg 2008-06-12 4875 383 120,00 100 386 373 3,96
Aktywny Rynek - NGG FINANCE
NGG FINANCE 110824 {Rynek Regulowany |FRNK PLC Wieika Brytania |2011-08-23 8125 383 120,00 100 487 409 4,35
Aktywny Rynek - GIE SUEZ
GIE SUEZ ALLIANCE  |Rynek Regulowany [FRNK ALLIANCE Francja 2023-08-24 5,750 383 126,00 100 452 431 4,58
HENKEL 4.25% Aktywny Rynek -
20130611 Rynek Regulowany STGT HENKEL KGAA  [Niemcy 2013-08-12 4,250 383 120,00 108 395 382 4,06
BAT INTL FINANCE Aktywaty Rynek - BAT INTL
5.125 130710 Rynek Regulowany STGT FINANGE PLC Wielka Brylania {2013-G7-09 5125 383 120,00 100 421 394 419
Aktyany Rynek - REPSOL INTL
REPSOL 4,625 141009 |Rynek Regulowany ISTGT FINANCE Holandia 2014-10-08 4,625 383 120,00 100 414 383 4,07
LOTTOMATICA SPA Nienotowane na LOTTOMATICA
081223 | aktywnym rynku BGN SPA Wiochy 2008-12-22 4,800 574 680,00 150 700 580 6,17
CADBURY
Nignofowane na SCHWEPPES
Cadbury 4 25 20000631 fakbpwnym rynku BGN INVEST Wielka Brytania | 2009-06-30 4250 383 12000 160 404 383 4,07
LVMH MOET- Nienotowane na LVMH MOET-
HENNESSY 102005 aktywnymn rynku BGN HENNESY Frangja 2010-04-29 5,800 383 12000 100 432 391 4,18
Sogerim SER. EMTN  INienotowane na TELECOM [TALIA
110421 akywnyTr fynku BGN FINSA Luxambu 2011-04-20 7.250 383 12000 100 516 422 449
TELSTRA 6.275% Nigrotowane na TELSTRA CORP
23110830 akiywnyrm eynkis BGN 115 Austrafiz 20711-06-29 6,375 383 120,00 100 468 414 4,41
Nienotowane na FORTUNE Stany
FORTUNE BRANDS 4.11akbywnym rynky BGN BRANDS INC Zjednoczone  12013-01-30 4000 383 120,00 100 381 385 3,88
IMERYS 5.125% Nienotowane na
20140428 aktywnym rynku HGN IMERYS SA Francia 2014-04-25 5125 785240,00( 200000 a8rg 775 8,25
Nienotowane na
LAFARGE 8% 140717 | aktywnym rynku BGN LAFARGE SA Francia 2014-07-18 5,000 383 120,00 100 452 393 417
Nienotowane na MOL MAGYAR
MOL MAGYAR akiyrwnym rynky BN CLAY GAZIPARI _ {Wegry 2015-10-08 3875 766 240,00 200 78 693 7.37
PROCTERAGAMBLE  |Nienotowane na PROCTER & Stany
4,125 20201208 akfranym ynku BGH CAMBLE Zipdnoszane  [2020-12-07 4,125 383 120,00 100 388 370 3,94

Bony skarhowe

Bony pienigzne

inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

na dzieft 31.12.2006
Warios< wediug Procentowy
wycany na dzieft Warlosé wedlug udziat w
¥raj siedziby Warsnki Wartost wedtug ceny | Wartodé wedlug ceny  [hitansowy w danéj wyceny na dzied  |akiywach
Mazwa banku banku Waluta |cprocentowania |nabycia wdanej waluciel nabycia w tys. walucie bilansowy w tys. ogolem
W walitach pafistw naleZzacych do QECD 639 63% 6,80
LOKATA OVERNIGHT {8ank BPH POLSKA [PLN 38 638 000 639 £39 133 838 6,80
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - - - - -




BILANS

BPH Funduszu Inwesiycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

na dzierft 31 grudnia 2006r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem ficzby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywodw Netto
na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt)

31.12.2006 31.12.2005

I. Aktywa 9 402 16 136
1) Srodki pienigzne 46 97
2) Naleznosci 204 407
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ¢ 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3 340 7 036
Diuzne papiery wartosciowe 3340 7036
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 5812 8 596
Diuzne papiery warto$ciowe 5173 7 686
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 61 120
I, Aktywa netto (I-11} 9 341 16 016
IV. Kapital funduszu 18 314 24 857
Kapital wptacony 223 637 209 603
Kapitat wyplacony {(wielko$é ujemna) -205 323 -184 746
V. Bochody zatrzymane -7 965 -7 169
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2z lokat netto 1777 1376
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

fokat -9 742 -8 545
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 008 -1 672
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 93 16 016

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2 151 588,3008

3 627 628,8528

Jednostki typu A

981 296,864

1250 305,2964

Jednostki typu Euro

1170 281,4367

2 377 323,56564

Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A

4,34

4,42

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu Euro

4,34

4,42
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJ!
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
{dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiemn wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestrictwa wyrazonego w zk)

31.12.2006 31.12.2005
l. Przychody 7z lokat 697 1330
DRywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 801 1201
Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 38 31
Odsetki 563 1170
Odpis dyskonta - -
Przychody zwiarane z posiadaniem nieruchomaosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 96 127
Pozostate o 2
il. Koszty funduszu 297 594
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 253 518
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3) Optaty dla depozytariusza 22 -
4) Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
8) Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7y Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8} Usiugi prawne 2 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Utemne saldo rdéznic kursowych - -
13) Pozostaie 20 76
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-Hl}) 297 594
V. Przychody z lokat netto {1-1V) 400 736
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 532 1545
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 1198 978
z tytulu réznic kursowych 892 570
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 664 567
Z tytutu rdznic kursowych 225 1699
Vil. Wynik z operagji (V+/-VI1) 132 809
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,08 0,22
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,06 0,22
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu Euro 0,08 0,22




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwariego Europejskich Obligacji

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w zt.)

31.12.2006 31.12.2005

I. Zmiana wartoSci aktywow netto 6 675 410
1. Wartod¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 016 15 606
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 132 - 809
Przychody z lokat netto 400 7368
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1196 |- 978
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 664 - 567
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacii 132 |- 809
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem} - -

Z przychodoéw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 6 543 1219
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytyeh JU) 14 034 22212
Zmiana kapitatu wyptaconego {(zmnigjszenie Kapitatu z tytutu odkupionych JU) 20 577 20 993
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 6 675 410
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego g 341 16 016
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 12 620 25 873

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1476 040,5520

271 7877061

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

1476 40,5520

271 787,7061

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 190 439,7842

4 856 025,8268

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

4 B66 480,3462

4 584 238,1207

Saldo zmian -1 476 040,5520 271 787,7681
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w fym: 2 151 588,30608 3 627 £28,8528
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 218 238, 2108 34 027 799,4166
l.iczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 066 650,9100 30 400 170,5638
Saldo zmian 2 151 588,3008 3 627 628,8528
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 151 588,3008 3627 628,8528
llt. Zmiana wartosci aktywow nettc na jednostke uczestnictwa 0,08 - 0,23
1. Wartogé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4,42 4 65
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na konies biezgcego okresu sprawozdawczego 4,34 442
3. Proceniowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -1,81% -4,95%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na JU w ckresie sprawozdawczym 4,27 4,36
data wyceny 2006-G2-16 2305-12-13
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,58 4,87
data wyceny 2006-06-23 2005-04-29
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 4,34 442
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,35% 2,30%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2,00% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych dystrybucie - -
Procentowy udzial oplat dla depozytasiusza 0,18% -
Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszy - -
Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udzial optat za usiugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu - -
Praves Zarzadu g[/ me

.




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO EUROPEJSKICH OBLIGACJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgoednie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 6894} z pdzn. zm. {,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdin. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegoinych sktadnikow aktywdw i pasywoOw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdbwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pemocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
Z chowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz ohowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ akiywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywdw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposcb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci bicrgc pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz usialenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z kiorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz warlosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Fapiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, mefodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe}.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
Zbycia | odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wypiatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zoslaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztdw
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu koszidw zmnigjszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza koszidw, zawierajacego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow | pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuc
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyze| pokrywane sg przez Towarzysiwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego uimowany jest
jako koszt,




Aktualizacja rynkow gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji insirumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentoéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udziatlowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spo$rod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dziert uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od Kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako gléwny w miesiacu
poprzednim,

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartoée bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla ohligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcj.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takie
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.




Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe]
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceneg nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuig
raportu - Rachunek przeplywéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3} Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktéorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Porifela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétezynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniern:

1} kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczesinika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - 0Zhacza okres, za kiory przedstawicne sg dane.

Do wskaZnika WKC Fundusz nie wiacza kosziow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposéh obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresia wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN,]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego iub tytuldbw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - ozZnacza catkowitg wartas¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

i - 0znacza okres, za kidry przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacii

na dzien 31.12.2006
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2005
Z tytutu zbytych fokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 4 90
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek 198 317
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale 2 -
204 407
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji
na dzien 31.12,2008
{wyrazone w tys. zi)
31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywow - -
< tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 77
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 30 3
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuty diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczern - -
Z tytubu rezerw 31 27
Pozostate zobowiazania - 13
61 120




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligaci
na dzien 31.12.2006

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ rna dzien
bilansowy w dane;
waiucie w tys. na

Wartos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w dang
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawczdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12,2005
l. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 10 10 4] 0
2. BANK BPH SA EUR 9 36 25 87
) Warteé¢ na dzien Wartosé na dzien
IL SREDN’I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dziert | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w fys. na | finansowego w tys. | walucie w iys. na | finansowego w tys.
EiEZACYCH ZOBOW!AZAN Waiuta 31.12.2008 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005

Il. $redni w ckresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:

1. BANK BPH SA PLN 28 29 74 74
2. BANK BPH SA EUR 8 30 271 1048

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w iys.

lil. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu
z (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 5173 55,02

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 3340 35,52

na aktywnym rynku

Suma 8 513 90,54

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynkuy zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma H 0,00

¢) Suma a) i b): wartos¢ — 8 513 tys. zi, udziat w portfelu — 90,54%

Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skfadnik lokat o Wartosc w tys. Udziaf w porifelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

tokaty nie notowane brak 0 G

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredylowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)

zt

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 5173 55,02

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 3 340 35,52

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 8513 90,54




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycia przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziaf w

bilansowa tys. zi portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 35 0,38
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 5173 5502
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne 3340 35,62
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8 548 90,92
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
ryaku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 {,00
wszystkie waluty
4) Podsumowanie poziomu obcigzenia peszezegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Akiywa
: obcigzone ) .
cocisenia | Adpwa | DOKem | PO Wekaaie | Kway | FOIOM T wekazanie
aktywow i obcigzone pr'zemyx{vow aktywow i kate_go_ru lokat od;wsercned_la;gce aktywow i kategqné lokat
: . . srodkow ) . obcigzonych nie wypeinienie ; obcigzonych
ZO?W'E{Z: n ryzyklerrl stopy pienigznych ZU?)DV:.B_Z&IH ryzykiem zobowigzan na zobov;'({qzaﬁ ryzykiem
W;%;:::OSWC;?V procentowe;] wyngksat;‘ggcb ze krieyj;tolar;m kredylowym | dzies bilansowy W?}'Ej 3{ ciz?m walutowyrn
procentowej
obligacie obligacje
wysoki przedsiebiorstw obligacje WYSOKi przedsiebiorsiw brak wysoki obiigacie

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegf istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

na dziep 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

na dzien 31.12.2005

31.12.2006

31.12.2005

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 7t

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszy do

odkupu, w tym: 0 ]
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuie przeniesienie na

druga strone praw wiasnosct i ryzyk 0 Y
2. Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
ill. Naleinosci z tytulu papierdw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
IV, Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisdéw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyinego Otwartego EUROPEJSKICH OBLIGAGJI
na dzien 31.12.2006

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%

Kwaota kredyturpozyczki w chwilt Zaciagniecia

Kwota kredytuipozyczki pozastata do splaty

Nazwa podmiotu pracentowy Wartunki
y :ﬁiiza;zc;g:k” Siedziba adziw wota w opracentowania Termin splaty | Zabezpieczenia
tys kwota w waludie jednostka waluta akiywach tys walucle jetnastka waluta
1. BPH 5.A. _[Polska 128 129 250 PLN 1,44 1] Q 4 4,82| 2006-12-15 -
2. BPH 5.A.  |Polska 120 119 851 PLN 1,23 \] 2 0 4,82] 2006-12-15 -
1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ
Kwota kredyhu/pozyczid w chwill zaciagriecia Warunki
Nazwa podmiotu | Siedziba procentowy | onrocentowa Termin Zabezpieczenia
udziat w spiaty

kwota w wallcie

Jednostka

waluta

aklywach

ra




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacji

na dziert 31.12.2006
(wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BiL.ANSU jednostka waluta 31.12.2006

I. Aktywa W tys. - -

1.Srodki pieniezne W iys - -

w walucie sprawozdania finansowego wiys, - -

w walutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finanjw tys. - -

w walucie cbcej wtys. EUR 9

w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 35

2. Odsetki W tys. - -

w walucie obcej wtys. - -

w walucie sprawozdania finansowego wtys. - -

3. Skiadniki ickat notowane na aktywnym rynku w tys. - -

w walucie obcej w tys. ELR 8§72

w waluicie spraweczdania finansowego wtys. PLN 3 341

4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. EUR 1350

w waiucie oboej w tys. PLN 5173

w waiucie sprawozdania finansowego w iys, - -

5. Nateinodci z tyt. odsetek w iys. - -

w walucie cbeej wlys. EUR 52

w walucie sprawozdania finansowegoe wtys. PLN 198

1. Zobowiazania W tys. - -

1. Z tytulu odkupionych jednosiek uczestnictwa wtys. EUR 5]

w walucie oboej wtys. PLN 21

w walucie sprawozdania finansowego w lys. - -

2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa wiys. - -

w walucie obcej wtys. - -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -

Razem w tys. - -
. DODATHNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réZznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki jokat Zrealizowane  [Niezrealizowane Zreatizowane Niezrealizowane
Akcje - - - -

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne papiery wartosciowe

892

777

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwest

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nierizchomosci

Statki morskie

inne

lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do 7t

waluta

2006-12-31

3,8312

EUR




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszy inwestycyjnego Otwartego Eurcpejskich Obligacji
na dzien 31.12.2006

31.12.2008 31.12.2005
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartosé Wzrost {spadek) Wartosé Wrrost (spadek)
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT 15 go zysku |niezreaizowanego zrealizowanego zysku iniezreallzowanego
(straty} ze zhycia lokat |zysku z wyceny {straty) ze zbycia lokat [zysku z wyceny
w tys. aktywiw w tys, W iys. aktywow w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 86 |- 316 |- 474 - 872
Diuzne papiery warto$ciowe - 86 |- 315 |- 474 |- 672
Skiadniki ickat nienotowane na aktywnym rynku, wtym |- 1110 979 |- 504 105
Dluzne papiery warloSciowe - 1110 079 |- 504 105
Nieruchomose! - - - -
Pozostale - - - -
- 1186 664 |- 978 - 567
Wartosé w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU ::;awozdawczymw
Wyptacone przychody z lokat: -
Dywidendy | inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei -
DCodatnie saldg réznic kursowych -
Pozostale: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zhycia lokat -
. Wplyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT %}:&i&imﬁ: w :’:ﬁﬁ:pf‘:yy‘"”" |l w d:m;;’;y :"m:”w‘”fy":’“ :’%;txi‘f” et
w tys.

Przychody ze zhycia lokaf funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligacii

na dzieni 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
fys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowoséci

Usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Usiugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszity zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos$¢ w okresie
sprawozdaweczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

253

518

Czes¢ wynagroedzenia uzaleZniona od wynikow funduszu

HI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zbyty skladnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiemn lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Europejskich Obligaciji

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 9341 139,30 3627 628,85 3 355 841,15
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w PLN 4,34 4,42 4,65
Wartos$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 1,1328 1,1439 1,1401

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa
typu A (PLN) 4,34 4,42 4,65

Wartosc aktywow netfo na jednostke uczestnictwa
typu A (EUR) 1,1328 1,1439 1,1401

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (PLN) 4,34 4,42 4,65

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu Euro (EUR) 1,1328 1,1439 1,1401




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
EUROPEJSKICH OBLIGACJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona réznica w wysokosci kosztow publikacji
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005. Platnosci z tego tytutu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byla niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgadnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji Zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Obligacje -1 196
Zrealizowany zysk (strata} — razem -1 196

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Obligacje 664
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 664

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sbb prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z fytutu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wypiacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 27 marca 2007 r.
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Michat Szemraj (22) 531-94-88 27 marca 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego Europejskich Obligacji (,,Fundusz”) potwierdza zgodnosé
danych dotyczacych stanéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
w lym w szezegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papicréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, za okres
sprawozdawezy 01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2006 r.

Departament Powiamiczy Bank BPH Spatka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarsadu:

00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy Jomet Wanoe:

tel! +48 22 531 34 48 dla Krakewa Srédmisscia, i )

faks: +48 22 531 94 G7 Wydzial Xi Gospodarczy Krajowego Wiceprezes| Zarzadu: i
e-mail: DPO@bph.pl Rejestru Sadowego Mirostaw Bonlecki, Mariusz Grendowicz,

] . Antor Knett, Nigls Lundarff,
Kapitat akcyjny subskrybowany Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobleraj
twplacony 143 581 150,00 zt

internet: vaww, bph.pl
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