BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 5 FIZ-Q-E_20120308 2/2014
| skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2014 roku obejmujacy ckres od 2014-04-01 do 2014-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ud. 1 pd 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgeych i oieesowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz wannkbw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pandwem czlonkowskim (Dz. U nr33, poz. 259
Z pozn. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 1 Fundusz sshurytyzacyjny: |

Fandusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: I

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepubiicznysh: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2t

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane;

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Elik Opis
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. zi. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 426 102
II. Koszty funduszu netto 230 55
I, Przy¢hedy z lokat netto 196 47
V. Zrealizowane zysd {gtraty) ze zbycia lokat -203 -49
V. Niezrealizowane zysi {straty) z wyceny lokat 28 7
VI, Wynik z operacii 20 5
VIl. Zebowigzania 74 18
VII. Aktywa 29 608 7 051
iX. Akywa neito 29 534 7033
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 242 337 242 337
XI Wartos¢ akywdw netio na ceryfikat inwestycyjny 21,87 29,02
Xl Wynik z operacji na ceryfikal inwestycyjny 0,08 0,02
pozycja X. wykazana w =t
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu wtys EUR sa przeliczone wyg. fredniego lursu NBP z dnia 30 ¢zerwea
2014 r,
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sq przeliczone wg. &edniej arylmetycznej kursow
NBP z dnia 30 czerwca, 30 maja i 30 kwietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos< Wartosé
Wartosé wediug rou.::entowy Wartosé wedlug rm-:e ntowy
wedlug ceny Wyceny na dzial w wediug ceny [y yoeny na polzial w
nabycia w tys. d.zm" ktywach nabycia w tys. d?.len kt_ywach
bilansowyw pgdlem bilansowyw jogélem
tys. tys.
1. Akcje 9339 9830 33,40 9339 10 111 32,88
2, Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 [ 0 0,00
3. Prawa do akck v} 0 0,00 o a 0,00
4, Praw a peboru 0 1] 0,00 [} 0 0,00
§. Kwity depozytowe 0 4] 0,00 0 0 0,60
6. Listy zastaw ne Q 0 0,00 o 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciow e 16 885 16 873 56,99 18 146 18 173 59,10
8. Instrumenty pochodne 0 120 0,41 0 -170 -0,55
9, Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpa\:ry iedzizlnoécia ? : 0 0 0,00 0 0 0.00
10. Jednostki uczesinictiwa o 4] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] ] 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spdéinago inw estow ania o [ 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 [+ 4] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 o 0,00
15. Depozyty 486 486 1,64 554 £54 1,60
16, Waluty [ 0 0,00 0 o 0,00
17. Nieruchomosei 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie [ 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 i} 0,00 0 0 0,00
[ Warto¢ instrumentéw pochodnych na dzien
[30.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 120 tys. zi,,
Idora nie jest ulgta w wartoscei sidadnikdéw lokat|
brezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowege
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Wartos & Wartos ¢
Wartosc wedlug rot.:erltowy MWartosé wediug Prot‘:entowy
wediug ceny wgfce‘ny na dziat w wedlug ceny wxce‘ny na udziat w
pabycia w tys. dfﬂen ktywach mabycia w tys d?:sen kt'ywach
bilansowyw Jogdlem bilansowyw o0gdlem
tys. tys.
9 278 9 B48 30,64 9 379 9 239 27,47
0 0,00 0 0 0,00
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o] ] G,00
Q 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
19 196 19 378 60,29 21 243 21 598 64,22
0 18 0,08 Q 71 0,21
o c 0,00 0 0 0,00
o [} 0,00 o] o} 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 [ 0 0.00
[+] 0 G,00 o 0 Q,00
[+ g a,00 0 0 0,00
1311 1311 4,08 543 543 1,61
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ] 0 ©,00
o] o] 0,00 0 0 0,00
o G 0,00 0 Q 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang sirate naj
ransakcjach fulures w wysokosci 170 tys. zt.,
[tora nie jest ujgla w wartosci skladnikow lokat
prezentow anych w bilansie

[ Warto$¢ instrumentow pochodnych na dzien
B1.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 18 tys. zi,
kidra nie jest ujeta w wartoSci sktadnikdw lokat
prezentow anych w bilansie

" Wartosé instrumentéw pochodnych na dzien
B0.08,2013 obejmuje niezrealzow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosci 71 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w wartosci skladnikéw lokat
brezeniow anych w bilansie

TABELEHZUFPELNIAJACE
raj gedzib Wartost wedlug MWartos wedtug
IAKC.JE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba J Y Lenynabyciaw wceny na dzien
emitenta -
tys. bilansowy w tys.
Gietda Papierow
1, ALIOR BANK 5.A. (PLALIOROOD45) Alywny rynek - rynekregulowany  Marloéciowych w 2214 ?ZECZE?SPOLI 194 184
Warszawie A POLSKA
Gielda Papierow
2, ASSECO POLAND 8.A. (PLSOFTB00016) Aldywny rynek - rynekregulowany  [Warloéciowych w 4018 RZECZPSOSPOU 194 165
Miarczawie TA POLSKA
Gieida Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
(PLPEKAOQ0016) Akywny nynek- rynek regulowany mrir;zc\;?:ych w 7011 A POLSKA 1077 1219
[Sietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ0D000C44) Akywny rynek- rynek regulowany  Wartosclowych w, 1517 RZECZPOSPOL 432 560
\Warszawie [FA POLSKA
Gietda Papierow
5. EUROCASH 5.A. (PLEURCHDOO11) Aktywny rynek - rynek regutowany  Wartosciowych w 4141 RZECZPOSPOLI 2t9 167
\Warszawie TA POLSKA
Gietda Papierow
6.GRUPA LOTQS S.A, (PLLOTOS00025) Atywny rynek - mmekregulowany  parosciowych w 3239 RZECZPOSEOLI 91 120
Warcawie ITA POLSKA
Gietda Paplerow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLE
7. (PLISWO000015) Aklywny rynek - rynek regulowany ﬁg:c&?:vych w 28280, oot ska 253 133
[Gietda Papierdw WIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Aywny rynek - rynek regulowany  [(Wartosciowych w| 2 624KSIESTWO 181 88
Warszawie I UKSEMBURGA,
Gietda Papieréw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMODGO17)AKywny rynek- rynekregulowany [Waroéciowych w) 7298 RZECZPOSPOLL 985 08
\Warsawie ITA POLSKA
Gietda Papierdw
10.LPP 8.A. (PLLPPOOCO0%1) AKlywny rynek-rynekregulowany Wartosciowych w, 49 [FZECZPOSPOLI 441 412
Marszawic TA POLSKA
Gietda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLI
11'{PLLWBGDDGO16) Akywny rynek- rynek regulowany x:ﬁmoﬁ?:'ych w, 1804 A POLSKA 223 246
[Gietda Papierow
12, MBANK S.A. (PLBRE0000012) Altywny rynek - ynekreguiowany  Wartodclowych w 697 RZECZPOSPOLI 192 352
MWarszawie TA POLSKA
[Sietda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017)  [AMywny rynek- rynekregulowany  MWartosciowych w 34 563 RZECZPOSPOL 513 335
\Warszawie TA POLSKA
(Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. s RZECZPOSPOLI
14. (PLPGERO00010) Akywny rynek- rynek regulowany lb\l'f:!:‘lf?rr‘tszoaslc‘;{[_c;\.\«'s,nrch w 38 D48 A POLSKA 734 824
Gietda Papierow
POLSK] KONCERN NAFTOWY ORLEN $.A. A RZECZPOSPOLI
15, (PLPKNO00D018) Aktywny rynek - rynek requlowany trtr;ic‘;;wych w 16 564 A POLSKA 627 679
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE § \ RZECZPOSPOLI
18. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) Alywny rynek - ynek regulowany &'ggﬁ:’:’mh w 86 98% 1+ 1 poLska 350 487
[Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC] BANK A RZECZPOSPOLI
i7. POLSKI S.A. (PLPKOO0D0016) Allywny rynek - rynek reguiowany x::tzo:c“:;aewych w 35 588 A POLSKA 1222 1342
N Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. o RZECZFOSPOLI
w‘{PLPZUDDGOOﬂ) Aklywny rynek - rynek regulowany m?;:c&ioewch w 2 993 T A POLSKA 1009 1328
Gieida Papierdw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORYO00019) AMywny rynek- rynekregulowany  Marlosciowych w 26 158 ?iEIESESO;:OLi 153 116
Warszawie
(Gietda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA 8.A. ) RZECZPGSPOLL
20, (PLTAURNOO011) Aklywny rynek - rynek reguiowany x::tﬂozc‘:;wch w 55 719 A POLSKA 260 288

Komisia Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
lv akdywach
pgatem

0,62

0.56

4,12

0,45

0,30

3,07

1,39

0,73

1,54

4,63

4,49

6,38

0,87
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Keal sedzio Madoss wediug MWadods wedlug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynks Liczba emijtema ¥ kenynabyciaw pyceny na dzlen
Ys. bilansowy w iys.
1. nie dotyczy
b¢rai siedzib Wartost wedlug Martoéé wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku MNazwa rynku l.iczba emi;tenta ¥ ceny nabycia w lwyceny na dzieft
Lys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Krai siedzib Wartos€ wediug MWarosé wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba emij1enta Y [reny nabycia w fwvyceny na dzied
¥S. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Krai siedzio Wartest wedlug Warto$é wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y kenynabyciaw |wyceny na dzien
ys. hitansowy w tys,
1. nie dotyczy
. N fraj sedziby [Ternin [Warunik
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Lnitenta ykipu bprocentowania
1.nie dolycay
y A . . raj siedziby  [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzal ynku Nazwa ynki  Emitent NSl i
-nie dotyczy
-nie dotyczy
~nie dotyczy
~nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Teeasury Bond . . Rreczpospolity
-D81015 (PLGOCO103802) Altywny rynek - synek regulowany Spot Pzand Skarb Paidistwa Palski Polskap 5 RO15-10-24
-nie dofyczy
~nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
w altywach
pgotem

Precentowy udzial
w aktywach
pgofem

Procentowy udziat
w alkdywach
pgéiem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Procentowy udzial
W akywach
pgolem
Warto&€ wedtug Wartosé wedtug Proceniowy udziat
- ... pvartost . ) e
Rodzaj listu Podstawa emisji - ficzba eny nabycia w jwyceny na dzied v akywach
hominalna : .
kys. bilansowy w tys. pgoétem
. Wartog¢ wediug pMarloéé wediug Procentowy udziat
annk . Wangsc Liczba eny nabycia w pvyceny na dzien v aklywach
bprocentowania pominalna b
¥S. Bilansowy wtys. ogdlem
16 080 16 885 16 873 56,59
16 08O 16 885 16 873 56,99
stale 6,25 1 000,00 16 080 16 885 16 873 56,99

Komisja Na

dzoru Finansowego
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. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nezwaynir PSR fetent rement
Wy ) wystawey) wy
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[Gieida Paplerdw Gietda Papiertéw .
FUTURES, indeks WIG2Q, Ui420, 2014-06- L. s
1'(PLOGFOG€J;355} 520, FW20 14-06-20 AKywny Rynek- Rynek Regulowany Warlosciowych wiMartosciowych w:f;;pmpoma indeks WIG20
Warzawie Warszawie SA
2, nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib MWartosé wedlug Wartoéé wedtug
OGRANICZONA Nazwa spoikii [Siedziba spaiid 6thi Y Liczba i-eny nabycia w jvyceny na dziei
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Nazwa i rodzaj [Wartod® wedlug
Rodzaj rynis Nazwa rynki Y Liczb bycia w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ' MR Bundusz lczba penynabycia
1.nie dotyezy
2. nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE . azwa Kraj siedziby .
. Rodzaj rynle MNazwa rynku 3 : Liczbha
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  emitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA,
1. nie dotyczy
. R PP . . Warlos: wWartosc wedtug Martos$ wedtug
A Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj L . N N P
WIERZY TELLNOSCI bodmiotu L odmictu wymagainosc bwiadezenia swiadczeniawliczba  penynabyciaw wyceny na dzier
1ys. tys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Wartos wediug MWartlodé wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data platnosei  keny nabycia w jwyceny na dzier fv aldywach
kys. bilansowy w tys. pgdtem
1. nie dotyczy
DEPOZYTY Nazwa banks [ SEUARY happy, o [Nernk i‘i‘"éi";?iﬁii?i”i ?fn'ﬁ;i?;ui
baniu oprocentowania ) N
danej walucie }jys
[ Wwalutach paiistw nalezacych do OECD 486
1. 0N D 2014-07-01 Bank BPH S.A. gﬁf;;‘"’s""i"a PLN lstate 2,10 486 000,00 486
2.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warlosé wediug
Liczba leny nabycia w
ys.

Warost wedfug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
lw aktywach
pgotem

130

20

130

120

Procentowy udzi
w aktywach
ogdtem

at

Warto§¢ wediug
wyceny na dzied
bilansowy wtys.

Procentowy udziat
v aktywach
ogétern

Warto& wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartosé wediug Procentowy udzial
MWyceny na dzieti v akdywach
pilansowy wiys. pgétem

w aktywach
og6tem

Procentowy udziat

MVartose wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto££ wedtug Procentowy udziat
vyCeny na dzien w aktywach
bitansowy w iys. poélem

486

1,64

486 000,00

486

1,64

Fi1Z2-Q-E_20120309 2/2014

Komisja Nadzoru Finansowego
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WALUTY

Pangwo

Wartoss wedlug
lkeny nabycia w
kys.

bilansowy w

Wartoéé na dzien

Hanej walucie

Wartosé wediug
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w 1ys.

ogdtem

Procentowy udziat

1. nie dotyczy

2.nie dotyczy

NIERUCHOMOQSCI

Rok oddania de
Myt

[Jata nabycia

MNumer ksiegi
wieczystej

Kraj potoZenia

ndres

Powierzchnia

a)nie dotyczy

b)nie dotyczy

¢)nie dotyczy

d)nie dotyczy

ejnie dolyczy

fHnie dotyczy

g)nie dotyczy

hynie dolyezy

iynie dotyczy

Dnie dotyczy

K nie dotyczy

) nie dotyczy

STATKI MORSKIE keatku

Kraf rejestracji

[lasa datku

yS.

wWartoéd wedtug
peny nabycia w

Wartost wedlug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

1. nie dofyczy

Emitent

NNE

‘wystawca)

raj siedziby
emitenta
wystawey)

stotne parametryLiczba

kys

Wartost wedug
ceny nabycia w

Warloéé na dziep
bilansowy wtys.

Procentowy udziat
w akdywach
ngdtem

1. nie dotyczy

TABEL®ODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

faczna a

liczbha
YS.

rtosé wediug

ceny nabycia w

Wartosd wadtug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
v aktywach
g ofem

1. Papiery wartofciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

16 080

16 885

16 873

56,99

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dofyczy

Komisia Nadzoru Finansowego
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Checigzenia

Siuzebnodci

Wartosé wediug
ceny nabycia w
yS.

Martos wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v akywach
bgotem

iKomisja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD {2z

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskie])

nie dotyczy

5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionkiem jest

jedno z panstw nalezgcych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

hie dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU ) ) Rk . . MWartost weqlug Wartodd wed{ug_
PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu :;arecne[?'utowania nwoar'lr':ionflna Liczba ;;ye;y nabyciaw :ﬁ:s:g:ya;ﬂ:n
1. nie dotyczy
RUPY KAPITAL OWE, O KTORYCH [Vertost pwedlug Procentowy udziat w
OWA W ART, 98 USTAWY bilansony wiys,  PRWach ogotem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD  fyariose wodtig | ccialw
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pyceny na dzien |t Srem
MV ART. 107 USTAWY pilansowy wys.
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
?Zh:‘_ﬁ:)Ni\Esiz‘g\ﬁ i };L?I_RYCH Nazwa emitenta ::ijt:’:tgﬂby Rodzaj synku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwasat] 1 lwartai 2 kwartat
BILANS bl 2013 ok |e-eemmmmne-
2014 roku 2014 roku 2013 roku
L Aktywa 29 608 30 752 32138 33 628
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1540 1412 1381 1268
2. Naleinosci 796 467 220 957
3. Transakeje przy zohowigzaniu siq drugiej strony de edkupu 0 0 o] 0
4. Sktadnil |okat notowane na akiywnym rynkd, w tym: 26 762 2B 284 29 225 30 836
-dtuzne papiery wartosciowe 16 872 18173 19 337 21 597
5. SKadnif lokat nienotowane na altywnym rynks, wiym: 486 554 1311 543
-dluzne papiery warioiciows 0 a 0 Q
6. Nieruchomodsci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 22 33 0 23
Il. Zobowiazania 73 79 83 84
NI Aktywa netto (1) 29 534 30672 32 054 33 543
V. Kapital funduszu 525 1684 3046 4 740
1. Kapitatl wptacony 349 986 349 986 349 986 349 986
2. Kapitat wyptacony (wielioéé ujemna) -349 450 -348 301 -346 939 -345 245
V. Dochody zatrzymane 28 348 28 357 28 238 28 517
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito 18018 17 822 17 778 17 277
2. fgﬁ;zﬁlgg\;’fny, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze 10 334 10 534 10 458 11 240
VI, :\;zg;;:(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 558 531 769 285
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VIl Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
(IVHV+LV1) 29 534 30 672 32 054 33 543
| iczba zarejestirowanych ceryfikatow inwestycyjnych 242 337 251 849 2563 029 276 584
IVarloSE aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,87 121,79 121,87 121,10
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyinych 233 929
[Rozwadniona wanos aktywdw nette na certyfikal inwestycyjny 121,87
Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na sarie certyfikatow:
Liczba certyfikatow inwestycyinych serii A: 242 337 szt.
[Wartos¢ aktywdw netlo na poszczegolne saiie certyfikatow inwestycyjnych:
Wartod¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 121,87 21,
Narszstajace Narasta)aco
kwartaly roku Kwartaty roku
blezacego O:rf:e::::: o poprzednlego
kwartak: pop 9 kwartat:
od:
rok: dos rok:
od: . od:
do: do:
2 2
od 2014-04-0% [------------ 2Qi3-04-01  f---------o-o
2014 20143
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJL  Frommmmmmmmoofooessoooomo oo
2014-01-01 [2013-61-01
do 2014-06-30 }------------ 2013-06-30  fr-m=----mmemey
2044-06-30 [2013-06-30
L. Przychody z lokat 426 707 467 815
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 161 161 137 137
2. Przychody odsetkowe 265 546 330 679
a) Odsetki od depozytdéw | rachunkéw bankewych 9 17 10 20
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 256 529 321 B5%
3, Preychiody zwiazane z posadaniem niemuchomeécei o] 0 0 0
4. Codatnie saldo roZnic kureowych v Q 0 0
5. Pozostate [+ o] o a
I Koszty funduszu 230 488 264 535
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 216 439 248 502
2.\Wynagrodzenla dla pedmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 4 0
3. Optaty dla depozytatusza 2 5 3 3]
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aldywow 47 9 18
funduszu 8
§. Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 Cc
6. Uslugi w zalgesie rachunkowoici 4] o] 0 4}
7. Uslugi w zalresie zarzgdzania aklywami funduszu o ] 0 o
8. Ustugi prawne a o 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Ustugt wydawnicze, w tym poligraficzne [y G 0 0
10. Koszty odsethowe [y o 0 o]
11, Koszly xwiazane z posiadaniem nieruchomodsi 0 o 0 0
12, Uiemne saldo réznic kursowych Q 4] o} 0
13. Pozostate 4 8 4 8
I Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 o ¢}
V. Hoszty funduszu netto {I1-1lI} 230 468 264 535
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 196 239 203 281
Vi. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) -175 -238 -490 -1 473
1. Zrealizowany zysk (strala} ze zbycia lokat, w tym: -203 -127 199 178
- Z fytutu réznic kirsowych 0 0 0 Q
2. m.aéﬁ;t:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 28 110 89 1651
-z tytufu roznic kursowych 0 a 0 0
Vil. Wynik z operacii 20 1 -287 <1192
WWynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,08 0,00 -1,04 4,30
2(::::::3;? wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,08 0,00 1,04 430
Narastajaco Narastajgco
botacoge | OMrestoks e
kwartai: poprzednled® 1 \yarta:
rok: :g rok;
od; ’ od;
do: do:
2 2
od 2014-04-01 f------mommmnn 0130101  f----mmmmemo ]
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ femmomememmnepoe 5 P R S St
[2014.01-0% [013-04-011
do 20%4-06-30 |[------=------ 013-12-31  [--~---------
[2014-06-30 [2013-06-30
|. Zmiana wartos ci aktywdw netto -1 138 -2 520 -5 346 -3 857
1.$zidaaiﬂzv;:euo na koniec poprzedniego okresu 20 672 32 084 a7 401 a7 401
2.\Wynik z operac}i za olres sprawozdawczy {razem}, wiym: 20 o -987 -1 192
a)preychody z lokat netto 195 238 783 280
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -203 -127 -603 178
cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 =110 -1 167 -1 851
3. Zmiana w aldywach netto z tytutu wynikr z operacji 290 o] 987 -1 192
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem} Q o] ] o
a}z przychoddw z lokat neito 0 0 o ]
b)ze zrealizowanedgo zysk: ze zbycia lokat 0 o] o G
&)z przychodow ze zbycia lokat o] 0 ¢ G
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 158 -2 520 -4 359 -2 B65
a)zmiana kapitatu wptaconege {powigkszenie kapitatu z tylulu
wydanych certyfixatéw inwestycyjnych) G ¢ Y 0
b itatu facone iejszenie kapitalu z tylutu
6.Lgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -1138 -2 520 -5 346 -3 857
7. Wartost aliywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29 534 29 534 32 054 33 543
8. Srednia wartost aktywoéw netto w olresie sprawozdawezym 29 859 30 481 33842 34 949
Il Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych g 512 20 692 35 371 21 416
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w olresie sprawozdawczym: 9512 20 692 35 371 21416
a}liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 0
b}liczba wylupionych cedyfikatdéw inwestycyjnych 9512 20 692 35371 21416
c}saldo zmian -9 512 -20 692 35 371 =21 418
2. Liczba cenyfikatdw inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dzialalnosei funduszu, wiym: 242 337 242 337 253 029 276 984
a) liczba wydanych ceryfikatéw inwedycyjnych 3 492 861 3 499 861% 3 499 861 3 499 88%
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 3 257 524 3 257 524 3 236 832 3222 877
c)saldo zmian 242 337 242 337 263 029 276 8984
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 233 929 233929 251 849 269 248
lil. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,08 0,00 -3,47 4,24
1. warteic akdywow netio na certyfikat inwestycyjny na koniec
popmdni:g‘:omN mmmz;’;mzego yeyiny na font 121,79 121,87 125,34 125,34
2.\;';:;36;::&2:3?‘:2;: certyfikat inweslycyiny na koniec biezacego 121.87 121,87 121,87 12140
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. procento i sci 5 ilat i j
3 zmge Spv:;fﬂr;?;\jc\:;:ow akywdw netto na cestyfikat inwegycyjny w 0.07 0,00 277 3,38
4. ;1;1:2?:\#\:25;3: akkywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 121,60 121,14 121,09 124 09
-data wyceny £014-05-31 [2014-01-31 2013-06-28 2013-06-28
5, ;i:zon;:g::cvzv;;om akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 121,87 122,43 123,57 123,57
-data wyceny [2014-06-30 2014-02-28 013-05-31 [2013-05-31
5 — T - - —
.::2:3 1?::::;::\::2;:3:2;?; inwestycyjny wediug ostatnie] 12187 121,87 121,85 521,00
-data wyceny [2014-06-3C P014-08-30 2013-12-30 [013-06-28
7. Rozwodniona wano& altywow netio na cenlyfikat inwestycyjny 121,87 121,87 121,87 121,10
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,77 1.54 3.09 183
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 1,44 2,80 1,44
2. g;:::r;;:lc::\;;r udziat wynagredzenia dla podmictéw prowadzacych 0,00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udzial cplat dla depozytariusa 0,01 Q.02 0,04 0,02
4, Elr::;s;tzwy udziat optat zwigzanych z prowadzenlem rejesiru aktywow 0,03 0,05 0,40 0.05
§. procentowy udziat oplat za ugugi w zakeesie rachunkowosci G,00 0,00 ©,00 0,00
6.$urz§3::zwy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0.00 0,00
Narastajgco Narastajaco
biesacege | Okrosroku - [ERTON
kwartat: poprzedniego kwartaf:
rok: 3: rok:
od: ' ed:
do: dot
2 2
od 2014-04-01 |------mrwuuu] ROT3-04-01  |----m-narnnnd
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ 4 S DU e
2014-01-01 [2043-01-01
do 2014-06-30 [=------------ P013-06-30  f------------+
2014-06-30 2013-06-30
A.Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialaino$ci operacyjnej 1286 2 679 796 2999
1. Wphynary 21550 50 263 11817 23 982
1. Z tytulu posiadanych lokat 50 50 44 44
a)} Dywidendy 50 50 44 44
2_Z tytufu zbycia skdadnikdw lokal 21 490 &0 188 11 864 23 920
a)Akcje i prawa 2 nimi zwiazane 0 595 281 449
b)Obligacje 1298 23N 1607 2775
c}Prawa pochodne 1176 3033 1348 1710
d) Depozyty 19 047 44 190 B 648 18 985
3. Pozogtate 9 24 8 18
ayw tym odsatk od lokat i rachunkow bankowych 9 24 8 18
It. Wydatki 20 263 47 584 15121 20 983
1. Z tytufu posiadanych lokat i} 0 ] 0
2. Z tytutu nabycia sitadnikow lokat 20038 47 083 10 865 20416
a)Aksje | prawa z nimi zwigzane o] 634 603 691
b} Prawa pochedne 1 089 3083 1228 1502
c)Depozyty 18 249 43 365 g 033 18 223
3. Z tytulus wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 221 448 252 512
4. Z tylulu wyptaconego wyaagrodzenia dla podmioiow prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 2 5 3 5
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aRywdw funduszu 0 33 0 35
7. Ztytutu optal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 8] 0 Q 0
B. Z tytutu usiug w zakresdie rachunkowoscl 0 ) Q 0
9. Z tytutu ustug w zalkrede zarzadzania akywami funduszu a c Q )
10. Z tytulu uslug prawnych 0 Q 0 0
11. Z tytuiu posiadania nieruchomoici 0 0 0 0
12. Pozodale b id 1 14
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowaj -1 158 -2 521 -739 -2 665
I. Wpiywy [¥] 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych o] a 0 1}
2, Z tytuiu zaciagnietych kredytdw 0 Q 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych poiyczek 0 0 [s] 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

4, Z tytuly sptaly udziefonych pozyczek 0 5} 0 0
5, Odsetld 0 Q 0 0
6. Pozostate o] 0 0 o]
I, Wydatki 1158 2521 739 2865
1. Z tylutu wyluplenia ceryfilatow inwestycyjnych 1158 2 521 738 2 665
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow g 0 1} o]
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 s} o]
4. Z tytuls wyemitowanych obligacji 0 0 0 D
&. Z tytulu wyplaty przychedow 0 [v} a o
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 i} 0 ¢
7.0dsetd 0 b} ] ¢
8. Pozostaie a Q 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienigznych i o 0 R R
ekwiwalentow Srodkéw pienigznych
0. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netfto (A+/-B) 128 159 57 334
E SrodKki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdawh{:zego i b 1412 1382 i212 935
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na 1 540 1 546 1 269 1289

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Rrik Opis

Bi5_nota_1_Polityka_rachunkowoci.paf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2014 roku

1. Z tytufu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochiodnych

3. Z tytutu wydanych ceriyfikatow inwestycyjnych

4. Z tylutu dywidendy

111

5. Z tytutu odsetek

686

6. Z {ytutu posiadanych nierschomodci, w tym crynszdw

7. Ztytulu udzielonych pogyczak

8, Pozodtate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 hwartat

2014 ok

1. Z ytutu nabylych aldywow

2. Z tytutu {ransakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odlupu

3. 2 tytulu ingrumentéw pochodnych

4, Z ytute wptat na cerlyfitaty inwestyeyjne

5. Z iytulu wylupicnych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszy

7. Z tydutu wiptaty prychodéw funduszu

8. Z tylulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu dtkoterminowych pozyczeki edytow

10, Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancjl fub porgezen

clojo|jlojolalo|lofo|O|O

12. Z tylulu rezenw

=
-

13. Pozostaie zobowigzania

=)
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBIS_rapen_1_kwartal_2014_dodatkowa.rf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Paodpis
[014-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
2014-08-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

2014-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU

Kormisja Nadzoru Finansowego






Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roky w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r, Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzafi | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gféwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skladniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziei
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé¢ uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadito nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skarygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowyeh albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniern wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego @ kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzgiednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytute kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycie
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci akiywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opiaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziclalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,



Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestraci instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udzigtowych dio funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ki6re sq brane pod uwage przy ustataniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtdwnego opiera sie na rynkach akiywnych
obejmujacych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzigtowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spoéréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktorych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu: Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieA na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych. W takim
przypadku procedure wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kofejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartodé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéei Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
r. nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2} Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowsa, pfynnosé oraz
wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartoé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogioszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla kidrych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainoéci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz
planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosdci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byto czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na ktérym podjeto szereg dziatan tagodzacych polityke pienieing w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogloszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dla sektora bankowego (TLTRO) powigzanych ze zwiekszeniem
przez banki akcji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemna stope
depozytows, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjete dziatania stanowity w szczegdinoéci
silne wsparcie dla niemieckich papierdw skarbowych — rentowno$é¢ 10-letniej obligacji spadta
w drugim kwartale o ponad 30 punktow bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajacych zaréwno z gospodarki polskiej, jak i
rynkow bazowych kontynuacja trenddw wzrostowych z poprzednich kwartatéw zostata
zatrzymana przez sytuacjg geopolityczna. Zmiana postrzegania bezpieczeristwa w $rodkowej
Europie wptyneta na wzrost awersji do ryzyka i che¢ pozbywania sie akeji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienity znaczgco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplyngfo negatywnie na niektdre spdtki notowane na warszawskiej gietdzie papierdw
wartosciowych. Strach i podaZz akcji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestorow indywidualnych i przyniosta odpfywy z funduszy inwestycyjnych. W potaczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw panstw rozwijajacych. Notowania indeksu WIG20 spadly w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byt bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktorych notowania byty wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwarn rynkowych na
obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Rentownosci w omawianym
okresie spadty o ponad 75 punktéw bazowych. Dzigki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.



Tak dobrego kwartafu nie odnotowaliSmy od ponad péttora roku. Obligacje z krétszym
terminem wykupu pozwolity zarohié blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zZaangazowania.






