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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Selektywnego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu
Selektywnego (,,Subfundusz”) wchodzacego w skltad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowo$ci” 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$§my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng, pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksigegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
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BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pOzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku o wartosci 10 232 tys. 2,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy oktywa netto w wysokosci 10 313 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykaozujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokoéci 236 tys. 21,

s Zestaowienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasnigjqce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Selektywny, dalej zwony Subfunduszem, powstat joko 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Porasolowego.

Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Do dnia 31 sierpnia 2011 roku subfundusz nosit nazwe na BPH Ochrony Kapitatu 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finonsowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spdlek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt oscbowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznege Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Selektywny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nostepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcei,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 moja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny [ do 31 sierpnia 2011 rcku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenio polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnig 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gidéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akgje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziemie ryzyka, a
takze w instrumenty diuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartosciowane {na podstawie mun. wyceny metodg
wskaznikowq oraz metodami dochodowymil, o takze emitowane przez spotki bedgee potencjalnym
przedmiotem przejec¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prowdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw gietdowych,

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujacych przypadkach: [1] w celu czesciowego lub cotkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiemn zmion
ogblnege poziomu cen akejil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedoz odpowiednich Instrumentow
Pochodnych bedq bardziej karzystne w poréwnaniu z bezposdrednim zakupem lub sprzedazq akeji lub innych
instrumentdw udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krdtkoterminowej majgce) na celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentdw udziatowych
w portfelu lokat Subfunduszu przy jak ngjnizszych kosztach transakcyjnych. Czes¢ aktywow, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dhuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokagji lokat
pomigdzy instrumenty udziatowe i instrumenty diuzne. tqczny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentdw udziatowych,
spetnigjgcych warunek niedowartosciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowad istotng
zmiennosciq.

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje. bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
wwaluty.

Fundusz moze inwestowad do 100% (stu procent} WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziemie ryzyka emitowane przez spéiki
lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o kidrych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych ficzony jest wedtug
wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rdwniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwoch nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgeych  rynkach  zorgonizowanych (w  panstwach nalezgcych do OECD innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Istandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Voncouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej; American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria; Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku,




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmioty, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnio 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z ¢.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta I} 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Selektywny zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegélnosci
sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowegeo BPH Subfunduszu Selektywny

31.012.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziat w Wonogé wedtug udziod w
Wortosc wedlug ceny warto$¢ wedlug wyceny  |aktywoch Wartosc wediug ceny  |wyceny na dzien okiywach
nobycio na dzier bilansowy ogdlem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje 1054 911 8,78 4082 4393 26,43
Warranty subskrypcyijne 0 o] Q.00 0 0 0.00
Prawa do akgji 0 0 000 0 0 000
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 4 0.00
Listy zostawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 8154 8358 80,53 11033 11351 68,29
instrumenty pochodne* 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spdtkach z egraniczong
odpowiedziolnoscig 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowaone przez
instytucje wspoélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq 0 0 0.00 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0,00
Weksle 0 6 0.00 0 000
Depozyty 963 963 9,28 497 497 299
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nigruchomosci 0 0 0.00 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 000
Inne 0 0 0,00 0.00 0,00 0.00
Artur Czerworiski .
W Mafcz Algksander Mokrzycki

Prezes Zarzadu
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31,12.2011

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Kroj siedziby | Wartodé wediug | wyceny nadzien | aktywach
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta  |ceny nobyciaw tys.| bilansowy w tys. ogitem
245 900 1054 911 8,78
Aktywny Ryriek - Rynek |GPWw
ECHQ [PLECHPS00019) Regulowany Wwarszowie 85 Q00| POLSKA 306 280 2,69
Aktywny Rynek - Rynek |GPWw
GTC (PLGTCO000037) Regulowany Warszowie 46 000] POLSKA 543 428 4,12
Aktywny Rynek - Rynek [GPW w
LC CORP [PLLCCRPOOO17} Regulowany Warszowie 72 000| POLSKA 71 63 0.60
Aktywny Rynek - Rynek [GPW w
PLAZA CENTERS NV INLOO00686772) Regulowany Warszawie 38000 HOLANDIA 75 74 071
Aktywny Rynek - Rynek |GPW w
POLNORD [PLPOLNDOQO19) Regulowany Wwarszawie 4900| POLSKA 59 67 0,64




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Porasolowy BPH Subfundusz Selektywny

no dzieft 31.12.2011

frocentowy
Kraj Wartoét wedhug udziat w
siedziby Warunki warto$¢ wedlug ceny|  wyceny na dziess aktywach
Rodzoj rynku Nozwa rynkas, Emitent amitento | Termin wykupu | oprocentowanio Warto$¢ nominolna tezba rabycio bilonsowy ogdlem
8 490 000,00 3090 8 154 8358 80,53
O terminie wykupu do 1 roku; 7 550 000,00 2150 7277 7476 72,03
Obligacje 1 550 000,00 1550 1453 1529 14,74
Aktywny Rynek - GPW w Skorb Paristwa
OK0112 (PLOOOOL0S730) Rynek Regulowany  [Warszawie  |Polski Peiska 2012-01-25 0,00 650 000,00 650 589 548 6.25
[ Aktywry Rynek - Treosury  |Skarb Parisiwa
PS0412 [PLOOOG 104659 Rynek Requlowony | Bond Spot  [Potsi Poltka 2012-04-25 4,75 100 000,00 100 98 100 0.96
Aktywny Rysek - Treasury Skarb Pansiwa
OKO712 (PLOOO105912) Rynek Requlowany | Bond Spot__ |Palski Polska 2012-07-25 0.00 800 000,00 800 766 781 7.52
Bony pienleine
nie dotyczy
Bony skarbowe 6 000 000,00 600 5824 5 946 57,30
ENienotowany no Skarb Podstwa
TB120229 IPLOGOOCOS03 7} |akiywriym rynku nie dotyczy |Potski Polska 2012-02-29 0,00 3 000 000,00 300 2919 2978 28,70
Nignotowany na Skorb Poristwo
78120328 (PLOOD0GO604S) |okiywmymrynku  ]nie dotyczy [poiski Polska 2012-03-28 0.00 3 000 000,00 300 2904 2968 28.60
Inne
nie dotyczy
0 terminie wykupu powyiej 1 roku: 940 000,00 940 478 882 8,50
Obligacje 940 000,00 940 478 882 8,50
Aktywny Rynek - Treasury skarb Pafistwo
0KO713 (PLOOOOLOESS3) Rynek Requlowany  |Bond Spot _ |Poiski Polska 2013-07-25 0,00 Bat 000,00 840 776 781 7.53
1Aknwny Rynek - Treasury Skarb Porfisiwa
PSO413 (PLO0OA1DS037) Rynek Regulowany  |8ond Spot  [Patski Polsko 2013-04-25 5.25 100 000,00 100 101 101 0.97
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
Inne
nie dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Wartodé wediug wyceny udzial w
Kraj siedziby warunki Worto$¢ wedlug ceny Wartosé wedlug ceny na dzied bilonsowy w | Wartodé wedhug wyceny|  akiwwach
Nozwa banku bonku Waluta | oprocentowanie | nabycia w danej walucie nabycia w tys. donej walucie no dzie bilansowy wiys.|  ogélem
W walutach parstw nalezqcych do OECD 963 563 9,28
Lokoto OVERNIGHT lBonk BPH S.A, 'Polsko PLN L] 963 000,00 963 963 105,52 963 9,28

W walutach pafistw nienalezqeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

no dzie 31.12.2011

Procentowy
udzial w
wartes¢ wedlug ceny waorto$é wedlug wyceny no aktywach
Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogdtern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwa skarbowe 3090 8154 8358 80,53
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP [nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez
jednostki sarnorzadu terytorialnego nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgee do OECD {z wytqczeniem
Rzeczypospelitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgeych do
OECD

nie dotycay




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Selektywny
na dzier 31.12.2011

Procentowy
udziat w
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH | Wartosé wedtug wyceny na aktywoch
MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. ogétem
OK0712 {PLODOO105912) 683 6,58
18120229 (PLOOOODOE037) 993 9,57




BILANS
BPH FIO Parasclowege BPH Subfunduszu Selektywny
na dzief 31 grudnia 2011

twszystkie dane wyroZone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestrictwa oraz Wartoéc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt}
31.12.2011 31122010
1. Aktywa 10378 16 622
1) $rodki pieniezne 140 270
2) Naleznosci 7 111
3l Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3322 11397
Diuzne popiery wartosciowe 2411 7004
5] Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 6 910 4 844
Dluzne papiery wartosciowe 5946 4347
6] Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 66 68
I1l. Aktywa netto (I-1) 10 313 16 554
V. Kopitat funduszu 8233 14 240
Kapitot wptacony 40 110 31326
Kapitat wyptocony (wielkoé¢ ujemnal -31877 -17 087
V. Dochody zatrzymone 2142 1739
Zakumulowane, nierozdyspongwane przychody z lokot netto 50 -5
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Istrota) ze zbycio lokat 2093 1744
VI. Wzrost [spadek} wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia -63 575
Vii. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI] 10313 16 554
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 92 905,4958 145 711.8993
liczba jednostek typu A 91801,2732 145 424,1539
liczbo jednostek typu B 1104,2226 287.7454
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 111.00 113,61
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 111,00 113,61
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 111.00 113,61
woriski .
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RACHUNEK WYNIKL Z OPERACII
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011

[dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiern wyniku z operacji przypodajgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zil

01.01.-31.12.2011 01,01.-31.12.2010

l. Przychody z lokat 454 466
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 25 67
Przychody odsetkowe, w tym: 429 399
Qdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 38 27
Odsetki od papieréw wartoéciowych 78 313
QOdpis dyskonta 313 58
Przychody awigzone z posiadoniem nieruchomogéci 0 0
Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 0
Pozostate 0 1
ll. Koszty funduszu 400 512
1Wynagrodzenie dla towarzystwa 375 489
2] Wynagrodzenia dla podmioctow prowadzqeyeh dystrybucje 0 Y
3] Optaty dlo depozytariusza 12 13
4) Optoty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5] Cplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci Y] 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0 0
8} Ustugi prawne 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci 0 0
12) Ujernne soldo roznic kursowych 0 0
13} Pozostate 11 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-11l) 400 512
V. Praychody z lokot netto (I-IV) 54 -45
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strota) -290 944
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycin lokat, w tym: 348 2196
2 Wytutu réanic kursowych 0 0
Warost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty] z wyceny lokat, w tym: -639 -1 252
z tytutu réznic kursowych 1 10
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} -236 £98
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -2,54 6,16
Wynik z operacji przypodojgey no jednostke uczestnictwa typu A -2.54 6,16
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B [ -2.54 6,16
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

twszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrozonych w zi}
31.12.2011 31,12.2010
I. Zmiana wartosci aktywdw netio -6 242 -5170
1. Wartos¢ oktywdw nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 554 21724
2, Wynik z operacji za okres sprawozdowczy (razem), w tym: -236 898
Przychody z lokat netto 54 -46
Zrealizowony zysk Istrata} ze zbycio lokat 348 2 196
Wazrost [spodek] niezrealizowanego zysku istroty) z wyceny fokat -639 -1252
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji -236 898
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw} funduszu [razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym [razem), w tym: -6 006 -6 068
Zmiana kapitolu wplaconego [powiekszenie kapitotu 2 tytulu zbytyeh JU) 8784 5608
Zmiona kapitolu wyptaconego {zmniejszenie kopitolu 2 tytutu odkupionych JU} 14 790 11 676
6. kgczna zmigno aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -6 242 -5 170
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10313 16 554
8. $rednia wortosé oktywéw netto w okresie sprawozdawczym 15 000 19 535
Il. Zmianao liczby jednostek uczestnictwo -52 B06,4035 -54 688,7119
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawszdowczym: =52 806,4035 -54 688,7119
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 802.3414 50 8940347
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 129 608.7449 105 582,7466
Soldo zmian -52 806.4035 -54 688.7119
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dziotolnogei funduszu, w tym: 92 905,4958 145 711,8993
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 379 3593923 302 5570509
Liczba odkupionych jednestek uczestnictwa 286 453,8965 156 845,1516
Salde zmign 92 905,4958 1457118993
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 92 905,4958 145 711,8993
I1l. Zmianao wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -2,61 521
1 Warto$¢ oktywéw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 11361 108.40
2. Wartos¢ okiywoéw netto no JU na koniec bie2gcego okresu sprawozdawczego 111,00 11361
3. Procentowa zmiono wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -2,30% 4.81%
4, Minimalna warto$é oktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 110,26 107,88
doto wyceny 2011-12-05 2010-02-11
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczyrn 11542 114,02
data wyceny 2011-08-30* 2010-12-15
6. Warted¢ akiywow netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprawozdowczym 111,01 11361
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wortosci aktywéw netto, w tym: 2,67% 2.62%
Procentowy udziol wynagrodzenia dlo towarzystwa 2.50% 2.50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udzigt oplat dla depozytariusza 0.08% 0,07%
Procentowy udziot oplat zwigzonych 2 prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplat 2o ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot opfat zo usiugi w 2akresie zorzqdzania aktywarni funduszu 0,00% 0.00%

oroz 2011-08-31
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SELEKTYWNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ,Ustowa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzah i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychododw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transokcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wyrmnaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowad okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuocje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieri
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentern dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywoéw,
wartosci aktywbw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnic zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjolnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosck.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sgq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkdw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigeca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dia krojowych instrumentow udziatowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

d} dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dia zogronicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, ¢ w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtdéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtoéwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, ¢ jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych no poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoéé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zowierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w Zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigqzujgcym statutern Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdonie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki//WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiodczeh dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze] do wytqczenio oroz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIC Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2011
iwyrazone w tys. zH

31.12,2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych fokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 4
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 7 107
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
7 111
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31.12.2011
(wyrazone wtys. 21
31.12.2011 31.12.2010
Z tytulu nobytych aktywidw 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 14 18
Z tytuta odkupionych jednostek uczestnictwa 16 4
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
2 tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych podyezek i kredytow 0 0
Z tytute gwarangji lub poreczen 0 0]
Z tytutu rezerw 36 46
Pozostale zobowigzania 0 0
66 68




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31.12.2011

Worto$¢ na dzier

Worto$¢ na dziert
bilansowy w walucie

Waortos¢ no dzier

Waortosc no dziert
bilansowy w walucie

. bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprawozdanio
. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. ng finonsowego w tys. na walucie wtys, no finansowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waoluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31,12.2010
l. Banki:
1, BANK BPH S.A, PLN 140 140 270 270
2. BANK BPH S.A. UsD 0 0 0 0

Wortoé¢ no dzieri Wortosé na dzieri
Wartedé na dzierd hilansowy w wolucie Warto$é na dzien bilonsowy w walucie
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowezdanio bilansowy w danej sprowozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego wys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta 31.12.2011 3112.2011 31.12.2010 31.12.2010
I, $redni w okresie sprawczdawezym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 254 254 388 388
2. BANK BPH 5.A, UsD 0 0 O 0
Worto$¢ na dzieri
bilansowy w wolucie
, sprawgzdania

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

. Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w
podziale ng ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Selektywny
na dzieh 31.12,2011

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:

a) _Aktywa obciqzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnyrn rynku

Papiery diuzne stato-
kuponowe i dyskontowe

2411

23,23

Lokaty nie notowane 5946 57.30
na aktywnym rynku
Suma 8 357 80,53

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

c)  Suma o} i bk wartosé - 8 357 tys. zt, udziat w aktywach - 80,53%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

cl  Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

nie dotyczy
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udzigf w
bilansowa 2, aktywach (%)
usp Srodki pienieznei | gotéwka 0,20 0,00
ich ekwiwalenty

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
g obcigzone . )
Poziom N Poziom . Poziom .
e ryzykiem A Wskozonie Kwoty A Wskazanie
obuqz?mg Ak.tyfmo przephywow obungnlg kategorii lokat | odzwierciediajqee Obqugnlq kotegorii lokat
oktywdw i obcigzone g - aktywow i 2 : b oktywdw i b
T ; srodkow Sl abeigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy ieniesnvch zobowigzad kiem e Rk e i zobowiqzan Kiem
ryzykiemstopy | - procentowej wyewikojeqcyih ze o kr;)élz;towym dzien biﬁnnsowy P dEn wrglfiowym
procentowej stopy kredytowym wolutowym
procentowej
Obligacje, bony
wysoki skarbowe brak brak brak brak niski gotdwka

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NGOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na 31.12.2011

Na keniec biezqcego okresu bilonsowego w portfelu subfunduszur nie byte instrumentéw pochodnych

na 31.12.2010
o koniec roku bilonsowego w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochednych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FI0 Parasolowego 8PH Subfunduszu Sefektywny
no dzied 31.12.2011

31.12.2011 31,12.2010
Wartesé na dzien bilonsowy | Wartosé na dzien bilansowy
w tys. zt wtys. z

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq

strone praw whasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na

druggq strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
lIl. Noleznosci z tytutu papierdw wartoéciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierdéw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartogciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYC2ZKI
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Selektywny

W biezqcym ani poprzednirm roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczojqeych 1% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat posyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIC Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dziefi 31.12,2011

lwyrazone w tys. }
. WALUTOWA STRUKTURA PO2ZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011
1. Aktywa w tys. PLN 4]
1.5rodki pieniezne w tys PLN 0
w walucie obcej w tys. UsD 0
w wolucie sprowozdonia finansowego W iys, PLN 0
1. Zobowiqzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZN

ICE KURSOWE W PRZEKRO.U LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Uiemne roznice kursowe

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane 2Zreglizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 4]
1. SREDNT KURS WALUTY SPRAWGZDANTA FINANSOWEGQO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2011-12-30 3.4174|USD




NOTA-10 DOCHOQDY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31,12.2011

31.12.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartoé¢ zredlizowanego
zysku (stratyl ze Zbycia

Wzrost {spodeld
niezreglizowanego zysku

wartosé zrealizowanego
Zysku {stratyl ze zbycio

Wzros} (spadek]
niezrealizowonego zysku 2

fokat w tys. 2 wyceny aklywdw w tys, lokat w tys. wyceny akgywdw w tys,
Skladniki lokot notowane na oktywnym rynkw, w tym 347 -639 2 196 -1252
Dluzne papiery wartodciowe 273 -183 265 95
Sktadniki lokat nienotowane no oklywnym rmku, w bym 1 0 0 1]
Olugne papiery wartosciowe 1 0 0 ¢
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostote 0 0 0 o]
348 -639 21596 -1 252
WYPLACONE DOCHODY FUNDUS2U

Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
= L ODNZE EVCRLLOKAT Wartos¢ w okresie Udziot w aktywach w | Udzial w aktywach netto Wphw na wartesé Wphyw na wortosé

sprowozdawczym w tys. dniu wyplaty w dniu wyplaty akbywow w tys, akiywbw netto w kys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywédw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaco dochodéw swoirn uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywmy

na dzien 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
wartosé w ckresie wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e Y SPrOWOZEIaWC2YIT W tys.
0 0
Wartos¢ w okresie Wortos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawezym w 1y, sprowozdawezym w tys.
Czesd stata wynagrodzenia 375 489
Czes¢ wynagrodzenio uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie wartoéc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI SProwoZdowCZym w tys. sprowozdowczym w tys.
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 G
ol (koszty zwiqzane ze zbytym skdadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

31.12,2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartod¢ aktywdw netto ng keniec roku obrotowego 10312 547.96 16 554 398,55 21724 422,56
Wartos¢ aktywow netto no jednastke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 111,00 113.61 10840

Warto$c oktywow netto no poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 111,00 113,61 108,40

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 111,00 11361 108,40




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzer, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zzadne korekty.

Dokonane korekty bleddw podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrecalizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2t}

Akcje 207
Obligacje 273
Bony skarbowe 1
Prawa poboru 1
Instrumenty pochodne - 134
Zrealizowany zysk {strata) - razem 348

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. 2)

Akcje - 456
Obligacje -183
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 639



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$é prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy ¢ podatku
dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podotku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne [Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziaty w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1ch.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqgwszy od 1 marca 2002 .
(art. 52a ust. 6]. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wortoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartogciowymi na rynkach zegranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0,2 tys. z1.

W okresie sprawozdawczym prowizja makierska wyniosta 29 tys. zt.
Warszawa, 29 lutego 2012 .

Ope—= i Gt

Artur Czerwonski Marcin Bednarek k r T,

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Z@




Bank BPH S.A,

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokdw
Departoment Powierniczy
UL Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywnego, ktory do dnia 31 sierpnia 2011 roku
dziatat pod nazwg BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1 potwierdzaq, iz dane dotyczgce standw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank BPH

grupa GE Capital
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