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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywdw netto Funduszu wynosita 10,7 min zlotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,7 mid
ztotych.

Za nami pierwsza potowa 2019 roku, ktéra dla rynkéw finansowych okazata sie byé niezwykle ciekawym
okresem, skutecznie wymykajgcym sie z ram negatywnych wizji kreowanych w grudniu 2018 przez znakomitg
wiekszos¢ prognostéw i analitykdw. Mimo kilku burzliwych zwrotow byt to okres udany dla swiatowych rynkéw akcji,
szczegolnie dla inwestoréw lokujgcych swoj kapitat na rynkach rozwinietych, czego potwierdzeniem sg blisko 20 proc.
stopy zwrotu z amerykanskich (S&P500, NASDAQ) i europejskich (DAX, CAC40) indekséw. Globalny optymizm nie
znalazt niestety odzwierciedlenia w zachowaniu warszawskiej gietdy, ktéra wcigz pozostawata w tyle w zestawieniu z
zachodnimi parkietami. Po udanym pierwszym kwartale, ktory przyniost wzrost wartosci wszystkich czterech gtéwnych
indekséw notowanych na warszawskim parkiecie, drugi zostanie zapamietany przez inwestoréw gtéwnie przez pryzmat
majowej wyprzedazy, ktéra w ciggu jednego miesigca zredukowata warto$¢ indeksu cenowego GPW do poziomu z
poczatku roku. Wsréd czynnikow globalnych, ktére wzmacniaty presje podazowg w obszarze polskich akcji nalezy
wymieni¢ przede wszystkim wzrost napiecia w relacjach pomiedzy USA a Chinami oraz zmiane sktadu indeksu MSCI
Emerging Markets, w ramach ktérego w wyniku tzw. rebalancingu udziat Polski zmniejszyt sie z 1.1 proc. do 1.03 proc.
Lokalnie nasz rynek wcigz pozostawat pod wptywem spadajgcych obrotéw, ograniczonej ptynnosci, odptywu kapitatu z
krajowych funduszy inwestycyjnych trwajgcego przeszio pietnascie miesiecy oraz wyprzedazy akcji przez OFE.
Czynniki te od dtuzszego czasu ttumaczg ambiwalentng postawe inwestorow wobec polskiej gietdy. Ostatecznie, wsréd
niesmiatych wzrostéw obserwowanych na GPW, najwiecej od poczatku roku zyskaty akcje polskich matych oraz
srednich przedsiebiorstw (mWIG40: 5 proc., sWIG80: 12.2 proc.), ktére pomimo utraty impetu w maju i w czerwcu, nadal
W naszej opinii stanowig segment o najwiekszej przestrzeni do dalszego wzrostu.

Pomimo wielu globalnych czynnikéw ryzyka, w tym eskalacji wojen handlowych bedacych konsekwencjg polityki
miedzynarodowej Prezydenta USA - Donalda Trumpa oraz dziatarn odwetowych ze strony Chinskiej Republiki Ludowej
(dewaluacja juana chiriskiego o niemal 2% i zapowiedzi istotnej liberalizacji systemu ustalania kursu walutowego), a
takze pogarszajgcych sie danych gospodarczych, takich jak wskazniki PMI czy dot. dynamiki produkcji przemystowej,
nadal podtrzymujemy swoje pozytywne nastawienie wobec koniunktury na rynkach akcji. W rozpoczynajgcym sie
drugim potroczu oczekujemy pozytywnego scenariusza dla polskiej gietdy, ktory powinien by¢ wspierany min. przez
czynniki lokalne, w tym gtéwnie startujgce na jesieni PPK oraz generowany z ich strony popyt na rodzime papiery
wartosciowe. Zjawisko to powinno wspiera¢ wyceny rynkowe aktywow znajdujgcych sie w portfelach funduszy
zarzgdzanych przez Rockbridge TFIl. Czes¢ analitykow zwraca ponadto uwage na argument w postaci cyklu rotacji
aktywow, ktory wskazuje, ze po bezsprzecznie bardzo dobrym okresie dla rynku dtugu stopniowo zblizamy sie do
momentu, w ktérym inwestorzy powinni stopniowo zmniejsza¢ swojg ekspozycje na tg klase aktywdw na rzecz bardziej
ryzykownych, w tym akcji. Aktualna warto$¢ indeksu cenowego obliczanego dla Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie prezentujgca poziomy wsparcia z przetomu lat 2012/2013, réwniez z perspektywy analizy technicznej
wspiera prezentowany przez nas prowzrostowy scenariusz dla rodzimego rynku instrumentéw udziatowych.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
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Pierwsza potowa 2019 roku byta bardzo dobrym czasem dla posiadaczy obligacji skarbowych. Rozpoczeta w
pazdzierniku zesztego roku cykliczna hossa na tej klasie aktywow nie wykazywata w tym okresie symptoméw ostabienia.
O znaczace; sile tego trendu z pewnoscig swiadczy fakt, ze jego beneficjentem byta znaczgca wiekszos¢ instrumentow
z tego segmentu, notowanych zaréwno na rynkach rozwinietych jak i rozwijajgcych sie, w tym réwniez w Polsce.
Pomimo widocznych czynnikéw ryzyka zwigzanych z biezgcg politykg rzadu, nakierowang na silng stymulacje fiskalng
gospodarki w roku wyborczym oraz obawami po stronie uczestnikdw rynku o kolejne dziatania w tym zakresie (obietnice
wyborcze) mogace negatywnie oddziatywaé na deficyt budzetowy, rentownosci polskich 10-latek spadty do najnizszego
poziomu od ponad 4 lat (ok. 2,4 proc. na koniec czerwca 2019). Jak pokazat pdzniejszy okres, ta tendencja byta
kontynuowana w strone poziomow z przetomu lat 2014/2015. Powyzsze dane wskazuja, ze zblizamy sie do momentu,
w ktéorym mozemy spodziewac sie stopniowego ograniczenia potencjatu dochodowego tej klasy aktywow. Opisane
Zjawiska zaowocowaty bardzo dobrymi stopami zwrotu funduszy dtuznych, ktére okazaty sie $wietng alternatywg dla
depozytéw bankowych w rozpatrywanym okresie, szczegdlnie, iz przy aktualnych poziomach podstawowych stdp
procentowych ich realna wartos¢ w wielu krajach jest nadal ujemna. Ponizej prezentujemy dane dot. produktow
reprezentujgcych tg klase aktywow.

Na uwage zastugujg takze dane prezentowane w raportach lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami
dotyczace aktywow oraz przeptywu kapitatu na polskim rynku funduszy inwestycyjnych. Cate pierwsze poéirocze
biezgcego roku zamkneto sie symbolicznym wzrostem aktywdéw zgromadzonych w funduszach zarzgdzanych przez
polskich asset managerow o kilkadziesigt min zt. Najwiecej zyskaty fundusze dtuzne (1,7 mid zt) oraz akcyjne i mieszane
(po 0,8 mid zt). Tracity natomiast aktywa funduszy aktywéw niepublicznych (-2,2 mid zt) oraz analogicznie jak w 2018 r.
fundusze absolutnej stopy zwrotu (-1,1 mid zt). Czerwiec byt pigtym miesigcem roku, w ktérym sprzedaz funduszy dla
catej branzy byta ujemna i wyniosta odpowiednio; dla funduszy rynku kapitatowego -0,66 mld zt, a dla funduszy rynku
niepublicznego -0,37 mld zt. Zaobserwowa¢ mozna byto jednak stopniowg tendencje kurczenia sie odptywéw z funduszy
akcyjnych i mieszanych oraz wzrostu w kategorii funduszy dtuznych krétkoterminowych z zastrzezeniem, iz fundusze
dtuzne dobrze sprzedawaty sie w catym pétroczu. Ujemne saldo sprzedazy funduszy akcyjnych w czerwcu byto ponad
pieciokrotnie nizsze niz w maju, a sprzedaz funduszy akcji matych i Srednich spotek byta nawet na niewielkim plusie. W
przypadku funduszy dluznych saldo byto dodatnie, co od poczgtku roku pozwolito pozyska¢ rozwigzaniom
reprezentujgcym ten segment rynku tgcznie 4,0 mld nowego kapitatu.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu spadta o0 1,91%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2019 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktéorymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Piotr Bieh

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
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lnansowego

RADOT NiezdleZnego Disgiego rewidenta
/ Dr7ediadu porocznedo Sprawozdania

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge  Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Multi Inwestycja (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— wprowadzenie do
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien
30 czerwca 2019 r;

pétrocznego

oraz sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywow pienieznych;

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

— noty  objasniajgce i informacje

dodatkows;
(,pdtroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng
prezentacje tego potrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg zdnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z2019r. poz. 351) (,ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej
podstawie  przepisami  wykonawczymi
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
sprawozdania  finansowego  w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotkg komandytowa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich

stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa

o. prawa zastrzezone.





Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowag
Rade  Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznego sprawozdania  finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé Funduszu oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢,
iz zalgczone  potroczne  sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majagtkowej ifinansowe;j
Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz

zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami  Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania.
W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

jego finansowych  wynikéw  dziatalnosci
i przeptywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi iinnymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 23 sierpnia 2019 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r. poz. 1355 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 17 841 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 28 czerwca 2019 roku zostato wykupionych 6 092 certyfikatéw inwestycyjnych na tgczng kwote 555 tys.
zt. Zadania te zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. po dniu bilansowym.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Realizujac cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzgdzanych przez Towarzystwo. Fundusz dysponuje prawami z
papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywdéw Funduszu oraz wykonuje
wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania tym portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu przede wszystkim w:

a) papiery wartoSciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
¢) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,
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e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
f) Towarowe Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panistwa, akcje notowane
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie oraz kontrakty terminowe nienotowane na rynku aktywnym.
Papiery udziatowe stanowity 79,53% aktywdéw Funduszu. Udziat obligacji wynosit 9,20% natomiast kontrakty
terminowe stanowity 0,13% aktywéw Funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 10 670 tys. zt. Wynik z operacji
za biezacy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst -205 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na
dzien bilansowy wyniosta 92,77 zt, co oznacza spadek o0 1,91% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec
wptyw na dziatalnos$¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykag inwestycyjng z uwzglednieniem
biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnos$ci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywoéw Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian poziomoéw stép
procentowych.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosSciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéow dtuznych moze w istotny
sposéb wptyngc na wartosé Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
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rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym beda znaczaco
nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej moga wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowac odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujacych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.
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Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentdéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedédw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btgd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakgcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
ktorej przedmiotem jest badanie rocznych oraz przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZtK”). Wg staniu na dzien 30 czerwca
2019 roku ZtK sg przez Towarzystwo stosowane w catosci. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona
na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotdw.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poétrocze 2019 roku zostato sporzadzane przez pracownikéw ProService
Finteco sp. z 0.0. na podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Dodatkowej
weryfikacji sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Kontroli Wewnetrznej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.
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Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych emitenta

Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatdw inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz
zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzagdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z pdzn. zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy facznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupow w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostatych przypadkach.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnhego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Zarzagdu Towarzystwa byt nastepujacy:
Krzysztof Mazurek — Prezes Zarzadu

Witold Chusé — Wiceprezes Zarzadu
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W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Towarzystwa:

1. W dniu 27 marca 2019 p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, ze
skutkiem na ten dzien;

2. W dniu 27 marca 2019 p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Spétki ze
skutkiem na dzier 19 kwietnia 2019 r.;

3. Wdniu31maja2019r., p. Krzysztof Mazurek zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu; z dniem
1 czerwca 2019r.

4. W okresie od dnia 28 marca 2019 r., do dnia 28 czerwca 2019 r., p. Ireneusz Fafara zostat delegowany jako
cztonek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spoétki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzagdu Towarzystwa:

1. W dniu 16 lipca 2019 r., p. Piotr Bien zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu;
2. W dniu 16 lipca 2019 r., p. Witold Chus¢ ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ze
skutkiem od dnia 17 lipca 2019 r.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:
Pan Rafat Mania — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Fafara — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Stadnik — Cztonek Rady Nadzorczej

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1. W dniu 30 kwietnia 2019 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

2. W dniu 24 czerwca 2019 r., p. Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, z dniem 30 czerwca 2019 r.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Andrzej Ladko
2. lreneusz Fafara
3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski — Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
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2. Rafat Mania — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen
3. lIreneusz Fafara — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Prokurentdw Towarzystwa:
1. wdniu 29 stycznia 2019 r. zostata odwotana prokura udzielona Panu tukaszowi Stelmasiak;

2. wdniu 29 stycznia 2019 r. zostata udzielona prokur Pani Monice tasiewickiej.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku osobami wyznaczonymi do zarzadzania Funduszem byli: Monika Zdurniska, Andrzej
Lis, Wojciech Debski, Pawet Sugalski.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
iego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytdéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.
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Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie poétrocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
ktorego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej s3 regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczacego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za pierwsze pétrocze 2019 roku,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do korca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierow wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spotek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegoty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujacych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajagce Funduszem s3 pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w _przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta w dniu 5 lipca 2018r. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2019 wynoszg brutto 21 tys. zt.

Zaréwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat
wynagrodzenia innego wskazanego powyze;.

Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Do dnia 31. sierpnia 2018 r. fundusz stosowat strategie CPPI, ktérej gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony
kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach
(szczegdlnie na rynkach surowcowych).

Z dniem 1 wrzes$nia 2018 r. nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, na skutek ktérej Fundusz miat
realizowaé cel inwestycyjny dokonujgc lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Z uwagi na niezidentyfikowanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych, ktére mogtyby stanowié¢ przedmiot lokat, przedmiotowa zasada polityki inwestycyjnej nie jest w
petni realizowana. Fundusz dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie aktywéw Funduszu w
dopuszczalne i okreslone w art. 16 Statutu Funduszu lokaty tj. przede wszystkim w instrumenty udziatowe.
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Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacja jego celu

Z dniem 1 wrzesnia 2018 r. nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, na skutek ktérej Fundusz miat
realizowaé cel inwestycyjny dokonujac lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Z uwagi na niezidentyfikowanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych, ktére mogtyby stanowié przedmiot lokat, przedmiotowa zasada polityki inwestycyjnej nie jest w
petni realizowana. Fundusz dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie aktywdw Funduszu w
dopuszczalne i okreslone w art. 16 Statutu Funduszu lokaty tj. przede wszystkim w instrumenty udziatowe.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu przede wszystkim w:

a) papiery wartoSciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

¢) Instrumenty Rynku Pienieznego,

d) waluty,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
f) Towarowe Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem Ze sg zbywalne.

Istothe zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych .

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikow ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkédw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.

10





POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Rockbridge FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i

pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 23 sierpnia 2019 roku

Krzysztof Mazurek Piotr Bien

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i
finansowga Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 23 sierpnia 2019 r.

Krzysztof Mazurek Piotr Bien

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 136,00 32 387 91

II. Koszty funduszu/subfunduszu netto 188,00 44 424 99

IIl. Przychody z lokat netto -52,00 -12 -37 -9

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia 50,00 12 667 156

lokat

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny -203,00 a7 554 130

lokat

VI. Wynik z operacji -205,00 -48 -1 258 -295

VII. Zobowigzania 621,00 146 36 8

VIIl. Aktywa 11 291,00 2655 12 601 2930

IX. Aktywa netto 10 670,00 2509 12 565 2922

?(. Liczba ;arejestrowanych certyfikatow 115 014,00 115 014 132 855 132 855

inwestycyjnych

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny 92,77 21,82 94,58 22,00

XIl. Wynik z operacji na certyfikat -1,78 -0,42 -9,47 -2,22

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i XIl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2019r. i 31 grudnia 2018r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR s3 przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kursow NBP z ostatniego dnia
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja 2, dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod humerem RFi 634.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018, poz. 1355), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad Aktywow
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny dazac do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0soéb fizycznych,
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnos$ciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
f)  waluty,
g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz
innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$é, oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelno$ci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu to:

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
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a) biezaca i prognozowana rentownosc¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz dochodowos¢é
depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢
Aktywéw Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny
ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce lub lokat denominowanych
w walutach obcych,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towaréw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce swiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,
c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sig¢ kryteriami wymienionymi dla akcji i dtuznych
papierow wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami
specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty
ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikow, oceng ptynnosci inwestyciji
rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na s$rodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi
powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego
inwestowania.

Dokonujgc doboru papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, Fundusz kieruje sig¢ kryteriami wskazanymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki danego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowegdo lub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej obejmujgce;j
jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotkg Sprzedaz okreslonych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedagcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu
sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krotkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujacej zbywce do dokonania w przysziosci odkupu od Funduszu
tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres zgodny z
przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
danej kategorii lokat, w poszczegdlne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu Funduszu, z zastrzezeniem
ograniczeh wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa
zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
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Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmiennos$é
skfadnikow lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.

Udziat akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze stanowi¢ facznie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktow terminowych, ktdrych baze stanowi ten sam metal, surowiec
energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako warto$¢ Towaru
stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krotkiej Sprzedazy mogg by¢ wylgcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
Warto$¢ papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) warto$ci Aktywéw Funduszu,
z zastrzezeniem, ze udziat papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezagce do OECD albo migedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent)
warto$ci Aktywéw Funduszu.

taczna warto$¢ papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
$rodrocznych jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajaca na podjecir decyzji o jego likwidacji wynikajgca z art. 41
ust. 1 lit. d statutu Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do
Wiegkszosciowego Akcjonariusza Towarzystwa o likwidacje Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuacji jego dziatalnosci.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 1 wrzesnia do 30 wrzes$nia 2011 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 9 pazdziernika 2011 r.
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W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

8 467

8470

75,02%

3423

3591

28,48%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4,51%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

9,20%

32,65%

Instrumenty pochodne

0,13%

-0,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,86%

61,09%

TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPEENIAJACA

AKCJIE Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Aktywny rynek regulowany

880 257

8 467

8 470

75,02%

Aktywny rynek

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

1500

Polska

325

323

2,86%

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
(PLBH00000012)

Aktywny rynek
regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

6 300

Polska

334

338

2,99%

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A.
(PLISW0000015)

Aktywny rynek
regulowany

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

14 044

Polska

764

663

5,87%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na S aktywach ogotem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) gkmwagy”ek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 326 366 3,24%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE%EPR%%J%{\O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. gkth"l’(‘;wagy”ek WARTOSCIOWYCH 84 000 | Polska 844 806 7,14%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek
WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 618 531 4,70%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany W WARSZAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(P[’T*:SF?,{I\‘OE(%LSKA ENERGIA S.A. AKtyny rynek WARTOSCIOWYCH 350 000 | Polska 502 600 5,32%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PESSCC%%%IEG?;\; IA OPAKOWAN S.A. gkmwagy”ek WARTOSCIOWYCH 2420 | Polska 60 79 0,70%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek ,
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) oo WARTOSCIOWYCH 15000 | Polska 629 629 5,57%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ARty ek GIELDA PAPIEROW
LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) o mwyag’ WARTOSCIOWYCH 242 000 | Polska 509 639 5,66%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DE0006231004) INTERNATIONAL 2500 | Niemcy 164 165 1,46%
regulowany
MARKET
ARty rvnek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) o tﬁ‘l’(‘gmfar}’ WARTOSCIOWYCH 3447 | Polska 114 250 2,22%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
DO & CO A.G. (AT0000818802) Aktywny rynek WIENNER BOERSE 1379 | Austria 243 497 4,40%
regulowany AG
Aktywny rynek NYSE EURONEXT
APERAM S.A. (LU0569974404) regulowany AMSTERDAM 2606 | Luksemburg 326 275 2,44%
Aktywny rynek LONDON STOCK .
TUI AG (DEOOOTUAGO000) regulowany EXCHANGE 14 183 | Niemcy 556 519 4,60%
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
KORPORACJA KGL S.A. (PLKRKGL00012) o mm?ar? WARTOSCIOWYCH 7880 | Polska 191 102 0,91%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
NOKIA OYJ (FI0009000681) Aktywny rynek NASDAQ OMX 17 500 | Finlandia 398 325 2,88%
regulowany Helsinki Oy
. Aktywny rynek NEW YORK STOCK .

Marathon Oil Corp (US5658491064) regulowany EXCHANGE 7 668 | Stany Zjednoczone 486 407 3,60%
NEO PERFORMANCE MATERIALS INC Aktywny rynek TORONTO STOCK .
(CA64046G1063) regulowany EXCHANGE 4130 | Kanada 134 147 1,30%

DIAMONDBACK ENERGY INC (US25278X1090) | AKWnY rynek NASDAQ GLOBAL 1000 | Stany Zjednoczone 432 407 3,60%
regulowany SELECT
PIONEER NATURAL RESOURCES CO Aktywny rynek NEW YORK STOCK _
(US7237871071) regulowany EXCHANGE 700 | Stany Zjednoczone 422 402 3.56%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 880 257 8 467 8470 75,02%
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. » Wartos¢ wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOV\?E A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabycia w tgs. \g{yceny L G aktywachyogélem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 6 000 495 509 4,51%
PJSC MMC NORILSK NICKEL ADR ADR Aktywny rynek LONDON STOCK .
(US55315J1025) regmmfarzly EXCHANGE 6000 | Rosja 495 509 451%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 6 000 495 509 4,51%
Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 450 446 455 4,03%
Obligacje 450 446 455 4,03%
Aktywny rynek regulowany 450 446 455 4,03%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0120 (PL0000108601) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 1,79% 1 000,00 450 446 455 4,03%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 584 561 584 517%
Obligacje 584 561 584 5,17%
Aktywny rynek regulowany 584 561 584 517%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0121 (PLO000106068) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 1,79% 1 000,00 254 252 257 2,28%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 1,79% 1 000,00 330 309 327 2,89%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1034 1007 1039 9,20%
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. . s Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzsj rynku R——— Emitent K'Z‘:n ?Lgﬂf;by Instrument Liczba ‘g’:r:;°§;b“;§:’;‘\'3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 13 ) } }
pochodne
Aktywny rynek regulowany 13 - - -
GIELDAo GIELDAO
Futures na indeks gieldowy WIG20, PAPIEROW PAPIEROW . .
FW20U1920, 2019.09.20 (PLOGF0016766) gkth"l’(‘;wagy”ek WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska mgkzsbg'e'dowy 12 . ; ;
(Dluga) 9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
. ’ . . CHICAGO . ’
Futures na indeks gleldowy S&P 500, Aktywny rynek Chicago Mercantile MERCANTILE S}any indeks gietdowy 1 ) } }
ESU19, 2019.09.20 (-) (Krdtka) regulowany Exchange EXCHANGE Zjednoczone S&P 500
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 1007 000 - 15 0,13%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1 007 000 - 15 0,13%
47,000.00 CAD
Forward CAD/PLN, 2019.07.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska walutowym 47 000 - -1 -0,01%
2.8346000000
PLN
403,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krétka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska walutowym 403 000 - 10 0,09%
4.2799800000
PLN
38,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krétka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska walutowym 38 000 - 1 0,01%
4.2691600000
PLN
519,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.07.05 (-) Nienotowane na po kursie
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska walutowym 519 000 - 5 0,04%
3.7425200000
PLN
Suma: 1007 013 - 15 0,13%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Ill. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BILANS 30.06.2019 31.12.2018
1. Aktywa 11 291 12 601
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1246 1414
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 3482
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 018 7705
- dluzne papiery warto$ciowe 1039 4114
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 11 -
Il. Zobowigzania 621 36
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 10 670 12 565
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 19 392 21082
1) Kapitat wptacony 131719 131719
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -112 327 -110 637
V. Dochody zatrzymane -8 778 -8 776
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5404 5456
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 182 -14 232
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 56 259
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 670 12 565
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 115014 132 855
Seria A 115 014 132 855
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 92,77 94,58
Seria A 92,77 94,58
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 115014 132 855
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 92,77 94,58
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem,

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

notami objasniajacymi oraz

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 136 387 184
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 69 251 127
Przychody odsetkowe 67 121 38
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 15 19
Pozostate - - -

1. Koszty funduszu/subfunduszu 188 424 232
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 141 372 203
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 14 30 21
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 2 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 0 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 16 - -
Pozostate 13 20 6

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 188 424 232

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -52 -37 -48

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -153 -1221 -736
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 50 -667 -146

- Z tytutu réznic kursowych - 26 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -203 -554 -590
- Z tytutu réznic kursowych -59 3 61

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -205 -1 258 -784

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -1,78 -9,47 -5,19

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -1,78 -9,47 -5,19
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

12 565 18 602
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -205 -1 258
a) przychody z lokat netto -52 -37
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 -667
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -203 -554
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -205 -1 258
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 690 0
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 690 0
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 895 -1 258
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 670 12 565
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 339 14 855
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 0
Liczba wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych 17 841 -1
Saldo zmian -17 841 1
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku 115 014
dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1323 392 1323 392
Liczba wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych 1208 378 1190 537
Saldo zmian 115 014 132 855
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 115 014 132 855

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

. 94,58 103,07
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
92,77 94,58
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
! -1,91 -8,24%
w okresie sprawozdawczym
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna Warto_so aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 89,80 29.05.2019 03,92 21.12.2018
sprawozdawczym i data wyceny
5. Ma_ksymalna wartos$¢ ak_tywow netto na certyfikat inwestycyjny w 96,76 20.03.2019 105,25 24.01.2018
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny 91,82 26.06.2019 94,58 81.12.2018
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 92,77 94,58
V. Prqct_antowy ’udzml kosztow fl:r'lduszulsubfunduszu w $redniej 3.37% 2.85%
wartosci aktywow netto, w tym (*):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,52% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,25% 0,20%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,00% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej

samej, jak wskazana powyze;.
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Niniejszy rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

; od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2019-06-30 do 2018-12-31 do 2018-06-30
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 21921 3287 1342
I. Wptywy 116 570 8 151 5764
Z tytutu posiadanych lokat 89 371 151
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 116 433 7780 5613
Pozostate 48 0 -
Il. Wydatki 94 649 4864 4422
Z tytutu posiadanych lokat - 0 -
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 94 425 4436 4183
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 146 383 210
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0 -
Z tytutu optat dla depozytariusza 8 27 13
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - 0 -
Z tytutu optfat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 0 -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - 0 -
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - 0 -
Z tytutu ustug prawnych - 2 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci - 0 -
Pozostate 70 16 14
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 693 -4 783 -2984
I. Wptywy 0 0 -
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - 0 -
Z tytutu zaciggnietych kredytow - 0 -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - 0 -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - 0 -
Odsetki - 0 -
Pozostate - 0 -
II. Wydatki 1693 4783 2984
) 4 tytu_lu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1677 4744 2960
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - 0 -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - 0 -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - 0 -
Z tytutu wyptaty przychodow - 0 -
Z tytutu udzielonych pozyczek - 0 -
Odsetki - 0 -
Pozostate 16 39 24
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéow 20 396 0 )
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B+/-C) -168 -1 496 -1642
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 1414 2910 2910
sprawozdawczego
F. Srodki pienigezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu 1246 1414 1268
sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczagcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdow aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik z operaciji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zosta¢ przyjeta
warto$¢ BGN.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z
przepis6w prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywdéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zh. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat
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Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposaéb:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
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2)

3)

4)

5)

6)

fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.
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Nota nr 2 Naleznosci

Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30.06.2019

31.12.2018

Zobowigzania

621

36

Z tytutu nabytych aktywéw

592

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

1246

1414

ALIOR BANK S.A.

1053

1414

CAD

1

2

CzK

EUR

2

HUF

PLN

1046

1046

UsD

1

3

SANTANDER BIURO MAKLERSKIE

193

UsD

52

193

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosto 544 tys. zi, a na dzien 31 grudnia 2018 r. 300 tys.

zt.

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wab".tl°s'é 2 b b”anfm".’y w Wab".‘l°éé 2 el b”a”f""‘_’y w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | | ! ".”SOI‘WW wa “Cc;e : . ! a.”s°|‘"’y."" el ucc;e .
CELU ZASPOKOJENIA BlEZACYCH ZOBOW'AZAN anej walucie w _sprawoz ania anej walucie w _sprawoz ania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl:et_jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 831 ) 1203
pienieznych
CAD 0 1 - -
CZK - - - -
EUR 3 35 7 30
HUF 7 0 1 -
PLN 736 736 1259 1259
UsD 15 59 1 4

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2019

31.12.2018

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1039 4114

Dtuzne papiery wartosciowe 1039 4114
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) -1 -4
Suma: 1038 4110

(*) Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Funduszu. Zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wptyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych instrumentéw dtuznych.

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30.06.2019

31.12.2018

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 2300 9 006
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1246 1414

Naleznosci - -

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 3482

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1039 4114

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 -

Zobowigzania (***) -1 -4

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat 2108 5508
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

ALIOR BANK S.A. 1069 1414
Srodki na rachunkach bankowych 1053 1414
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1039 4114
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1039 4114

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na

niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogdtem.

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

. 1] v walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE Signature Not W@@ q\ﬁﬁz\ e cprawozdania
Dokument i Z/Rédestaw Pyfikansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutPwyBeAgice

podizansopree
Finteco Sp. 9.

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegfdaygh2019/08.23 14:12 CESI870 908
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 200 4
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3653 900
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16
Zobowigzania 1 4
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2019
i . Termin .
. A2 Wartos¢é Terminy Kwota bedaca -~ Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej inslt?r?f;::Ltu Cellotwarcia ‘(’)\:svr;?tsetj: przyszlych przyszlych podstawa x;;:::::;g) wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego RozvCll pienigznych pienigznych ptatnosci instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
47,000.00 CAD
Zabezpieczenie po kursie
Forward CAD/PLN, 2019.07.10 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 10.07.2019 | walutowym 10.07.2019 10.07.2019
walutowym 2.8346000000
PLN
403,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 10 10.07.2019 | walutowym 10.07.2019 10.07.2019
walutowym 4.2799800000
PLN
38,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 1 10.07.2019 | walutowym 10.07.2019 10.07.2019
walutowym 4.2691600000
PLN
519,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.07.05 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 5 05.07.2019 | walutowym 05.07.2019 05.07.2019
walutowym 3.7425200000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20U1920, oI . Spra";”e , Kazdego dnia | indeks gieldowy 20.09.2019 20.09.2019
2019.09.20 (PLOGF0016766) uga utures zarzgdzanie . roboczego | WIG20 99 99
portfelem
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ESU19, Krotk Spravgne . Kazdego dnia | indeks gietdowy 09 9 09 9
2019.09.20 () rotka Futures ;z:ffae';ime - roboczego | S&P 500 20.09.201 20.09.201

Suma:
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31.12.2018

Termin

o Rodzaj ) Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin_
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fobEalzS] instrumenty | C€! otwarcia otwarte] T Bigresich FEEHELT) (Wygasniecia) | WYkonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
Hosli e pozyclt ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigezny pienigzny: pochodnego p 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
166,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 22.01.2019 | walutowym 22.01.2019 22.01.2019
walutowym 4.2924000000
PLN
18,925,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 11.01.2019 | walutowym 11.01.2019 11.01.2019
walutowym 0.0133082003
PLN

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU

30.06.2019

31.12.2018

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 3482
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ) :
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ) 3482

ryzyk(*)

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci

i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i

ryzyk(*)

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od

funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw

wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

*Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci,
ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
**Fundusz byt strong transakcji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakc;ji
praw wiasnosci, ale ryzyka papieru pozostaja po stronie Funduszu

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
N7 [ WALUTONR A STTRUIKTUIRE [POZVE BILANSL danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa - 11 291 - 12 601
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1246 - 1414
CAD 1 2 - -
EUR - 2 - 1
PLN 1046 1046 1410 1410
USD 52 196 1 3
2) Naleznosci - - - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 3482
PLN - - 3482 3482
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 018 - 7705
CAD 52 147 - -
EUR 419 1781 152 653
HUF - - 18 468 247
PLN 6 365 6 365 6 805 6 805
UsD 462 1725 - -

- dluzne papiery warto$ciowe - 1039 - 4114
PLN 1039 1039 4114 4114
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 16 - -
EUR 3 11 - -
UsD 1 5 - -

- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 11 - -
PLN 11 11 - -
Il. Zobowigzania - 621 - 36
CAD - 1 - -
EUR - - 1 2
HUF - - 130 2
PLN 620 620 32 32
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9datnie [ Dodainie [ Ujemne [ Ujemne | Dodainie [ Dodatnie | Ujemne [ Ujemne | Dodainie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur‘sowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe . kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie newwaluu_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalumg ew walucie newwalumg ew walucie newwalumg
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iawtys. W tys.
Akcje 3 - 3 50 - 3 - - - 15 - -
Kwity depozytowe - - - 9 - - - - - - - -
D{uzng papiery ; ; R ; 26 ; ) ) ) 46 : }
warto$ciowe
30.06.2019 31.12.2018
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zi Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CAD 2,8502 CAD - -
CzZK 0,1672 CzZK 0,1673 CzK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
HUF 0,0131 HUF 0,0134 HUF
UsD 3,7336 UsbD 3,7597 usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -22 -220 -676 -550 -107 -590
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 17 9 -4 -39 -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 50 -203 -667 -554 -146 -590

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 141 372 203

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -

Suma: 141 372 203
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Od dnia 29 lipca 2019 r. Depozytariuszem Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajgca na podjecie decyzji o jego likwidacji wynikajgca z art. 41
ust. 1 lit. d statutu Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do
Wiekszosciowego Akcjonariusza Towarzystwa o likwidacje Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuacji jego dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Piotr Bien

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
08-23 13:02
Katarzyna Kosior

Dyrektor
Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signatureixl}il‘* erified Signature Not Veriii;’d -
Dokument podpisgity przez L
Bartosz J6zefi Dokument podpisany przz Radostaw Pyrka;
Data: 2019.08.23)14:47:27 CEST ProService Finteco S
Data: 2019.08.23 14:
Bartosz Jézefiak Radostaw Pyrka
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2019 roku
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2019 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Rockbridge FIZ Multi Inwestycja (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywow Funduszu, wtym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2019-
08-2312:12

Sporzadzit (a): Tomasz Kluczewski





				2019-08-23T12:12:15+0200





		








INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2019 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwiqgzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozn. zm.; ,Ustawa”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscig,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
potrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s na

stronie internetowej

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczenn lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane s3

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji stronie

Procentowy udziat aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).
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W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywdw, tj. szczegélne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposéb odmienny uprawnienie
do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywdw Funduszu.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzgdzania ryzykiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzgdzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. System zarzgdzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujgcy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzgdzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzgdzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegélnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako zmiennos¢ stdop zwrotu z certyfikatu inwestycyjnego w horyzoncie rocznym wedtug skali zdefiniowanej ponizej wynidst 3.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 —zmiennos¢ stop zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$é stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 — zmiennosé stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-20%
7 — zmiennos$é stép zwrotu z certyfikatu powyzej 20%

tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzien bilansowy

Dzwignia Funduszu na dzier 30 czerwca 2019 r. wyniosta 111,008%

Strona2z2





				2019-08-23T16:13:11+0200





				2019-08-23T17:34:32+0200





		



		







