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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Specjalitycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe
informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowos$ci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowo$ci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna, pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowg ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, '

jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone
zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnoscei danych dotyczacych stanéw aktywdéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Kluczowy bicgty rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

~

Dafiusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawoczdanie finonsowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz”) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 64,9 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadta w 2012 roku 0 1,10%.

Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgcq na dgzeniu do uzyskiwania dodatnich stép
zwrotu w kazdych warunkach rynkowych. Zarzqdzojqcy Funduszem prowadzg inwestycje w ramach wielu
klas aktywow, aby zarabiaé niezaleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmarku pozwala
na realizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie pojawiajgcych sie okazji
inwestycyjnych.

Pierwszy kwartat 2012 roku przyniost odreagowanie bordzo nerwowego i niepewnego ostatniego
kwartatu roku poprzedniego. Rosngcym kosztom obstugi zadtuzenia krajow takich jak Hiszpania i Wtochy
zapobiegty dziatania Europejskiego Banku Centralnego. Przeprowadzone w grudniu 2011 i w lutym 2012
dwie dtugoterminowe operacje refinansujgce (LTRO) zapewnity europejskim bankom tanie finansowanie
na trzy lata na kwote niemalze biliona euro. Pozwolito to bankom na pozyskanie srodkéw, ktére mozna
byto zyskownie zoinwestowa¢ w hiszpanskie i wioskie obligacje skarbowe. Ogromny popyt na obligacje
tych panstw spowodowat spadek kosztéw obstugi zadtuzenia i uspokoit inwestoréw.

Po bardzo mocnym pierwszym kwartale 2012 roku, kiedy to wydawato sie, Ze nagjgorsze obawy o
stabilnoéé europejskiego systemu finansowego zostaly rozwiane, kolejny kwartat przyniést gwattowne
pogorszenie nastrojow na swiatowych rynkach finansowych. Jedng z przyczyn tej sytuacji byto dalsze
stopniowe pogarszanie si¢ danych gospodarczych z wielu gtéwnych gospodarek $wiata. Okazato sie, 2e
oznaki nadchodzqcego spowolnienia gospodarczego wystepujq juz nie tylko w tzw. peryferyjnych krajach
strefy euro czy gospodarek regionu Azji i Pacyfiku {m.in. Chin czy Australii), ale takze w coraz wiekszym
stopniu dotyczq takze Standw Zjednoczonych oraz gospodarczego trzonu Unii Europejskiej ~ Niemiec.

Dodatkowym czynnikiem powodujgcym niepokoje inwestorow byty wybory parlamentarne w Grecji, ktore
w swej pierwszej odstonie {maj 2012 roku) przyniosty rozdanie mandatéw nie pozwalajgce na utworzenie
jakiegokolwiek rzgdu oraz wysokie wyniki partii otwarcie nawotujgeych do zerwonia umdw dotyczgcych
pomocy zagranicznej dia Grecji i bojkotu programéw reform, ktére bylty warunkiem koniecznym do
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uzyskiwania miedzynarodowego wsparcia. Ponadto uwage inwestoréw przyciggata pogarszajgca sie
kondycja hiszpariskiego sektora bankowego, ktéry wymaga dokapitalizowania, oraz znajdujqcych sie w
coraz gorszej sytuacji finansowej hiszpanskich samorzqdow.

Poczqtek 1l kwartatu 2012 r. nie zapowiadat jego pozytywnego zakorczenia. Spowalniajqca gospodarka
swiatowa i obowy o dalszy rozwéj kryzysu w Europie przyniosty poczgtkowo spadki na gietdach
swiatowych. Jednak wypowiedzi prezesa Europejskiego Banku Centralnego, Mario Draghiego, z koAca
lipca odnosnie planu interwencji na rynkach obligacji zadtuzonych paristw strefy euro uspokoity sytuacje.
Dodatkowo europejskie dziatania zostaty wsparte pojawieniem sie nowego programu skupu obligacji, tym
razem hipotecznych, przez Bank Rezerw Federalnych w USA. Dziatania bankéw centralnych pozwolity na
wzrosty na rynkach akgji.

Czwarty kwartat 2012 ., a w szczegdlnodci jego ostatnie dwa miesiqce, przyniosly istotny wzrost
optymizmu na wigkszosci parkietow. Pomimo obaw zwigzanych z pogorszeniem biezqcej koniunktury
gospodarczej w Polsce kursy akcji rosty. Relatywnie stabiej zachowywaty sie rynki surowcéw - ceny tych
aktywodw pozostawaty w konsolidagji.

Dane naplywajgce z gospodarki swiatowej w IV kwartale éwiadczg o wyhamowaniu negatywnych
tendencji. Dane o liczbie nowozatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA ustabilizowaty sie i osiggaty
sredniomiesiecznie poziom w okolicach 100 tys. oséb. Dynamika wzrostu zatrudnienia ciggle nie jest tak
szybka, jak mozna byto zaktada¢ w momencie uruchamiania programéw ,dodruku” pienigdza przez
amerykaniski FED. Nowe programy wspierania gospodarki ze strony FED wynikajg w gtéwnej mierze z
broku zdecydowanego ozywienia na amerykanskim rynku pracy. Z tego tytutu zmiana polityki w tym
zakresie nie powinna ulec zmianie do czasu wyraznej poprawy na rynku pracy. Dane napiywojqce z
najwazniejszego z punktu widzenia naszej gospodarki zewnetrznej, czyli Niemiec, wykazujg tendencje
spadkowaq.

Dzigkujemy za powierzenie swoich Srodkdéw Funduszom zorzqdzanym przez nasze Towarzystwo

i okazane w ten sposdb zaufanie.
oy //a,m
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 R. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie cbejmuje:

s  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestowienie Lokat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku o wartosci 98 698 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetniojgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2012 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 64 867 tys. 24,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 547 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty cbjasniajqce,

s [nformacje dodatkowa.

Warszawa, 28 lutego 2013 r.

\ ~

ur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibgq w
Warszawie pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoici Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéei lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmienno$ci WANJU.

Gtowne kryteria doboru akeji, prow do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow

depozytowych oraz innych udzictowych instrumentéw finansowych to:

al  analiza fundamentalng branzy i emitenta,

bl  analiza techniczna notowan,

ol ocena sytuacji makroekonomicznej krgjéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$é¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktdrych notowane sq dane instrumenty finansowe,

db  analiza innych czynnikow wplywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta,

el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosc szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na Srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywdéw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gidwne kryterio doboru instrumentéw diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

walut do portfela Funduszu to;

al biezgca i prognozowana rentownosc instrumentow diuznych, wierzytelnosdci pienieznych oraz
dochodowo$é depozytdw bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

¢ onaliza sytuacji makroekonomiczne;,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartosc Aktywow Netto Funduszu,



el prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysztosci kurséw walut obeych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w
waluty obce lub fokat denominowanych w walutach obeych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko cotkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtoéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papierdw wartosciowych z wbudowaonymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:

al  analiza czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i

towardw,

bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c czynniki pogodowe,

dl  analiza techniczna notowan,

el plynnos¢ inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Wartoéé Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wpltyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentéw udziatowych lub diuznych papieréw wartoéciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie¢ ocenq wynikéw funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdinego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikéw, oceng
ptynnoéci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
$rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

c Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne oraz bedqce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienigznego,

e waluty,

fl depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktdrych mowa w ust. 1 lit. a} - e], mogq byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do roku 31 grudnia 2012 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysztosei.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaciji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH SFIO Plynnosciowy zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A,

Warszawa, 28 lutego 2013 r.

N y W“g’
0 oo et -
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Ieksun er Mokrzyc
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym

31,12,2012 31122011
Procentowy Pracentowy
Wortoéé wedlug udziot w Warto$¢ wedhug udzial w
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzier aktywoch | Wortoéé wedlug ceny wyceny na dzien oktywach
nobycia bilansowy ogbltem nabycia bilansowy ogélem

akcje ] 0 0,00 7 855 7428 1.48
warranty subskrypcyjne 0 o] 0,00 0 ¢ 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 1] 0.00
Prawa poboru 0 [¢] 0,00 0 1] 0,00
Kwity depozytowe 1] 1] 0,00 1669 794 0,16
Listy zastawne 0 0 0,00 4] 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 93 549 94 514 77,29 195 914 197 104 39,32
Instrumenty pochodne 0 120 0,10 0 -300 -0.06
Udzioty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 [+] 0 Q.00
Jednostki uczestniciwa 0 0 000 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 1] 0 000
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspbinego
inwestowanio majgce siedzibe za

ranicq 4341 4063 332 0 ¢] 0.00
Wierzytelnoscl 0 0 0,00 0 1] 0.00
weksle [¥] 0 0.00 0 1] .00
Depozyty 1 1 000 22422 22 545 4,50
Waluty o] 0 000 0 0 0,00
Nieruchormosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 Q.00 4] 0 000

* Wartost instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2012 obejmuie niezrealizowany zysk na transokejoch futures w wysokosci 106 tys. 2l., ktdra nie jest ujeto w
wartosci skiadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* Wartosc instrumentow pochodnych na dzien 31.12.2011 obejmuje niezrealizowang strate na transakcjach futures wwysokoéci 362 tys. 2t ktéra nie jest ujeta w
wartosci skladnikdw lokat prezentowanych w bilansie

% Marcin Bednare /,,Al k
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8PH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzief 31.12.2012
Wartos¢ wediug Procentowy
Wartodé wedhig ceny wyceny na dzien Wartoéc wedlug wdzictw
Kraj siedziby Waorunki nobycia w danej Wartos¢ wedtug ceny | bilansowy w donej wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Waoluto | oprocentowonia walucie nabycio w tys. walucie bilansowy w tys. ogbtem
W walutoch pafistw nalezqeych do CECD 1 0,00
Rzeczpospolita

OfN 20 2013-01-02 Bank BPH 5.4, Polska PLN _ |stafe 3.9 1 000,00 1 100000 0.00
W wolutach paistw nienolezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA. - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Specjalistycznego Fu

nduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzier 31.12.2012

Procentowy
udziot w
Wartaéé wedtug ceny wartos¢ wedtug wyceny na aktywach
Rodzaj Loczno liczba nabycio w tys. dzien bilansowy w tys. ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 88 500 91587 92 515 75,66
Papiery wartoSciowe gwarontowane przez NBP{nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytoriolnego nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiejt nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznia do 31 grudnig 2012 r.

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjqtkiern liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto no Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2012 31,12.2011
I, Aktywa 122 278 501 291
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2508 6 441
2] Naleinosci 4150 12075
3) Transakcje przy zobowigzaniu sié drugiej strony do odkupu 17 028 254 842
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 96 578 153 423
Otuzne papiery wartosciowe 92 515 145 201
5) Sktedniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2014 74510
Dluzne papiery wartosciowe 1999 51903
6l Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
I, Zobowigzania 57 411 374927
ill. Aktywa netto {I-11) 64 867 126 364
IV. Kapitat funduszu 85 505 146 455
Kapitat wptacony 374 549 370 529
Kapitat wyptacony fwielke$é ujemnal -289 044 -224 074
V. Dochody zatrzymane -20 964 -19 051
Zakumulowane, niergzdysponowane praychody z lokat netto 20 563 16 190
Zakumulowany, nierozdysponowany zreclizowany zysk istratal ze zbycia lokat -41 527 -35 241
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 326 -1 040
Vil. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 64 867 126 364
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 59 544,4038 1147195235
Jednostki typu A 59 544,4038 1147195235
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 108939 1101,50
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dnare” A ) safider Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACII
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2012 r,

[dane wyraone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku 2 operacii przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

sarider Mokrzyeckt

I, Przychody z iokat 12 860 29 519
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 48 554
| Przychody odsetkowe, w tym: 9951 25 356
Odsetki od depozytdéw i rachunkéw bankowych 282 1087
Odsetki 2770 8219
Qdpis dyskonta 6899 16 049
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodaotnie saldo réznic kursowych 2861 3608
Pozostale 0 2
1. Koszty funduszu § 487 17 689
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 2528 5251
21 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3) Optaty dla depozytariuszo 52 89
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywédw funduszu 0 0
51 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 Q
8] Ustugi prowne 1 1
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 5 886 12281
11) Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujernne saldo roznic kursowych 0 0
13] Pozostate 20 67
. Kaszty pokrywone przez towarzystwo 0 4]
IV, Koszty funduszu netto {It-il) 8487 17 689
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 4373 11 830
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -4 920 -37 648
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 286 -35 586
Z tytulu réznic kursowych 972 -3217
Wrost (spodek) niezrealizewanego zysku (straty z wyceny lokat, w tym: 1366 -2062
2 tytutu réznic kursowych -1 604 -499
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) -547 -25 818
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwo tvpu A -9.19 -225,06
Marcin Bednare. A
- A
Cordov— m{éyez s Zarzadu Wiceprezes
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012,

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2l - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zl]

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2011-31.12.2011

I Zmiana wartosci aktywow netto -61 497 -60 951
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 126 364 187 315
2. Wynik z operacji za okres sprawoczdawczy {razem), w tym: -547 -25 818
Przychody z iokat netto 4373 11830
Zrealizowany zysk (strotal ze zbycia lokat -6 286 -35 586
Wezrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat 1366 -2 062
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji -547 -25 818
4, Dystrybucja dochoddw [przychoddwl funduszu (razem] 0 0
Z przychodéw z lokot netto 0 0
Ze zreolizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmigny w kapitole w okresie sprawozdawezym (razem], w tym: -60 950 -35133
Zmiana kapitatu wplaconege (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 4020 148 502
Zmiana kapitoiu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU) 64970 183 635
6. tgezna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -61 497 -60 951
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 867 126 364
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdowezym 100 934 209 896
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -55175,1197 -37 774,9162
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -55175,1197 -37 774,9162
Liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 3 616.8389 120 244,3280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 7919586 158 019.2442
Saldo zmign -55175,1197 -37 7749162
2. Liczba jednostek norastojgeo od poczgtku dziakainesci funduszu, w tym: 59 544,4038 114 719,5235
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 312 732,1613 309 115,3224
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 253 187,7575 194 395,7989
Soldo zmion 59 544,4038 114 719.,5235
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 59 544,4038 114719,5235
. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo -12,11 -126,84
1. Wartos€ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1101,50 122834
2. Wartodé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 108939 110150
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym -1.10% -10.33%
4. Minimalng wortos¢ aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 1 085,66 1067.74
dato wyceny 2012-12-21 2011-09-21
5. Moksymalna wartosé aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1136,07 1254.28
data wyceny 2012-09-17 2011-05-18
6. Wartosc aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1088.16 110134
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 8,41% 8,43%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50% 2.50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.05% 0.04%
Procentowy udziol optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%
Artur Czerwt Marcm nqr ek A er Mokrzycki
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustowa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosod
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa.

Na dzieit bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzon i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartosé¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosdci, Fundusz moze
stosowac krajowe stondordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rdwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto
oraz wortosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WAN/JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone nao podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z witasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziakalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem:; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i edsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla denej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkoéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zogronicznych instrumentéw dtuznych rynek gtoéwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notoweny dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartesé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sig w ustolonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej 2wanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqcznikie nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednoéci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza Sredniq Wartosc Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowasci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) $wiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem fub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze] do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzienh 31.12.2012
fwyrazone w tys. 2l
31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 1650 10247
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
2Z tytutu dywidend 19 21
Z tytutu odsetek 2481 1808
Z tytutu posiodanych nieruchorosci, w tym czynszdw 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate ¢ O
4150 12 075
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 31.12.2012
fwyrazone w tys, zil
31122012 31.12.2011

Z tytutu nabytych aktywow 1655 137 526
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 55 605 237093
2 tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 2
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 12
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wypiaty przychedéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych abligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 151 295
Pozostate zobowiqzania 0 0
57 411 374927




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit

na dzien 31.12.2012

1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
odziale na ich rodzaje:

Warto$¢ no dzied Wartos¢ na dzier
Wartosé no dzien bilansowy w walucie Wartoié no dzien bilonsowy w walucie
. . bilansowy w danej sprawozdonia bilansowy w danej sprawozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA woluciewtys.no | finansowegowtys. na | walucie wtys. na finonsowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2012 3112.2012 31.12.2011 31.12.2011
I, Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 603 603 1200 1200
2.BANK BPH $.A, uso i 3 1 3
3. BANK BPH S.A. EUR 2 7 1 2
4. JP Mprgan EUR 202 825 111 492
5. JP Morgan Usp 225 699 1388 4743
6. JP Morgan GBP 74 371 0 0
Wartoé€ na dzien Wartesc no dzied
L §REDN{: L OKORES'E S LA L Wartos€ no dzieny bilansowy w wakucie Wartosc na dzieri bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprowozdonie
UTR.ZYMVWANVCH w CEI:U ZASPOKOJENIA walicie w tys, no finonsowego w tys. na waolucie w tys. no finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waoluta 31122012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
. $redni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 799 799 13374 13374
2. BANK BPH S.A. UsD 1 2 5 18
3. BANK BPH S.A. EUR 206 842 1 6
4. BANK BPH S.A. CHF 8] 0 24 86
5. BANK BPH S.A. GBP 14 70 0 0
6. BANK BPH S.A. TRY ¢] 0 0 0
7. JP Morgan usD 200 2788 3499 11957
8, JP Morgan EUR 234 955 156 689
Wartoié na dziert
bifansowy w walucie
. sprowozdanio
11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | finansowego w tys.



Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzien 31.12.2012

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortos¢ w itys. 21 | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne state- 76 417 62,49

aktywnym rynku kuponowe i

dyskontowe

Lokaty nienotowane 1999 1,63

na gkiywnym rynku

Suma 78 416 64,12

b} _Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywdw Wartos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Papiery diuzne 16 098 1317

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Sumao 16 098 13,17

¢l Suma o) i bk wartosé 94 514 tys. zt, udziat w aktywach 77,29%

2} Poziom obciqzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotycay
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2 | Udziaf w aktywach
(%)
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 1999 163
aktywnym rynku dtuzne
Sumo 1999 1,63

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentradji ryzyka walutowego tj, waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywodw Funduszu)

Waoluta Kategoria Rodzaj Wartosé w tys. 21, Udziat w

bilansowa aktywow aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i | gotdwka 832 0,68

ich ekwiwalenty
Suma 832 0,68
usD Srodki pienigzne i | gotdwka 702 057

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane | Tytuly 4063 3.32

na aktywnym uczestnictwa

rynku nominowane

w walucie

Suma 4 765 3,89




GBP Srodki gotdwka 371 0,30
pienigzne iich
ekwiwalenty

Suma 371 0,30

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
. obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
A ryzykiem o Wskazanie Kwoty e Wskazanie
2?‘?‘122:3? ol?cl:(ity::)ie przeplywow Zi‘;%ig::? kategorii lokat | odzwierciedlnjqce zif'ngx? kategorii lokat
z0b g\\:';qzaﬁ ryzykiec:n Stopy srodkow 20bowigzar obcigzonych nie wypetnienie zobgwwiqz o obcigzonych
; E pienigznych - ryzykiem zobowiqzon na 8 ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] o ryzykiem S ryzykiem
procentowe) wymkgg;;;ch 2| | ied ylovym kredytowym | dzien bilansowy walutowym waolutowym
procentowej
Gotéwka, tytuty
sredni obligacje obligacje obligacje brak brak niski uczestnictwa

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




- A-£0-2102  [00'0L2e5SS BIUUHZPOI - 00652 905§ wafaylaod anopb2ic? aumdads]  AmouLIB) ZVAIZHIS| [2T6E0004907d) ZTHOZMI
PlRnuey
0£-£0-2T02 BZ-£0-2102 INd 5v'258 262 sluuazpod - {NTd S 258 262 1 25010MOUMQ [WR}150d ID2PEZIDZ SUMDIdS LT ONJNY ZEYVIA JYNLNS YIAS
T FOUDMOLM I LOUDTS 03] IS0 00°6LT 362 T WADUDIS 03 05N 0O'SLT 962 T WONUGY
0f-£0-2102 T2-£0-7102 N 02502 BlUUMZPOD = I 02'502 691 £ [Wwarapod auczpbzicz aumouds|  Ameiauuss) 2¥Q32uds 2TUv4 (AL} JLON YAOT 5N
69T £ PF0TOMOUMG) IMOUD]S 02§ QSN 000 860 2 FHOVOMOUMGS IMOUDES 03) OS5 000 260 2 Pouey
2T-£0-2T02 90-£0-2102 INW 25°616 IUUHZPOD E N 26°ST6 €60 12 fwdipiod awozpbzinz sumduds|  AmoLILIRY 2v¥0324dS ZTHYI JuNENS ANNA-CYNA
£60 1.2 50UDMOUMY N IROUDTS 03] ¥MN3 GO 398 ¥| FROLIDAMDUMY ) IWIUD)S 03] N3 00 998 7 oAUy
£0-10-2102 £0-10-2102 N1d 20’020 {7 { ORRZNIOI yiuzp £0-10-2102 N 2vweD, AZD 0082 022 €Y YAOIHOME  JYMS Ko AUDULIA N1dfAZD gYMS Xd
DU F5010MOUMDI IROUIDYS 03 ¥Z 052 022 §Y e e IFONO5AM M. MY HAUDMOUIOUp moiadod | FSIMY| WAUGOISN|
N #inwdzne zsnpun)gns - yokuznyp opajuod oBamainom od Anyom gopazids,
20 rarmeibo
bralil+d
022 S 19509408Am M 3D
OIUDBOP HNpungng-
£0-10-2102 £0-10-2102 N 00'522 638 6 DrUaZc) yaizp £0-10-210¢ N1d 00’522 A3 000 5ve 2 yoInomf - PG X Audjuitng NIdfdn3 dvms X4
O P501IDMOUMG 1 LAMOUD]S 0 N3 000 S52 2 6886 1X50405AM M 2 YKUDOuILSUID moIsdod ] BISINY] WAUODISN|
N1d ainw4z o zsnpunans - Y2Aunip cyep1I0d obamoiniom ©d Aryom opazids|
OYAZAT 3wszbo
N3 000
ShZZ  12sovoshmmangm
DZCI0P ZSNPUNNS-
OBAIPOYIOT DBIUPOY300 | PFOUIDK WIAZSAZA] BDTSHOD DIOPEY DIOMA | UDALZOMIak ISAINITS YIRESAZ A AL 3L [CTNET WoAZ0d IBLIOMIO 750110/, 1bAzod oo1oMa B OBaupoy 0 Wskzod lanioz AL
AluMunSL [IEN TR wawnns yaszsizxd psouom MuAIwnnsul
wug) ] fozpoy
1rtouiopodoz
WL
TI02'2T'TE Wei2p ou
ZLOZ{ZT/92 USIZP DU MUALLNISUI QUIAM IMOUD]S YIAMOUILLSY MmOTHBIUCY 1 Syl ofp 2soulo)d yoAzsdzud bmmspod babpag 30my
TT-£0-€102 240-20-€T02 N4 90'852 BIUUIIZPOD INd O£V T 11901 3500 9 2umpids| ONdf T1-£0-£102/20)
£12 01 F501:0MOUMGI IBUBIS 02 Y13 OZS 129 2 wGUOTS 03 NI £1'55 565 2 -£0-£T0Z $1UVIY HNLN ONNE-0HNT
§0-TO-€T02 [ £0-TO-£T0E N 05628 DIURZDIROI Goltp [ N1 $200 ¥ngsAseTe WooR | dYME Xd AUDIAR £6-10-£10Z N9/aNn3 gvms %3
CU FF0)0mOUMQ MOUDYS 02 U3 000 SET 7 7] 12500054 M UMUDADLHLLI DU MIdod arsny WwAvoolsn
N1d #inwAzo zsnpurqng - y>Augnyp ojspsed obamainiom od AInjom zopazids:
WN3I000 OWAZA Wz MIDIGO!
SET 2 FMONMM 3nDm
DZIDIOP HTPUNjNG-
obaupoyrod [ o yayzsizad pod DObPSG D)oMN :afwmzuh WIS YIAZSATI A YaAuzduad #3420 RLIDMIO 75010/ DAZ0E DD 0MID |8 obaupaysad WaAzod Ralor dAL
nURWNASY) muawnsuy NHWNAS YK PF010M, NUaWNEU
ONDUOKAALIURL | Dol fozpoy
1350uicpodoz
L
21027211 vezp DU

oud |30 obisnmio obaulAafsamu) p

4 aBauzA; [2ad
£l .

INGOHIOd ALNIWNYLSNI - 9 ¥ION




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZUY
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

Warlosé na dzien
bilansowy w tys. z!

\Wartosc na dzieri
bilonsowy w tys. zt

I. Tronsakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

17028

254 842

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i ryzyk

17028

254 842

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i rvzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupy, w
m:

55 605

237 093

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugg strone prow wiasnoscei i ryzyk

55605

237093

2. Transakgje, wwyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie ng
drugq strone praw wdasnosci i ryzyk

Il Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiqzania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartoéciowych




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dziefi 31,12.2012

W roku bilonsowym Fundusz nie zociqoot kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wortoéci aktywéw subfunduszu.
W biezqeyrn ckresie bilonsowym Fundusz nie udzielat po2yczek pieniegnych.

no dzien 31.12.2011

Wroku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani po2yczek przekraczojqeych 1% wartosci oktywow subfunduszu.
W roku bilansowym Fundusz nie udzielot pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2012
fwyrazone w tys. }

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU waluta 31.12.2012

1. Aktywa 5987
1.5rodki pienieine 1905
w walucie obcej 204
w walucie sprawozdania fingnsoweqo 832
w walucie obcej 226
w walucie sprawozdonia finansowego 702
w walucie obcej 74
w walucie sprowozdania finonsowego 371
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4063
w walucie obeej 1311
w wolucie sprowozdania finansowego 4063
3. Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku 0
4. Naleznosci 19
2 tytubu dywidend 19
w walucie obcej 5
w walucie sprawozdania finansowego 19
1. Zobowigzonia 1655
Z tytutu sprzedoiy woluty 1655
w walucie obeej 534
w walucie sprawozdania finansowego 1655

Il. DODATHNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujemnne roZnice kursowe

Skiadniki lokot Niezrealizowane 2Zrealizowone Niezrealizowane
Akcie 0 34 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Dtuzne papiery worlosciowe 4] 0 0
Instrumenty pochodne 54 3764 0
Tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg O 75

1. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku do

31.12.2012

31.12.2012

31122012

31122012




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Total Profit

na dzief 31.12,.2012
31.12.2012 31.12,2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA ) )
LOKAT Warto$¢ zrealizowanego Warost [spodek) Wortos¢ srealizowanego Warost ispadekl

Zysku [straty) ze Zbycio | niezrealizowanego zysku | zysku Istraty) ze 2byeio | niezvedlizowanego zysku
lokat w tys. z wyceny aktywdw w tys, lokot w tys. Z Wyceny akiywiw w iys,
Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynkuy, w tym -3927 1413 -29 031 -2 060
Cluzne popiery warlgiciowe -691 -77 -1333 356
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym -2 359 -47 -5 345 -2
DhuZne papiery wartoSciowe 45 0 89 22
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 -1210 0
-6 286 1366 -35 586 -2 062
WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoéé w okresie
sprawozdawczymw tys,
Wyphacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zreofizowany zysk ze zbycia lokat 0
\WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spf:’::;mzem st w mt“;h‘“ “"Ziﬂ‘;r:’im*:y"m WMf“%“é om'\’“:e:g?f;
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:
4] 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12,2012

31.12.2012

3112.2011

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys. 2t

Wartoé¢ w okresie
sprawozdowczym w tys. 2t

0 0
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. o e
Czes¢ stata wynagrodzenia 2528 5251
Czes€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 o
NN, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortos¢ w okresie wartoé¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2012
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wartosc¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 64 867 066,88 126 363 723,35 187 314 854,63
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1089,39 1101,50 1228,34

Wartos¢ aktywdw netto na poszcze

6lne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A

1089,39

1101,50

122834




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowono Zzadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. i)

Akcje -299
Kwity depozytowe - 508
Obligacje ~736
Bony skarbowe -20
Prawa poboru 96
Tytuly uczestnictwa -461
Instrumenty pochodne -3805
Inne -553
Zreolizowany zysk {strata} - razem 6286

Woezrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 21)

Akcje 426
Kwity depozytowe 874
Obligacje -77
Tytuly uczestnictwa -279
Instrumenty pochodne 422

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem 1366



Dane dotyczqce podatkdw i oplat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowos¢ prawng, w zwigqzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowonym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fort. 30 ust. 1 pkt 1ch
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochedy Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu, Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
moggq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 14 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 39 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2013,

\ \ 7!
C oo Mﬂv‘
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek Ieksa e%‘l?rzycku

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu cheprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Biuro Powiernicze

Ul Towarowan 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszawa, dnia 28 lutego 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdza, iz dane dotyczqce standéw aktywdw funduszu,
w tym w szczegdInosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oroz pozytkébw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzonym na dzied 31 grudnia 2012 roku za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spdtka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krokowie,
®| Wydziot Gospodorczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy i wptacony: 383,339,555 24

www.bph.pl



