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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”), Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”. ' :

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
- finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— - rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalto sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowod6w i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

ey
e ‘
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

kapitat zakfadowy: 100,000 zt 3
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§ 37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje zaczerpnigte bezposrednio ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone
zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

DEI.OITTE AUDYT Sp. z o.0.
okotowski Al J ina Pawiz Il 19, 00-854 Warszawa

tel. J22) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
i NIF 527-020-07-86; REGON 010076870
W eprez,g:m
----- Biggly. rewident.... ...
obprgwigkRilee podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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Szanowni Pafnstwo,

Przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz’) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Do 3 majao 2010 roku Fundusz dziatot pod nozwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Plynnosciowy.

Na dzie 31 grudnia 2010 roku tgczna wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 187,3 min PLN, zas
fgczna  waortos¢  aktywow netto  wszystkich  funduszy inwestycyjnych  zarzgdzanych  przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w 2010 roku 0 16,53%.

Do 3 maja 2010 roku Fundusz dziatot pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Plynnosciowy, ktory powstat joko alternatywa dia lokat bankowych. Od poczqgtku swej dziatalnosci skupiat
sie przede wszystkim na zagwarantowaniu inwestorom wysokiego poziomu plynnosci inwestowanych
srodkéw, przy minimalizacji ryzyko, zardwno rynkowego (stopy procentowej, walutowego), jak i
kredytowego. Zgodnie z politykq inwestycyjng no aktywa funduszu sktadajqg sie wytgcznie bony skarbowe,
oraz obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, ktdrych $rednia wazona zapadalnosé nie przekraczo
90 dni.

Od 3 maja 2010 roku Fundusz dziata pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total
Profit realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgca na dgzeniu do na uzyskiwaniu dodatnich stop
zwrotu w kazdych warunkach rynkowych. Zarzqdzajgcy Funduszem prowadzg inwestycje w ramach wielu
klas aktywow, aby zarabiaé niezaleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmarku pozwalo
na realizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie kazdej okazji do osiggania
zyskow.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazone w ten sposob zaufanie.

&awm)\‘ Wﬁ%’

Artur Czerwornski Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2
B8PH Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych SA KRS Q000002970 Zorzgd
Budyngk North Gote 5qd Rejonowy dlo m. st. Waorszowy Prezes Zorzqduw:
ul. Bonifraterska 17 Il Wydzio Gospodarczy Krajowege Rejestru Sqdowego Artur Czerworiski

00-203 worszawa

Wysokosé kopitatu zokladowego 23.456.525,00 2| wiceprezes Zarzqdu:
tel: +48 225389799 Wysokosc kopitalu wploconego  23.456.525,00 21 Marcin Bednarek '
foks: +48 22 538 97 98 . .
e-mail. info@bphtfip) Numer Identyfikocji Podotkowej INIP} 527-21-53-832
Internet: www.bphtfi.pl Wwiceprezes Zorzqdu

Aleksander Mokezycki



BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie 2
Rozporzqdzeniemn Ministrg Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegodlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obhejmuje:

*»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2010 roku o wartosci 171 324 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

s Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 187 315 tys. 21,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5 002 tys. 21,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

» Noty objasniajqce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2011+,

Cotory—=~ L

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawgq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA [B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akeyjna [Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzeénia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem

RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego,

Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, instrumenty dtuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentéw dtuznych i
waluty obce stanowiq co najmniej 70% {siedemdziesigt procent) WAN Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzyteinoéci pienieznych oraz
walut do portfela Funduszu to:
a)  biezgca i prognozowana rentownosc instrumentéw diuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowosé depozytéw bankowych,
b} prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stdp procentowych,
cl analiza sytuacji makroekonomicznej,
dl  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i
mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na érodki pienigzne,
el ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w
walutach obcych.
Dokonujge lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sig kryteriami wymienionymi powyzej z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wylgcznie w:

al diuzne papiery wartosciowe;

bj wierzytelnosci, z wyjgtkiern wierzytelnosci wobec osob fizycznych:

c Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

el waluty;

f) depozyty w bankach krgjowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. al-e), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne,

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 31 grudnio 2010 roku.,
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacia dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czos trwonio Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoici przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzone w oparciu o zasade kontynuagji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, no podstawie zawartej umowy ¢ badunie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawila Il 13, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgecych
BPH SFIO Plynnosciowy zbywa wytqeznie jednostki uczestnictwa typu A,

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

(O 00

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Algkshiider T
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Z\s@)




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH $pecjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

31.12.2010

31.12.2009

wortod¢ wedlug ceny
nabycia

Wortos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy
udzial w
oktywach ogdtem

Warlosc wedliug ceny

nabycia

Wartoéé wedhug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udzict w
aktywach
ogétem

akcje

9966

10 461

332

Warronty subskrypcyine

Prowa do okgji

3 264

3452

109

Prowa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

DluZne popiery wartosciowe

153602

154085

4888

Instrumenty pochodne

155

005

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowtedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

064

Woluty

Nieruchomosci

Stotki morskie

Inng

1164

1164

037

* Wartosd instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowang strate na transaokejoch futures w wysokosci 69 tys. 24, ktdra nie jest ujeta w wortosci sklodnikdw lokot
prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski
w3 g T ——
Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek
VLI,

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2010

Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Waortos¢ wedlug ceny | Wortos¢ wedlug wyceny | aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitento nobycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogétem

Akcje 730952 9 966 10 461 3,32

CENTRAL EUROPEAN Aktywny Rynek - Rynek STANY

DISTRIBUTION Regulowony uQ 25000 |ZJEONCCZONE 1787 1697 0,54
Aktywny Rynek - Rynek PORTUGALIA

JERONIMO MARTINS Regqulowany PL 27940 1282 1261 0,40
Aktywny Rynek - Rynek CYPR

AGROTON Regulowany WGEPW 49495 1427 1725 0,55
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

ELSTAR OILS Regulowany WGPW 60000 263 279 0,09
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

EUCO Regulowany WGPW 37452 674 676 0,21
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

GPW Regulowany WGEPW 7861 362 385 0,12
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

INTERBUD LUBLIN Regulowany WGEPW 11000 204 197 0,06
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

MENNICA Regulowany WGPW 5050 617 626 0,20
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

NETIA Regulowany WGPW 200000 1090 1040 0,33
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

PGNIG Regulowony WGEPW 300000 1172 1071 0,34
Aktywny Rynek - Rynek POLSKA

TU EUROPA Regulowony WGPW 7154 1087 1502 0,48




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 31.12,2010

{ done wyroZzone w tys. zt)

Procentowy
Krgj Wartos¢ wedlug udziat w
Nozwa siedziby | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzieri aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba | emitenta nabycia bilansowy ogdtem
112178 3264 3452 1,09
Aktywny Rynek - Rynek
ASSECO POL PDA Regulowany WGEPW 19 612|POLSKA 997 1059 0.34
Aktywny Rynek - Rynek
EUCO PDA Regulowony WGEPW 32 566|POLSKA 586 593 0,19
Aktywny Rynek - Rynek
P.A. NOVA PDA Regulowany WGEPW 60 000{POLSKA 1 680 1800 0,57




BPH Spedjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dziefi 31.12.201¢
Procentowsy
Krogy a2 w
siedaby ‘Worunki Wartodt wediug ceny Wortedd wediug wyceny na|  okiywach
Rodzaj nymku Hozwo nynku Emitent | emitenita | Termin wykupu L Wanesé nominglno Liczbg nabyca dzier bilansowy ogdlem
118 850 153 602 154 085 48,88
© terminie wykupu do 1 roku: 1000 957 978 031
Obligacje 1000 957 ar8 051
Aktywry rymek - Skath
OKOT11 lmwlomw Bond Spot  |Pofsiwo | Palska 2011-07-25 .00 1000 000 1000 957 9718 031
8ony skarbowe - 5 s =
‘nie dotyczy = 5 =
Bony pienigine - 5 = B
nig dotyezy B = =
nie dotyezy - -
© terminie wykupu powyiej 1 roku: 117 850 152 645 153 107 48,57
Ohligac) 117850 152 845 153 107 Y]
nlctywarry Rynek - Skorb
POLAND 5.875% 20140203 Rynek Reguiowony  |STGT Pafstwa Polska 2014-02-03 5875 13 861 050.00 3500 15433 14985 &75
Aktywry Rynek - Skarb
POLAND 2.625% 20150512 Rynek Regulawany [ SWEX Parstwo Polska 2015-05-12 2.5250 25311 200,00 1600 24 381 25516 809
WZ20118 Polsko 2018-01-25 3.9900 35 000 000.00 35000 34569 34556 1096
051020 Polska 2020-10-25 525 26 000 000,00 26000 24 609 24485 177
wWZb121 Polsko 2021-01-25 3.9900 S0 000 000.00 50000 48671 48 400 E535
LITHUANIA 5.125 20170914 |rynku aktywhym BGN Litwo Litwa 2017-09-14 5.1250 741 025,00 250 774 732 023
Nienolowans na Skarb
FOLAND PAR BOND 20241027 v aktywny nie dof Pofiswo | Polska 2024-10-27 4,000 4 446 150,00 1300 4208 4432 141
Bony skarbowe
nie
Bony pienigzne
|ni dotyczy
Inne - - -
Jrue dotyezy




TABELA UZUPEENIASACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.INY OTWARTY SPECJALISTYCZNY TQTAL PROFIT

na dzien 31.12.2010
Procentowy
Kraj siedziby Wartos¢ wedtug udziot w
Emitent emitenta Wartos¢ wedhug ceny | wyceny na dziery oktywach
Rodzaj rynku Nozwa ynku | wystawea) | fwystowey) | Instrument bozowy Liczha rabycio w tys. bilansowsy w tys, ogbtern
Wystandoryzowane instrumenty pochodne: -230 - 69 0,15
Obligacjo rzqdu
Nigrniec o
oprocentowaniu 6% i
terminie
Aktywny rynek - zopodalnotciod 85
EURO-BUND FUTR MAR1Y |rynek requlowany  |EUREX EUREX Niemcy do 105 1] - 184 0,06
Cbligacja rzqdu
Nierniec o
oprocentowaniu 6% i
terminie
EURO-SCHATZ FUTR Aktywny rynek - zopadalnoscicd 1,75
MAR2011 nymek requlowany  |EUREX EUREX Niemey do 2.25 -310 - 109 0.03
Aktywny rynek - Stany
Plotinium FUTR APR11 rynek regulowany  |NYMEX NYMEX Zjednoczone | Platyna 30 - 90 003
Ropa naftowo
Aktywry rymek - Stary ILIght Sweet
WTI CRUDE FUTR MAR11  |rynek regulowany  |NYMEX NYMEX Zjednoczone | Crude WTI} -10 - 97 0,03
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 4 - B6 0,03
Nienotowane na
oktywnym rynku
Forward CHF/PLN regulowanym nie dotyczy  |RBS Polska walutg CHF 1 - 62 0,02
Nienotowane na
aktywinym rynku
Forward USD/PLN regulowanym nie dotyczy  |RBS Polska waluta USD 1 - 4 0,00
Nienatowane na
aktywnym rynku
Forward USD/PLN regulowanym nie dotyczy  |RBS Polska waluta USD 1 - 14 0,00
Nienotowone ng
oktywnym nmku
Forword EUR/PLN regulowanym nie dotyezy  JRBS Polska walutg EUR 1 - 6 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2010

Procentowy
Wartodé wedlug wyceny| Wortodé wedlugwyeeny|  udziatw
Kraj siedziby warunki Wartosc wedfug ceny | Wortoéé wedtug ceny | na dzier bilonsowyw | no dzier bilansowy w oktywach
Nazwa banky banku Woluta | oprocentowenio | nabycia w donej wolucie nabycia w tys. danej walucie tys. agilem
W walutach paristw nalezgeych do OECD 2007 2007 0,64
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Pelsko PLN 28 2007 000.00 2007 2007 000,00 2007 0.64
W walutach poristw nienalezqgcych do GECD

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 31.12.2010
Procentowy
Krqj siedziby udziat w
Emitent emitenta Isiotne wartesé wedlug ceny Warteéé na dzied aktywach
INNE fwystowco) | lwystawcyl | parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem
subsknypcjo - akcje
|IZOSTAL S.A. IZOSTAL 5.A.|Polska brak 211671 1164 1164 0,37




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzie 31.12.2010
Procentowy
udziot w
Wartos¢ wedlug ceny wartosé wedlug wyceny na aktywach
Rodzoj tqeno liczho nabycia w tys. dzied bilansowy w tys. ogélem
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
Skarb Parstwa Obligacje 118 600 152 828 153 353 48,65

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzodu tervteriginego

Popiery wartosciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezqee do QECD {z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 250 774 732 0,23

Papiery wartosciowe gworantowane przez
miedzynorodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do
QECD




POLACZONY BILANS

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2010

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Akbywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 315234 10788
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8904 -
2) Naleznosci 29158 102
3) Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 105 917 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 162 834 2311
Dtuzne paopiery wartodciowe 148 921 2311
51 Skiadniki fokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 8421 8375
Dluzne papiery wartosciowe 5164 7 980
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
1. Zohowigzania 127 919 19
lll. Aktywa netto {i-11} 187 315 10 769
V. Kapitat funduszu 181 588 10 044
Kapitat wptacony 222027 26 649
Kapitot wyptacony twielkos¢ vjemnal 40 439 16 605
V. Dochody zatrzymane 4705 736
Zokurmnulowane, nierozdysponowane przvchody z okat netto 4 360 697
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat 345 39
V. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1022 11
Vil. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV4+V+/-VI} 187 315 10 769
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 152 4944397 10 216,3102
Jednostki typu A 152 4944397 10216,3102
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwe typu A 122834 105411

Artur Czerworiski Marcin Bednarek der Mokrzycki

A &t L

Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu u




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za ckres od 01.01.2010 do 31.12.2010

ldane wyrazone w tys, 2. 2 wyjqtkiern wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01,2010.-31.12.2010

20.10.2008-31.12.2009

|. Przychody z lokat 8 016 783
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 31 -
Przychody odsetkowe, w tym: 4358 784
Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 55 71
Odsetki 1977 351
Odpis dyskonta 2325 361
Przychody 2wigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Dedatnie saldo réznic kursowych 3620 -
Pozostate 7 0
I Koszty funduszu 4354 86
1) Wynagrodzenie dio towarzystwa 2072 65
2] Wynegrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie & S
3) Optaty dla depozytariusza 55 4
4) Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5} Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = =
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne & -
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe 2206 -
11} Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci - -
12} Ujemnne saldo réznic kursowych S c
13} Pozostale 20 17
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-11) 4354 86
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3663 697
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1339 28
Zreclizowany zysk Istrato) ze zbycio lokat, w tym: 306 39
z tytuty réznic kursowych - Z =
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 1034 11
z tytutu réznic kursowych 1247 -
VIl Wynik z operacji (V+/-VI} 5002 725
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 32.80 7100
Artur Czerworiski Marcin Bednarek A nder Mokrzyck;
C e \'_L\ Z Z
P s Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
{wszystkie done wyraEone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zh}
01.01.2009-31.12.2010 20.10.2008-31.12.2009

I. Zmiana wartosci aktywow netto 176 546 10769
1. Wartoéc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 10 769 -
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5002 725
Przychody z lokat netto 3663 697
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 306 39
Warost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 1034 11
3. Zmiana w aktywach netto z tytubu wyniku z operacii 5002 725
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {rezem) - -
Z przychoddw z lokat netto = -
Ze zreqlizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycio lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym (razem), w tym: 171 544 10 044
Zmiana kapitetu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 195378 26 649
Zmiana kapitatu wyptoconego [zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupionych JU) 23 834 16 605
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 176 546 10 769
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 187 315 10769
8. Srednio wartodé oktywdw netto w okresie sprawozdawezym 46 695 14 144
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 142 278,1295 10 216,3102
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 142 278,1295 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162 534,0429 26 3369515
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 20 2559134 16 120,6413
Saldo zrnian 142 278,1295 10 216,3102
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtky dziatalnosci funduszu, w tym: 152 494,4397 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 188 §70,9944 26 3369515
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 3765547 16 1206413
Saldo zmian 152 4944397 10 2163102
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 152 494,4397 10 216,3102
IIl. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 174,23 54,11
1. Wortosé aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 105411 1 000,00
2. Wartoé€ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 122834 105411
3. Procentowa zmiana wartosci oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 16.53% 5.41%
4. Minimalna warto§é oktywédw netto na JU w okresie sprawozdoweczym 105445 1002,72
dato wyceny 2010-01-04 2008-10-21
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto ng JU w okresie sprawozdowczym 122978 1054,11
data wyceny 2010-12-29 2009-12-31
6. Wartos¢ aktywodw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 122832 105411
dato wyceny 2010-12-31 2009-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartodci aktywdw netto, w tym: 9,32% 0,61%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4.44% 0,46%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje - -
Procentowy udzial optat dia depozytariusza 0.12% 0,03%

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci

Procentowy udziot optat za usiugi w zakresie zarzgdzonia aktywami funduszu

Artur Czerworiski . rcin Bednarek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu




Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1984 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustowa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawoczdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartesé poszczegblnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktdérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa pelskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiqjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqgzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wortosé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pemniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, o takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto
oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy ¢zym
skutek wyceny tych sktadnikow Ickat zalicza sie odpowiednio do przychcdéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaoniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cengq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dmia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziolalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie inngj niz zioty poiski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuglizacja rynkdéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniemn welumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krgjowych instrumentédw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na padstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gitdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku welumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV:

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z miesigca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegélnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw cktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchomienia procedury aktudlizacji rynkdw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqea wybar rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.,

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledno rdéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécio w Zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skitadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.,

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzene zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywodw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigeach ztotych, 2 wyjagtkiem
WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WAN¢

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegbinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem;

1) kosztdéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczer wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmictem sq instrumenty pochodne,

4} optat 2wigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

Shwartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyziej do wytqczenio oraz oplat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12,2010
lwyrazone w tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 24 055 -
Z tytutu instrumentéw pochednych = 3
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2185 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 2918 102
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych podyczek - -
Pozestate - -
29158 102
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzieft 31.12.2010
{wyrazone w tys. zt)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych oktywéw 110672 -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 15 689 -
Z tytutu instrumentdw pochodnych g g
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 125 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 32 -
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu S -
2 tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - e
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - =
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow S -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - .
Z tytutu rezerw 1388 19
Pozostale zobowigzania 13 -
127 919 19




NOTA 4 - SRODKI PIENIE?NE FICH EKWIWALENTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12,.2010

lll. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w
odziale na ich rodzaje:

Warto$é na dzier Wartoié na dzien
Wortosé no dzied bilansowy w walucie Wartosd na dzien bilansowy wwalucie
. bilansowy w donej spraowordonia bilonsowy w danej sprowozdania
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciewtys.na | finonsowegowtys. ne | waluciewtys.no | finonsoweao wiys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2010 31,12.2010 31.12.2009 31.12.2000
I. Banki:
1. BANK 8PH S.A. PLN 4341 4341 0 0
2, BANK BPH S.A. UsD 590 1750 0 0
3. BANK BPH S.A. CHF 2 & 0 0
4. BANK BPH $.,4, EUR 0 1 0 0
4. JP Morgon EUR 271 1075 0 0
5. JP Morgan Uso 584 1732 0 0
& Wartodé no dzief Warto$¢ na dzier
L SREDNg' \ud OKBESIE SPRA.WOZDAWCZVM Warto$¢ no dzief bilorsowy w wakicie Wartose no dziefi bilansowy w wohicie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys.na | finansowegowtys. na | wolucie wtys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAP’J Waluta 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
1L, $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 1550 1550 72 72
2. BANK BPH S.A, usD 2 5 0 0
3. BANK BPH S.A. EUR 3 13 0 0
4. BANK BPH S.A. CHF 3 9 1] 0
5. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
6. JP Morgan UsD 117 346 0 0
7. JP Morgan EUR 61 240 0 0
Worto$é no dzieri
bilansowy w walucie
A sprawozdania
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | finansowego w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzieri 31.12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziaf w aktywach
2l {%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- | 65 965 20,93

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 732 0,23

na aktywnym rynku

Suma 66 697 21,16

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfosc w tys. Udzial w aktywach
zl, (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 82 956 34,41

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane listy zastawne 4432 1,41

na aktywnym rynku

Suma 87 388 35,82

c) Suma a) i b): warto§¢ 154 085 tys. 21, udziat w aktywach — 56,98%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego fj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR Srodki pienieznei | gotéwka 1076 0,34
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery diuzne 14985 4,75
na rynku aktywnym | nominowane w
walucie
Kontrakty 76 0,02
terminowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 1261 0,40
w walucie
Suma 17 398 552
CHF Srodki pieniezne i gotéwka 6 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 25516 8,09
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 25522 8,09




usb Srodki pienigzne i gotowka 3482 1,10
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery dhuzne 5 164 1,64
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Kontrakty -7 0.00
na aktywnym rynku | terminowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 1697 0,54
w walucie
Suma 5504 1,87

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczeg6lnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom : Poziom . Paziom .
obcigzenia Aktywa e obcigzenia Wskaz“ame _Kwpty . obciazenia Wskaz"anle
P - pizeplywéw - kategorii lokat jodzwierciediajace reE kategorii lokat
aktywow i obciazone . aktywow i b : . aktywow i o
S 7 Srodkow : obeigzonych | nie wypetnienie . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy plenieznych zobowigzan ryzykiem zobowiazan na zobowigzan ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej - ryzykiem AT ryzykiem
procentowe] wymk:ggggch zel e dytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowej
Akcje, diuzne
papiery
$redni obligacje brak brak brak brak niski wartodciowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit
no dzien 31.12.2010

dane wyrazone w zt.

W okresie sprawozdawczym fundusz nie posiodat instrumentdw pochodnych

Termin
Kwotabedqca | zopadalnosci Termin
Rodzaj podstawq (wygadniecia) | wykonania
instrumentu Waortoé€ otwortej | Wartodé pezyszlych strumieni] - Terminy przysztych prayszlych instrumentu | instrumentu
Typ 2ajetsj pozycji| pochodnego Cel otwirtia pozytji POZYCji plenieinych strurnieni peenigznychl plotnosci poshednego | pochodnego |
-Subfundus2 dostarcza
wohite wwysokosti 10020 10620 000 CHF co
009 CHF starowi
sprzedaz waluty Bgraniczenie ryzyko wolutowego - Subjundus2 otrzymuje PLN réwnowariosé na
o ustalonym pottel diunych popiertw 10020000  |wwysokodci 37684 dziens rezliczenia 31
FX SWAP CHF/PLN RUrsfe wyrigny FX SWAP _|denominowonych w walutoch CHF 301,80 2011-01-03  |764 30180 PLN 2011-01-03 2011-01-03
-Subfundusz dostarcza
wakite wwysokosel 602 602 000 EUR co
000 EUR stonowi
sprzeda2 woluty egraniczense nzyko walutowego - Subfundust otrzymuje PLN réwnowartosé na
po ustalonym pertiela dlusnych papierow w wysokodci 2350 dziefi rozticzenia 2
FX SWAP EUR/PLN kewsie wymiany FX SWAP _|denoméinowanych w walutoch 602 Q00 EUR 439,66 2011-01-03  |390439.66 PLN 2011-01-03] 2011-01-03
-Subfundusz dostorcza
walute wwysokodci 590 490000 USD co
000 LSD slonowi
sprzedaz waluty ograniczenie ryzyka wakitowego - Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartosé no
po ustolonym portiela dhutnyeh popierdw w wysokoscl 1752 dziefi rogliczenio 1
FX SWAP USD/PLN kursie wymiany FX SWAP _}denominowonych w walutach 590 000 USD {34425 2011-D1-03 752 344,25 PLN 2011-01-03] 2011-01-03
-Subjundusz dostarcza
walutg w wysokodci 436 436000 USD co
900 USD stanowi
[spreedaz woluty ogroniczenie ryzyka wolutowege - Subfundusz orzymuje PLN rdwnowartods na
po ustalonym portfela dhuznych paplerdw w wysokosci 1308 dzien rozliczenio 1
FX SWAP USD/PLN kursie wyrmniany FX SWAP  |denominowanych w walutach 436 000 USD _|9zau0 2011-01-03  |305 93440 PLN 2011-01-03| 2011-01-03
7518 60D EUR [ce 7518 600 EUR{co
stanowi stanowd
kontrakt réwnowartosé 29 réwnowartosé 29
EURD-BUND FUTR MAR11 KUPNO terminowy  |sprowne zarzqdzanie portielem 775 911,58 PLNI - codziennie 77591158 FLN) 2011-03-08] 2011-03-10
33791 SSO EURco 33 791 350 EUR [co
S1onowi stanowi
kontrakt réwnowartost 135 réwnowartoéc 133
EURO-SCHATZ FUTR MAR2011SPRZEDAZ terminowy  |sprowne zarzqdzonie portfelern 824 675,47 PLN - codziennie  [824 675.47 PLN} 2011-03-08] 2011-03-10
2 667 300 USDHco 2 657 300 USD ico
stanowi stonowi
kentrakt § 10467 rownowarodd 7
Platiniurn FUTR APR11 KUPNG terminowy  |sp ar portfel 906 143,93 PLN} - codziennie  |906 143.93 PLNH 2011-04-27] 2011-04-2%
922 200 USDico 922 200 USQ [co
stanowl SLONowi
kontrakt réwnowartodé 2 réwnowartodt 2
WT) CRUDE FUTR MAR11 SPRZEDAZ terminowy  |sprowne zarzqdzanie portfelem 733 493,02 PLN - codziennie 733 495,02 PLN) 2011-02-22| 2011-03-31
na dzieri 31.12.2009



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartcs€ no dzier
bilansowy w tys. zt

wartoéé no dzien
bilonsowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

105917

1, Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wlasnodci i ryzyk

105917

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie no
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym:

15 689

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

15689

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




|. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NiZ 1% WARTOSCE AKTYWOW

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

FUNDUS2U
Nozwo pedmiotu . R q . 2,
udzielojgeego kredytd  Siedzibo Kwota kredytulposycaki w chwili zocigonincio Kwota kredytu/pogyczki de splaty Worunki Termin spiaty eni
[llﬁtyeg(:;ﬂ procentowy OPTOCRNITWANiE
udzicd w kwotow
tys. kwoto w wolucie jednostka | waluto aktywach s walucie jednostka woluta
1 Bank BPH 54 |Polska 947 94688301 |tys PLN 2.06 Oltys PLN 5.62%]| 2010-05-10

W bieqeym okresie bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzied 31.12.200%

W roku bilansewym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqcych 19% wartoéci oktywdw subfunduszu.

W roku bilansowym Fundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2010
{wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2010

I. Aktywa w tys. 74112
1.Srodki pieniezne w tys PLN 4 564
w walucie obcej w tys, EUR 272
w walucie sprawozdania finansowego wys. PLN 1076
wwalucie obcej w tys. UsD 1175
w walucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 3482
w walucie cbcej wtys. CHF 2
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 6
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 43 459
w walucie obcej wtys. CHF 8 065
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 25516
wwalucie obcej w tys. EUR 4102
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 16 246
wwalucie obcej wtys. uso 573
w walucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 1697
3. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku w tys. PLN 5164
w waolucie obicej w tys. UsD 1742
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 5164
4. Naleznosci wtys, PLN 20 925
I, Z tytutu odsetek w tys. PLN 1202
w walucie obcej W tys. EUR 186
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 738
w walucie obeej w tys. Usb 14
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 43
w walucie obcej W tys. CHF 133
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 421
1. Z tytudu sprzedazy w tys, PLN 19722
w walucie gbcej w lys. EUR 2000
wwalucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 7921
w walucie obcej wtys, UsD 3982
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 11802
1. Zobowigzania w tys. PLN 27 570
1 2 tytubu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupulw tys. 15689
wwalucie obcej w tys. EUR 3962
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 15689
. Z tytutu sprzedazy waluty w tys, PLN 11881
w walucie sprawozdonia finansowego W iys, PLN 11881
wwalucie obcej w tys. EUR 3000
w walucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 11881

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Dluzne papiery wartosciowe

1309

- 2

TIT. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta
31.12.2010 2.9641)USD
31.12.2010 3,9603|EUR
31.12.2010 3,1639|CHF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA,
LOKAT Wartoéé zrealizowanego Werost (spadek) Wortodé zreclizowanego Wizrost {spadek}
2Zysku fstraty) ze zbycia [ niezreqlizowanego zysku | zysku istroty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku
Iokot w tys. Z wyteny tktywow w tys. Iokat w tys. 2z wyceny oktywdw w tys.
Skiadniki lokot notowone na aktywnym rynku, w tym 1481 948 38 |- 11
Diuzne popiery wartoiciowe 2023 196 3 |- 1]
Sktodniki lokat nignotowane no aktywnyrm ryrku, w tym - 1175 86 - -
Dhuzne papiery wortoéciowe 60 5 . -
Nieruchornosci - - - -
Pozostate - - - -
306 1034 39 - 11
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$€ w okresie
sprawozdawcaymw tys.
Wyplacone przychody z lokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zhycia lokot -
Warto$é w okresie Udzigt w akiywachw | Udziat w oktywachnetto | Wphaw na wartosé Wtyw na wartose
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawezym w tys, dniu wyplaty w dniu wyplaty chtywobw w iys, aktywénw netto w tys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wypteca dochodow sweim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzier 31.12,2010

31122010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprowozdowczym w tys. zt.

Warto$c w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

Wartosé w okresie Wartodé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. sprawozdowczym w tys.
Czesc stata wynagrodzenia 1063 65
Czeic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 1009 5
lIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys, sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

a) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokot)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009
Wartoéé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 187 314 854,63 10769117,73
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 122834 1054,11
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 122834 105411




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, kidre wymaogatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatemn
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowono przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngd
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat [ w tys. 2t}

Akcje 477
Prawa do akgji 57
Bony skarbowe 60
Obligacje 2023
Instrumenty pochodne -2311
Zrealizowany zysk (strata) - razem 306

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 495
Prawa do akgji 188
Obligacje 196
Instrumenty pochodne 155
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 1034

Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowos$E prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1ch.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obratu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 4 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 110 tys, zt.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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Bank BPH S.A.
Al. Pokaju 1, 31-548 Krakow B a n k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital

Ul. Towarowa 25A,
00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Total Profit (nazwa obowiqzujgca do dnia 3 maja 2010: BPH SFIO Plynnosciowyi
potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywéw funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywdw wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzqdzanym na
dzieri 31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze
stanem faktycznym.
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