PékROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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STRATEGII AKCYJNEJ
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29 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Strategii Akcyjnej {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 9 min zfotych, natomiast
fgezna wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mld ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdowczym o
6,98%.

Rynek akgii:

Pierwsza potowa 2017 roku przyniosta kontynuacje pozytywnych trenddw zapoczgtkowanych w
kohcowee 2016 roku. Za dobrg koniunkture na polskim rynku odpowiada gtéwnie kapitat zagraniczny.
Wzrost zainteresowania inwestordw zagranicznych widoczny byt po obrotach generowanych przez biura
maklerskie na warszawskiej gietdzie. Niestety, negatywne zmiany ostatnich lat  spowodowaty
marginalizacje krajowych inwestordw. Patrzge na done o udziotach rynkowych poszczegdlnych biur

“makierskich mozna oszacowaé udziaty inwestoréw zagranicznych na ponad 70%. Na krajowym rynku
zdecydowanie brokuje kapitatu, a ten zagraniczny ma zdecydowanie wigkszg zmiennos¢ | dziata na
bardze ograniczonym wielkoscig spéiki rynku. Z tego wzgledu szeroko$¢ rynku w ostatnich miesigcach
zdecydowanie spada i hossa ma wybibrczy charakter no tym etapie. Jezeli krajowy kapitat sie nie
przebudzi moze to mieé negatywne konsekwencie dla rynku w diuZzszym terminie i moze powodowad
wigkszg zmiennos< na rynku,
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Zdecydowanym liderem wzrostéw w pierwszym pétroczu 2017 roku byty najwieksze spotki z
grownych indekséw takich jok WIG20, mWIG4G czy sWIGS0. Najwyzszg stope zwrotu osiggngt indeks
WIG20, ktdry wraz z dywidendami wypracowat ponad 19%. Spotki srednie skupione wokdt indeksu
mWIG40 wygenerowaty 16,4% zysku, natomiast najstabiej poradzity sobie najmniejsze podmioty z indeksu
SWIGSB0 osiggajge stope zwrotu na poziomie 12,7%. Pierwsze miesigce roku byty duzo lepsze dla matych i
$rednich podmiotéw, niz koficdwka pierwszego pdtrocza. Z jednej strony nie pomagat brak napiywu
nowych érodkéw do tego segmentu, z drugiej strony wyniki prezentowane przez spdtki nie zachecaly
inwestordw do zakupdw. Sezon publikacji wynikdw za | kwartat nie zmienit obrazu rynku. Najlepsze wyniki
odnotowalidmy w gronie duzych spétek, ktbre zanotowaty najlepszq dynamike poprawy przychoddw oraz
wynikow operacyjnych wobec ubiegtego roku. W wynikach spdtek za | kwartat tego roku w wielu
orzypadkach widaé silny wzrost przychoddw, jednak nie na tyle wysoki, aby udato sie zrekompensowaé
rosngce koszty. Przed rokiemn muin. firmy przemystowe korzystaty z niskich cen surowcéw, a eksporterzy ze
stabego ztotego. Teraz ich sytuacja jest trudniejsza, bo surowce droZejq, a ztoty sie umacnia. Do tego
dochodzq coraz wyzsze koszty pracy, ktére w kolejnych kwartatach mogq cigzy¢ na wynikach jeszcze
bardziej. Jesli takZe notowania zlotego utrzymajq sie biisko obecnych pozioméw bedzie to dia spotek
dodatkowe wyzwanie.

Wykres za okres 30.12.2016 - 30.06.2017
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Czerwiec nie zmienit obrazu rynku zapoczgtkowanego w maju. Po silnych wezrostach, kolejnym wybiciu
rynek potrzebowat odpoczynku i wiasnie z takim mamy do czynienio na catym Swiecie. Dane
makroekonomiczne w ostatnich miesiqcach nie byty w stanie zaskoczy¢ pozytywnie rynku, a wrecz
zaskoczyty negatywnie. tatwos¢ zmiany trenddw moze réwniez zaskakiwad i Swiadczy o skracaniu sie
horyzontu inwestycyjnego uczestnikow rynku. W dalszym ciggu bardzo duze znaczenie dla stop zwrotu na
naszym rynku majg naptywy kapitatdw zagranicznych, Inwestorzy krajowi zachowujq sie bardzo pasywnie
i nie sq aktywnq strong transakcji. Niestety zmiany systemowe, nacjonalizacja srodkdw w OFE powodujg,
ze zaufanie inwestordw krajowych do rynkéw ckgji jest w dalszym ciggu bardzo niskie. Moze finaine
rozprawienie sie ze zmianami systemowymi rozjasni sytuacje na tyle, aby na rynku znowu zaczgt pojawiac
sie kapitat krajowy. Pewne ozywienie wida¢ na rynku pierwotnych ofert publicznych, gdzie takiej ilosci
nowych spéfek nie byto od kilku lat. Czy jest to chwilowy przeblysk czy liczba spétek wychodzgeych z gietdy
bedzie w dalszym ciggu rosta, przekonamy sie w naiblizszych latach.

Rynek obligacii:

Pierwsze poirocze 2017 roku na rynku papierdw diuznych stato pod znakiem bardzo silnego trendu
spadkowego rentownosci na szerokim rynku, Stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Bond
index All Maturities Local Terms wyniosta 3,21% i w ujeciu pélrocznym byta najwyzsza od roku 2014.
Poczgtek byt wprawdzie mato obiecujgcy. Nowy rok rynek zainaugurowat mochym negatywnym
impulsem wywotanym przez niespodziewang obnizke ratingu Polski przez agencje Standard & Poaors.
Szybko jednak okazato sie, Zze jednorazowe i lokalne czynniki bedg ogrywad w pierwszym pdtroczu
zdecydowanie drugoplanowq role w ksztattowaniu cen ditugu.

Poczgtek roku okazat sie punktem zwrotnym réwniez dla globalnych rynkéw diugu, ktére wyznaczyly w
tym okresie lokaine maksimum rentownosci. ,Twarde” dane makro nie przyniosty potwierdzenia ozywienia
w gospodarce amerykadskiej, redlizacjo pro-wzrostowych reform prezydenta Trumpa napotkata
legislacyjne przeszkody. Indeks ,niespodzianek” odzwierciedlajgey odchylenie publikowanych danych
makro od oczekiwan rynku notowat coraz nizsze odczyty, zwhaszcza w zakresie danych o inflacii w USA,
strefie EURC oraz na rynkach wschodzgeych. Jednym z powoddw tych niskich odczytéw byly spadajgce
ceny zardwno zywnosci jak i surowcdw energetycznych. Indeks Rogers International Commodity
Agriculture Index w okresie od lutego do czerwca stracit prawie 9%, natomicst Rogers International
Commodity Energy index spadtw catym pierwszym pdtroczu 2017 o prawie 25%. Kombinacja powyzszych
czynnikow zmienita oczekiwania odnosdnie zacieéniania polityki pienieznej przez FED i ECB, jak rowniez
wycofywania sie z proegramu skupu aktywéw przez banki centralne oraz wywotata znaczgey wzrost
apetytu na ryzyke w skali globalnej. Gtéwnymi beneficientami wzrostu apetytu na ryzyko byly indeksy
gietdowe oraz rynki wschodzqce diugu. Glowne indeksy gietdowe zanctowaty historyczne maksima,
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natomiast indeks Citi Emerging Markets Global Bond Index zyskat ponad 5%. Fundusze inwestujgce w
aktywa na rynkach wschodzgeych zanotowaty rekordowe wplywy zwiaszcza na przetomie pierwszego |
drugiego kwartatu 2017. Spadkom rentownosci towarzyszyto sptaszczenie krzywych dochodowosc,
zainteresowanie inwestoréw koncentrowaio sie na instrumentach o najdtuzszym terminie zapadalnosci
oraz znaczgce zawezenie spreaddw asset swap. Odzwierciedleniem apetytu na ryzyvko byto rdwniez
zachowanie spreaddw kredytowych, indeks Markit iTraxx Crossover zyskat £4,33%.

Rynek polskiego dtugu podporzqdkowat sie globainym tendencjom, zarowno, jesli oceniamy zmiany
rentownosci jak i zainteresowanie globalnych inwestoréw. Lokalne czynniki wspieraty pozytywny globalny
Klimat inwestycyiny. Dobre wyniki budzetu Polski w potqczeniu z zaspokojeniem potrzeb pozyczkowych na
2017 rok z odpowiednim wyprzedzeniem, w potgczeniu ze sprzyjajgcymi obligacjom odczytami danych
inflacyinych pozwolity w petni zneutralizowaé wzrost rentownosci lokalnego dtugu, ktéry nastgpit po
wynikach wyboréw prezydenckich w USA. Zachowanie cen wspierane byto przez ponad 20 mid PLN
naptywow na rynek ze strony inwestoréw zagranicznych, ktérych zaangazowanie w obligacje Skarbu
Panstwa osiggneto na koniec kwietnia najwyizszy poziom od poczqgiku 2016 roku w wynioste ok. 210 mid
PLN.

Koniec czerwca przyniést pewne ochtodzenie nastroiow, przy relatywnie niskim poziomie rentownosci
jastrzebie wypowiedzi ze strony FED i ECB przesqdzity o wyprzedazy na rynkach bazowych, ktora wywotata
analogiczng reakcie na rynkach wschodzgeych.

Na drugie pdtrocze 2017 oczekujemy duzo trudnieiszych warunkdw rynkowych, bez tok wyraZnego trendu,
jak ten, z ktérym mielismy do czynienia do tej pory. Rentownosci powinny skonsolidowaé sie wokot
biezqgcych poziomow, z wiekszg zmiennoscig krétkoterminowg. Bazowy scenariusz dla stop procentowych
i zakonczenia programéw skupu aktywdw jest w duzym stopniu wyceniony przez rynek i pozwala na
utrzymanie pozytywnego nastawienia do aktywéw na rynkach wschodzgeych, Czynniki ryzyka, ktore
mogg wywotaé definitywne odwrécenie trendu i ponowng awersje do ryzyka to z pewnosciq zaskoczenie
po stronie inflacji, czyli wykraczajacy znacznie poza oczekiwania rynku nagly jej wzrost.

Na rynku, na ktdérym brakuje dominujgeego trendu, zarobki upatrujemy przede wszystkim w

instrumentach pozabenchmarkowych oraz transakcjach krétkoterminowych nastawionych na zysk z
tytutu niedopasowania wartoéci aktywa w pordwnaniu do wycen zblizonych instrumentdw (relative value).
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Dziekujemy za powierzenie swoich Srodkdéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i ckazane w ten sposob zaufanie,

”~

T
Piot Karnko/' 7/ Z I;flarci Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzqdu
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POLROCZNESPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGI AKCYINES
za okres otl 1. stycznia do 30 czerwca 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowoséci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyinych” (Dz. U, z 2007 . Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione péiroczne sprawozdonie finansowe obgjmuje:

» W@rOWGdzenie do pé+fbcznego sprawozdania finctnsowego
. Zestc}wxense Lokc}t wed+ug s‘{cnu na dziert 30 czerwea 2017 roku o wartosci 8.418 tys. zi
» Bilans; sp@rzqdzony no d21en 36 czerwca 2017 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 8.701 tys. 1,

o Rachunek wynsku ya opemcp za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji W wysokoso 667 tys. z,

o Zestawieniezmianw aktywc}ch netto,
¢ Noty objosnigigce,

o Informacje doduikoﬂuq..

Warszawd,-29 sierpnia2017¢

e

Piotr Karnkowski

Prezes Zarzqdu

Katarzyna Zduficzyk

arcin Berger
Gtowna Ksiegowa Funduszy
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Alaksan okrzy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEFINANSOWE -
BPH FIO STRATEGII AKCYINET
za okres od 1 stycznia do 30:czerwca’Z2017 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjne;, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm ) (

Decyzjg nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzednia 2008 roku Komisju Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 paZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 Fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastqpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w.trybie .art.«239-ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz od dnia 30:grudnia 2014 roku dziata ped nazwqg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii
Akcyine;. .

Cel inwestycviny, specidfizati& OraZ‘stosbwahe' 6draniczenia inwestycyine
Celem inwestycyinym - Funduszu. jest: wzrost wartosci Aktywow Fuz@duszu w wyniku wzrostu wartosci fokat,
Fundusz nie gwarantuje- osiggniecia celuinwestycyjnego.

Fundusz. charakteryzuje.sie brakiem. sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oroz duzg zmiennosciq
sktadnikdw fokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczqce doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat
w Aktywach -Funduszu podejmowane bedq przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggnigcia
dodatniej stopy zwrotu.zaréwno *w przypadku-pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, :w ‘tym przede wszystkim=na.rynku akcji. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji
gtownie w instrumenty .udziatowe, w:zaleznodci od oceny perspektyw spdtek i branz polskiego rynku akgji, z
uwzglednieniem zasad dywersyﬂkaq: lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowym kryterium-doboru-lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu  poziomu ryzyka awigzanego -z - niewyptacalnosciq  emitenta, ryzyka zmiennosci  stop
procentowych i ryzyka ograniczongj ptynnosci.

Gtowne kryteria doboru instrumentow udziatowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spbtke wynikifinansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

¢l jokosé kadry zarzqdzajqcej spotka,

d) prowadzona przez spotke polityka dywidend.

Glowne kryteria doboru'instrumentdw dhuznych oraz depozytéw bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezgea i prognozowana rentownos¢ instrumentow diuznych oraz dochodowosé depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

¢} analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwose szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkie] zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé
Aktywodw Netto Funduszu,

Dokonujge fokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu  Pochodnego, a takZze kryteriomi specyficznymi  dla
Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$é rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego .z oczekiwang zmiong wartosci instrumentu bozowego oraz koszt rozumiany joko koszty
ponoszone w celu zdjecia pozycji na Instrtumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.



POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYINES ‘
za okres od kistyeznia-do 30 czerweca 2017 roku -

Dokonujqc lokdt w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez insiytucje
wspblnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie ocenqg wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowane] w oparciu o wskazniki stuzgee do
analizy wynikdw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jake mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej
inwestycji i jej zamiany na Srodki pieniezne bez znaczgeego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow
Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki
inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowanic.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i.

zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.), moze lokowac -

Aktywa Funduszu wytqgcznie w:

a)  papiery wartoSciowe emitowane, poreczene lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze .na ‘rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na
terytorium RzeczypospolitejPolskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz nastepujgeych rynkach
zorganizowanych {w pasistwach:nalezqeych de OECD innych ni2 Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie), Australia: National ‘Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange,
istandia: Nasdaq-OMX leeland, daponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Toronto:Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Exchange, Meksyk: Mexican-Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New.Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Borsa Istanbut;,

b)  papiery waresciowe .i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji fub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do
.obrotu, o ktérym mowa w.lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym. niz rok od. dmo W ktorym po raz pierwszy nastgpl zaoferowanie tych papierdw lub
instrumentdw; :

¢l depozyty ‘w bankach krcyowyr::h Jub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalnoéci, w
tym depozyty walutowe zawierane'w celach zarzgdzania biezgeg ptynnoscig Funduszy,

d)  instrumenty Rynku Pienieznege-inne niz okredlone w lit. o) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegojq regulacjom majgeym.na celu ochrone inwestoréw i oszczednoéci,

Fundusz moze: nobywac s

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy mwestycyjayc?z otwartych maigcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite} Polskiei,

b} tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

cHytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej [ub w Panstwie Cztonkowskim, o-takze na
rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanyrm w Rzeczypospolite] Polskigj lub Parnstwie
Cztonkowskim, oraz umowy majqgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z zastrzezeniem ust. 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze fokowac wiecej niz 5% (pie procent) wartosci

Aktywdw Funduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktbrym mowa powyzej, moze byé zwiekszony do 10% (dziesieé procent), jezeli tgczna wartose lokat w

papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmictéw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5%

(pie¢ procent; wartosci Aktywdw Funduszu nie przekroczy 40% [czterdziesci procent) wartosci Aktywow

Funduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartoéciowe, o ktorych mowa w art. 97 L}stcwy 0

Funduszach lnwestycyjnych, nie moze przekraczad 30% {trzydziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.
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Podmioty nafezgce do grupy kapitatowe] w rozumieniu Ustawy z dnig 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm} o Rachunkowosci, dic ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitdow inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% {dwadziescia procent) wartodci Aktywéw Funduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowe].

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wurtosu Aktywdw Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a tokze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwe Cztonkowskie lub jedno z nostepujacych panstw nalezgeych.do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, irlandia, istandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zefandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Ziednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Szwecia, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Whochy.

Fundusz moze lokowa€ powyzej 35% (trzydziesci pieé¢ procent) wartosci Aktywdw Funduszu w papiery
wartosciowe - porgczone fubigwaraniowane przez podmioty, przy czym tgczna wartosé lokat w papiery
warosciowe tub instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wariodciowe
sq poreczane lub-gwarantowane; depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgea z
transakgji, kidrych-.przedmiotem ssq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zowartych z tym
podmiotem, nie: mbze przekroczyd 35% (trzydziesci pieé procent} wartesci Aktywow Funduszu,

Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent} WAN Funduszu w instrumenty diuzne, 1j.. obligacje, bony
skarbowe, papiery: komercyjne, fisty zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przezFundusz, co do kidrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze:inwestowat do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, 1j.: akcje i obligagje
zamienne na akge; a.takze w.nstrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spéiki
lub instytucje wspdlnego.inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-
b} Statutu, Udziatkontraktéw.terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianegoe
jako Hoczyn mioznika.i kursu’ kontrc}ktu terminowego, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zagjetej pozycji w
tym kontrakcie. :

Fundusz bedzie uzyskiwat: ekspozyqe na akcie i inne instrumenty udziafowe za pomocg Instrumentow
Pochodnych, oktoérych mowaw:art. 10 ust. 7 lit, al-b) Statutu w nastepujqcych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanegoe portfela akcji i innych instrumentow
udzictowych przed ryzykiem: rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogblnego poziomu cen akgji),

b} w przypadku; gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedq bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akgji lub innych instrumentdw udzictowych,

¢ w przypadkuigdyinstrumenty:-Pochodne wykorzystywane sq w ramach strategii krotkoterminowej majqcej
na celu zwiekszenie iub zmniejszenie udziotu instrumentdw udzictowych w portfelu lokat Funduszu przy jok
najnizszych kosztach trcznscxkcyjnych

Dane o Towarzystw:e

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibeg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 60-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego-pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatainosci
przez Fundusz w daigeej sie preewidzied przysziosci.
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Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia pdtrocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgee o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglgd pétrocznego sprawozdania finansowego

Przegiqd pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
 przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad érddrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoéciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosci sposchem pobierania optat
manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq Rejestru, ktérej wysokos¢ okresla prospekt informacyjny
Funduszu:

Jednostki Uczestnictwa typu A: Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian za wplaty w
ztotych. Za zbywanie  Kenwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.
Jednostki Uczestnictwa typu B: Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgeznie w zamian za wptaty w
Zfotych, Z zastrzezeniem: optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwsze] wptaty na IKE fub IKZE lub
pierwszej przyjetejna IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobieraoptaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B.

Jednostki Uczestnictwa typu P: Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wylgeznie za wptaty w ztotych, Za
zbywanie, odkupywanie | Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobierc optate
maniputacying. -

Na dzierr 30 czerwca.-2017 roku maksymalna stawka optaty manipulacyinej za nabycie jednostek
uczestnictwa wynosita. 2,5% wptacanej kwoty.

Jednostki nie réznig.sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
idane w tysigcach ziotych)

na dzieh 30.06.2017

na dzied 31.12.2016

Procentowy Procentowy
. Waortos¢ wediug udziatw Wartos¢ wedtug udziat w
Wartodé wedtug | wyceny nadzien | akiywoech | Warto§¢wedlug | wyceny na dzieft | oktywach
SKEADNIKE LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogélem

: 4331 5117 58,15 5862 6 354 61,99
Akcje .
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 88 86 0,98 0 0 0,00
Prawa poboru Y 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 3158 3215 | 36,53 2926 2 955 28,78
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z
ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
ocdpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 .00 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania 0 0 $,00 0 0 0,00
maigce siedzibe zo gronicg
Wierzytelnosci 0 0 .00 0 0 0,00
Weksle 0 o ¢,00 0 0 0,00
Depozyty 0 G .00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
["ne 0 G 0,00 0 0 0,00
Razem 7577 8418 95,66 8788 9319 80,77

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartosé instrumentéw pochodnych wykozana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartosé ujemna
prezeniowana jest w zobowigzanioch.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Procentowy
wartosé wedlug | Wartodd wediug udziatw
Kraj siedziby cenynabyciow | wycenynadzied | aklywach
AKCJE Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczbo emitenta tys, bilansowy w tys, ogilem
Akcje
570725 4331 5117 58,15
Alleron 5.4, PLWNDMBO0010! Aktywny rynek - Gigtda Papierbw 2100 RZECZPOSPOLITA 24 63 072
rynek regulowany | Warte$ciowych w Warszawie POLSKA !
Alumetal S.A, (PLALMTLOD0R3) | Akbwnyomek- 1 Glelda Papierdw _ 2 60 | RECZPOSETA 159 161 1,83
rynek regulowany | Wartesciowych w Warszawie POLSKA
Arctic Paper S.A. Aktywiry nynek - GEeéda'P?piei'éw ‘ 20 Qpp | RZECZPOSPOLITA 115 127 1,45
1P ARTER00012) rynek reguloweny | Wartedciowych w Warszawie POLSKA
BSC Drukarnic Opakowar: S.A, | Aktyany nnek - Gighde Papiardw 5 470 | REECZPOSPOLITA 141 204 7737
IPLESCDO00017) rynek regulowany | Wartosclowsich w Worszawle POLSKA !
CGpitOi Park 5.4, Aktywny rynek - Gietda P(.lpieréw ) 25 GOR | RZECZPOSPOLITA 121 157 1,78
[PLCPPRKOOCEY) rynek reguiowony | Wartogciowych w Warszawie POLSKA
Celon Pharma S.A. Aktywiny rynek - Gleida Papierdw 2 180 | REECZPOSPOLITA %5 82 053
{PLCLNPHOOD15! rynek reguiowany | Wartosclowych w Warszawie BOLSKA !
DINO POLSKA S.A. Aitywny rynek ~ Glelda ngr’eréw ) 3 7730 | REECZPOSFOLITA 129 175 1,99
(PLDINPLOOO1 1} rynek regulowany | Wartodciowyeh w Warszawie POLSKA
Elernental Holding S.A. Aldywny ryngk « Giglda P('lpifﬂ'ﬁw ) 38 100 | REECZPOSPOLTA 141 126 143
(PLELMTLO0017) rynek regulowany | Wortosciowych w Warszawie POLSKA
P Aktywny rynek - Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
Enter Alr A [PLENTER00017) rynek regulowany | Warlodclowych w Warszawie 5874 POLSKA 107 176 2,00
Fabryko Farb T Lakierow Aklywny rynel - Gielda Papierdw 2 040 | REECZPOSPOLITA 116 139 1.58
$nieska S.A [PLSNZKADDO33! ryrak reguiowaony | Wartosciowych w Warszowie POLSKA '
FAMUR S.A, [PLEAMUROOO1Z) | Aktrwnypmek- | Gietdo Papierdw | 39 700 | REECZPOSPOLITA 219 232 2,64
ryneK requiowany | Wartosclowych w Warszawie POLSKA
Ferro S.A. {PLFERROO0016} Aktyvany tynek - | Gletda Paplerow | 17 100 | ReEczPOSPOLTA 190 304 345
rynek regulowany | Wartodclowych w Warszawle POLSKA
GRUPA AZOTY S.A. Aktywry rynek - Glettla Papierdw 3 130 | REECZPOSPOLITA 197 108 725
k regulowany | WartoSciowych w Warszawie POLSKA !
(PLZATRMOC012) e
Grupa KETY S.A. Aldywry nynek - Glatda Paplerow 497 | RZECZPOSPOLITA 187 216 246
[PLKETYCO0011) rynek reguiowany | Warto§ciowych w Warszawie POLSKA !
IZOSTAL S.A. [PLIZSTLOO015) | Akwnyoymek - | Gielda Papierdw 4 (66 | RERCPOSPOLIA 24 22 0,25
rynek regulowany | Wertodciowych w Warszawle POLSKA '
Lena Lighting S.A. Akeywny ynek - | Gleldd Papieraw _ 57 60} | RELCZFOSFOLITA 197 237 2,50
[PLLENALODO15) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowie POLSKA
Master Pharm S.A. Aktywny rynek - Gielda Papierdw 38 900 RZECZPOSPOUITA 247 244 278
IPLMSTPHOO016) rynek reguiowany  § Wartodciowych w Warszowie POLSKA '
Aktywny rynek - Giekia Papierow RZECZPOSPOUITA
Maxcom S.A. [PLMXCMS00016) rynek regulowany | Wartodclowych w Warszawie 600 POLSKA 33 34 0.38
Mostostal Warszawa 5.4, Akbyawny rynek - Gie%dc’F?piaréw ] 13 200 | REECZPOSPOLITA 165 154 1,75
IPLMSTWS00019) rynek regulowany | Warlosciowych w Warszawie POLSKA
Neuca $A, [PLTRFRMO001S) | Akbwnyrynek- ] Gielda Popiertw 32g | ReECZPOSPOUTA 102 128 146
rynek regulawany | Wartosciowych w Warszawie POLSKA '
Newag 5.4, [PLNEWAGO0012) Aktywny rynek - Gigldu Papierdw £ 007 | REECEPOSPOLITA 75 68 077
rynek requlowany | Wartosclowych w Warszawie POLSKA !
North Coast S.A, Aktywny rynek - Gfelduiﬁgpieréw . 10 767 | REECZPOSPOLITA 65 81 0,92
IPLNRTHCO0014) ryhek requiowany | Wartociowych w Waorszowie POLSKA
PCEC Rokita SA. Aktywny rynak - Gielda Papleréw 2 880 | REECZPOSPOLITA 95 254 288
{PLPCCRKO0076) rynek regulowany | Wartosclowyich w Warszawle POLSKA !
Akbwny rynek - Gigida Papierdw RZECZPOSPOLITA
PKP Cargo S.A. PLPKPCRO0C11) rynek reguioweony | Wartedclowych w Warszawie 1500 POLSKA 73 91 103
; Akbywny rynek - Gietda Popierow RZECZPOSPOLITA
Po!energlq SA. [PLPLSERDCO13) rynek reguloweny | Wartofclowych w Werszawie 1896 POLSKA o1 23 0.26
Poznadiska Korporacia Aktywny rynek - Gieldg Papieréw RZECZPOSPOLITA
P ! rynek reguloweny | Wartodclowych w Worszawle 2 007 POLSKA 53 49 0' 55

Budowlang Pekobex S.A.
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Prime Car Manggemen{ S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw 2770 RZECZPOSPOLITA 119 g9 113
{PLPRMCMO0048) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie POLSKA !
Relp(ﬂ S.A. {PLRE LPLODO 4 Akbywny rynek - Gialda .Pc-spieréw . & 940 RZECZPOSPOLITA 40 60 0,68
rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie POLSKA
ROBYG S.A. (PLROBYGO0016) Aldywny rynek - Gieldc’Pt‘:pieréw ] 3G 200 | RZECZPOSFOLIA 101 128 1,46
rynek reguiowany | WartoSciowych w Warszawie POLSKA
Ronson Europe NV, Abdywny rynek - Giefda Papierdw 127022 KROLESTWO 171 217 2.47
INLOGOS106007) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie MIDERLANDOW
Sanok Rubber Company S.A | o vnek. | ieldo Papierow RZECZPOSPOLITA
(PLSTLSKOOO 16! rynek reguiowany | Wartodclowych w Warszowie 1860 | sorsea 118 126 143
Stalexport Autostrady S.A. Aictywny ;y‘nék - Gielda Papierw 25 700 | RZECZPOSFOLITA 51 106 1721
1PLSTLEXOO010! rynek regulowany | Wartofciowych w Warszowie POLSIA !
Stglpfodukt S.A. Altywny rynek - Gielda Papierbw 211 RZECZPOSPOLITA 51 108 12%
IPLSTLPOOGOLT) rynek regulowany | WartesSciowych w Warszowie POLEKA '
Synektik S.A. (PLSNKTKOGO1G) | Awnyamek - ] Glelda Papierbu | 11129 | RZECZPOSFOLITA 192 157 1,78
rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie POLSKA
TerCjO PREI S.A, Aktywny ryniek - Gielda Papieréw 6 040 | RZECIPOSPOLITA 51 91, 104
{PLTRKPLOOCLA) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowie POLSKA !
Hnimot S.A. (PLUNMOTO0013) : Aktywny rynek - Gie!da’m‘}pieréw i 1190 RZECZPOSPOLITA 54 52 0‘5 9
2o ] rynekregulowany | Wartosciowych wWarszawie POLSKA
ZPUE 5.4 (PLZPUEOOO012) | ARwny ek | Gilgo pierow . 520 | ReECZPOSPOLITA 180 122 1,39
e wen ey | rynekregulowany | Wartedciowych w Warszawie POLSKA
Betomax Polska S.A, ER A;tywny rynek - Mew Connect 0775 ?(?;EL(S?iiOSPOUTA 86 50 057
diternatywny
(PLBETMX00013) .
PHARMENA S.A. Akywry rynek - New Connect 2 660 RZECZPOSPOLITA 48 72 081
(PLPHRMNOGOL1) aiternatywny POLSKA !
;. system obrotu
Procentowy
Wwartosé wediug udziotw
Krai siedziby Wartos¢ wediug | wycenynadzien | aklywach
PRAWA DQ AKCJI Rodzqj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nohycia bilansowy ogilern
1 600 88 86 0,98
Gielda Papierdw
MAXCOM S.A. < Aktywny rynek - rynek Wartodciowych RZECZPOSPOLITA
(PLMRCMS00032) regulowany w Warszawie 1600 ] roLska 88 86 0,98
. Wartosé
DLUZNE PAPIERY Ko sedziby | Termin | WKL | g g eany | wyeemyaa | oadote
. . rj sledstby ermin artodé . wedlug ceny | wyceny na ziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku | Newa rynkal | Exitent erjnétentu wykupy Dp;(;cegnto nominaing Liczba nabycia w ydzie!:'l aktywach
rea s, bilgnsowy w agdtem
'3,
3180 3158 3215 36,53
O terminie wykupu do 1 roku: 550 540 £S5 6,31
obligacle 550 549 555 6,31
. Aldywny Treqsury SKARB i
wezol18 rynei-rynek i Bond Spot PARSTWA | RZECZPOSPQUT zrvenne
{(PLOCOOIDATLT) regulowany 1 Poland POLSKI A POLSKA 2018-01-25 | 181 1000 550 549 555 6,31
Bony skarbowe | nie dotyczy
Bony pieniezne nie dotyczy
Inne nie doty_czy
G terminie wykupu powyzej 1 roku: 2630 2609 2 660 30,22
obligacje 2630 2609] 2660|3022
WZ0118 Akbywny Treosury SKARB rrienne
- rynek - rynek | Bond Spot PARSTWA | RZECZPOSPOUT ZFTHe
{PLOGO0107603) regulowany | Poland POLSKI | APOLSKA 2019-01-25 | 181 1000 550 548 556 6,32
G Y




POLROCZNESPRAWOZDANIE. HNANSOWE
BPH FIO STRATEGIAKCYSNE] -
za okres od 1istyszniado: 30fczerwca 2(3171r0ku

Alcywny Treasury . SKARB | : }
Wz0120 rynek-mymek | Bond Spot | PARSTWA | REECZPOSPOLIT armienne
{PLODO010S501) regulowany | Poiand POLSKI | APOLSKA 2020-01-25 | 181 1000 100 99 101 114
Aktywny Treasury SKARB .
WEOLZ1 fymek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLIT zmienne
{PLODOD10BOBE) regulowany | Palond POLSKI A POLSKA 2021-01-25 | 181 1000 100 99 100 114
Alkbywiny Treasury SKARB .
WZ0124 rynek-rynek | BongSpot | PAfISTWA | RZECZPOSPOLT Zmienne
IPLODGOLO7454) regulowony | Poland POLSKI | APOLSKA 2024-01-25 | 1,82 1000 160 97 98 1,11
WZ0126 Akbywny Treasury SKARE armienne
rynek - rynek | Bond Spot PANSTWA | REECZPOSPOLIT 7
{PLOODOLOBBLY | reguiowany | Poland POLSK) A POLSKA 2026-01-25 | 1.81 1e00f 1750 1640 1678 19,07
Nienotowane GLOBE
Globe Trade Centre | ryriku TRADE RZECZPOSPOLIT state
5A. (PLGTCOO00243} | aiaywnym | Miedotyczy | CENTRE | APOLSKA 2020-06-14 | 3.75 42z7 30 126 127 Lk
SA.
Bony skarbowe | nie'dotycey
Bony pienigine | nie dotyczy
Inne i -nie"do'tyc‘z;'f )
Wortos | Wartosé
é wediug
wedlug | wyceny | Procentow
: Kraj siedziby ceny | nodzien | yudziotw
INSTRUMENTY . o N . Emitert emitenta nstrument nebyci | bilensew | akiywach
POCHODNE, {"Rodza] rviki: | Nozwa rynku | dwystawea) {wystawey) bazowy Liczha owlys. | ywtlys, ogdlem
Wystanduryzowane mstrumenty
pochodne: : i
nie dotycay
Nlewystanduryzowune instrumenty
pochodne
i 0 0 0,00
: K Bonk Polska
FX Swap, EUR/PLN, 2017~ .| Nienotowgne na rynku Kasa Oplekd RZECZPOSPOLIT | Waluie EUR
07-05 ' niedotyczy | SA. 4 POLSKA 30000 1 0 0 000

oldywryam
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POLROCZNE!SP RAWOZDAN‘%EFINANSOWE

BPH FIO STRATEGH AKCYINES..

za okres od-Lstyczniaddo.30:czerwea 201’?:r9ku e

TABELE DODATKOWE

. : Wartoéé wedtug ceny Wartosé wediug Pr:s:izﬁw
GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT Rodzai taezna liczha ; wyceny na dzief
; nebycia w iys. bilansowy w tys aktywach
i ogbtem
Papiery m.'cr'«)suowe§3 gfv;ﬁszfgmwone przez Skarb mie dotycay
Papiery warto$ciowe gworantowane przez N8P nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki .
PEvY sumo{zq%u terytoricineg% rie dotyczy
Papiery wartoscipwe gwaranfowane przez panistwa
nalezqee do OECD (z wylgezeniem Rzeczypospoiite] nie detycay
Polskiej}
Papiery wartodciowe gwarantowane preez
migdzynarodowe instyiugie finansowe, ktdnych nie dotyvc
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska fub przyngjmniej YRy
jedno z passtw nalezgeych do OECD
4 ‘ Wartosc wedtug wyceny na deien procentowy udziatw
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH .MOWA W .ART. 98.USTAWY bilans fw‘;yw tys, aktywach ogbtem

snigdotyczy .

SKLADNIKI LOKA'.T NAB‘:’TE OB PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

“ WART, 107 USTAWY -

: Wartodé wedhug wyceny ne dzien

bilansowy w tys.

Proceniowy udziat w aktywach ogdtem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartose
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE . . Wartosé wodiyg | Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST 1 © “:Nozwa ~.. | Krgj siedziby . . udziat w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta | emitenta | (00zo yaku | Nazwarynku | Liczba wfé;géﬁ”y Wys:g’; "9 aktywoch
PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW ' ‘ bilansowy ogdtem
NALEZACYEH BO.GECD
nie dotyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDAMIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYINE] -
za okres od 1 stycznia:do 3@«czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2017 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukoch oraz Wartoécl Aklywdw

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyraZonej w ziotych

30.06.2017 31.12.2016

I, Aktywa B 799 10 266
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 311 947
2} Naleznosci 70 0
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 8291 9319
Diuzne papiery wartodciowe 3088 2955
5) Sktadniki lokat/nienotowane na aktywrym rynku, w tym 127 0
Diuzne papiery wartoiciowe 3 ' 127 0
6) Nieruchomodci R 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 98 55
Il Aktywa netto {I-11} 8701 10211
IV. Kapitat Funduszu 30211 32 389
Kapitat wptacony 382837 382311
Kapitat wyptacony (wietkodé ujemnal -352626 -349921
V. Dochody zatrzymane -22 326 -22 686
Zakumulowane, mierozdysporowane praychody z lokat netto 20689 20752
Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratat ze zbycia lokat ~43 015 ~43438
Vi. Wzrost [spadek)wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 816 509
VI, Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 8701 10211
Liczba jednostek tczestnictwa, w tym: 7 1641687 8994,5685
Jednostki typu A 7164,1687 8994,5685

1214,51 113529

Wartosé aktywdw.netto na jednostke uczestnictwa typu A
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- POLROCZNESPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGNAKCYINE)
za okres od -1 stycznia do-30iczerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ}

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgeego no
jednostke uczestnictwa wyrgzonego w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Wynik z operacji przypoadajgey na jednostke uczestnictwa typu A

I Przychody z lokat 145 290 - 179
1.Dywidendy i inne udzioty w zvskach 108 201 134
2. Przychody odsetkowe 37 87 44
3. Preychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0

4, Dodatnie saido réznic kursowych
5. Pozostate 0 0
il. Koszty Funduszu 208 313 159
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 192 296 152
2. Wynagrodzenia dla.pedmiotdw prowadzgeych dystrybugje 0 0 0
3. Optoty dlo depozytariuszad 8 9 3
4. Optaty zwigzane. ziprowadzeniem reiestru akiywow Funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwoleniia oraz rejestracyine 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zokresie zarzqgdzania cktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne S 0 ! !
9. Ustugi wydawnicze, wiym-poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 2 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadanienm nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réénic kursowych 1 0 0
13. Pozostate _ > ’ 3
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty Funduszu netto {1111l 208 313 153
V. Przychody z lokat netto {i-1V} -63 -23 20
V1. Zrealizowany i niezredlizowany 2ysk (strata) 730 543 -82
1. Zredlizowany zysk [stratolze zbycia--*ickot, w tym: 423 ars 155
- 2 tytuiu réénic kursowych _ -7 0 0
2. Wzrost [spadek) niezreclizowanego zysku {stratyl z wyceny Ickat, 307 65 -236
- Z tytut rdznic kursowych 1 0 9
VI, Wynik z operaciji {V+/-VI} 667 320 -62
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestniciwa 93,28 57,76 ~5,59
93,28 57,76 -5,5%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEFINANSOWE
BPH FIO STRATEGHAKCYINE)
za okres od 1 styczhia‘do 30.zerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyralone sq wtysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrozonej w sztukach oroz Wartosci Aktywdw Netto no

Jednostke Uczestnictwa wyrazone} w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12,2016

. . -1510 -2 106
1. Zmiana wartosci aktywow netto
‘s . . . 10211 12 317
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
667 520
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: .
-62 ~23
a} przychody z lokat netto
) 423 478
bl zrealizowany zysk [strata) ze zoycia lokat
. 307 65
¢} wzrost Ispadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat
667 520
3. Zmionaw cktywc:ch netto z tytu’ru wymku Z operacji
0 0
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem)
0 0
a} z przychoddw z: !okut netto A
0 0
b} ze zredlizowa negc zjjskuze zbyc;o Iokat
0 0
c} z przychoddw ze zbycia lokot
; . . -2 177 -2 625
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
. L ) ) 526 1898
a) zmiana kapitata wptaconego{powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
C C ' 2705 4523
b} zmiana kapitatu wyp+0conego {zmnilejszenie kapitatu z tytuty odkupionych JU)
-1510 -2 106
6. Lgczna zmiana: aktywow nettow. okreme sprawozdaweczym (3-4+/-5)
8701 10 211
7. Wartos¢ aktywow: netto na konlec okresu sprawozdawczego
2679 11 853
8. Srednia wartoéé aktywow: netto w okresie sprawozdawczym
. . s e i e -1 830,3998 -2 358,7420
i Zmiana liczby je‘dnostek uczestnlctwu
-1 830,3998 -2 358,7420
1. Zmiana liczby Jednostek uczestnlctwu w okresie sprawozdawczym:
4463915 17475657
g) liczba zbytych }ednostek uczestnlctwq
- - 446,3915 17475657
- jednostki typu A ‘
: . . . 2276,7913 4106,3077
b} liczba odkupionych jednostek uczestniciwa
, . 2276,7913 4 106,3077
- jednostki typu A
. -1 830,3998 -2 358,7420
¢l saido zmian
) . ~1 830,3998 -2 358,7420
- jednostki typu A
. . ) .. 7 164,1687 8 994,5685
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczatku dzigtalnosci Funduszu, w tym:
. . . 320 502,506%9 320056,1154
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
, ) 320 502,5069 320056,1154
- jednostki typu A
) . . . 313338,3382 311 061,5469
b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwe
] ] 313 338,3382 311 061,54E%
- jednostki typu A
7 164,1687 8994,5685

¢) saldo zmian
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POEROCZNE SPRAWGZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGII AXCYINE)
za okres od 1 styezniando 30 czerwca 2017 roku

. . 7 164,1687 8 994,5685
- jednostki typu A
. . . ‘ . 7 164,1687 8 994,5685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
s - s . . 79,22 50,38
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. WartosE aktywow netto na JU na keniec poprzedniego okrasu 113529 108491
snroanzdosczenn i
.. . ‘ . .. 121451 113529
2. Wartes¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawczdawczego
. ‘o . . 1407% 4,64%
3. Procentowa zmiana wartosct aktywow netto ng JU w okresie sprawozdgewczym
- . . . 1137,80 103727
4, Minimalna warios¢ aktywdw nettc na JU w ckresie sprowozdawczym
2017-01-02 2016-01-20
data wyceny
£z . . 121756 113534
5. Maksymalna worteéé akiywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym
2017-06-07 2016-12-30
data wyceny
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie 121451 113534
snrownzdowczum
2017-06-30 2016-12-30
daia wyceny L
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w 2,14% 2,64%
tume: .
1. Procentowyudziatwynagrodzenia dla towarzystwa 1,99% 2,50%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3, Procentowy udziakoptat dia depozytariuszo 0,08% 0,08%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzictoptot za ustugi w zakresie rachunkowogc 0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

6. Procentowy udz‘tc{pp}at za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Procentowa zmiana wdrtosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym jest prezentowana w stosunku rocznyrm.

Procentowy udzial kosztdw w Srednia) wartodel aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYJNE]
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosct funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna
papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 21,

Dane w waiutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat powiekszajge wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomicznag.

Wartos¢ poszezegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtowne
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodédw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopeinia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia 1.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYINES
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowoesci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci,. W przypadku broku odpowiedniego standardu  krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowoscl, rzetelnie i josno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ cktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw Funduszu,
pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnoéci biorgc pod uwage moziiwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na  akiywnym rynku wyznacza sie¢ w
skorygowansj cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw fokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnid
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenic
sie, paczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz roziicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziefi ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia wartodci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z
wpfatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio Utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. -
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia adpowiedniege preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosc
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
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Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepuiqee koszty i wydatki zwigzane z dzigtalnosciq Funduszi
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytugji rozliczeniowych;, koszty [likwidacji
Funduszu, w tym wynogrodzenie likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z
dzictainosciq Funduszu nie wymienione powyzej. pokfywone sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentow no‘cowonych na aktywnym rynku uimuje sie w kst egoch
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednidjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacia rynkdéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt ngjwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku uktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. -

1) Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaieniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innegj, ustalongj
przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc z Dnia Wyceny;

b jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiodniku aktywow jest znaczgco niski atbo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto Zadnej transokgji -~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposéb
umozliwigigey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustatonej przez rynek
wartoéci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzet majgcych wpltyw na ten kurs albo wartosé;

o jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dosteprego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustaionego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanege w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw wyce{zy
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw fokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen cbrotu
na danym sktadniku fokat.
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigea kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy tgcznie nastepujqee kryteria:

¢ instrumenty bedgce przedmiotern obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabyway i sprzedawcy,

s ceny sq podawane do publiczne} wiadomosci. ‘

Za wiarygodnie oszacowanq warteéé godziwg skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosc wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile moliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowdrnie whadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z oktywnego rynkuy;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadii;

+ oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyietej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego.- Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a  akcje wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majqeych istotny

wplyw nate wartosé oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzert majgceych
istotny wptyw na te warto$é oraz w oparciu o ocene sytuaciji finansowej emitenta.

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa peboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, .
jako wieksza z wartosc: zera, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akgji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku
realizagji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretyczne)
prawa poboru w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogioszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu poiskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartoéci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe).

3} listy zastawne notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenic sig w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanei przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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4)  diuzne papiery wartodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wariosciowe, dia ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw atbo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnei transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGNJ. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku cktywnym w szczegolnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku cktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dia
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowey, transakgji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych
stundaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenida sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roZnicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentédw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

[ Fan ] Fan)

Z tytutu dywidend

70

Z tytutu odsetek

<

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytuhy udzielonych pozyczek

[an) Ean)

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

70

CIOICIOC OIOIO|OIC

30.06.2017

31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywow ‘

Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

SOOI

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

2

5o

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

2 tytutu wyotaty przychoddw Funduszu

Z tytuiu wyernitowanych obligacii

Z tytuty krétkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarangji lub porgczen

SIOIOIOIOO

Z tytuiu rezerw

WO

25

Pozostate zobowigzania

OIROIC|ICICIOCIOIRIOIC|O|C

Q

98

55

Pozycja Zobowigzania z tytuhy rezerw zowiera wynagrodzenie z tytuiu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku oraz inne niezoptacone na dzien 30.06.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé na dzied Wartosé na dzieh
. N Woertost na dziefi bilansowy w walucie Wartedé na dzief bilensowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w donej walucie | sprowezdanio finansowego | hilansowy w danej walucie | sprowozdania finansawegoe
RACHEUNKACH BANKOWYCH Waiuta w tys, W iys, w tys. w iys,
{, Banki:
ALIOR BANK S.4. { do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 304 304 939 939
ALIOR BANK $.4.{ do dnig 04.11.2016 BANK BPH SA) Uso 1 4 i 4
ALIOR BANK 5.A.{ do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) EUR 1 & 1 4
ALIOR BANK S.A.{ do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) C2K 0 0 1 s
ALIOR BANK S.A. | do dnig 04.11.2016 BANK BPH S.A) HUF 0 G 0 O
01.0:-3006.2017 0101.-31.12.2016
& Sredni w okresie Sredni w okresie
:'-EOSZTS&N;F:YJSI? ORS\,? ': SPRA-WOZS AWCZYM Sredni w okresie sprawozdowezy poziem Sredni w okresie sprawozdawceym poziem
[ENIEZNYC sprawozdowezym poziom Srodkéw pienigznych w sprawozdawezyin pogiom Srodiéw plenieznych w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKGIENIA sradkéw piehigiaych w wolucie sprawordania grodkéw pienigznych w walucie sprowazdania
BiEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta danej walucte w tys, finansowege w s, dang] walucie w tys. finansowego w tys,
Il. Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom srodkow pienigznych:
ALIOR BANK $.4.{ do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A) PLN 948 948 1017 1017
ALIDR BANK $.A, {do dnio 04.11.2016 BANK BRI S.A) usD 1 4 1 4
ALIOR BANK S.A. {do dnic 04.11.2016 SANK BPH SA) EUR 1 5 3 14
ALIOR BANK 5.4, {do dnic 04.11.2016 BANK BPH S.A) C7K 25 4 11 2
ALIOR BANK 5.4, { do dnic 04.11.2016 BANK BPH $.A) HUF 12 0 0

HI. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziate na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryvzvko stép procentowych

Oznacza mozliwose takiej zmiany wysokosci stdp procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dhunych instrumentdw finansowych wehodzgeoych w sklad portfela inwestycyinego Funduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mieé rézny wpiyw
na wartodé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze
np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadonych instrumentdw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.
Aktywa obcigone ryzykiem wartodd godziwe] wynikaigeymn ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartoéd w tys. 2t Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na akiywnym rynku Paptery diuzne stalokuponowe | 0 000
- dyskontowe :

Lokaty nenctowane ng oktywnym vnky 127 1,44

Suma 127 1,44

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgoym ze stopy procentows).

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Wartodé w tys. 2t Udziat w aktywach 96}

tokaty notowane na akiywnym rynku Papiery diuzne i fisty zastowne 3 088 2509
- zroiennokuponowe .

Lokaty nienotowene na aktywnym rynku 0 0,00

Suma 3088 35,09

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe] na dzieft 31,12,.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowej

Nie dotyczy.

Akivwa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowe].

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. zf Udziat w akiywach (%)

Lokaty notowene na akiywnym rynku Papiery dhuzne i listy zastawne 2995 2879
- zmiennokuponowe "

Lokaty nienotowane na aklywnym rynku 0 0,00

Suma 2995 28,79

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenic sytuacii finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrurmentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrohenta, z ktdrym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcfe na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy popierdw emitowanych przez
Skarb Panfstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriglnego, ponstwe cztonkowskie, jednostkg samorzqgdu
terytoriclnego pafstwa cztonkowskiego, pafstwo nateigce do OECD lub miedzynarodowyq instytucie finansowyg, kidrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paistwo cztonkowskie,

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 30.06,2017 r.
Kwoty odzwierciedlaigee maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan,

Kategorio bilansowa Rodzof aktywow Wartosc w fys, 2 Udziat w aklywech (%)

Lokaty notowaone na akiywnym rynky Nigskarbowe popiery diuzne 0 00

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy . 127 Lag
Z051GWNE

Suma 127 1,44

nie dotyczy

Przypadki znaczgee] koncentracgji ryzyko kredytowego rozumianego jako udziat obligadii i oraz certyfikatow depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartodei oktywow netto.
nie dotycay
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Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12,2016 .

Kwoty odzwierciedlgjgce maksymaine obcigzenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzad

nie dotyczy

Przypadki znaczgcej kencentracii ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacy i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw
z jednei grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartodci akiywdw netio,

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia- instrumentow finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg narazone na

ryzyko walutowe, Ryzyke to przejowia sie po%encjo!nq moziiwosdciq spadku rentownosci inwestyci dokonywanych w
instrumenty rotowane na zagranicznych rynkach popierdw wortosc:owych tub dencminowanych w walutach obcych, w

wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce. :

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 30,06,2017 r,
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentragji (¥ oznaczone waluty ¢ znaczne]
koncentraci rvzyka wolutowego t. waluty, na ktdrych ekspozyeja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w lys. zt Udziaf w aktywach (%)

usp Srodki pieniezne iich Gotdwka 4 0,04
ekwiwalenty '

Sumua 4 0,04

EUR Srodki pieniezneiich Gotowka & 0,04
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Obligacje 127 144
aktywnym rynku

Suma 131 148

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 .
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgceej koncentragji (¥ oznaczone waluty o znacznej
koncentraci ryavka walutowego 4, waluty, na ktdrych ekspozycjo przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w fys. zf Udziat w akbywach (6)

Uso Srodki pieniezne iich Gotdwka 4 0,04
ekwiwalenty

Suma 4 0,04

CZK Lokaty notowane na Akcje 211 2,06
aktywnym rynku

Suma 211 2,06

EUR Srodki pieniezne i ich Gotdwka 4 0,064
ekwiwalenty

Suma 4 0,04

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finansoéw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, frybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych {(Dz.U. 2017 poz. 1444), Zarzgd
TFl informuje, ze na dzien sprawozdawczy Fundusz obliczat catkowitg ekspozycie metodg zaangazowania,

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

No dziefi 30.06.2017 1.

Termin
Terminy sapadalnedcl Tormin
Rodzaj Wartoéd praysahych Kwota bedgea {wygodnigcial | wykonania
Typ zajgtej instrumentu otwartej | Warto$¢ praysziych strumient strumien podstawq praysziych nstrumenty | instrumentu
poaycii pochodnego | Cel otwarcia pozycj porycii pienigénych pienieznych platnoei pochodnego | pochodnege
sprredaz ograniczenie Fundusz dostarcza
waluty po ryzyka walute w wysokosc 30000 EUR co
ustalonym wolutowego 30 000 EUR stanowi
FX Swap, kursie portfele poplerdw rownowarto$é na
EUR/PLN, wymiany denominowanych | 30 tys, Fundusz otrzymuje PLN dzien rozliczenia .
2017-07-05 FXSWAP | wwaiutach EUR wowyschosci 2017-G7-05 | 126 775,500 PLN 2017-07-05 | 2017-07-05
126 775,500 PLN
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGH AKCYINE}
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Na dziert 31.12.2016 r. w portfelu Funduszu nie byto instrumentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017 31.12.2016
Wartos€ na dziert bilansowy w tys. | Wartod€ na dzien bilansowy w tys,
7t zt

. . N - 0 0]
I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: :
1. Transakeje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz prow whasnoscl | 0 . 0
yzvk
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw 0 G
wiasnosci | ryzyk
It Transakcie przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym; 0 0
1. Transakcie, w wyniku kiérych nostepuje przeniesienie na drugq strong praw 0 0
whusnosel | ryzyk
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepule przeniesienie na drugaq strone prow Y 0
wiasnodci i ryzyk
1. Naleinosc z tytutt popierow wartodciowych pogyezonych od Funduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzgdzenio o podyczkach papierdw wartodciowych
. Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych poZyczonych przez Fundusz w 0 Y
tryhie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdewczym Fundusz nie zaciggat
kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartodci aktywow Funduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w porownawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat

pozyczek pienieznych,

NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys.) no dziep 30,06,2017 na dzien 31.12.2016
Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucie w PLN
1. Aktywa 135 219
1. Srodki pieniezne 8 8
ELR 1 & 1 4
Usb 1 4 4
CZ¥ 0 0 1 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 211
_ CZK 0 0 1292 211
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 127 0
EUR 30 127 0 0
4. Naleznosci 0 0 0 0
il. Zobowigzania 0 0 0 0

Wszystkie pozostate pozygje bilansu byly denominowane w PLN,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGI AKCYJNE!
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Ii. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne rdznice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane

I Niezreolizowane

Zreal

izowane

! Niezrealizowane

01.01.2017-30.06.2017

Akcje 0 0 6 0
instrumenty pochedne 0 1 1 0
01.01.2016-31.12.2016
Akgje | 5 0l 4] 0
01.01.2016-30.06.2016
Akcie l 9] 0] ol 38
NI SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku
WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNJA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30.06.2017 31.12.2016 waluta
euro 4,2265 4,424 EUR
korona czeska nie dotycay 0,1637 CZK
delar amerykadiski 3,7062 4,1793 usp
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Wartedé W:artoéé Wartose
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK | ™*0ote™ | rcst spadekt | - o™ | warost spcdokd | - pmter® | warost ipadetd
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT | s | o | TeEenen | ez | ezsiicvmeg
s, akiywow w tys, tys, alctywiw W tys, tys. aktywbw w lys.
420 312 478 55 155 -236
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym
Ctuzne papiery wartosciowe 0 29 35 -36 31 -26
Sktadniki iokot nienctowane na ckiywnym rynku, w 3 -5 0 ¢} 0 0
tym
Diuzne papiery wartosciowe 4 -5 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Puzostaie 0 0 0 0 0 G
423 307 478 65 155 -236

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Wartosc w okresie Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w | sprawozdowczymw | sprawozdaowczym w
tys, tys. tys.
Fundusz nie prowadz ewidencji kosztdw pokrywanych bezpogrednio przez
Towarzystwo.
0 0 0
Warto$c w okresie Wertosé w okresie Wartosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczymw | sprawozdawczymw | sprawozdowczym w
tys. tys. Tys.
Czesd statu wynagrodzenio 121 296 152
72 0 0

Cres¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Funduszu
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH FIOC STRATEGIFAKCYINE]

za okres od 1 stycznia'do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2017 31122016 31,12.2015 31.12.2014
Wartosé aktywodw netto na koniec
roku obrotowego 8701 10211 12317 13279
Wartoéé aktywow netio no
jednostke uczestniciwa na koniec 1214,51 1135,29 108491 1021,25

Wartosé aktywow netto no poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywodw netto na
jednostke uczestnictwa typu A

121451

113529

108491

1021,25

Wartosé aktywdw netto na keniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO STRATEGI AKCYJNE]
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy :
W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqgeych zdarzed, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finanscwym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowano  Zadnych znaczgcych zdarzend, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finonsowymi.

Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestniciwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanic jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposodh wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .

r Karnkowski
Prezes 7 du
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Marcin Bednarek
WiceprezesZdrzgdu

,grcin Berger Katarzyna Zdufczyk
W| eprezes Zarzqdu Giéwna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjhego Otwartego Strategii Akcyjnej potwierdza, iz dane dotyczace stanéw
aktywéw funduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzief 30 czerwca 2017 roku za okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

gdZpy
ds. Administracil Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
pi24506

Menedzer ds. Uslug Powiemiciych

Alior Bank Spétka Akeyjma Adres do korespondencii: Sac Rejonowy dla miasve st. Warszawy Zaregd w skiadzie:
ul, hepuszafiska 380 Alior Bark 5A Xilt Wdziat Gospodarczy Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzgdu
02-232 Warszaws ul. Posigpu 18B KRS (000305178, REGON: 141387142 Filip Clorcayca, - Wiceprezes Zarzadu
02-675 Warszawa NP 1070016731 Sylwester Grrebinoga ~ Wiceprezes Zareadis
Kagpitat aakdadowy: 3 262 577 630 PLM Urszula Krytanowska-Pigko$ - Wiceprezes Zarzadu

{aplacony w catodci) Katarzyna Sutkowska ~ Wiceprezes Zarzqdu

Celina Waleildewics - Wiceprares Zarzgdu
wvewr. aliorbank.pl



KPMG Audyt Spétka z cgraniczong odpowiedzialnostia Spik.
ul. Inflancka 4A

00-18% Warszawa, Polska

Tel. +48 (22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

komg@kpmg.pt

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEIMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dia Akcjonarivszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Strategii Akcyjnej z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
(,,Fundusz™), na ktore sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzieft 30 czerwea 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach nefto za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa (,,pdlroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowodci okreglonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 1. poz. 1047 z pbdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi | innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srodrocznyeh
informacyji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pbirocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnodel od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoécti, Ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym polrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whioszk R
PrzepidWadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zat4¢zStie
péiroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikdw dziafalnodci za okres szedciu miesiecy
koficzacy sig tego dmia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpewiedziainos’éiq sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nrewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.
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-+ O$WIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJRZVSTOSC] TRANSAKCJ!
~ FINANSOWANYCH.Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna: Art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/2365 z
. dnia 25 listopada 2015 r. w sprowie przejrzystosci transokcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia {U€) nr 648/2012.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dofgcza do pdélrocznego sprawozdania
finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej ponizsze informacje.

Ujawnienia przedstawione w niniejszym odwiadczeniu nie podlegaty przegiqdowi przez biegtego
rewidenta dokonujgcego przegladu pétrocznego sprawozdania Funduszu.

Dane ogolne:

- kwota pozyczonych. papierdw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek c0+kowrzyci§ |
aktywow-maogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem
$rodkdiw pienieznych i ich ekwiwalehtdw, -

W okresie- sprawnzdawczym Fundusz rue dokonywaz‘ transakcji pozyczek papleréw wartosciowych.

- kwotc ﬂktywow bedqcych przedmrotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw. wartosciowych oruz ;przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wyrazonga jako
kwota bezwzgledna.dw walucie.-przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek
zerzqdzanych aktywow przedsneblorstwc: zblomwego inwestowania

transokge zaaqgmgaa udz:e!ema pozyczek papierow wartosciowych ~ nie dotyczy
* transakcei.odkupu - nie dotyczy

. transakcje z. oboquzkrem uzupeimemcr zabezpieczenia kredytowego - nie dotyczy
» transakcel-przy uzyciu Swapdw. przychodu catkowitego — nie dotyczy

trcnsakqe sprzedaz ~kupnosfsell-buy back)- nie dotyczy

transakcje-kupno —sprzedaz {buy-sell back)

No dzieri 30 czerwea 2017 - Fundusz: n?e posiadat aktywnych transakcji kupno-sprzedasz.
W okresie sprowozdawczym Fundusz,zawcm‘ transakcje zwrotne kupno-sprzedaz na fqczng kwote
28.014 tys. 2t ‘

Dane dotyczgce koncentracji:
— 10 najwigkszychwystawcow zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych
z uzyciem papierdw wartoéciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na
wolumeny papierdw wartosciowych i towaréw otrzymanych joko zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcey),

Nie dotyczy

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakeji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego
(nazwisko/nazwa  kontrahenta oraz wolumen  brutto transakeji  pozostajgeych do
rozliczenial.

transakcfe zociqgniecia, udzielenia pozyczek papierdw wartosciowych - nie dotyczy
transakcei odkupu - nie dotyczy

fransokcje z obowiqzkiem uzupeltnienia zabezpieczenia kredytowego - nie dotyczy
transakcei przy uzyciu swapdw przychodu catkowitego - nie dotyczy
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e {ransakgie sprzedaz - kupno [sell-buy back)- nie dotyczy

e transakcje kupno - sprzedaz (buy-sell back)
Fundusz zawierat transokcje kupno-sprzedaz wytqcznie z Alior Bank S.A., mBank. SA. | Bankiem
Millennium SA.
Na dziert 30 czerwca 2017 r. nie wystepowaly transakcje pozostajgee do rozliczenia.

Zblorcze dane dotyczqce transakcji odrebnie dia poszczegétnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu ccz+kowztego w
podziale na ponizsze kategorie:

— rodzaj i jokosé zabezpieczen,

Nie dotyczy

— okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujgeych klas zapadalnosci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednege tygodnia do jednego miesigea, od
jednego do trzech miesigcy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku,
nieckreslony termin zapadalnosci,

Nie dotyczy

- waluta zabezpieczef,

Nie dotyczy

— okres zopadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z  uzyciem papierdéw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujgeych klas
zapadalnosch.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat transakcje kupno-sprzedaz z  okresem
zapadalnosci od 1 dnig do 1 tygodnia, z kontrchentami majgeymi siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Poiskiej

Rozliczenie transakcji odbywato sie poprzez wymiane platnoéci gotdwkowych pomiedzy
kontrahentami.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sq przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotqg okreslong w prospekcie emisyinym lub w informacjach
uiawnianych inwestorom,

Nie dotyczy

— zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczer
gotdwkowych,

Nie dotyczy

Przechowywanie  zabezpieczert  otrzymanych  przez  przedsiebiorstwo  zbiorowego
inwestowania w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papierdéw wartosciowych i w
ramach swapdw przychodu cotkowitego:

Liczba 1 nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywdw stanowigeych  zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Nie dotyczy

Przechowywanie zabezpieczert udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i w ramach swapéw
przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych albo na wspolnych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach.,

Nie dotyczy



Dane dotyczqce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transokeji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dia swapdw przychodu catkowitego w podziale na
przedsieblorstwo  zbiorowego inwestowania, zarzgdzajgcego przedsiebiorstwem  zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. fzw. ,agent lenders”), w wartoéciach bezwzglednych i jako
odsetek tgcznych zyskéw z danego rodzaju transakcii finansowanych z uZyciem papieréw
wartosciowych i ze swapdw przychodu catkowitego.

Koszty transakgji kupno-sprzedaz i sprzedaz-kupno wyliczone jako roznica pomiedzy ptatnosciomi

pierwszej i drugiej nogi rozliczeniowej wyniosty w okresie sprawozdawczym 2 tys. ziotych.
Rentownos¢ aktywnych na dzied 30 czerwca 2017 r. transakeji wynosita 1,57%.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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