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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodct (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoOinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione péiroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

»  Wprowadzenie do péirocznego sprawozdania jednostkowego,
o Zestawienie Lokat wedhug stanu na dzier 30 czerwca 2017 roku o wartodci 231.457 tys. 4
e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 203.473 1ys. 24,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4.476 tys. 24,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
o Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2005 roku funkcjonowat
zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. 2 2002 1., Nr 49, poz. 448 z
pézn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nozwq BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Dolarowych Obligaci.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzgdzany przez
PBK ATUT Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina, ktdre dhia 31 mdja 2001 roku zostato
wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084. PBK 60plus - Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu  zostat zarejestrowany w  Rejestrze  Funduszy
Inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFi 55. Fundusz zostat utworzony na mocy
zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 z dnia 8 paZzdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy nwestycyjnych Spétka Akcyina
nastqpito z dniem 1 fipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu uleghe zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obfigagji
Europy Wschodzqce.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FiO Akcii, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spéfek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzgceej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FtO Nieruchomoséci Europy Wschodzgceej, BPH FIO Cbligagji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnege Wezrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Relestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt oschbowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Od 1 wrzednia 2012 roku Subfundusz zmienit nazwe z BPH Obligacii Europy Wschodzgeej na 8PH Strategi
Obligacyinei.
0d 1 pazdziernika 2013 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcii,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcii Rynkow Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqee)),
BPH Subfundusz Zrownowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyinych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
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BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Selektywny,

BPH Subfundusz Pienigzny,

BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 1.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na ¢zas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu. ryzyke zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co
najmniej 70% (siedemdziesigt procent} wartosci aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz moze dokonywac
lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rynkach europejskich, azjatyckich i rynkach
panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodiegtych Passtw (WNP). Giéwne kryteria doboru instrumentow dtuznych
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
al analiza sytuacji makroekonomicznej kraidw, w ktdrych Subfundusz inwestuje rodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych w
poszczegdlnych krajach, w ktdrych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sie z takie] inwestydji
mozliwoéé szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne,
d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pzemezaego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Austrdlia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Oscka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronio Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: istanbul
Stock Exchange. '

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod N KRS 0000002970.
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym iest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynugacja dziatalnosci

Ponizsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgce] sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqgdzenia pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego. nie ujawnity sie Zzadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dzigtania. '

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglqd pdtroczneqgo sprawozdania jednostkowego

Przeglgd pétrocznego sprawozdania jednostkowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zowartej umowy o bodanie sprawozdaft finansowych i przeglgd
srodrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

8PH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegbinosdel sposobem pobierania optat manipulacyinych, walutg wptaty, minimalng kwotg wptaty oraz
minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa
tvpu A, typu B i typu P zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Jednostki uczestnictwa typu USD
zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykarsskich.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysokosci 2% (dwdch procent) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera optat za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgce] 5% [pieciu procent) kwoty wpraconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosdciowego albo 150,- (stu piec¢dziesieciu} ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestniciwa Subfunduszu typu P pobiera opfate manipulacying na
zasadach i w wysokoéci okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee) 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przezwartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadaigeych na  jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowigeej 2% {dwa procent) kwoty wynikajqcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeych na
jednostke uczestnictwa,

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
opiate manipulacying w maksymalnej wysokoéci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestniciwa  Subfunduszu  przez wartos¢  aktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa.

Jednostki nie roznig sie wysokosciq pobieranej optaty za zorzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
{Dane w tysigcach ziotych)

na dzien 30.06.2017 na dzieft 31.12.2016
Procentowy Prcceﬁtowy
Wartosé wedtug udzictw Wartosé wediug udziatw
. Warto$é wedfug | wyceny na dzlen | oktywach | Wortodé wedlug | wyceny nadzied | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ~ |  ceny habycia bilansowy ogdtem

Akcie 0 0 0,00 0 0 0,00

Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawda poboru 0 0 0.00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 Y 0.00

Listy zastawne 27 894 28 007 1197 27 410 27 655 8,31

DiuZne papiery wartodciowe 199541 200712 8575 298 943 302 488 80,86

Instrumenty pochodne 0 216 0.09 0 177 0,05

Udziaty w spbtkach z

ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00

odpowiedziginoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00

Certyfikaty inwestycyne 0 0 0,00 0 0 0,00

Tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytugje

wspbinego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00

majqce siedzibe zo granicg

Wierzytelnoéci 0 0 0.00 0 Y 0,06

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
| Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00

Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00

Inne 2530 2522 1,08 0 0 0,00

Razem 229 965 231 457 98,89 326 353 330320 99,22

W pozydji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zaréwno instrumenty ¢ wycenie dodatniej i ujemnej. W
. bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazang jest jako skiadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wortose
" wiediug
Worto! wyceny | Procentow
LISTY : Wotuinki wedlug ceny | nodrsh |y uddatw
STAWNE Nozwa Kraj stedziby aptacent Podstawg Wartost nobyciow | bilansowy | aktywach
ZA! Rodza] pmkuy fynku Ernitant emitenta Termin wikpu owarnia Redzo] listy emisfi fral ticzhe s, WS, ogblem
20681 27 894 1 28007 11,97
MBANK Nienotowane MBANK ' Program
HIPOTECZNY SA.  norynku Nig HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny | Listow
{PLRHNHPOOZ7E} | akywnym [ dotyery [ wvsSA, A POLSKA 2018-06-15 | 3,50 istzastawny | Zostawrmyeh i 100000 | 750 770 758 032
PEKAG BANK Nignotowone PEKAC S Progrom
HIPOTECZNY SA.  § naiynku Nie BANK RZECZPOSPOLIT zivdenne § Hipoteczny Listow
[PLBPHHPOO13S} | aklywnym dotycay | HIPOTECZ | A POLSKA 2019-03-10 | 0876 | listzastowny | Zostownych | 422650 500 21031 2122 081
HY 5.4,
MBANK Nighotowane MBANK ' Program
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT alenne | Hipoteczny | Lstéw
{PLRHNMPOO326) | akbwnym | dotyczy | NYS.A, A POLSKA 2018-06-21 | 281 fist zostowny | Zostowneh | 100000 [ 250 2501 250 011
MBANK Mignotowane MBANK Program
HIFOTECZNY S.A. | narynku Nie HIPQTEC? | REECZPOSPCLIT state Hisoteczny Listow
[PLRHNIHPOOS24} | aktywnym dotyeay | NYSA. A POLSKA 2020-04-28 | 291 fist zastawny | Zostownyeh 100000 [ 2000 20001 2010 0,86
MBANK Nignotowane . MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynlu Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipoteczny | Listbw
[PLRHNHPOOAS2) | aktywnym | dotyczy | NYSA, A POLSKA 2020-09-10 | 2,83 fist zostawny | Zostownyeh | 100000 [ 1800 1800 1803 0,77
PEKAQ BANK Nienotowane PEKAG Progrom
HIPOTECZNY 5.4, | noryniu Nie BANK RZECZPOSPOLIT zraienne | Hipotecany Listéw
[PLBPHHPOO0SY) | aktywnyn | dotyczy | HIPOTECZ | A POLSKA 2020-10-28 | 281 fist zastawny | Zostownych | 100000 [ 2 000 2034 2029 0487
NY S.A.
PKO BANK Nienotowane PRO BANK Program
Hipoteczny S.A. i ryrku e Hipoteczny | RZECZPOSPOLIT zmienne | Hipotecony Listéw
[PLPKOHPOOGL?) | cliywnym | dotyczy | 5.4, A POLSKA 2020-12-11 | 2.48 fist zostawny | Zostawnych | 500 000,00 3 15001 1502 0.64
MBANK Nienotowane MBANK Program
HIPOTECINY SA. | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT | zreienne | Hipotecany Listbw
IPLRHNHPO0508] | alywnym dotyczy | NYSA. A POLSKA 2021-03-05 | 293 fistzastawny | Zostawnych 3 100000 [ 1500 1500} 1503 0,64
PEKAD BANK Nienotowane PEKAD Program
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie BANK RZECZPOSPOLIT gmienne | Hipoteczny Listow
[PLBPHHPOOOES) | altywnym dotyczy | HIPOTECZ | A POLSKA 2021-03-14 | 299 list zostawny | Zostewnych 100000 | 3000 30671 3074 1,31
NY S.A.
PRO BANK Nienotowane PO BANK Program
Hipotecany S.A. na ryrku Nie Hipotecany | RZECZPOSPOLIT avienne | Hipoteczny Listéw
IPLPKORPO00ZS] | albywrym | dotyczy | S, A POLSKA 2023-06-28 | 2.38 fist zastawny | Zostownych | 500 000,00 4 2000 2013 0,86
MBANK Niehotowane MBANK Pragram
HIPOTECZNY SA. | naryniu Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zrienne | Hipoteczny Listbw
[PLRENHPO04SD} | aktywrym dotyczy § NYS.A, A POLSKA 2021-08-20 | 288 fist zastawny | Zostownych | 100000 | 2000 2000 | 2002 0,86
PO BANK Nignotowane PKC BANK Progrom
Hipoteczny S.A, na rynku Nie Hipoteczny | RZECZPOSPOUIT zmienne § Hipoteczny Listow
[PLPKOHPC0041! | alkywnym | dotycey | SA A POLSKA 2022-05-18 | 242 fist zastawny 1 Zastownyen | 500 00000 41 2000 2006 0,86
MBANIK Nignotowane MBANK Progrom
HIPOTECZNY 5.4, | narynku Nie HIPOTECZ | RZECZPOSPOLIT zmienne j Hipoteczny Listow
PLRANKPOO391} | aktywnym | dotyezy [ mvsa, APOLSKA 2022-07-28 | 274 istzostowny | Zastownyeh | 100000 | £ 400 4400 | 4451 190
PEKAD BANK Nienotowane PEKAC . Progrom
HIPOTECZNY SA. | narynku Nie BANK RECCZPOSPOLIT _ zmignne | Hipoteczny Listow
{PLBPHIPOC28S) | aktywnym dotyczy | HIPOTECZ | A POLSKA 2023-03-22 | 276 st zastawny | Zastawnych 100000 ] 1270 1270 1280 0,55
NYSA,
MBANK Hienctowane MBANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynky Nie HIPOTECZ | REECZPOSPOUT emienne | Hipoteczny Listbw
PLRHNHPOOAES) | akbywnym dotyczy | NYSA. APOLSKA 2023-10-16 | 268 Istzostowny | Zastownyeh | 10oog0 | 1200 12001 12086 052
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] cx Wartosc
i warunki Warto szgzsc wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Redzai Nozwa Emitent Kroi siedziby Termin onrocent i Liczba cen 9 wyceny ne udziotw
WARTOSCIOWE rynku rynku amitenta wykupu gwcniu nomin nabs ci}:; w dziefi oktywach
alna t’;g biensowy ogbtem
) wiys,
169527 199541 200712 85,75
O terminie wykupu do 1 roku: 47 422 24676 22772 9,73
Obligacie 47422 24676, 22772 9,73
Gielda
N Papierdw Poiski
Polskl Kencern Alywny Wartoicio | Koncern )
Naftowy ORLEN S.A. | ynek - rynek | wych w Noftowy | RZECZPOSPOLITA Zmienne -
[PLPKNGO0D125) regulowony | Warszowie | ORLEN SA | POLSKA 2017-11-14 | 3,41 100 7000 702 705 0,30
Gielde
Papierdw
Altywny Wartodcio | Echo
Echo investment rynek- rynek | wychw trestmen | KZECZPOSFOLITA . -1, zmienne
$AIPLECHPS00181) | requlowany | Warszawia | 15A, POLSKA 20180428 | 431 1000 1000 1000 1021 044
Akbywny London | .SKARB
HUNGARY GOVT rynek -rynek | Stock PARSTWA
IUSA65565AG19} regulowany | Exchonge | WEGIER | WEGRY stoles125 | 7412 250 1971 1909 082
Aktywny Stuttgort | SKARB
SLOVENIA GOVT nymek-rynek | Stock PANSTWA
{XS0927637495) requlowany | Exchange  |-SEOWENI - [:SLOWENIA - 3706 250 1010 856 0,41
Aktywny Treasury | SKARB' R o
WZ0138 rynek ~rynek | Band Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA' < Hamienne
(PLODODI0ATLT) regulowony | Polond . | POLSKI . . 1POLSKA - 181 1060 225 224 227 0,10
Nienolowane . . . B
ACTION 5.A. na rynrku Nig 1acTion "4 mzeczPosPOLTA 't zienne
(PLACTINDCO34) sktywnym 1§ dotwezy | SA POSKA LA0L7-07-04,] 3,21 2000 248 2480 535 0,23
Nienotowane *‘_\'
COMP S.A. na rynku Nie - . RZECZPOSPOLITA - 2mienne
{PLCMPODOCDAL) akywrym 1 dotyczy | COMPSA | POLSKA 551 1000 2700 2700 2763 118
" : Credit
Credit Agricole Bonk | worctowane Agricale
Polska S.A. ra tynku Nie Bank RZECZFOSFOLTA T § zmienne
{PLCRDAGOD033} aitywrym | dotyczy | Polska 5A. { POLSKA § 220170822 | 268 10000 120 1200 1201 051
Santander Nignotowane Santonder
Consumer Bank SA. | ng ks Hie | consumer | RzECZPOSPOUTA ; zmienne
{PLSNTNDO0D4GZ) aktywnym dotyczy BankSA.  1-POLSKA "2017.10:08 | 351 100 000 8 800 807 0,34
T ELEMENTA
ELEMENTAL Nienotowane L
HOLDING 5.A. v rynku Nie HOLDING | RZECZPOSPOLITA .4 zmienne
{PLELMTLO0041) awnym | dotyczy | SA POLSKA 2017-10-17 | 431 10000 220 2168 2213 095
Roiffeisen ank Nignotowane Raiffeisen
Polska 5.4, na rynia Nie Bank RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLRFSBPOO017} oktywnym | dotycry | PolskaSA. | POLSKA 2017-11-18. 331 1000 4300 4308 4317 184
. Nienotowane
Ciech SA. na rynky Nie RZECZPOSPOLITA zmienne
PLCIECHO0083) akbywnym dotyezy CIECHS.A. *| POLSKA 2017-12-05 | 6.7 10060 160 1052 1013 (a3
. Y
W C_ORSUUCHOH Nienotowane . Constructi
Holding 5.A. no ryniku Nie ‘on | RZECZPOSPOLITA amienne
[PLIWCO000 100} aktywrym dotycey | Holding SA | POLSKA 2017-12-08 | 5,31 600 1000 600 602 0,26
Nienotowane
Robyg S.A. na rynku Nie 1-RoBYG RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLROBYGO0156) aktywnym | dotyczy | SA “{-PoLsKa 2018-02-26 | 5,81 100 13500 1362 1397 080




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od"Listycznia do 30:czerwea 2017 roku

Nienotowene
UNIBEP S.A. nG ryniu Hie UnIBER RZECZPOSPOLITA Zianne
{PLUNBEPOOCSA) aktywriyrn dotycay SA. POLSKA 2018-06-01 | 4,31 160 15000 1500 1505 0.64
Nienotowane
Eurccash S.A. na rynku Mie EURCCAS | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLEURCHG0029) altywnyrm dotyczy HSA. POLSKA 2018-06-20 | 3,26 100000 1 99 100 004
i e Nienotowane Bank
Bonk Millernium | ng rynku Nie Millennium | REECZPOSPOLITA zmienne
SA, (PLBIGOOD0420) | akywnym dotycay SA. POLSKA 2018-06-22 | 301 1000 1500 1 500 1501 0,64
Bony pienigzne § nie dotycay
Bony skarbowe { nie dotyczy
Inne nie dotycay
O terminie wykupu.powyzej 1 roku: 122 105 174 865 177 940 76,02
Ob”gﬁcje ‘ 122073 171 665 174721 74,65
Aktywny Berlin - 7| PGE
PGE Sweden AB Tymek - rynek 4 Stock Swedsn | KROLESTWO .~ .. 4
(%51075312626) “regulowany :-[-Bxchange - | AB SPNECH ol . 2019-06-09 | stale 1625 | 226.50 250 1029 1088 0.46
T ARy Bt ] SRARE ‘
HUNGARY GOVT 1 rynetc- rymele | Stock | parisTwa
{HUI0000402433) reguiowrmy  [fxchonge. | WEGIER | WEGRY " 2019-06-24 | stede 650 136,89 1 o ¢ 0.00
] - Aktywny CFrankfurt | Synthos ]
Synthos Finance AB" | rynek -rynek | Stock Finance KROLESTWO 4
X51115183359) . |.regulowany .| Exchonge | AB - | SBWECH o 72020:08-30 | stole 400 | 226,50 500 2081 2235 095
i g -Aktywny |- Frankfurt PKG |
PO Finance AB “tynek -rynek | Stock Finonce KROLESTWO - | 3
[XSG783934085) regulowary | Exchonge ‘i AB | szwers 0220926 | stole 463 | 706,20 1700 6 780 6826 292
TPE INVESTMENTE " | Ak | Gelda 1 #F
POLSKASPZ 00, | mek=rynek | Papierdw - fnvestmen - RIECZPOSPOLITA - X arifenng 1
<|.ragulowany - | Wartodele . | s Polska | POLSKA #020-06-03 | 6,06 000,00 953 953 827 035
{PLIPFIPO0033) RS . T
. wychw Sp.zoo.
K oonfnkwny M GReRD CiGetin } : .
Getin Noble Bank - . ek, ynek.. | Papierdw  §Moble | REECZPOSROUTA "] - o zmienne 1
S.A. (PLGETBKO0269) | regulowany -+ WartoSeio™ § BankS.A. --| POLSKA 2) 7 20010312 | 481 000,00 393 393 366 0.16
- 1 wychw : -
HB REAVIS FINANCE | Aktywny 1 Gielda HE REAVIS :
PL 2 SERIA A Ff rynek -rynek | Paplerfw | FINANCE | RZECZPOSPOLITA . - zmienne 1
PLHBRVSO0011) ) regulowany | Wortedcie | PL2Sp.z | POLSKA L P0R1-06416 | 621 000,00 4000 4000 4091 175
wychw 00,
Altywny Gietda CYFROWY ) '
CYFROWY POLSAT. 1 yrekcorynek | Popierdw | POISAT | RZECZPOSPORITA - | zmienne 1
S.A PLCFRPTO003S): [ requiowany 1§ Wortodtio | SA. POLSKA | c202107-21 | 831 000,00 2260 2200 2313 0,99
e wychw '
Ghelamco Invest Sp. - Aktywny Gialda Ghelamco ‘
7 0.0. © Frynek-mynek 1Poplerfw 7| InvestSp. | RZECZPOSPOLITA © ) Zmienne 1
(PLGHLMCO033a) | resulowany | Wartodcio . |zoe. POLSKA 1 0220316 | 611 00,00 750 750 766 033
| wyehw
Aktywny Gletdy
Kruk SA. rynek - rynek | Papier6w RZECZPOSPOLITA miznne 1
{PLKRKOO00408} requlowany | Warlofcio | KRUKSA | POLSKA 2022:05-09 § 498 400,00 1750 1750 1820 0,78
. vichw
Akbywny Gieldo
mBank S.A. rynek-rynek | Popieréw | mBank | RZECZPOSPOLITA Zmienne 100
{PLBRECOOS 177} regulowany | Wartascio | SA. POLSKA 2023-12-20 | 406 000,00 23 2340 2372 101
| wychw
Akbywiny London SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynek | Stock PANSTWA 7
{USaas5545AK21) regulowany | Exchonge | WEGIER | WEGRY 2019-03-25 | stale 400 | 41240 250 1969 1936 0.83
Aktywny : .+ | SKARB
POLAND GOVT rynek-ynek |- MilomStock | pARSTWA | REECZPOSPOLITA ) 3
{US731011AR3D) - 4 regulowany | Exchenge: . :POLSKI POLSKA 2019-07-15 | stale 6,375 | 706,20 500 2325 2071 0.88
ARywny Siatigart§ PZU
PZUFINANCEAD .| rynek - rymek .| Stock FINANCE | KROLESTWO 4
%51082661551) .| regulowany - | Exchange { AB SEWECH 2019-07-03 | stole 1375 | 22650 750 3146 3287 146
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Ay Suttgart | ENERGA
ENERGA FINANCE .| ynaie - rynek | Stock FINANCE | KROLESTWO 4
AB{XS0906117980) | regutowany  } Bxchonge | AB SZWECH 2020-03-19 | stale 3,26 | 22650 750 3386 3 446 147
ARtywry Stuttgart | ™
M ANANCE FRANCE | nrer ryneke | Stack FINANCE | REPUBLIKA 4
SA (X51496343986) | requiowany | Bxchonge | FRANCE | FRANCUSKA 2020-09-26 | stale 1,398 | 22650 700 3000 3059 131
SA,
Aktywny Stuttgart SKARB
HUNGARY GOVT rynek -rynek | Stock PARSTWA
(HUDOOD402235} | requlowany | Exchange | WEGIER | WEGRY 20201112 | state 750 | 13689 1 0 0 0,00
Akbywny Stuttgart QRLEN
ORLEN CAPITALAS [ yrerc - rynek | Stock CARTAL | KROLESTWO 4 :
(X51082660744) regulowary | Exchange | AB SEWECH 2021-06-20 | stole 250 | 22650 1150 4808 5199 222
| Aktywny Stuttgort M
M FINANCE FRANCE | ynelc - rynek | Stock FINANCE | REPUBLIKA 4
SA.(KS1243574159) | regulowony | Exchange | FRANCE | FRANCUSKA 2021-11-26 | state 200 | 22650 600 2 406 2704 Li5
SA. ‘
MOL Hungarian Off | Aktywny Stuttgart | MOL N
and Gas Compan rynek -rynek | Stock  <|'MAGYAR : 4
pory regulowany | Exchange *| OUAI-FS | WEGRY 2023-04-28 | stale 2625 1 22650 1000 4296 4510 1,93
Pic (#51401114813) | % ] A [
i | chzipaRs
| Aktywny ‘ORLEN -]
ORLEN CAPITAL AB -} jvnotc- rynek -} Stock- + _+|-CAPITA 4
X51429673327) ‘regulowany | Exchange t]AB 2023-06-07 | stale 250 22650 250 1085 1133 048
Tiywry Shuttgart - |[SKARB.
HUNGARY GOVT rymieke- rynek:. | Stock - ANSTWA -
HUODG0402383] | requiowany | Exchunge | 'WEGIER ."M|' 2023-11-24 § state 600 | 13689 1 0 ¢ 0,00
Bank Gospodarstwa | Adywny [ 'Stultgort s Bonk 4 ., o
Krai rynek-rynek | Stock Bospoders 1 RZECZFOSPOLITA 3
ajowega | equiowony | Exchange | twa | POLSKA' 20250506 | stale 178 | 22650 950 4195 4135 L77
I¥$1403619411} : . '
. oL Kealowkgo:
| Ay Treasury | SKARS y
Wwz0119 't iyfiek - rynek ={ Bond Spot | "PANISTWA Y| 'REEEZPOSPOLITA zmienne 1
{PLOOC0LO7603} | requiowany | Poland | ROLSKS | POLSKA 2019-03-25 | 181 000,00 325 323 328 0.i4
o Akgrwny Freosury. .1:SKARB .
WZ0120 ryek - ynek. | Bond Spot’-| PANSTWA | ‘RZECZPOSFOLITA zmienne 1
{PLO0OGLOBE0L  reguioweny | Poland . - [iPOESKS POLSKA - 2020:01-25 | 181 000,00 100 99 161 - 0.04
Ay | Tremsayf| SR
W20121 ‘rynek < rynek | Bond Spot i spafiSTWR ;| RZECZPOSPOLITA zmienne 1
{PLOOODLOBOES) reguiowony . | Polond 7| ROESKE | [-POLSKA 2021-01-25 | 181 600.06 15003 14730 15020 6,42
Hywrry Traostry | SRARE
PS0722 rynele-Tynek | Bond Spat -|- PARISTWA | 'RZECZPOSPOLITA 1
{PLOOOO10G153) requiowary | Poland . - |.ROLSKD - | POLSKA 2021-07-25 | stale 175 | 000,00 25000 24031 24670 10,54
Akbywny Treasury O} SKARB R
Weir22 rynek-mynek | ‘Bond Spar | PANSTWA | RZECZPOSROLITA zmienne .3
(PLODDOLOS377) regifowany | Polond | POLSKI i | POLSKA T 2022-11-25 | 181 00000 5900 5749 5785 247
Aiywny Tracsury SKARE - R
120823 ek -rynek | Bond Spot | PaNlSTWA | RZECZPOSPOLITA 1
(PLOODD105359) regifowany | Poland | POLSKI POLSKA - 2023-08-25 § state 275 | 16376 2620 3338 341b 146
Aktywny Treasury | SKARS
WZz0l24 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne ]
{PLOD00107454) regulowony | Poland POLSKI POLSKA 2024-01-25 | 181 00000 7663 7309 7503 521
Aidywny Treasury SKARB
wz0126 rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA -| RZECZPOSPOLITA amienne 3
{PLOOODLOBR1T} regulowary | Poland POLEKI POLSKA 2026-01-25 | 181 20040 10325 9649 9800 4,23
Ghelomco Invest Sp. | Nienctowane Ghelameo
200 na rynku tiie invest5p. | RZECZPOSPOLITA mienne 100 22 2912 2972 097
e POLSKA 2018-07- : 000.00 \
IPLGHLMCO0156! alktywnym dotyczy 200, QLS 07-156 | 681
Niengtowane
Euro Bonk SA. Nt ryni Nie EuroBank | RZECZPOSPOUITA zmiehne 160
{PLEURBKO0017) aktywnym | dotycry | SA POLSKA 2018-11-20 | 296 00000 30 3000 3010 129
Misnotowane
Pozbud T&R S.A, na rynku Nie Pozbud RZECZPOSPOLITA znienne 1
{PLPZBDTO0054} aktywnym dotyczy TERSA | POLSKA 2019-02-12 | 4,31 060,60 1000 1006 954 43
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
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Polski Koncern Nisnotowdane Pelski
Nofiowy ORLEN S.4, | narynku Nie Koncern RZECZPOSPOLITA zeienine 160
{IPLPK:?)/OGOOBB) akiywnym | doyezy | Naoftowy | POLSKA 2009-02-27 | 341 600,00 6 613 611 0,26
ORLEN S.A.
Nignotowane
UNIBEP 5.A. na ryni Nie UNIBEP | RZECZPOSPOLITA 2mignne
{PLUNBEPOOCTZ) akyemym | dotyey | SA. POLSKA 2019-07-08 § 4,29 100,00 10000 1060 10620 0.44
Bank Gospodarstwa | Nienctowene gank
Krojowego na rynku Nie Gospodars | RZECZPOSPOLITA zmiznne 1
(PLODOOSO0195) aklywirym dotyczy twa POLSKA 2019-10-05 | 2,20 000.00 4200 4200 4222 1,80
Krajowego
Europejgki Fundusz | Nienotowane furopejsid
Leasingowy S.A. nat rynku Nie Fundusz RZECZPOSPOLITA 2mienne 10 B
Iseria EQFLSX 811) akyweym | dotveiy | Leasingow | POLSKA 2019-10-18 | 291 000,00 320 -3 200 3203 137
NREFIN1SIN1A ySA.
Nienotowane
Robyg S.A. 110 ryniku Nie ROBYG | RZECZPOSPOLITA zmienne 100
{PLROBYGLOZ 14} akywryra | dotyezy | SA. FOLSKA 2015-10-28 | 461 Q0000 9 900 907 0,39
TAURON Polsko Nienotowane Tauren
Energia S.A. ne rynku Nie Polska RZECZPOSPOLITA Ziignne 100
(PLTAURN.OGGS 2 aktywnym dotyczy Energia POLSKA 2019-11-04 | 271 00000 44 4363 4395 188
SA,
, Niznotowane
G Bank Slaski SA. | g ey Nie NG fionk | RZECZPOSPOLITA Zmienne 100
{PLBSKDODG0SS) akywnym | dotyczy | SlaskiSA, | POLSKA 2019-12-39 | 256 000.00 9 900 901 6,38
Bank Gospodarstwa | Nienotowane Bemk
Krajowego na rynku Nie Gospodars | RZECZPOSPOLTA amienne 1
(PLO000S00203) aktywrym | dotyey | twa POLSKA 2026-02-27 | 221 000,00 5800 5800 5843 2.50
. Krajowego
Kredyt Inkaso S.A. | Nienotowane | g Kredyt RZECZPOSPOLITA mignne 1
{PLKRINKDO204) na rynku dotyczy inkaso SA. | POLSKA 2020-03-29 | 5.51 00640 2000 2000 2028 0.87
aldywiym
MULTIMEDIA Mignotowone MULTIMED
POLSKA S.A na ryniu Nie {APOLSKA | RZECZPOSPOLITA zmienne 75
(PLMLMDROGOGa | Skvwnym [ dobeay  sA FOLSKA 2020-05-10 | 506 000,00 21 1582 1595 068
Nignotowane GLOBE
Globe Trade Centre § ng ynku Mie TRADE RZECZPOSPOLITA 4
SA. PLGTCOO00243) | aktywnym dotyczy CENTRE POLSKA 2020-06-14 | stote 375 226,50 700 2942 2963 127
54,
Kruk $.A, Nienotowene | e RZECZPOSPOLITA amienne 1
IPLKRKO000382) net rynku dotyeay KRUKSA | POLSKA 2022-03-07 | 4,98 000,00 2500 2500 2508 107
akbywqnym
Nignotowane MLP
MLP Group S.A. a6 rynku Nie GROUP | RzECZPOSPOUTA Zrvienne 4
{PLMLPGROOO3 3} akwnym | dotyery | sa POLSKA 2022-05-11 | 3,101 226,50 435 1834 1846 0,79
ALIOR Bank 5.4, Nierotowane | i ALOR RZECZEOSPOLITA zmisnne 10 '
{PLMRTMBOOO34} “Eg;kﬂ dotyczy BANKSA, | POLSKA 2022-10-21 | 581 000,00 239 2390 2417 103
aktywnym
Nienotowane
ALIOR Bonk S.A. na rynku Hie ALIOR RZECZPOSPOLITA amienne 1
IPLALIORO0DSA) aktywnym | dotyczy | BANKSA. | POLSKA 2024-09-26 | 4,35 000,00 3100 3100 3263 139
Bank Gehrony Werotowane Bork
Srodowiska S.A g Fynki Hie Ochrohy RZECZPOSPFOLITA 2mignne i
(;:Lgos{iz(}%gly} akbywnym dotyczy Srodowisk | POLSKA 2026-09-26 | 411 060,00 4200 4200 4 245 1,81
aSA
Nisnotowane
miank S.A, na rynky Nie mBank | REZECZPOSPOLITA zmienne 100
[PLBREDOO5185} ckywrym | dotyczy | SA POLSKA 2025-01-17 | 391 00000 10 1000 1036 0.44
) Nienctowane Bank
Bank Zachodni WBK | g ryak Nie zachadni | RZECZPOSPOLITA zmienne 4
SA (PLBZOOO00R226) | deywnym | detyesy | wakSa | POLSKA 2026-12:03 | 2746 226,50 1070 4803 4531 194
Bony pienigZne | nie dotycay
Bony skarbowe | nie dotycey
inne 32 3200 3 220 137
Rienot Vol
volkswagenBank | TR | Nie e 9% | RzEczPOSPOLITA arienne 100
:?'Z?lgg- rocooo) |G [ L ogiasa, | POUKA 20190422 | 283 00600 32 3200 3220 137
D 412 0000 A
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACHI KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

Warto§d
wediug
wyCeny na Procentowy
Wartosé wedbug dzieri udzial w
INSTRUMENTY Emilent Kref sledziby emitents | Instrument ceny nebyciaw | bilansowy w cidywach
POCHODNE Rodza] rynku Nazwa ryniu [wystowea) {wystawey) bazowy Liczba tys. tys. ogdlem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 218 0,09
Nienoctowda
n@ Na rynku Bank Polska RZECZPOSPOU | Waluta ¢ 290
FX Swap, EURIPLN, 2017-07-05 | aktywnym | nie dolyczy | Kase Opieki SA. | TA POLSKA 000,00 EUR 1 0 -8 0.00
Nienotowo
F¥ Forward, USD/PLI, 2017-07- | ne narynku RZECZPOSPOLI § Waluta 3 462
06 oktywnym | nie dotyczy | mBank SA. TA POLSKA 000,00 USD 1 0 25 001
stopa
procentowa
Nignotowa WIBOR 6M;
IRS stopa procentows WIBOR ne na rynku RZECZPOSPOLL | 25000
8M, 2021-05-31 aktywnym | nie dotyczy | mBank SA. TA POLSKA 600,00 PLN 1 0 201 0,08
Pracentowy
Yre siedziby Wartodé na udiah w
Emitent emitenta Warto§é wedfug | drier bilansowy | aktywach
INNE Iwystawea) fwystaweyl istotne parametry Liczba ceny nabycia w iys. W iys, ogtlem
800 2 530 2522 1,08
zapls na obligagje Tauron wartosd nominalng 1 000,00 EUR
Polska Energia S.A. Tauron Polska | RZECZPOSPOLITA | data emisi 2017-07-03; dato wykupu
{X51577960203) Energia S.A, POLSKA 2027-07-08 600 2530 2522 108
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACII KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

TABELE DODATKOWE

" Procentowy
e Wartosé wedhs ]
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzqj tgezna liczba Wartosc v'veé}ug ceny wyceny na dzie?i udziat w
nobycia w tys, bilansowy w tys ukty_wacb
' ogilem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb obligacie 950 4196 4135 1,77
Pafistwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NEpP nie dotycay
Papiery wortosciowe gwarantowane przez jednostkd .
samorzgdu tervtoriginege ne dotyczy
Papiery warto§ciowe gwaorantowane przez panstwa
natezqce do OECD {z wylgezeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskiejt
Paplery wartodciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytugje finansowe, ktdrych nie dot
czionkiem jest Reeczpospolita Polska lub praynaimniej & aolyezy
jedno z panstw nalezgoych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY W“"méég"ﬂzf:fw‘;yﬁ;‘z.““ dziert p;‘;’fﬂ;ﬁg&”{)‘;ﬁg‘;‘"
GRUPA mBANK 23153 9,89
Grupa Santander 5338 2,28
GRUPA PKO BP 12 346 527
Grupa PKN Orlen SA 7 648 3,27
GRUPA PZU 8967 283
GRUPA Credit Agricole 4 404 1,88

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartodé wedtug wyceny na dzien

bilonsowy w tys.

1

procertowy udziat w oktywach ogdtem

WZ0124 {PLO0O0L07454) 7443 318
WZ0126 {(PLOC00L0BELY) 5064 2,16
BAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wortog
PREZEZ MIEDZYNARDDOWE INSTYTUCIE . Wartosé wodug | Procentony
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST | Nazwa | Kroj siedziby ) . udzictw
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitents emitenta | ROUZ0i rynku | Nozwarynku | Liczba W"f;‘ggccizny RS | aidywoch
PRZYNAJMNIES SEDNO Z PARISTW v Wetel ogdtem
NALEZACYCH DO OECD il
nie dotyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

BILANS

Sporzqdzony na dziert 30 czerwca 2017 1.
wszystkie dane wyrgzeone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa

wyrazone] w sztukach oraz Wartodcl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestrictwa wyrazone

w zotych
30.06.2017 31,12,2016
1. Aktywa 234 057 332922
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2523 2547
2} Naleznosci 69 0
3} Transakeje przy zobhowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 125722 198 879
Diuzne papiery wartosciowe 125722 198879
5} Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 105 743 131496
Diuzne papiery wartosciowe 77511 103 609
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostote aktywo 0 0
1, Zobowigzania 30 584 73342
i1, Aktywa netto {I-11) 203 473 259 581
IV. Kapitat Subfunduszu 199 321 259 905
Kapitat wptacony 723467 703 108
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujermna) ~524 146 ~443 202
V, Dochody zatrzymane 4 208 -1743
Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 22 348 20438
Zakurmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -18140 ~22180
V1. Wzrost {spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia ~36 1418
. : . . 203 473 259 581
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-VI)
. 143396164322 18634021,6595
Liczba jednostek uczesthictwa, w tym:
135976318141 176639927763
Jednostki typu A
93 634,0076 78 9746961
Jednostki typu B :
450028,2793 679 794,2974
Jednostki typu P :
198 3223312 211 259,8897

Jednostki typu USD

14,19 13,93
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A

14,19 13,63
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B

14,19 13,93
Wartos aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P

14,19 1393

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD

Dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest joko sktadnik lokat, natomiast warto$é ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach,
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POLROCZNE'SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE -
BPH SUBFUNDUSZ:OBEIGACIHKOBRPORACYINYCH
za okres od Fstyczhiacdo 30:czerwca2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dene wyrazone w tys. zt 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypoadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotych

01,01~ 30,06.2017

01.01-31.12.2016

01.01- 30,06,2016

1. Przychody z lokat 5330 9749 4434

1.0ywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 5178 9332 4403
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 ¢ 0
4, Dodatnie saldo réZnic kursowych 151 416 31
5. Pozostate e 1 1
I, Koszty Subfunduszu 3420 4199 2023
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa - 1575 € ‘4_75 1312
2. Wynogrodzemu dla podmiotow prowadzqcyoh dystrybuqe 0 0 0
3. Optaty dia depozytanusza - 21 40 17
4, {‘)E’roty zquane z prowcdzemem reJestru czktywow 0 0 0
5. Optaty za zezwoleme oruz rejestracyjne 0 0 0
6, Ustugi w zakresie rachunkowosm 0 0 0
7. Ustugi w zokresie zurzqdzama aktywcm: Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne, R 0 0 0
9, Ustugi wydownicze wiym poligraficzre - 0 0 0
10. Koszty odsetkowe , 1782 1681 692
11. Koszty zwigzane Z posmdunzem nleruchomosu : 0 0 Y
12. Ujemne saldo #dzdic kursowych o 0 0 0
13, Pozostaote 4l 2 2
il Koszty pokryw,une przez towa‘rzys'tw-o 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto. (ii HY 3420 4139 2023
V. Przychody z lokat nettc {i- !V) 1910 5550 2411
VI. Zrealizowany ;_-nlezrecxi.lzowuny,zjzs'k; (strata) 2566 -1184 1108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycid lokat, w tym: 4040 -1886 -1.379
- 7 tytuty rdznic kursowych 4 : 4137 ~903 -1235
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, -l 474 701 2 487
w tym:

- z tytutu réznic kursowych -4067 1672 1774
VII. Wynik z operacji V+/-Vi) 4476 4366 3519
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo 0,31 0,23 0,20
Wynik z operagji preypadoigey na jednostke uczesinictwa fypu A 031 0,23 020
Wynik z operagji preypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu 8 031 0.23 0.20
Wynik z operacii przypedajgcy najed.nostke uczestnictwa typu P 0,31 023 0.20
Wynik z operacii praypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu 031 0,23 0,20

LLCES,
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POYROCZNE SPRAWOZDAMEIEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZOBUGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycziia-do-30.czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigoach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netta na

Jednostke Uczestnictwa wyraona] w zictych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

i, Zmiana wartosci aktywow netto -56 108 34 550
1. Wartodé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 259 581 225031
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem|), w tym: 4476 4366
a) przychody z lokat netto ' 1910 5550
b) zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 4040 -1886
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -lara 701
3. Zmiana w 'aktywoch netto z tytutu wyniku z operacii 4476 4 366
4, Dystrybucia dochoddw {praychodoéw) Subfunduszu {razem) 0 0
@) z przychoddw zdokat retto 0 0
b ze zrealizowanegozysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodéw ze zbycia fokat - 0 0
5, Zmiany w kupifuléfwrdkieé?‘ie‘sp_rdWozduwczym {razem), w tym: ~60 584 30 184
g) zmiana kapitatu Wb}dc{)’heqox{péwéekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 20359 131606
b} zmiana kapitatu wyptdconego fzmnigjszenie kapitaiu z tytuiu odkupionych JU} 80 944 101 422
6, Lgczna zmiana oktyv\‘.réw‘.netto-w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -56 108 34550
7. Wartosé aktywdw netto.na koniec okresu sprawozdawczego 203473 259 581
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 241300 247 563
tl, Zmiana liczby jednﬁs'tek-'uczestniétwa -4 294 405,2273 | 2 176 594,4584
1. Zmiana liczby jgdﬁbﬁé‘l{autzestnictwu w okresie sprawozdawczym: -4 294 405,2273 | 2176 5944584
a} liczba zbytych jedlia@stéié‘;.u‘cz‘estnidwa 1451527,6368| 95036120687
- jednostki typu A " 138171546921 92995207321
- jednostki typu B 34 385,0463 240989775
_ jednostki typu P 35427.1212|  179992,3592
- jednostki typu USD ' 0,0001 ~0,0001
b} liczba odkupioaycﬁ j'e"d‘n-os‘t‘ék uczestnictwa 57459328641 73270176103
jednostkitypu A : 5448 0764314 | 7086 689,3392
- jednostki typu B 19725,7349 159299915
- jednostki typu P 265 193,1393 207 868,3925
- jednostki typu USD 12 937,5585 16 529,8871
¢) saldo zmian -4.294 4052273 2176 594,4584
- jednostkl typu A -4 066 360,9622 2212831,3929
- jednostki typu B 14 659,3114 8 168,9860
- jednostki typu P 229766,0181|  -27 8760333
- jednostki typu USD ~12937,5584 -16 5298872
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzictalnosci Subfunduszu, w tym; 14339616,4322 | 18 634 021,6595
o) liczba zbytych jednostek uczestnictwg 58 541 498,9886 | 57089 9713518

46 730 199,5049 | 45 348 484,0357

- jednostki typu A
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE -
BPH SUBFUNDUSZ OBEIGACH.KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia’do-30:czerwea 2017 roku

- jednostki typu B 176 463,6018 142 078,5555
- jednostki typu P 110317290791 1067 7457857
- jednostki typu USD 105316629740 105316629739
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 44201 882,5564 | 38 455 949,6923
- jednostki typu A 331325676908 27684 491,2594
- jadnostki typu P 653 1446286 387 951,4893
- jednostki typu USD 10333 340,6427 | 103204030842
¢} saldo zmian 1433961643221 186340216595
- jednostki typu A _ 13597 631,814 17663 992,7763
- jednostki typu P 450 028,2793 679 7942974
- jednostki typu USB_*e - | 198 322,3313 211 259,8897
3. Przewidywana liczbid jedniostek uczesthictwa 14339 616,4322 | 18 634 021,6595
i1l Zmiana wartos’ci‘-’ﬁﬁtywéiﬁ‘hétfo nd jednostke uczestnictwa 0,26 0,26
1. Wartosé aktywéw netto’ rzeJU nujléléﬁ'iéé poprzedniego okrésu sprowozdawezego (A, B P, USD) 13,93 1367
2. Wartosé aktywdw ri':ettt;»’ré_a.JU ncr:k(')l‘r;iec- biefgeego-okresu sprawozdawczego (A, B, P, USD] 1419 13,93
3. Procentowa zmiana wirlokchdkiywéw.netto.ne.JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P, USD} 3.76% 1.90%
4, Minimalng warteSE aldywiaw nédtto oW w-akresie sprawozdawczym (4, B, P, USD) 13,93 13,62
b ' 2017-01-02 2016-02-11
data wyceny )
d N * 2017-01-03 2016-02-12
ata wyceny : .
0 2017-01-04 -
data wyceny i
i 2017-09-09 -
data wyceny -
8, Maksyrmaing wartoéé-clstyWéwnettpna..=JU w-okresie sprawozdawczym (A, B, P, USD} 14,19 13,99
d 2017-06-21 2016-10-24
ata wyceny
2017-06-22 -
data wyceny
2017-06-23 -
dato wyeceny
2017-06-26 -
data wyceny
d 2017-06-27 -
ata wyceny !
2017-06-28 -
doto wyceny
2017-06-29 -
data wyceny
d 2017-06-30 -
ato wyceny
6. Wartos¢ aklywdw netto na JU wedhug-ostatniel wyceny w okresie sprawozdawczym {A, B, B, USD) 14,19 13,93
2017-06-30 2016-12-30
data wyceny
IV. Procentowy udziat kosztdw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym; 1,42% 1,70%
1. Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 0,65% 1.00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybuce 0.00% 0,00%
. . ' 0,01% C,02%
3, Procentowy udzict optat dio depozytariusza
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% G,00%
0,00% 0,00%

5. Procentowy udziat optet zo ustugi w zakresie rachunkowosci
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBHGACIFKORPORAGYINYCH
za okres od 1 stycziiado 30iczérwca 2017 roku

. Q, O,
6. Procentowy udziat opiat zo ustugi w zakresie zarzgdzonia oktywami Subfunduszu 0.00% 0.00%

Procentowa zmigna wartosci akiywoéw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztdw w érednigj wartesci aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerweg 2017 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach,

Wartog¢ nominaina papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieft sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycii srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
- sktadniki lokat powigkszaige wartos¢ papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skkadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujernnej sq wykazywane w bitansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje datyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczna.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzieinie,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systernie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transckcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oruz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
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W sprawach nieuregufowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz mozZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosc.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takZze w celu umodliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szezegdlnodei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidre]
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z
dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé  diuznych papierdw  wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednic do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenqg odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w okredlonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatomi, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych

wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

20



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC)! KCRPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnioneg], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywow netto z
poprzedniege dnia wyceny 1 rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigcd
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych srodkdw nastepujace koszty | wydatk! zwigzane z dziotainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu niewymienione powyze]
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akdji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
" nieuwzgledniaigcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,

przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kolendarzowego 2

uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w

miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN} nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku okiywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;

wartosci godziwe)].

1)  Warto$é godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgey sposob:

2y jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywanic transakgji na aktywnyrm rynku -

wedhig ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, 2 zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone]
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
atbo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzient Wyceny jest réwnoczeshie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej iransakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygoednie oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafern 30
Rozporzqdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen maigeych wptyw na ten kurs albo wartosc,

o jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywanic transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w-przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jege odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqgcych sie do sposobow wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dla sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey tqcznie nastepujgcee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zozwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey { sprzedawcy,

¢ ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzndje
sie wartosé wyznaczonq poprzez.

» oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeq
tego rodzaju ustugi, ¢ ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynkg

+ oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pormocg powszechnie uznanych metod estymac;

e oszacowanie wartodci skiadnika lokat, dla ktdrego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosc
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki fokat wynikajgee z przyietej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku akiywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzictowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartoéci godziwej, w szczegdinosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartesci godziwe, z uwzglednieniem zdarzert majgcych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacii finansowej emitenta.

by prawa do akcji wycenia sie wedtug wartodc godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych
istoiny wplyw na te warto$é oraz w oparciu ¢ ocene sytuacii finansowej emitenta.

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodqg wartosci wewnetrznegj, .
jako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosc wynikajgeej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wediug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywdw netto na  certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedfug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.
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4} dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku cktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku

5)

&)

aktywnego, Dtuzne popiery wartodciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw albo na danym skiadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowane] ceny nabycia, oszacowane przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegoinosc
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtdwnego, natomiast do  wyceny instrumentéw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w  szczegdlnosci dla
standardowych opcii na akcje ~ model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakeji FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

kontrakiowe - -transakcje  terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  instrumentami
Pochodnymi, . ktérych  baze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych
stendory.éowa-mych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartosc;owe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umewy-kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowel. Przedmiotem transakeji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez-Skarb Paristwa fub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszezene
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy-ed dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie Tub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2.

Opis wprowudzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 C
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 69 g
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
69 0

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12,2016

Z tytutu nabytych aktywow 2522 Q0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 25 803 71987
Z tytudu instrurmentow pochodnych 8 55
Z tytubu wptat no jednostki uczestnictwa 41 58
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1650 1009
Z tytutu wyplaty dochoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytuty krétkoterminowych po2yczek i kredytow 0 0
2 tytutu diugoterminowych pogyczek | kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 559 232
Pozostate zobowigzanid 1 1
30584 73 342

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku orgz inne niezaptacone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wartaéé na deieft Wartoéé na dzier
. . Wartosé na dezied bilansowy w walucie Warto$é ne dziefi bikinsowy w welucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bitansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w tys. walucie w s, fingnsowego w tys.
f. Banki
ALICR BANK S.A. [ do dnie 04.11. 2016 BANK BPH S.A PLN 2 400 2 400 2495 2485
ALIOR BANK 5.4, { do dnio 04.11.2016 BANK BPH 5.A) FiR 29 122 0 1
ALIOR BANK S.A T do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] HUF 1 0 0 0
ALGH BANKS.A 1 do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] UsD 0 1 0 7
GOM MAKLERSKI mBANKU S.A. usD 0 0 17 50
$1.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
il. SREDNI W OKRESIE & : Sredni w okresie ssp};ecﬁci):ig\ir:zijem Sredni w okresie iﬁﬂﬁ%ﬁfn
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawezym poziom srodkéw sprawozdawczym poziom Srodkbw
PIENIEZNYCH UTRZ\{MYWANYCH WCELY poziom Srodkow pienigénych w walucie poziom Srodkdw pienigznych w walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH pieniginych w danej sprawozdenia pienienych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Woluta walucie w tys. finansowego w iys. walucie w tys. finansowego wtys,
11, Srecni w okresie sprawozdawezym
poziom $rodkdw pienigznych:
ALIOR BANK 5.4, { do dnis 04112016 BANK BEH SA) PLY 2991 2991 3167 3167
ALIOR BANK S.A. { do dri 04,3 1.2016 BANK BPH S.A) FUR a% 181 32 141
ALIOR BANK S.A. { do dnia 0%.11.2016 BANK BFH SA HUF 0 o 0 0
ALIGRBANK SA. {do drla 04.11.2016 BANK BPH SA] Ush g 35 48 701
DOM MAKLERSKI mBANKL SA. Ush 12 4% 11 45

HI. Ekwiwalenty érodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych

Oznocza mozliwose takiej zmiany wysokoscl stép procentowych, kibra bedzie prowadzita do zmnigjszenia sie wartosci
peszczegdlnych diuznych instrumentdw finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, o tym
samym tokZze zmnigjszenia sie wartodci catego portfelo inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stdép procentowych mogg
mied rézny wplyw na wartosé instrurmentdw finansowych znajdulgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych
stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 30.06.2017 r.
Aktywa obcigzone rvzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe)

Kategoria bilonsowq Rodzaj oklywdw Wartos¢ w iys, 7t Udziof w aktywach %)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne stofokuponowe 72 580 31,01
Lokaty nienctowane na akbywnym ke . dyskontowe | 4973 2.12
Sume ‘ 77553 33,12

Aktywa obcigzone ryzykzem prze;ﬁywow smdkow pierieznych wynikajgeym ze stopy procentows),

Kategoria bilonsowa || -Rodzgf aktywow Wartesd w lys. 2t Udziat w oktywach (%)

Lokaty notowene na cktywnym'ryn_kt{,_ ‘ “i whupapiery. dluzne | listy zastawne 53 14% 2271

samighpokuponowe

Lokaty nienotowane na Gi@;ﬁ'mnyﬁr_rynk{j ; 98 023 41,88
Suma TR 151166 64,59
Poziom obciqienit\i;ryzykiem stopy. procentowej na dzieft 31.12.2016 .

Aktywa obcigzone ryzyk|em wartcsu godziwe] wynikajgcym ze stopy precentowe)

Kategerio bilansowe ' | -Rodzaf aktywow Wortose w tys. zf Udziat w akywaoch (%6]

Lokaty notowane na akiywnym fyrku Papiery dluzhe stolokuponowe i 45 635 13,71
tokaty nienotowane no aklywnym vkl . ¥ skon?owg_ ) 41413 12,44
Suma RN 87 048 26,15

Aktywa obcigzone ryzykiem przep’fywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy proceniowe.

Kategorlo bilonsowa . L Rodzo; oktywow Wortosé wiys. & Udziof w aktywaoch )

Lokaty notowane na aklywnym rynku- “o7 1 paplery dugne ] listy zastawne 153 244 46,03

Lokaty nienotowane na akbywnym.rynku i wzmaenn.pkuponowe 89 851 26,99

suma _ o _ ' 243 095 73,02

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuagji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz fub kontrohenta, z ktérym Subfundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcle na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Subfunduszu, Nie dotyczy papierdw
emitowanych przez Skarb Pufistwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriainege, panstwo czionkowskie,
jednostke samorzqdu terytoriainego pafistwa czionkowskiego, podstwo nalezgece do OECD lub miedzynarodowq
instytucje finansowaq, ktore} cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska iub co najmnigj jedno panistwo czlonkowskie.

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzief 30,06.2017 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine chcigzenie w przypodku niewywigzania sie ze zobowigzah

Kategoria bilonsowo g Rodzaj aktywbw Wartosc w tys. zf Udziat w aktywoch (%)

Lokaty notowdne na aklywnym rynku Nieskorbowe popiery diuine : 51901 22,17

Lokaty nienctowane na aklywnym rynku Nigskarbowe pepiery diuzne i listy 102 996 44,00
i zastawne

Suma 154 897 66,18

Przypadki znaczgeej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego Jako udziat obligagji | eraz certyfikatow depozytowych emitentéw
z jedne grupy kapitatowej przekraczajgeege 10 procent wartoscl aktywdw netto.
nie dotyczy
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Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016 .
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nlewywigzania sie ze zobowigzof

Kotegoria bilansowa Rodzgj aktywow Wortosé w iys. 2f Udziat w okbywach {98

Lokaty notowane na akdywnym rynkuy Nieskorbowe paplery diuine 24090 7.24

Lokaty nienotowane na akbywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i listy 130173 3910
Zostawne

Suma 154 263 46,34

- Przypadki znaezqceej koncentraci ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligadii i oraz certyfikatow depozytowych emitentow

z jedngj grupy kopitatowej przekraczaigeego 10 procent wartescal aklywdw netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych dencminowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedqg
narazone na ryzyko walutowe. Ryzvko to przejowia sie potencialng moziiwoscig spadku rentownosci inwestycii
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach paplerdw wartoéciowych lub denominowanych w
walutach obeych, w wyniku aprecjocji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzente ryeykier walutowyrn, w tym praypadki znaczgcee) koncentraci {* cznaczone waluty o znacene] koncentraci ryzyka walutowego t).
waluty na kidryeh ekspozycia przekroczo 10% aktywow Subfunduszul

Walute Kategoria bilansowo Rodzaj oktywow Warlo$e w tys. &f Udziol w oklywoch (%)

usbp Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty gotowka 1 000
Lokaty notewane na akiywnym Papiery diuzne nominowane w 13699 585
ryniu walycie
Lokaty nienctowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 0 o0
nenku wighicie

Suma 13700 5,85

EUR* Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 122 0,05
Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 30795 1316
rynku waiicie
Lokaty nfenotowane na oktywnym Papiery diuzne i listy zastawne 13985 598
rynky nominowane wwalucle

Suma 44 902 19,19

HUF Srodki pienieine | ich elkwiwalenty getéwko 0 0,00
Lokaty notowone no akbywnym Papiery diuzne nominowene w 1 0,00
rynky waiucle
Lokaty nienotowane na cktywnym Papiery dhuzne nominowene w 0 0400
rvaky walicle

Suma 1 0,00

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12,2016 1.
Catkowite obcigzente ryzykiem walutowym, w tym przypadid znaczgee] koncentragji (* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego 4,
wiaduty na ktdrych ekspozycia przekracza 10% oktywdw Subfunduszu)

Waiuto Kategoria bifansowo Rodzaj aklywow wortos¢ wiys 8 Udziat w altywach 96)

usg Srocki pieniezne t ich ekwiwalenty gotéwka 51 002
Lokaty notowane na aktywnym Papiery diuzne nominowone w 6748 203
ryoky walucie
Lokoiy hienotowane na aldywnym Papiery diuZne nominowane w 9428 283%
iyl wolugie

Suma 16 227 4,88

EUR* Srodki pienigine {ich ekwiwalenty gotowka G 000
Lokaly notowane ng aktywnym Papiery diZne nominowoene w 11560 34L7
rynky walycie :
Lokaly nienotowane na cktywnym Paplery diuzne i listy zastowne 36911 1109
rynky nerminowone w welude )

Suma 48471 14,56

HUF Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotéwka o 000
Lokaty notowane ng aktywriym Paplery diuzne nominowone w 1 000
ryrke wolucie
Lokaty nienotowane na aktywnym Papiery diuzne nominowone w o) 000
vk walucie

Suma 1 G,00
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACS KORPORACYINYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
nia dzien 30.06.2017 r,

Termin Terrnin
Kwota bedqea zapadalnodci | wykonania
Redzaj Warta$é praysalych | Terminy prayszhych podstawg {wygadnigeiol | instrumentu
Tvp zajetej instrumentu Cel otwarcia Wartosé otwarte) strumieni strumieni prayszlych instrumentu | pochodneg
pozyell pochodnego pozyci pozycli pienignych pieningnych platnodc pochadnege o
Subfundusz
ograniczenie dostarcze walile w
tyzyka wysokofci 3 462 3 747 000,00 USD
walutowego 000,60 UsD <o stanowl
spreedaz waluty portfela papierdow ~ Subfundusz réwnowortosc ng
FX Forward, USO/PLN, | po ustalonym X denominowanych otrzymuje PLN w dled rozliczenia
2017-07-08 kursie wymiany | FORWARD wwalitgch 3 462 tys. USD wysokodci 12 2017-07-06 15 80B 583,0C PLN 2017-07-06 1 2017-07-06
854 752,29 PLN
Subfundusz
dostorcza walute w
o wysakoscl 9 260
ograniczente 300,00 EUR
ryzyka 10 453 000,00 EUR
walutowego Subfundusz co stapowi
sprzedaz walaty paortfele popierdw otrzymuje PLN w réwnowartosé na
X Swap, FUR/PLN, po ustalonym denominowanych wysokedel 39 258 dziefi roziiczendo
2017-07-08 kursie wymiany | FX SWAP w walitach 9 29¢ tys. EUR 146,50 PLN 2017-07-05 46 155 221,50 FLN 2017-07-05 1 2017-07-05
wymiona stop tnterest sprawne wartesé wyliczona | Platnoded Termin
procentowych | | RateSwap | zorzgdzonie na dzied bilansowy: | wskezane w tredel zamkniecia
Iplatre przez partfelem dozaptacenia: 2 | umowy transakell
Subfundusz: 365 39782 PLN - Subfundusz Irozliczenie
stata, do otrzymanio: 2 wyplaca okresione saldemn
otrzymywana 449 572,25 PLN platnogel ostatnich
preez odsethowe raz w platnodci
Subfundusz : roku odsethowye
#nienna) - Subfundusz h
otrzymuje
okreslone platnodcl
1RS A8 / éM WIBOR odgatikowe co pol
2021-05-31 25M 201 tys. 24, roku. 25000000 PEN | 2021-05-31
na dzien 31.12.2016 ¢,
Termin
Terminy zapadalnosci Termin
Redzaj Warto$¢ prayszlych praysziych Kwota bedaca {twygasnigeial | wykenania
Typ zajgte] instrumentu Cel otwarcia Wartosé otwartej strumieni strumieni pedstowq prayszlych | instrumentu | insttumenty
pozycii pochodnego pozveh ponycil pienienych pieniginych platnedel pochadnege | pochodnego
-Subfundusz
agraniczenie dostareza wailte w
ryzyka wysokoscl 3 747 3 747 000,00 USD <o
walutowago 00000 USD stanowi
sprzeduz waluty portfela papierdw - Subfundusz rownowartesé na
FX Swap, USD/FLN, po ustalonyim denaminowonych otrzymuje PLN w dzied rozliczenia 15
2017-01-04 kursie wymiany | FX SWAP wwalutach 3 747 tys. USD wysokodc 15 808 2017-01-04 808 593,00 PLN 2017-01-04 2017-01-04
105,89 PLN
Subfundusz
dostareza wallte w
ograniczente wysokosc 10 453
ryayka 000,00 EUR 10 453 000,00 EUR
walutowego Subfundusz <o stanowl
sprzeda? woluty portiela papierdw otrzymuje PLN w réwnowartesé na
FX Sweap, EUR/PLN, po ustalonyim denerminowanych wysokosdl 46 192 dzieft rozliczenia 46
2017-01-05 kursie wyriany | FXSWAP wwaiutach 10 453 tys. EUR 852,30 PLN 2037-01-08 155 221,50 PLN 2017-01-05 2617-01-05
Pratnoscei
wskazane w tredel
wymlking stép URIDWY Terrin
rocentowych ; - Subfundusz ) ramknigcia
?(piqtne p\:g;z wartcgs’.gﬁ thzonﬂ_ wyptaca okresione lmnscﬁcji
Subfundusz: sprawne na dzed bi!“.nsowy' platnoei {rodliczenie
IS A8/ GMWIBOR stala, Intarest zarzqdzenie 84 tys, 2t do zaplacenie 2 odsetkowe raz w 25 000 GO0 PLN 2021-05-31 saidem
2021-05-31 25M Rate Swap 365 387,82 PN L
otrzymywana ? portfelem do atraymenic: 2 roku ostatnich
przez 449 572 25 PLN - Subfundusz platnoéci
Subfundusz ’ otraymuie odsatkowyc
zmiennal okreélone platnosci e
adsetkowe co pé
roku,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPFH SUBFUNDUSZ BBLIGACH KORPORACYINYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB

DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 30.06.2017 31.12.2016
0 0
. Transakeie pray zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
0 O
1. Transgkcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na Subfundusz praw winsnosci | rvavk
0 G
2. Tronsakcle, w wyniku kiérych nie nostepuje przeniesienie ng Subfundusz prow wiasnodcl | ryavk
) N 25 803 71987
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wtym:
. —_ i . : 25803 71987
1, Transakgje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na drugg strone prow wlasnosci i ryzyk
0 G
2, Transakcje, wwyniku ktdrych nie nostepuie przeniesienie na drugg strone prow wigsnoscl i rveyk
115, Noleznodci 2 tytutu papieréw wartodciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisdw rozporzgdzenia o 0 0
podyczkach paplerbw wortodciowych
iV, Zobowigzania 2 tytulu popierdw wartosciowych poiyezonych przez Subfundusz w trybie praepiséw rozporzgdzenio o 0 0

pozyczkach popierdw wartcsciowych

NOTA 8 -~ KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci

aktywdw Subfunduszu,

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek

pienigznych,

NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUkT\URA POZYCJ] BILANSU (w tys.)

na dzien 30.06.2017

na dzled 31.12.2016

Pozycja bilansu w walucie w PLN w walucle w PLN
. Aktywa 58 603 64 701
1. Srodki pienigine 123 52
EUR 29 122 0 1
usb 0 1 12 51
HUF 1 G 0 G
2, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44 495 18 309
EUR 7286 30795 2613 11 560
ush 3696 13 699 1615 5748
HUF 37 1 37 1
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 885 46 340
EUR 3309 13985 8343 36 911
usb 0 0 2256 9429
HUF 0 0 11 0
4. Naleznosci 0 0 0 0
ll. Zobowigzania 0 2522 0 0
EUR 597 2522 0 0

Wszystkie pozostate pozygje bilansu byly denominowane w PLN,
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGAC)H KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

[l. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodotnie réznice kursowe

Ujemne rdnice kursowe

Zreclizowane

| Niezrealizowane

Zredlizowane

Niezreaiizowane

01.01.2017-30.06.2017

Listy zostawne G 0 99

DiuZne paplery wartodciowe 245 78 3891

Instrumenty pochodne 6 096 47 2126 124

01.01.2016-31.12.2016

Listy zastawne 16 81 0 G

Dhuzne papiery warlodciowe 1559 1312 61 67

Instrumenty pochodne 13 600 345 16017 4]
01.01.2016-30.06.2016

Listy zastawne 0 118 0 0

Dhufne papiery wortosclowe 504 3154 0 195

Instrumenty pochodne 7684 152 9423 0

11I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | kurs w stosunku do PLN | kurs w stosunku do PLN

FINANSOWEGO 30.06.2G17 31.12,2016 waluta

dolar amerykanski 37062 41793 | USD

eure 4,2265 44240 | EUR

forint (za 100 forintdw) 1,3689 L4224 | HUF

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Warteéé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zre;}l‘{:cr\t:::ega x:;::;i;g;ﬁke; zm::llz;;czmg r\:?f;:::ézgfviﬁ zre:\t,:;\tn:}:ﬁegn Warost Ispadek)
sku (straty) ze niezrealizowanege
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Zgﬁﬁifgﬁxf g;}z‘ﬁzn;z zbg,fséiruu Eg:«i:w gsv)?c’:n;z z;by':ictl ;;i«??w 2ysku zchen,\?
tys. aktywow w tys. tys. clctywdw w tys, tys, aldywow w tys,
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w 588 -1585 332 352 574 2271
Diuzne pgpgery wartosciowe 588 -1585 395 352 626 2 248
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, 3452 110| -2218 349 -1 953 217
Dluzne popiery wartoSciowe -6 71 79 -86 -126 59
Nieruchormogci 0 0 Y 0 0 0
Pozostate Q 0 0 0 0 0
4 040 -1 474 -1 886 701 -1379 2 487

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dechoddw sweim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

: wartos¢ w ckresie Wartosc w okresie Wartose w okresie

I, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprcwozgfc;\fvcwm w sprewozgg\fvczym W sprawozdawczym wtys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztéw pokrywanych bezposrednio przez
Towarzystwo.

0 0 0

Wartosé w okresie Wario$¢ w okresie " .

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozggwczym w Sprawozg’c:vczym W Sm‘;"x?gg v:ch sjr;eisvews.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1198 2475 1155
Cze&¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 377 0 157

29




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACII KORPORACYINYCH
za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12,2014
Wartasé aktywdw netto na koniec roku 203 473 259 581 225031 93 128
cbrotowego
Wartos¢ aktywow netto na jednostke 14,19 13,93 1367 13,33
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (PLN)
Wartose aktywow netto na jednostke 333 3,33 351 3,80
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (USD)
Wartos¢ oktywodw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 14,19 13,93 1367 13,33
tvpu A {PLN}
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,19 1393 1367 13,33
typu B (PLN)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,19 13,93 13,67 13,33
typu P{PLN} :
Wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwe 14,19 1393 13,67 13,33
typu USD (PLN)
Wartoé¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa 333 333 351 380
typu USD {USD)

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigeach zhotych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACIH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a naeuwzg!egdmonych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadtodciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne {Dz.U. z
2016 r. poz. 1574) - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2017 1. znajdowato sie 248 szt. obligacji wyemitowanych przez
spbtke o wartodci nominalnej 2 480 tys. zt. Wycena obligacji na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosia 535 tys.
zt. co stanowito 0,23% aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym obligacje byly wyceniane joko papiery notowane na aktywnym rynku, w oparciu
o kurs zamkniecia notowar obligacii w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczgcey sie w tym dniu.
Naleznoéé z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
40 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligagji za okres konczgey sie w tym dniu.
Naleznosc¢ z tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktudlizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
39 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dzien wykupu obligagji. Spétka nie dokonata wykupu papieréw.

W wycenie Subfunduszu wartos¢ naleznosci mozliwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed dniem wykupu kursu rynkowego; tj. na poziomie 20% wartosci nominalnel.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finonsowymi.

Nie wystapity znaczgee réznice pomiedzy danymi pordwhawczymi ujagwnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Akiywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywenia i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawigszenia w dokenywaniu wyceny Wartosci Akiywdw Netto Subfunduszu na Jednosike
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zowxeronych przez
Subfundusz.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACH KORPORACYINYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informagiji, niz wskazane w sprawoezdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngd

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.

(

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

//’/wh s

Marcin Bednarek

Wiceprezes Zarzqdu

Katarzyna Zdunczyk
Gtoéwna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypeiniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdéw subfunduszu, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw 2z
tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym
na dziefi 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Komarowski
pidn 58,

Me y
ds. Administracil FundusZy

Katarzyna Zakrzewska
i24_5ﬂ2

MenedZer ds. Usiug Powierniczych

Altor Bank Spétka Akeyira Adres do koraspondencii: Sad Rejonowy dia miasta st. Warszawy Zarzad w sidadiic:
ul. Lopunzafiska 380 Alior Bank 5A Xilt Wirdiat Gospodarcey Michaf Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzgdu
G2-232 Warszawa ul. Postgpu 188 KRS: 4000305178, REGON: 141387142 Filip Gorezyca - Wiceprezes Zarzydy
02876 Warszawa NiP: 1670010731 Syleester Greebirioga ~ Wicepreres Jarradu
Kapitat sakladowy, 1 292 577 636 PLN Urszula Kizyganowska-Pigkos - Wiceprezes Farzadu

{optacony w catosci} Katstzyna Sulkowska ~ Wiceprezes Zarzadu

Colina Waledldewicr - Wiceprezes Zarzgdu
v aliorbank. g
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
0D 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy prezeglad zalaczonego pohocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktére
skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy koficzacy sie
tego dnia oraz noty objasniaigce 1 informacja dodatkowa (,,pdlroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyZszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodel okre§ionymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujagcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres preegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowiel Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad §rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezalesmego bieglego rewidenta jednostki
przyigtego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pOlrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie inforinacjl uzyskanych w
szezegoinosel od osdb edpowiedzialnych za finange i ksiegowod¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe} oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, kidre moglyby zostal zidentyfikowane w przypadku badania, W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pélrocznym  sprawozdaniu
jednostkowym.

todd in Prizng




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego
finansowych wynikoéw dziafalnodci za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujgeymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdlka z ograniczona odpowiedzialnodeia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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