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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomo$ci Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, diatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
2e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdar finansowych wpisanego na listg¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

s

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859].

Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e  Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

+ Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 7 830 tys. zt w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach vzupetiajqcych i dodatkowych,

e  Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 7 782 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykozujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 297 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajqgce,

¢ informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzgdzany przez PBK ATUT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktdre dnio 31 moja 2001 roku zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XiX Wydziat Gospodarczy do
Krojowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084. Fundusz powstal z przeksztatcenio funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oraz na mocy
zezwolenia Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFI 69,

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Cd tego dnia nastgpita zmiana nozwy noazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzqcej.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIQ Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany de rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RF1 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowegao pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzonial,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzeénia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,



BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnio 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanic Glabalny.

Na dziefi sporzgdzenia potgczonego sprawczdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoseiq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczone] plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, 1. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki, ktdre prowadzq dziatalnesé budowlang, deweloperskq, hotelarskg i podobng
i/lub ktére posiadajg portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspdélnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spoétki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdZ prowadzgcych
wigekszos¢ swojej dziatalnosct gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moZe inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzonie drugiej
strony do ich odkupu, o tokze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udzictowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteribw dla doboru instrumentdw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wedhug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalne] danej spétki oraz kraju, w ktdérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawo majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okre$la art. 9 Statutu, jak rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznege dopuszczone do
obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do CECD; Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchonge, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjedncczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

Kontynuacija dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgede na potqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqceej z BPH Subfunduszem Akcji Europy Wschodzqcej, wyrazong w formie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 lipca 2014 roku (nr DFI/If4032/8/21/14/U/)G). Dzier
potqczenia ww. subfunduszy oznaczony zostat na 19 wrzednia 2014 .

Wskazanie podmiotu, ktoéry przeprowadzit przeqglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z egraniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawda 11 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,
roznigee sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng kwotg
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylqcznie w zamian za wplaty w ziotych. Jednostki
uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylgcznie w zamian za wplaty w Euro. Z dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 r.
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Piotr Karnkowski Marcin Bednarek leksander
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej
pordwnanie 2z poprzednim okresem sprawozdawczym

na dzief 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
waortos¢ wediug udzigt w wartosé wedlug udziot w
waorlos¢ wedtug ceny wyceny na dzien akywoch wortos¢ wedtug wyceny na dzien oktywach
nabycia bilansowy ogblem ceny nabycia bilonsowy ogdtem
Akcje 6819 7558 96.21 7144 8 446 86.00
Waorranty subskrnypcyjne 0 0 0.00 0 0 000
Prawo do akcji 0 0 000 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 000
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne [¢] 0 0.00 0 0 000
Dluzne papiery wortodciowe 0 0 0.00 0 1] 000
Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 0 0 000
Jednostki uczestnictwo 1] 0 0,00 0 0 000
Certyfikaty inwestycyine o] 0 0,00 0 0 000
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe zo
gronicg 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 000 0 0 0.00
Weksle 0 0,00 0 0 000
Depozyly 272 272 3.46 1353 1353 13,78
Inne 0 ] 0.00 0 0 0.00
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 30 czerwca 2014 roku

BILANS

fwszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywodw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w 2l
30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa 7 856 9822
1) Srodki pieniezne 26 23
2) Naleznosci 0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 7 558 8 446
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 272 1353
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 74 37
11, Aktywa netto {111} 7782 9785
IV. Kapitot funduszu 49149 50 855
Kapitat wptacony 347 128 344 480
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal -297 979 -293 625
V. Dochody zatrzymane -42 106 -42 372
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 888 985
Zakumulowarny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strota) ze zbvcio lokat -42 994 -43 357
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 739 1302
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-VI) 7782 9785
Liczbo jednostek uczestnictwo, w tym: 54661103313 6651 1849576
Jednostki typu A 4 800 731,8791 58506215142
Jednostki typu B 178 995,2589 182 8673734
Jednostki typu P 13 831,6091 58 772,7998
Jednostki typu EUR 472 551,5842 5589232702
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,42 1,47
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 142 147
wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 142 147
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 1,42 1,47
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku
ldane wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadojqcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

l. Przychody z lokat 93 281 180
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 87 262 168
Przychody odsetkowe, w tym: & 19 12
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 6 17 11
Odsetki od papierdw wortosciowych 0 0 0
Qdpis dyskonta 0 2 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 190 239 116
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 180 214 103
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybugje 0 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 10 19 9
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqgdzanig aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 ] 0
11} Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 4 3
13} Pozostate 0 2 i
Ii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {H-11) 190 239 116
V. Przychody z lokat netto (I-1V} -97 42 64
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -200 1027 654
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 363 -402 -56
z tytutu rdznic kursowych -44 -10 11
Wezrost ([spadek) niezrealizowanego zysku [stroty} z wyceny lokat, w tym: -563 1429 710
z tytutu roznic kursowych 51 -39 129
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -297 1069 718
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,05 0,16 0,08
Wynik z operacjt przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -0.05 0.16 0.08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B -0,05 0,16 0.08
Wynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu P -0,05 0,16 0.08
Wynik z operacji przypadgjgcy na jednostke uczestnictwa typu EUR -0,05] | 0,16 0.08
Plovow Marcin Bednar, AbleRsander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2014 roku

Iwszysikie done wyrazeone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Warto$ci Aktywéw Netto no Jednostki Uczestinictwo wyrazonych w 21}

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiong wartosci aktywow netto -2003 -373
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9785 10 158
2. Wynik z operacji zu okres sprawozdawczy (razem), w tym:; -297 1069
Przychody 2 lokat netto =97 42
Zreolizowany zysk [strota) ze zbycio lokot 363 -402
Wazrost ispodek] niezrealizowanego zysku (stroty) z wyceny fokot -563 1429
3. Zmiong w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -297 1069
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu irazem) 0 0
Z przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot 0 0
2 przycheddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kopitole w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym: -1706 -1443
Zmiana kapitatu wploconego {powiekszenie kapitotu 2 tytutu zbytych JU) 2647 11262
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytubu odkupionych JU} 4353 12 705
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) -2 003 -373
7. Wartosc aktywow netto no koniec okresu sprawozdewczego 7782 9785
8. Srednia warto$t oktywéw netto w okresie sprawozdowczym 9033 10 681
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 185 074,6263 -1066 704,7088
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -1185074,6263 -1 066 704,7088
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1797 567.4979 79725815125
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2982 6421242 9 039 286,2213
Saldo zmign -1 185 074,6263 -1 066 704,7088
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym: 5466 110,3313 6651 184,9576
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 84927 497,2351 83 1299297372
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79461 386,9038 76478 744,7796
Soldo zmian 5 466 110,3313 6 651 184,9576
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 5 466 110,3313 6 651 184,9576
11l. Zmigno wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa -0,05 0,15
1. Wartosc aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 1,47 132
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na keniec hiezqcego okresu sprowozdawczego 142 147
3, Procentoweo zmigng wartosci aktywow netto no JU w okresie sprowozdawczyim -3,40% 11,36%
4, Minimalna worto$¢ oktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 137 1.26
doto wyceny . 2014-03-14 2013-04-19
5. Maksymalno worto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 151 156
dota wyceny* 2014-01-22 2013-10-29
6, Wartos¢ oktywow netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprowozdawczyrm 142 147
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,11% 2,24%
Procentowy udziat wynagrodzenio dig towarzystwa 1.99% 2.00%
Procentowy udzigt wynogrodzenio dlo podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziaf optat dla depozytariusza 0.11% 0.18%
Procentowy udziat optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fundusau 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za ustugi w 2akresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

*oraz 2013-11-04, 2013-11-06, 2013-11-07, 2013-11-12, 2013-11-18, 2013-11-19,
2013-11-20, 2013-11-21, 2013-11-22, 2013-11-25, 2013-11-27
*oraz 2014-01-23, 2014-02-17, 2014-02-24
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE)
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1894 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiegj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegéinych sktadnikoéw aktywdw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqcee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skfadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowigzah.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoséci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiagjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoséci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warto$C dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naficza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzonych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnodci z tytutu kosztow zmniejszaiq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalonia wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoécig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; opfaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz:;
podotki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie | oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentow notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zfoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany iest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Blocmberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentdw udziatowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposrad rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, o w przypadku
broku BGN - BRV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie spoéréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoiréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziert na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wyb6r rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtownych no poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dia donego papieru wartoiciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawiergjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS:

gdzie:
WANS - oznaczo Sredniq Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zosadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nobyciem fub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. zi)
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 o
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 Y,
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 O
Pozostate 0 0
0 o
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcef
na dziel 30.06.2014
{wyrazone w tys. zt}
30.06.2014 31122013

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 18 17
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwao 25 1
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemnitowanych obligagji 0 o
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 31 19
Pozostate zobowigzania 0 9]
74 37




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej

11, Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

na dzie 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wortos( no dzierd Wortosé no dzied

. , i Wortosc no dziern | bilonsowy wwalucie | Wartoéé no dziet | bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilonsowy w donej sprowozdonio bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waoluto walucie w tys. finonsowego w tys. waolucie w tys. finansowens w tys,
1, Banki:
BANK BPH S.A, PLN 19 19 21 21
BANK BPH S.A EUR 1 6 0 1
BANK BPH 5.4 CZK 1 0 1 0
BANK BPH S.A. TRY 1 1 0 1
It. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warto$é no dzied Worlodé na dzied
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosc na dziedi | bilansowy w walucie | Wortoéé no dzieri | bilensowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprowozdania bilonsowy w donej sprowozdonia
BIEZACVCH ZOBOWIAZAR Waluto wolucie w tys. finansowego w tys. walucie wtys. finonsowego w iys,
I, $redni w okresie sprowozdowczym poziom srodkéw pienieznych:
BANK BPH 5.4, PLN 14 14 36 36
BANK BPH S.A. EUR 0 2 12 51
BANK BPH S.A. TRY 1 1 0 0
BANK BPH 5.A. CZK 1 1] 72 11

Warteéé no dzied
bilonsowy w wolucie
3 . sprawozdanio

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.




1] Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgcej

na dzief 30.06.2014

al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjqcym ze stopy procentowej

nie dotycay

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy
c) Sumaalibl

Nie dotycay.

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia nyzykiem walutowym:;
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji

(* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycjo przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w aktywach (%)
bilansowa 2t

EUR* Srodki pieniezneiich | gotowka 6 0.08
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Akcje nominowanew | 1730 22,03
aktywnym rynku walucie

Suma 1736 22,11

HUF Lokaty notowane na Akcje nominowanew | 292 372
aktywnym rynku wolucie

Suma 292 3,72

TRY Srodki pieniezne iich | gotowka 1 0.02
ekwiwalenty
Lokaty notowane na Akcje nominowane w | 679 8,64
aktywnym rynku walucie

Suma 680 8,66

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone ; )
Poziom . Poziom . Poziom :
obcigzenia Aktywo ryzyk|en:1 obcigzenia Wskozj:we 'ngty . obcigzenia Wskcg_ome
PR S przephywow Lo kotegorii lokat |odzwierciedlojgce i kategorii lokat
oktywow i obcigzone E - akiywow i e : P aktywow i e
T N srodkéw T obeigzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy o zobowigzan . - zobowigzan ’
ryzykiem stopy | procentowe; pienieznych ryzykier ryzykiem zobowigzari na ryzykiem ryzykiem
procentowe] wynlksotjggch L towyrn kredytowym | dzier bilonsowy wolutowym wolutowym
procentowej
akcje
brak brak brak brak brok brak Sredni

W zwigzku ze zmianq polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie ulegt profil ryzyka w wymienionych
powyzZej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r, przyjgt do stosowania
polityke zarzgdzania ryzykiem.,

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2014

Na biezqcy ani poprzedni dzier bilansowy w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZO0BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzier 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos< na dzier
bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugq

strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
N). Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych

przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o

pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | PQZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartogci aktywéw
Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzieh 31.12,2013

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajqcych 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wechodzgeej
na dzien 30.06.2014

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 30.06.2014

l. Aktywa w tys, PLN 2708
1.5rodki pieniezne w tys PLN 8
w walucie obcej w tys, EUR 1
w walucie sprowozdania finonsowego W iys. PLN 6
w walucie obcej w tys. CZK 1
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 1
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 2701
w walucie obeej w tys, EUR 416
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 1730
w walucie obeej w tys, HUF 21762
w walucie sprawozdanig fingnsowego w tys, PLN 292
w waolucie obcej w tys. TRY 473
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 679
3. Skhadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
II. Zobowigzania w tys. PLN (]

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreglizowane Zreolizowane Niezrealizowane
Akcje 6 50 50 88
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  lkurs w stosunku
FINANSOWEGD do zt waluta
2014-06-30 4,1609|EUR
2014-06-30 3.0473]USD
2014-06-30 1,3413]100 HUF
2014-06-30 1.4338|TRY
2014-06-30 0,1515{CZK




NOTA-10 DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej

no dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Worto$¢ zrealizowanege Warest {spadek) Wartodé zrealizowanege Warost [spadek)
zysku {stroty) ze zbycia | niezreclizowanego zysku | zysku tstroty] ze 2bycia | niezreclizowanego zysku
{okat w tys. Z wyceny gktywiw w tys. lokat w tys. 2 wyceny okbywow w tys.
Sktodniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 363 -563 -402 1429
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
Skladniki lokot nienotowone na oktywnym rynku, w tym 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 [+] 0 0
Nieruchomosci 0 5] Q 0
Pozostaie [¢] 1] 0 [¢]
363 -563 -402 1429
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warlodé w okresie
sprowozdoweyrmw tys.
Wypiacone przychody z Iokat: 0
Wyptacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokgt 0
Wphaw na warieéé
L CDVZE ZBVEIARORAT Wortosé w gkresie Udziot w oktywochw | Udzia! w oktywach nettow|  Wphyw na wartesc oktywdw netto w
sprawozdawczym w tys, dniu wyplaty dniu wyplaty aktywow w tys. tys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywéw niepublicznych: 0 1] 0 1]

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Parosolowy BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgcej

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wartod¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymw | sprowozdowczym w
tys. tys. zt.
0 0
Wartos¢ w ckresie Wartoi¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w | sprowozdowczym w
tys. tys. zt
Czes¢ stata wynagrodzenia 180 214
Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
11l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE 5"‘:‘;&‘;52‘;3’\&“’3::% s"‘:zgzi‘;‘;"“‘fckrerﬂiv
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI B B
1. (zbyty sktadnik lokat) 0 0
al {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

30.06.2014

31.12.2013

31.12.2012

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego

778220772

978493489

10 158 424,43

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec rokut obrotowego
w PLN

1.42

147

132

Wartos¢ akiywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
W EUR

0.34

0.35

032

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A {PLN} 1,42 1,47 1,32
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa typu B [PLN) 1,42 1,47 132
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P {PLN) 1,42 1,47 1,32
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu EUR (PLN) 1,42 147 1,32
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR) 0.34 0,35 0,32




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdorzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc zadnych znaczqgeych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegoch rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenio sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operaciji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat { w tys. 2
Akcje 363
Zrealizowany zysk (strata) - razem 363

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2}
Akcje -563
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -563



Dane dotyczgee podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos€ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisormn Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o ziyczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osiqgganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosownqg umowe
przed 01 grudnia 2001 r, {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartesciowymi na rynkach zagranicznych mogg pedlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 8 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Shs i el

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek leksdnde
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprdzes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Ul. ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawqa, 29 sierpniq 2014,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywodw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank BPH Spatka Akcying

Menedzer ds. Administracii Fund
ds. u
Biuro Powiernicze <

Konrad Kemorowski
Bank BPH 5.A. 5095

wraneny preed G50 R



