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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorezej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sie:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, pofaczone zestawienie lokat roku i polaczony bilans
sporzadzony na dziei 30 czerwca 2010 roku oraz polgczony rachunek wyniku z operacji i potaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, Ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegoblnodci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostaly O$wiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywow kazdego z subfunduszy ze stanem faktycznym.
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Szanowni Paistwo,

Przedstowiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku warto$é aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mid PLN, natomiast tgczna
wortoéé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze pdtrocze na rynku obligocji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktére niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyz na catej
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje i
to zardwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak rowniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestorow zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat gz do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuocjo ta byta o tyle zoskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedq bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplasowaniu
papierow wartych 27,6 miliorda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgce] awersji do ryzyka zainteresowanie szerokg gamgq aktywdw z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci 2 kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mielismy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Raody Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkow, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakornczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestoréw emisjemi pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestig
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienio z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe;
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produkgji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zacie$nianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krotkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczgce spadki cen, trwajgce do konca czerwca, kidre jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestordw, ktarzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierow skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym poétroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksdw akcji oscylowaty wokot zera, W Warszawie
gtowne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 148% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonficzyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 {-7,57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq (-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodad, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Panstwa {np. PZU, Tauron} jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negotywny sposéb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty srodki, ktére mogtyby byC przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaoniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na sciezke przynajmnigj
$rednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach, Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majg dos¢ wysokq alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zokupy okcji na  rynku  widrnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjgtkamil duzych nabyé, ktére mogq
skierowa¢ na rynek akcji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oroz od zachowania sig rynkéw w Europie zachodnie), a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtéwng przyczynq takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doroznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktdra réwniez bedzie
homowaé wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, o wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sig rynku w dot,

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacj 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqce): 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1.66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 1.00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -3.42%

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 czerwca 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisbw ustawy 2 dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm) oroz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finonséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowodzenie do polqczonego sprawozdania finansowego,

v Polgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 3 858 551 tys. zt, w
tabeli gtdwnej oroz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

s Potqczony Bilans sporzqdzony na dziert 30 czerwco 2010 roku wykozujgcy aktywa netto w wysckosci
2904 754 tys. 2,

e Potaczony Rachunek wyniku 2 operacj za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujgey dodetni wynik z operaci w wysokosci 70 010 tys. 21,

e Potqczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potgczonego sprowozdania finansowego dotqczono jednostkowe sprawezdania finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcj,

- 8PH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,

- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce,

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,

- BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce;,

- BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeei,
- BPH Subtundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Werostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow.

- BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
- BPH Subfundusz Ochrony Kopitatu 1,

- BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

No dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: 8PH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy dale] zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spotko Akcyjna z  siedzibg w Warszowie pod odresem: ul,
Bonifraterska 17, 60-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnio 28 grudnic 2007 roku Komisia Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIC Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgce), BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqce;, BPH
FIO Nieruchomogci Europy Wschodzqee), BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Cbligacii 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosd
prawng, wstgpit w prawa i cbowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztaiceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowcdzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnio 2008 roku uruchomiono subfundusz Globainy Zywnosci | Surowcow.
W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akgji Globalny i Ochrony Kapitatu 1.

BPH Subfundusz Akcji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgeej,

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligagi 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnaosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Subfundusze nie posicdajg osebowoscl prawne,.
Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Na dzien sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjnq.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarcntuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu prey jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosct stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udzictowe, tj.; akgje, obligacje zamienne na ckgje | instrumenty finansowe o pedobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% itrzydziesci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego fub w papiery wortosciowe nabyte przez Subfundusz. co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jeko iloczyn mnozniko i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad oktywa w popiery wartosciowe i inne prawc majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Stotutu Funduszu, jok rowniez w papiery warioscicwe i Instrumenty Rynku Plenieznego
dopuszczone do obrotu na

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandio, Japonia. Kenada, Korea Petudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocne, Szwajceria, Turgja.

b nastepujgcych rynkach zorganizowanych [w ponstwach nalezqecych do QECD  innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange. Islandio: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchunge, Kanada: Mentreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicara de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjiednoczene Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nosdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
Celem inwestycyjrym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dekonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% itrzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzonie
drugiej strony do ich odkupu, a tokze w woluty,

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kentroktu terminowego rozumianego joke iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfelo inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierone te spotki, ktore wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgee z analizy sytuacji fundamentolnej danej spotki.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, kidrych typy i rodzaje
okresla art. § Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgecych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zeland:ig,
Stany Zjednoczone Ameryki P&tnocne), Szwajcaria, Turga,




bl nostepujgeych rynkach zorganizowanych {w panstwach nolezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolito Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcostle Ltd,
Austraiian Stock Exchange. lslandia: Iceland Stock Exchange, Japeonia: Nagoya Stock
Exchange, Oscke Stock Exchange, Tokyo Steck Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange. Vancouver Stock Exchenge, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicano de Vaolores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarcntuje osiggriecia celu inwestycyjnege,

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrctu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych
ryzyka cgroniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgeych sie rynkach europejskich i rynkoch panstw tworzgeych Wspolneie Niepodleghych
Panstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bgdz prowadzqeych wigkszosé swojej dziatalnosci gospodarcze) w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% {trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego tub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a tokze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdw udziatowych okresionych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu okcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalne; danej spdtki oraz kraju, w ktdérym dana
spdtka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Aktywneqo Zarzgdzania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrestu wartosci
lokot. Subfundusz nie gworantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzarego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 30% (trzydziedci procent) WANS w instrumenty diuzne, 4.
obligacje, bony skarbowe, popiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 70% [siedemdziesiqt procent! WANS w instrumenty udziotowe, Y. akgje,
obligacje zamienne na okcje oraz w Instrumenty Pochodre, w tym Niewystandaoryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontroktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
joko iloczyn mnoznika i kursu kentraktu terminowege.

Subfundusz moze lokowod Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe 1 inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzoje okreslo art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczane do obrotu na:

o) zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonig, Kanoda, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki POtnocnej, Szwajcana, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  panstwach nolezqcych do OECD  innych  ni2
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australior Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australion Stock Exchange, Islondia: iceland Stock Exchange. Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanade: Mentreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Fxehange, Korea Potudniown; Kerea Stack Fxchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchonge (Bolsa Mexicana de Volores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New



York Stock Exchange, Nasdog Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wortosci Aktywow Subfunduszu w wyniku werostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych |
ryzyka ograniczonej plynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzonie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijojgeych sie rynkach europejskich i rynkach
panstw tworzgeych Wspblnote Niepodlegtych Paristw (WNP.
Glowne kryteria doboru instrumentéw diuznych do portfela inwestycyjnege Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonamiczne) krojdw, w ktorych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych w
poszczegblinych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycli rozumiana joko mozliwesé szybkiege wycofania sig z takiej inwestyci i
mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoséciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i rodzaoje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Austrelia,
Isiandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja

b} nastepujqcych rynkach  zorganizowanych tw  paofstwoch nalezqeych do OECD  innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange. Islandia: icelond Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tekyo Stock Exchange, Kanoda: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osle Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchenge, Nasdaq Stock Market, Szwajcariar Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartesci
fokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop precentowych i
ryzyka ogroniczene) ptynnoéci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziotowe, tj.: akcje i obligacje zamienne no akcje, a takze w instrumenty finonsowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki, ktére prowadzq dziatalno$é budowlang, deweloperskg, hotelorskg i podobng
i/lub ktére posiodajg portfel nieruchomosci na wynajemn zlokalizewanych na rozwijajgcych sie rynkoch
europejskich i rynkach peristw tworzqeych Wspélnote Niepodleglych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znojduje sie w Europie lub WNP, bqd? prowadzqcych
wiekszos¢ swojej dziatalnosci gospodarcze) w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziesci procentl WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne, .
obligacje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
preniezne, instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 7¢% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziotowe oraz w Instrumenty Pochodne. w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug warlosci kontroktu terminowego rezumianego jake iloczyn
mnoznika i kursu kentraktu terminowego.

Cbok kryteridw dla doberu instrumentow udzio’rowych okreélonych w art, 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore wediug Subfunduszu rokujg mozliwosci



wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowac aktywa w paplery wartosciowe | inne prawa majgtkowe, kidrych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a}  zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujgeych ponstwach nolezqeych do OECD: Australio,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnccnej, Szwajcario, Turcjo;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Parfistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcostle Ltd,
Austrclian Stock Exchonge, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoyo Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Fxchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdoq Stock Market, Szwaojcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu waortosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie) stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj:
cbligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w popiery wortosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktarych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywac inwestychi
w instrumenty dtuzne na rozwijojgcych si¢ rynkach europejskich | rynkach panstw tworzgcych Wspéinote
Niepodleghych Panstw (\WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentdw diuznych okredlonych w ert. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez  poziom
zmodyfikowanego duration portfelo inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 (pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zemiony stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rote agreement).

Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w pepiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, Ktorych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Austrolia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegic, Nowo Zelondia, Stany Zjednoczone
Armeryki Potnocne), Szwajcaria, Turgja;

bl naostepujgeych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchonge, Japenia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwojcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange,

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji

Celern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennasc stép procentowych |
ryzyka ograniczenej ptynnoscl.

subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
ti.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci




pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywad inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach parstw tworzgeych Wspdinote
Niepodlegtych Panstw (WNP),

Obok kryteriéw doboru instrumentow diuznych okresionych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednio rowniez poziom zmodyfikcwanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 lewaoch] lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu meogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej {interest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate cgreement).

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prowa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statute Funduszu, jak rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienigZznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowonych w nastepujgeych panstwach natezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Jeponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondig, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turca;

b} nastepujgoych  rynkach  zorganizowcnych {w  ponstwach nalezgeych do OECD  innych niz
Reeczpospolita Polska i Ponstwo Czlonkowskiel: Austrclia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchonge, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanoda: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchonge, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valcres), Norwegia: Osio Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zeoland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki P&inocnej. American Stock Excharge, New
York Stock Exchange. Nasdaq Stock Market, Szwajcoria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wortosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium deboru lokot jest uzyskiwaonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynncsci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
ti. obligacje, bony skarbowe, papiery kemercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Stotutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akgje lub obligacje zamienne na ckcje tylke i wytqeznie w przypadku, gdy
istnigje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligagjt zamiennych. Zobowigzanie to powinne
miec chorakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej linterest rate swap) oroz kontrokty terminowe na stopg
procentowq (forward rate ogreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrestu wartosci
iokat. Subfundusz nie gwarcntuje osiggniecia celu inwestycynego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ogroniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowed nie mnigj niz 60% {szescdziesiqt procent! WANS w instrumenty diuzne, tj:
cbligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosct
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 40% (czterdziesci procent] WANS w instrumenty udziotowe, tj. akcje,
obligocje zamienne na okge orez ‘'w Instrumenty Pochodne, w' tym Niewystandaryzowane fnstrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminewego rezumianego
1ako iloczyn mnoznika i kursu kontroktu termincwego.




Subfundusz maze lokowod aktywa w papiery wortosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy 1 rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznegc
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkoch regulowanych w nastepujgcych ponstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanado, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegic, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

bl nastepujgeych rynkach zorgaenizowanych (w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rezeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchonge of Newcastle Ltd, Austrelian
Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Joponia: Negoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stack Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchonge. Nasdoq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul
Stock Exchange

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartesci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osigonigcic celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
rminimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj: ckeje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspolnego inwestowania, ktére prowadzq dziotoinosc lub
dokaonujq lokat w wyselekcjenowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac¢ do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a tokze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mnigj niz 50% (pieddziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandoryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontraktow
terminowych liczony jest wedtug waortoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziotowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfelo
inwestycyinego  Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktore prowaodzq dziatalno$¢ w  regicnach
geograoficznych chaorakteryzujgeych sie w ocenie zorzgdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzencie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy |
rodzaje cokreéla art. 9 Statutu, jok rdwniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczore do ebrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezgeych de OECD:
Australig, Islandio, Japonia, Kanade, Korea Petudniowao, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowonych (w pafstwach nolezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko © Panstwao Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreo! Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Voncouver Stock Exchange, Korea Potudniowo: Koreo Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchonge, New York Stock Exchonge, Nasdaq Stock Market,
Szwojcoria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istonbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lckat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka 2wigzanego z niewyplacalnoscig emitents, ryzyka zmienncsci stép procentowych |
ryzyka ograniczonej prynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: okgje i obligacie zamienne na akgje, o takZze w instrumenty finanscwe o podobnym poziomie




ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalnosc lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospoadarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj: obligocje, bony
skarbowe, papiery kemercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do kidrych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich edkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% {pieddziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oroz w
Instrumenty  Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontroktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentow udziatowych okreélonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktore prowaodzg dzictalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatern wzrostu w horyzoncie rednicterminowym.

Fundusz moze lekowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, kidrych typy |
rodzaje okresla crt. 9 Statutu, jok rowniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych peafstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio,
Stony Zjednoczone Ameryki Potnocne), Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgoych rynkach zerganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada; Mentreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vanccuver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Belsa Mexicana de Valores), Norwegia: Cslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New VYork Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwgjcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Ochrony Kapitafu 1
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Subfunduszu w wyniku werostu wartosci
fokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnege.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dgéyt do zapewnienia echrony kapitatu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowege na wskazanym poziomie. Dgzqc do realizaci celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenio portfela, polegajqgcg na zmionach proporcji pomigdzy lokstomi wi
1) instrumenty dhuzne,
2} instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zaktada reqularne dostosowywanie skiadu portfela odpowiednio do warunkow rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem aolokagi, ktéry okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zoktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w ckresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym ckresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznoéci od wybranego przez Fundusz wariontu, nie mniejszy
niz 80% (osiemdziesigt procent):
3l WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w ckresie rozliczeniowym lub
4} najwyzszego poziomu WANSJU odnotowaonego w nastepujgeych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu Wyceny
przypodoigoym w danym miesigcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pdzniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publiczne] wiodomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kopitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i ng tych samych warunkach, podwyzszyc zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresdw rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danege okresu
rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym podaono do publicznej
wiadomoici informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz moze wskazoé dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w  trakcie  okresu
rozliczeniowego, w ktdrych wartosc Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stesowang strategiq zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasé ponizej poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze inwestowad do 100% (stu procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.: cbligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez
Fundusz, ¢o do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich cdkupu, a tokze w waluty.

Fundusz moze inwestowad do 50% [piecdziesieciu procent! WANS w instrumenty udziatowe, tj: akcje i
obligacje zamienne no akgje, o tokze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spotki Jub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w  tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowe w art. 9 ust. 9 lit. al-bl Statutu. Udziot
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontroktu terminowego rozumianego jako ileczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowege.

Fundusz moze lokowaé Aktywo Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zogranicznych rynkach regulowenych w naostepujgeych panstwach nalezqecych do OECD:
Australia, islandia, Japcnia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne), Szwajceria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskiel): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Japenio: Nogoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Koreo Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchonge, Nowa Zelandia: New Zecland Stock Exchange, Stany Zjedncczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchonge, Nosdog Stock Market,
Szwajcario: Swiss Exchange. BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pofgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzigtalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sig przewidziec przysztosci.

Czas trwanio Funduszu | Subfunduszy jest nieagraniczony, Na dzien sporzgdzenia sprawozdanio finansowego
nie ujawnity sie zadne przestonki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdenie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie pofgczonego sprawozdania fingnsowegqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznie 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finonsowego, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0.z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawia |1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nostepujgce typy Jednostek Uczestnictwa, roznigee
sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq Subrejestru, o
ktorej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

al  Jednostki Uczestnictwa typu A Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zomian za
wptaty w ztotych, Za zbywanie Konwersje 1 Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera oplate manipulocyjng,

bl Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Za zbywenie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwe nie pabiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng 2z tytutu Konwersji, Zarmiany |
odkupywanio Jednostek Uczestnictwa typu B,

¢l Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytqcznie w zamian za
wp%oty w z%otych Zo zbywome Konwersie 1 Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Toworzystwo

dl  Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,
el Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie padlegojq Konwersji ani Zomianie,



i Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwo typu P zbywane sq wytqcznie za wptaty w
ztotych. Za zbywonie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kozdego typu, posiodane przez Uczestnika, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramaoch IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednosciowych, pracowniczych pregraméw emerytalnych, o tokze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegolnosci
moze uzaleznié mozliwosé posiadania przez Uczestnika wiece] niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek
Uczestnictwe w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym réwniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 7

C-{_/( (I l— ' L(_g-{[,,’ \
Artur Czerwonski arcin Bednarek Aleks (\)@
arzegu



POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

30.06.2010 31.12.2009
Protentowy Procertowy
Wortoid wedbug wyceny no dzer udziat w warteid wedlug wyceny na daen udnot w
Wartohd wedtug ceny nabyoa bilansovsy uklywoch ogélem Wortoid wedlug ceny nabycin balonsowy aktywoc h egotemn

Akcje 816 402 967 K96 2433 867624 1040 422 28,77
warrgnty subskrypeyne - - -
Prawa do okgji 694 673 002 - -
Prowg poboru - - -
Kwity depozytowe 4186 4070 0.10 683 672 002
Listy zostowne 65 000 64 899 1.64 65 000 64 998 180
Diuzne papiery waortosciowe 2587745 2660870 6725 2132 296 2159030 58,70
Instrumenty pochodne* - 11123 0,28 - 5058 0,14
Udzioty w spolkoch z ogroniczong
odpowiedziglnoscig .
Jednostk uczestnictwa 17 8b4 13721 0.50 15526 16 655 046
Certyfikaty inwestycy|ne - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wipdinego
inwestowania majgce siedzibe zo
granicq . -
Wierneinosci - -
Weksle - -
Depozyty 130049 130 049 3.29 50 652 50652 1.40
Woluty
Nieruchomoso
Statki moiskie
Inne - subskrypcio 4350 4350 011

* wartedd instrumentéw pechodnych obeymuje niezreolizowony zysk na transakgjach futures w wysokosc 300 tys. 2., ktoro nie jest ujgta w wertosei skigdnikow lokat prezentowanych w
bilansie
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POLACZONY BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
na dzien 30.06.2010r.
{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt)

30.06.2010 31.12.2009

i. Aktywa 3 956 955 3616733
1) $rodki pieniezne 15 268 16 990
2) Naleznosci 66 024 232 349
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 18 012 40 004
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3316638 2 680 840
Oluzne papiery wortosciowe 2337823 1628 083
5) Sktadniki lokat nienotowane na gktywnyrm rynku, w tym 541 013 646 550
Dhuzne papiery wortosciowe 323047 530941
6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

1. 2Zobowigzonia 1052 201 969 447
1l Aktywa netto [i-11) 2 904 754 2 647 286
V. Kapitat funduszu 2605212 2417 754
Kopitat wptacony 13571 555 19108 748
Kopitat wypltacony wielkos€ ujermna) 17 366 343 16 690 994
V. Dochody zatrzymane 69 076 39595
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 293716 295 813
Zakumulowany, nierczdysponowony zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 224 640 256 218
VL Wzrost [spodek] wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 230 466 189 937
Vil. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 2904 754 2647 286
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PCGLACZONY RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
[ wszystkie dane wyrazone sq w tys. zt}

01.01 - 30.06.2010

0101 -31.12.2009

01.01 - 30.06.2009

k. Przychody z lokat 56 686 178 599 69 551
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10992 18997 10 791
Przychody odsetkowe, w tym: 45 664 107 999 53 965
Qdsetki od depozytow i rochunkdw benkowych 1183 1629 812
Cdsetki od papierdw wartoéciowych 33103 68 867 33 060
Odpis dyskonta 11378 37 503 20 093
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchamosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 51510 4783
Pozostate 30 93 12
II. Koszty funduszu 58 783 94 015 44 147
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 40 741 65021 27 924
2) Wynogredzenio dla pedmiotow prowadzqcych dystrybucje - -
3) Optaty dlo depozytariuszo 362 781 494
4) Oplaty awiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow fundusau - -
5) Optoty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zokresie rachunkowodci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarni funduszu - -
8} Ustugi prawne - -
9} Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe 5267 27 761 15 359
11) Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomaosci - - -
12) Ujemne saldo rdinic kursowych 12 046 -
13) Pozostote 367 451 370
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto {II-111} 58 783 94 015 44 147
V. Przychody z lokat netto {I-1V) - 2097 84 584 25 404
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 72107 387810 144 495
Zrealizowany zysk Istratal ze zbycia iokat, w tym: 31578 |- 30141 93 718
Z tytutu réznic kursowych 2l |- 12403 9512
wzrost Ispadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 40529 417951 238 213
z tytutu réznic kursowych 25236 |- 36127 6 943
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI} 70010 472 394 169 899

Artur Czerworiski _

(ot

Prezes Zarzadu

Marcin BZnarek

Wiceprezes Zarzadu

A

W.

ander Mokrzycki

eprezes Zar

U




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy
zo okres od 1 stycznio do 30 czerwco 2010 roku
| wszystkie done wyrazone w tys. zt )

30.06.2010 31.12.2009

I. Zmiang wartosct oktywow netto 257 468 842 868
1. Wortosé oktywéw netto na koniec poprzedniego ckresu sprowozdowczego 2 647 286 1804418
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy {razem), w tym: 70 010 472 394
Przychody z lokat nette - 2097 84 584
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat 31578 30141
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 40529 417951
3. Zmiano w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 70 010 472 394
4. Dystrybucjo dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) - -

Z preychodow z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

2 przychoddw ze zbyeia lokat - -

5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem), w tym: 187 458 370 474
Zmigna kapitatu wptaconege (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU} 862 BOY 1264470
Zmiana kapitotu wyptaconege (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 675 349 893 996
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprowozdowczym [3-4+/-5) 257 468 B42 B6B
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2904 754 2 647 286
8. Srednio wartodé aktywdw netto w okresie sprawozdowezym 2 804 321 2117 367
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (zwanego dalgj
,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacije
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansows Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnodei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy’przeglad
BiowiGokaflowski

cadek DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Al a6 Al Jina Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
tel. :022) 511-08-11, fax {022) 511-08-13

K Zazzadu NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
{ih .'rew;dem ............................................................
osoby réprezentujace podmiot nr ewid, 9935 podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakiadowy: 100,000

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzene na podstowie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowosc (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finonsdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” {Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obemuje:

«  Wprowodzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 307 437 tys. zt w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykozujqcy cktywo netto w wysokosci 313 418 tys.
2,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey ujemry
wynik z operacji w wysokosci 4 527 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

« informagcje dodatkowa.

Warszawg, 25 sierpnia 201G r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat juko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
nwestycyjnego Rencmewanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowedzony przez
Sad Okregowy w Warszowie, Vil Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnig 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akgji. :

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/vI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowege
udzielita Towarzystwu zezwolenia no przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIC Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Cbligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIC Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIC Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ ,Fundusz).

W dniu 16 majc 2008 roku BPH FIO Parasclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFj 379.

W wyniku przekszteicenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatcenw. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna 2 siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Worszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sqdowege pod Nr KRS 0000002970

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skloda sie z nostepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfurndusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgceej,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stebilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globainy Zywnoscl t Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



8PH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziefi sporzqdzenio potgczonego sprowozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochreny Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja orgz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienncsci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoscl. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gfownie w instrumenty
udzictowe, tj akcje, otligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, 1) obiigacje, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienig¢ine, waluty,
instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie diugiej strony do ich odkupu. '
Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako lloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

al. zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paristwach nalezqeych do OECD: Australia,
islondia, Japonic, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b nastepujgcych rynkoch zorganizowanych [w  panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolito Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchonge, tslandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchenge, Tokyo Stock Exchange, Kanoda: Montreal Stock Exchange, Toronte Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexice
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegic: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcjo: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozgdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziakalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce] sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdania
finonsowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Funduse 1 Subfunduse, w ewigeku ¢ ey spluwuzdunie spolzydeunu w o oparciu o casude kontynuagji
dziotonic.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finonsowego zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdanio finansowegqo, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rozniqce sie w szczegdlnosc
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimaing wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu B itypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCY INY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim ckresem sprawozdawczym

30.06.2010 31.12.2009

Proceniowy Procentowy
Waortosd wedtug wyceny ng udzial w wartost wediug wyceny no udnal w
Wartosd wedtug ceny nabyaio dzien bilansowy gktywoch ogélern| Wartoi wedtug ceny nabycra dzien bilgnsowy akhwoch ogotem

Akcje 230 462 290 447 90,45 727 b88 293 345 86.55

Warronty subskrypcyine - - - - R )

Prawa do okcji 438 418 013 - -

Prawa poboru - - - . .

Kwity deporytowe - - - - -

Listy zaslowne - - - R .

Diuzne popiery worlosciowe

Instrumenty pochodne® - 272 008 - -

Udzialy w spatkach z egraniczong
odpowiedzialnoscig . . - - .

Jednostki uczestnictwa - - . - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictiva emitowane
przez instytuce wspolnego
inwestowanid majgee siedzibe za
granicq - : - - -

| Wierzytelnosc . . - .

Weksle - - - - - .

Depozyty 16 300 16 300 508 6471 6471 191

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - R

Statki morskie - - - - . .

Inne - subskrypcia - - . .

* Wortosc instrusnentdw pochodnych obejmuje niesreclizowany zysk na ransokaach futures w wysokosci 278 tys. 2t kloro nie jest ujgto w wortosci skiadnikow lokat
prezentowonych w bilansie

Artur Czerworniski Marcin Bednarek sapder Mokr. 2ycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziol w
Krg) siedziby Wortosd wedtug ceny wertosé wedhug wyceny na aktywach
Rodzaj rynku | Nazwa rynku Liczba emitenia nobycio wlys. dzien bilansowy w tys ogblem
16 374 684 230 462 290 447 90,45
Aklywny Rynek -
CEZ Rynek Regulowany [CD 11 601|CZECHY 1163 1607 0,50
Aktywity Rynek -
TELEFONICA 02 CR Rynek Regulowany |CD 130 8111CZECHY 8299 8608 2.68
Aktywny Rynek -
BWIN Rynek Regulowany | AV 40 358|AUSTRIA 6435 6 081 1,89
Aktywny Rynek -
ERSTE BANK Rynek Regulowony | AV 15 857JAUSTRIA 1 854 1733 054
Aklywny Rynek -
JERONIMO MARTING  |Rynek Regulowany JPL 102 000 |PoRTUGALIA 3102 3 188 0,99
Aktywny Ryngk -
OMV AG Rynek Reguloweny | AV 52 4B1JAUSTRIA 55616 5383 168
Aklywny Rynek -
RAIFFEISEN BH Rynek Regulowany | AV 32 B64]|AUSTRIA 4314 4290 134
Aktywny Rynek -
STRABAG SE-BR Rynek Regulowany | AV 32 332|AUSTRIA 2505 2381 0.74
Aklywny Rynek -
WARIMPEX Rynek Ragulowany | AV 516 011 [AUSTRIA 4679 3923 122
Aktywny Rynek - STANY
CENTRAL EUROPEAN DI4Rynek Regulowany |UW 52 272|2JEDNOCZONE 4294 3794 1.18
Akiywny Rynek -
0BOCTAVA Rynek Regulowany |WGPW 1080 014|POLSKA 2598 2419 0.75
Aktywny Rynek -
APATOR Ryniek Requiowany |WGPW 133 467 [POLSKA 1982 2 402 0.75
Aklywny Rynek -
ASSECO POLAND Rynek Regulowauny |WGPW 52 745|PCLSKA 840 2 848 089
Aktywny Rynek -
BOGDANKA, Rynek Regulowany [\WGPW 135 174|POLSKA 7122 10 388 3.24
Aktywny Rynek -
BOMI Rynek Regulowany |WGPW 577 952 |POLSKA 7 480 7109 2.21
Aktywny Rynek -
BRE Rynek Reguiowany |\WGPW g 388|POLSKA 2194 2131 0,66
Aklywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Regulowany |WGEPW 83 487|POLSKA 5855 7 305 227
Aktywny Rynek -
B2 WBK Rynek Regulowany |\WGPW 40 761|POLSKA 3915 7 899 2,46
Aklywny Rynek -
CERSANIT Rynek Regulownny |WGPW 469 457 |POLSKA 6 944 6417 2.00
Aktywny Rynek -
CIECH Rynek Regulowany |WGPW 8 820/ POLSKA 308 225 007
Aklywriy Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany [WGEPW 192 6R7|POLSKA 2534 2734 085
Aktywny Rynek -
ECHO Rynek Regulowany |\WGPW 486 263]POLSKA 717 2023 063
Akbywny Rynek -
ENEA Rynek Regulowony |WGPW 111 335|POLSKA 1825 1980 0.62
Aktywiny Rynek -
EREUD Rynek Regulowany [\WGPW 218 111|POLSKA 10 642 10 796 336
Aktywny Rynek -
ES-SYSTEM Rynek Regulowary {WGEPW 702 4B4|POLSKA 4 989 3147 0.98
Altywny Rynek -
FERRUM Rynek Regulowany [WGPW 330 000|POLSKA 3138 3719 1.16
Aklywny Rynek -
GTC /ynek Regulowony [WGPW 99 206|POLSKA 1127 2 309 072
Aktywny Rynek -
HANDLOWY Rynek Regulowany |\WGPW 5B 442 POLSKA 3773 4325 1.35
Aktywny Rynek -
INGBSK Rynek Regulowany |WGPW B 802 |POLSKA 3153 5136 160
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany [WGPW 90 188|POLSKA 1314 1741 0.54
Aktywny Rynek -
JW CONSTRUCTION  |Rynek Regulowany |WGPW 542 269|POLSKA 6 460 8 703 271
Akbywny Rynek -
KERNEL Rynek Regulowony [WGPW 27 022 |LUKSEMBURG 1516 1635 0.51
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Regulowany [\WGPW 174 036|POLSKA B 783 15 420 480
Aktywny Rynek -
MENNICA Rynek Regulowary |WGPW 12 B67|POLSKA 1650 1620 0,50
Aktywny Rynek -
MILLENIUM Rynek Regulowany [WOEPW 2 068 338|POLSKA 8 491 8852 276
Aktywny Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowany |WGPW 851 916{POLSKA 2 404 2471 0,77
Aktywny Rynek -
NETIA Rynek Requlowany [WGPW 368 919| POLSKA 933 1745 0.54
Aklywny Rynek -
NFI EMF Rynek Regulowany [WGPW 41 639|POLSKA 789 687 0,21
Aktywny Rynek -
ORBIS Rynek Requlowany [\WGPW 13 551 |POLSKA 265 481 0.15
Aktywny Rynek -
PBG Rynek Regulowony |\WGPW 4 58| POLSKA 868 974 030
Aktywny Rynek -
PEKAQ Rynek Regulowany | WGPW 115 448|POLSKA 3023 15011 5.61
Aktywny Rynek -
PEP Rynek Regulowary |\WGPW 257 822 |POLSKA 5850 9178 286
Aktywny Rynek -
PETROLINVEST fynek Regulowony [WGEPW 124|POLSKA 2 1 0.00
Aktywny Rynek -
PGE Rynek Regutowany [WOGPW 157 746]|POLSKA 3572 3313 103




Aktywny Rynek -

PGF Rynek Regulowany | WGPW 23 383|POLSKA 978 848 0.26
Aklywny Rynek -

PGNIG Rynek Regulowany |WGEPW 2110 667|POLSKA 6 B55 6 944 2.16
Aktywny Rynek -

PHARMENA Rynek Regulowary |WOGPW 58 909|POLSKA 1533 1809 0,56
Aktywny Rynek -

PKNORLEN Rynek Regulowany |\WGPW 410 004| POLSKA 8737 14 547 453
Aktywny Rynek -

PKO BP Rynek Regulowary |\WGPW 437 699|POLSKA 9058 15954 497
Aktywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowony |\WGPW 609 249 [POLSKA 1992 2 669 0.83
Aktywny Rynek -

PZU Rynek Regulowany [VWIGPW 41 B41|POLSKA 14 290 14 644 4,56
Aklywny Rynek -

RUCH Rynek Regulowany |WGPW 288 055|POLSKA 2 055 2 463 0.77
Aktywny Rynek -

STALPROD Rynek Regulowany |WGPW 6 904[POLSKA 4 858 2713 0.84
Aktywny Rynek -

SYNTHOS [DWORY) Rynek Regulowony |WGPW 322 740|POLSKA 159 578 0.18
Aklywny Rynek -

SWIECIE Rynek Regulowany |\WGPW 15 771]POLSKA 727 1108 0.35
Aktywny Rynek -

TPSA Rynek Regulowony |WGPW 630 212|POLSKA 9168 g012 2.81
Aktywny Rynek -

TVN Rynek Regulowany |\WGPW 896 200{PCLSKA 8916 14 294 445
Aklywny Rynek -

ZPUE Rynek Reguiowany [WGEPW 13 325|POLSKA 1839 1732 0,54




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzieh 30.06.2010
{ dane wyrgzone w tys. zt}

Procentowy
Warlosc wediug udzial w
Kray siedziby | Wartosé wediug ceny wyCeny na dzien aktywach
Radzo) rynku Nazwo rynku Liczba emitenta nabyca bilongowy ogélem
1890 438 418 0,13
Aklywnry Rynek -
BRE BANK PDA Aynek Regulowony  [WGPW 1 890 Polska 438 418 0,13




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCI

na dzief 30.06.2010
Procentowy
Kray siedziby Wartosé wedhug udzat w
emitenta Warloéé wedlug ceny|  wyceny na dzent aktywach
Rodzoy rynku Nozwa rynku | Emitent wystawcal twystowcyl Inslrument bazowy Liczba nobycia w lys bilansowy w tys ogbtem
Wystandoryzowané instrumenty pochodne: 520 4] 278 0,09
Aktywny Rynek -
Fw20U10 Rynek Regulowary | WGPW WGP Polska WIG20 520 0 278 0,09
Niewystandaryzowene instrumenty pochodne 1 0 -6 0,00
Nienotowene no
FX FORWARD USD/PLN oty ek e dolyczy  [HSBC Bank Polska [ Polska waluta USD 1 ) -6 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
no dzief 30.06.2010

Procentowy
Wwarlpsd wedlug wyceny udziat w
Kroj siedziby Warunki Waorlost wedtug ceny wartost wedtug ceny no dzien bilansowy w Warlpsé wedtug wyceny |akiywach
Nazwo bonku banku Waluta  |oprorentawanio  [nobyca w done) walucie | nabycio witys daney wolucie na dzien bilansowy w tys. |ogolem
W walutach paistw nalezqeych do OECD 16 300 16 300 5.08
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.A POLSKA TRY 5,75 107 000.00 230 107 000,00 230 0.07
LOKATA OVERNIGHT 8ank BPH 5.A.  |[POLSKA EUR 0.35 754 00000 3126 754 000.00 3126 087
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A, JPOLSKA PLN 3,25 12 945 00000 12 945 12 945 000,00 12 945 4,04
W walutach ponstw nienalezqcych do QECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartedé wedlug wyceny na
dzier bilonsowy w tys.

Procentowy udziatw
aktywoch ogdtem

Grupa PGF

2 656

083




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30 czerwca 2010 r.

lwszystkie dane wyraZone s w tysigcach 24 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netlo na Jednostke

Uczesinictwa wyrazonych w zt)

30.06.2010 31,12.2009

I. Aktywa 321104 338914
1} Srodki pieniezne 19238 1441
2) Naleznosci 6303 6 454
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 5714 31203
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 290 864 293 345
Diuzne papiery wartosciowe

5} Skiadniki Jokot nienctowane na aktywnym rynku, w tym 16 295 6471
Dluzne papiery wartosciowe -

6} Nieruchomaosci - -

7) Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzanio 7 686 5038
1li. Aktywa netto {I-1h 313 418 333 876
IV. Kapitat funduszu 201 640 217 841
Kapitat wptacony 2 268 002 2185 301
Kapitot wyptacony lwielkosc ujernnol 2 066 362 1967 460
V. Dochody zatrzymane 51541 45378
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat nettc 33 208 30 244
Zokumulowany. nierczdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycio iokat 84 750 75627
VI. Wzrost [spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 236 70 657
VII. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operagji {IV+V+/-VI) 313 418 333 876

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1132 8473202

1190 181,3465

Jednostki typu A

952 525,7050

999 2226005

Jednostki typu B

17 3066701

16 5734070

Jednostki typu P

163 014,9451

174 3853390

wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 276,66 280,53
wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 276,66 280,53
wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 276,66 280,53

Marcin Bednarek

W eel
1céprezes Zarzgdu

Artur Czer woriski
C' o f O

prezes Zarzadu

sander Mokrzycki




RACHUNEK WYNIKL Z OPERACI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010 roku

tdone wyrazone w tys. 24 z wyjgtkiem wyniku z operacji praypodgjgcego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zt)

01.01-30.06.201¢ 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
|. Przychody z lokat 4139 7 353 3943
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3737 5943 2958
Przychody odsetkowe, w tym: 397 1208 745
Qdsetki od depozytow i rachunkow bonkowych 310 408 178
Odsetki od papierdw wartodciowych - 34 34
Odpis dyskonta 87 766 534
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 196 240
Pozostate 5 6 0
II. Koszty funduszu 7103 11 062 4736
1 Wynagrodzenie dla toworzystwa 6 640 10877 4 598
21 Wynagroedzenia dlo podmiotow prowadzqcych dystrybucje
3} Oplaty dio depozytariuszo 55 117 76
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - - -
5! Optaty za zezwolenia oraz rejestrocyjne - - -
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci
7} Ustugi w zokresie zorzgdzania aktywaomi funduszu - - -
8 Ustugi prawne - -
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10) Koszty odsetkowe - i -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujernne saldo réznic kursowych 316 -
13} Pozosiate 92 72 6
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
. Koszty funduszu netto {Ii-111) 7103 11 062 4736
V. Przychody z lokat netto IV} - 2964 |- 3709 |- 793
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) - 1293 85 420 17 995
Zreglizowany zysk (stratal ze zbycia lokot, w tym: 9128 |- Galz2 |- 27588
z tytutu rd2nic kursowych 510 |- 521 83
Wazrost [spadek) niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny tokot, w tym: - 10421 94 832 45 583
2 tytutu roznic kursowych 919 |- 247 265
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI] - 4257 81711 17 202
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa - 3,76 68,65 14,86
Wynik 2 operacji preypodojqey na jednostke uczestnictwa typu A - 3.76 68,65 14,86
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B - 3,76 68,65 14,86
Wynik 2 operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P - 3,76 68,65 14,86
Artu)r Czerworiski — Marcin Bednarek Aleksafrder Mokrzycki
{ ; LA 4
Prézes éarfz;du T Wikeprezes adu

Wiceprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010 roku

twszystkie dane wyrozone sg w tysigeach zb. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wortosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwo wyrozonych w 2t}

30.06.2010 31.12,2009
. Zmiana wartosci aktywow netto 20 458 91 912
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 333876 241 964
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy [razem], w tym: 4257 81711
Przychody z lokal netto 2964 3709
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 9128 9412
Werost [spadek) niezreglizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 10421 94 832
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4 257 81711
4. Dystrybucjo dochodow (przychoddw) funduszu (razem) - -
2 przychodéw z lokat nettc - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 16 201 10 201
Zmiana kapitolu wptoconego (powigkszenie kopitaiu z tytutu zbytych JUJ 82 701 123 607
Zmiano kapitodu wyplaconego [zmniejszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU} 38902 113 406
6. toczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5} 20 458 91912
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 313 418 333876
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 334628 272188
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 57 334,0263 34 358,1221
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwe w okresie sprawozdawczym: 57 334,0263 34 358,1221
Liczbo zhytych jednostek uczestnictwa 285 4178746 495 0358569
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 342 7519009 460 677.7348
Saldo zmian -57 3340263 343581221

2. Liczha jednostek narastajgco od poczqtku dziotalnosci funduszu, w tym:

1132 8473202

1190 181,3465

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 093 9446879

78145268133

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6967 097.3677

6 624 3454668

Saldo zmian

1132 8473202

1190 181.3465

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwo

1132 847,3202

1190 181,3465

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 3,87 71,19
1. Wartosé aktywdw netto na JU no keniec poprzedniego okresu sprawozdowczeqo 280,53 209.34
2. Wartosc aktywdw netto ng JU na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 276,66 280.53
3. Procentowa zmiona wartosci cktywow net{o na JU w okresie sprawozdowczym -1.38% 34.01%

4 Minimaing wartesé aklywow netto na JU w ckresie sprowozdowczym 266.15 168,05
data wyceny 2010-02-11 2009-02-17

5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na JU w ckresie sprowozdawczym 306.76 286,98
data wyceny 2010-04-15 2009-11-16

6. Wartosé aktywdw netto no JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 276,66 280,53
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 2,12% 4,06%
Procentowy udziol wynagrodzenia dlo towarzystwa 1.98% 4,00%
Procentowy udziot wynagrodzenio dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucje

Procentowy udzial optot dla depozytariusza 002% 0.04%

Procentowy udziol optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzict optat zo ustugi w zakresie zorzqdzania ktywomni funduszu

tur Czerworiski Marcin Bedparek

C/c/‘ RO LI

Prezes ZLarzadu

Wiceprezes Zarzadu




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zorzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objesniajgca 1- Polityka rachunkowasci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z podzn. zm. Ustoweo™ oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosdci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuie sie w ksiegoch rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

wartoé¢ poszczegbinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w docie
zaworcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktorych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskacé potwierdzenia zawartych transckgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych trensokgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa potskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rochunkowosci. W przypodku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowoaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstowiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowiqzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwno wortosc
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustolenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegoinodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskanio przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oroz ustolenia wartoéci aktywow netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne ospekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, 2 ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywéw netto oraz wortoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wpiynie na
wiaiciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Warto§é dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugie] strony do edkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu de odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od cnia zawcrcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu o ceng sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozliczo sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy pracentows.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie no podstowie oficjolnych
wyciqgdéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywenej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywone wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kolendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoSciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podotki i optoty wynikajqce 2 przepisdw prawa; prowizje i oploty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciqg Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzaeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Foir Volue [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentéw rabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczanic rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dedatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokenuje sie sposréd rynkow aktywnych,
na ktdrych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu ne kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, @ w przypadku braku BG
- BFV,

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchamienie procedury cktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen cbrotdow 2z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla peszczegbinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtdwnych
nie byt notawany na 2adnym 2 rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacj rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen cbrotdw z dnig uruchemienia procedury aktuatizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okezji bodania rynkdw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki saom wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne  sq  odchylenic na  kursach sktadnikdw lokat  posiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji croz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okc).

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziakich to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczego/nych
zasaod rachunkowaodci fundusay inwestycyjnych z dnia 8 pazdzierniko 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym stotutem Funduszu.

Nabycie atbo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzagji liniowej wortos¢
godziwa wynikajqea 2 ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dlo danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wortosé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie 2
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegblnych zasad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprowozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3] SzczegGtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisoch

dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspbtczynnika Kosztow Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposdb obliczanio Wspétezynniko Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
wskoznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie;
WANS - oznacza $redniq Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyinych z wytqczeniem:

1) kosztow tronsakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nobyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfelo,

2) cdsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytdw,

3) dwiodczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpadrednio przez Uczestnika,

5) wartedci swiadczen dodatkowych,

t - 0znagcza okres, za ktory przedstawicne sq done.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optot
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Cbrotu Portfelo fwskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresia wedtug wzoru jako: SOP = (IT1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgeji nabycia i zbycia
popieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz pedat wartosé wspétczynnika Stopy Obrotu Portfelo za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzier 30.06.2010
[wyrazone w tys. 24
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lckat 4247 6274
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 154 178
7 tytutu dywidend 1897 -
2 tytutu odsetek 5 2
Z tytutu posiodanych nieruchomeosei, w tym caynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate -
6 303 6 454

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCH!

no dzien 30.06.2010
(wyrazone w tys. zt
30.06.2010 31,12.2009
Z tytutu nabytych aktywdw 5091 2896
Z Wtutu tronsakeji przy zobowiqzaniu sig funduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 51 88
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1446 893
2 tytutu wyptoty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminawych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuiu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytuty rezerw 1098 1159
Pozostate zobowigzania 2
7 686 5038




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
no dzien 30.06.2010

Warlosé na daien

Wartosé na dnen
bilansowy w walucie

Wortod¢ na gzien

Wwortost na deien
bilonsowy w walucie

bilansowy w dane; sprawoedania bilansowy w dane; sprowosdanio

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluce w tys. na finonsowego wtys no walucie w lys. na finansowego w tys na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waolula 30.06 2010 30 06 2010 31.12.2009 3112.2009
|, Banki:
1 BANK BPH SA PLN 1922 1922 1430 1430
2. BANK BPH 5.4, Usoh 0.0 0.0 0.0 0.0
3 BANK BPH 5 A EUR 09 38 0.0 0,0
4 BANK BPH S.A CZK 00 0.0 01 0.0
5. BANK BPH 5 A, TRY 03 1.9 5 11

warlosé na daied wartose na dzien

. wWartosc no dzied bilansowy w walugie Warlose na daen bilansowy w waluce

II. SREDNL W OKRESIE SPRAWOZDAWLZYM POZIOM bikinsowy w dane) sprawozdanig bilansowy w dane sprowozdonma
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie wtys no linansowego w tys na walucie w lys na inansowego w lys no
ZASPOKOJIENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN wilulo 30.06.2010 3006 2010 3112 2009 31.12 2009
Il Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1 BANK BPH 5 A {do 22.01.2009 Bank PEKAD S A | PLN 1661 1661 1622 1622
2 BANK BPH $ A |do 22 01.2009 Bonk PEKAD 5A) EUR 38 40,6 01 0.2
3 BANK BPH 5.A. [do 22 01 2009 Bank PEKAQ 5.4 ) UsD 04 1.5 0.1 0.2
4, BANK BPH 5.4, (do 22 01 2009 Bank PEKAG 5.A] CZK 0.0 0.0 0.1 0.0
5 BANK BPH § A. tdo 22.01 2009 Bank PEKAD SA | TRY 0.6 12 0.0 0.1

1ll. EKWIWALENTY $RODKOW PIENIEZNYCH

Warlosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finonsoweqo w tys

1. Ekwiwolenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)

nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

¢} Suma a) i b): wartos¢ - 0 tys. zi, udziat w aktywach — 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze

zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragi ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
o) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycjo
przekraczo 10% oktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosé wtys. | Udziatw
zt oktywach (%)
CZK Lokaty notowane na | Akgje nominowone 10215 318
aktywnym rynku w walucie
Suma 10 215 3,18
EUR Srodki pienigzne i gotowka 4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane 26979 8,40
aktywnym rynku w walucie
Lokaty Depozyty 3126 087
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 30109 9,37
TRY Srodki pienieznei | gotowka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 230 0,07
nienotowane na noeminowaene w
aktywnym rynku wolucie
Suma 232 0,07
ust Lokaty notowaone na | Akcje neminowane 3794 1,18
aktywnym rynku w walucie
Sumo 3794 118

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
ot?coizfemnio Aktywa ryzykiem obpcoizfer:ic wskazonie Kwoly o;;Z?emnio Wskazanie
okt ?‘véwi obciyéone przeplywdw okt 9 S kategorii lokot | odzwierciedlajgce akt ?Néwi kategorii lokat
YWOW 1 srodkdw YWOW obcigzonych nie wypetnienie ywow1 obcigéonych
zobowiqzoh ryzykiem stopy ! zobowiqzaoh : - i .| zobowigzan .
; B pienieznych : ryzykiem zobowigzon no dzien . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym  |bilonsowy [w tys. 24} ryzykiem wolutowym
procentowej stopy kredytowym T walutowym
procentowe]
. Akcje
brak brok brok brak brak brak niski depojzy'ty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w paréwnaniu do poprzedniego okresu
roportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2010

wartosc Terminy Kwota bedqca zapodalnosc Tarmin
Redza) przysztych przyszhych podstowq lwygosniecia) wykonania
instrumentu strumuent strumieni przysztych instrurnentu instrurnentu
Typ z0jetej pozycn| pochodnego Cel olwarcio pozyep  [Wortosé otwarte) pozycy|  piemigdnych pienigznych ptatrosc pochodnego pochodnego
kontrokt sprawne 2orzqdzonie
FW20U10 sprzedoz terminowy portfelem 12123 - codziennie 11 846 2010-09-17 2010-09-17
. . ““Sublundurz dostarcza
ograniczenie ryzyka walutg w wysokokor
walutowego portfelo 1431 707 82 USD 133124283 Us0 o
R stonow.
sprzedaz waluly po udziotowych papierow - Subfundusr olizymuje rownowartoge no
FX FORWARD ustalonym kursie denominowsnych w PLH wwytokoscl daen tozhcrena o 524
USD/PLN wymiany FX FORWARD walutach 1331 297.83 USD 4 524 948.98 2010-07-30 [948.29 Py 2010-07-30 2010-07-30

na dzien 31.12.2009

Na dzied 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

wartosé no dzien
bilansowy w tys. zt

Wwartosé no dzierh
bilansowy w tys. zt

. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 5714 31203
1. Transakeje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnodci i ryzyk 5714 31203
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie ng

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1, Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw whasnosci i ryzyk 0 Q
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
1Il. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o poiyczkoch papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wortosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zociggot kredytow ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartodei aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSQOWE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2010
Iwyrazone w tys. |

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa wtys. 46 823
1.5rodki pienigzne W tys PLN 6
w walucie obce) wtys TRY 1
w walucie sprawozdonio finansowego W tys, PLN 2
w walucie cbcej W iys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 4
2. Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 40 988
wwalucie obcgj w lys. CZK 63 488
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 10215
w walucie obcej w lys. EUR 6508
w walucie sprawozdanio fingnsowego wtys. PLN 26979
w walucie obcej W Lys. usp 1118
w wolucie sprawszdania finansowego w tys. PLN 3794
3. Sktadniki lokat nienctowone na aktywnym rynku w tys. PLN 3356
w walucie abee) W tys, TRY 107
w walucie sprawozdgnia fingnsowego wtys PLN 230
w walucie obce) wtys. EUR 754
w walucie sprawozdonia finansowego W iys. PLN 3126
4. Naleznosci z tytutu dywidend w tys. PLN 136
w walucie obcej w lys. EUR 11
w walucie sprowozdonia finonsowego wlys PLN 47
w walucie obcej W lys. C2ZK 553
w walucie sprawozdania finansoweqo w lys, PLN 89
5. Noleznoéci z zbycia sklodnikow lokat w tys. PLN 2337
w walucie obeej w tys. EUR 564
w waolucie sprawozdania fingnsowego w lys PLN 2337
I1. Zobowigzania w tys. PLN 3 981
1. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat w tys. PLN 3981
w walucie obcej wtys, CZK 5386
w walucie sprawozdonia finansowego w ys. PLN 867
w walucie obcej Sprzedaz TRY W tys. EUR 751
w walucie sprowozdania finonsowego wlys. PLN 3114

I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY

Sktadniki lokot

Dodatnie roz

nice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zreglizowane

Niezrealizowane

Akcje

2694

876

2359

9

Kwity depozytowe

175

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 2,1453|TRY
2010-06-30 0,1609|CZK
2010-06-30 41458|EUR
2010-06-30 3,2946|USD

2010-06-30 1,4473[100 HUF




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

nao dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waorto$é zrealizowanego |Warost (spadek] Waorto£é zrealizowanego |Warost Ispadek]
zysku (strotyl ze zbycia  [niezrealizowonego zysku |zysku (strotyl ze zbycia niezrealizowanego rysku 2
lokat w tys. 7 wyceny aktywow w tys. [lokat w tys. wyceny oklywiw w tys.
Skdadniki lokot notowane no oktywnym rynku, w tym 9128 |- 10415 |- g412 94 832
Dluzne popiery wartesciowe - - 2 0
Sklodniki lokat nienotowane no oktywnym ryoku, w iym - b - -
Diuzne papiery wartoéciowe -
Nieruchomgsci - -
Pozostale - . .
9128 |- 10421 - 9412 94 832
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z Jokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia [okat -
wartosé w okresie . " "
Udziat w aktywach w  |Udzied w aktywach Wplyw na wartosc Wptyw ng wartosc
WYPLACONE PRZYCHODY 2E ZBYCIA LOKAT ::srawnzdnwczym w dniu wyplaty netto w dniu wyplaty | aktywéw w tys. aktywdw natta w tys.

Przychody ze zbycia [okat funduszu aktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swaim uczestnikom

l




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06,2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOS2TY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w ckresie

sprawozdawczym w tys,

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzqcych dystrybucie

Optoty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty 2o zezwelenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate,

I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie

SPrawozeowczym w tys.

wartod¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stala wynogrodzenia

6 640

10877

Czedé wynagrodzenia uzalezniong od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREONIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartcsc w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

al (kaszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJL

30.06.2010 31.12,2009 31.12.2008
wartosé aklywdw netlo na koniec okresu sprawozdowczego 313417 724,22 333876287.09 241 964 391,12
Wartoéé oklywow netle na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego 276,66 280.53 209,34

Warloét aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa no koniec okresu sprawozdawczego

wWartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 27666 280,53 209,34

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 276,66 280.53 209,34

Wartosc akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 276,66 28053 209.34




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres spraowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczqcych lat ubieglych, ktére
wymogatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znoczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formotem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24.12.2007 1. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania 1 odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t)

Akcje 8974
GDR 31
Prawa poboru 9
Instrumenty pochodne 114
Zrealizowany zysk {strata) - razem 9128

Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (stroty} z wyceny lokat { w tys. 2t.)

Akcje -10672
Prawa do akcii -21
Instrumenty pochodne 272

Wzrost (spoadek) niezrealizowanego zysku (straty) - rozem - 10421



Dane dotyczqgce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prownych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy ©
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustowy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowonym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509 od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku lort. 52a ust. 6). Zwolnione od podotku sq dochody wyptacone podatnikowt, kidry zawart stosownq
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegad
opodotkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 81 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 686 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

/N _ ‘
(/ AU Mf( | ,
Artur Czerwonski arcin Bednarek Alpksdndeé? Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-858 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Caopital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Degamarnent Powierniczy
Piof ki

Bank BPH Spolka Akcyjna, Al Pokaju 1, 31-548 Krakow, wpisany do rejestru prowadzoneqo przez $qd Rejonowy dia Krakown-Sradrmiescio w Krakowie,
Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84,
Kapitot zaktadowy | wptacony. 383.339.555 21,

www.bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spoétek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢é umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Jace Marczal; .......
przeprowadzajgcy przeglad
Dariusz Szkaradek

otowski DELOITTE AUDYT Sp. 2 0.0
Al Janz Pawla 11 19, 00-854 Wars e
» 00- 822
.................. dent " ...\ nrewid 9935 IF 527-020-07-86; REGON 010076874...

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ AKCJ! DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnic

1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oroz zgodnie 2z

Rozporzgdzeniem Ministro Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione jednostkowe sprawozdcnie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2010 roku o wartosci 276 156 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabeloch uzupetniajqeych i dodotkowych,

Bitans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgey oktywa netto w wysokosci 278 110 tys.
zt,

Rachunek wyniku z operacji za ckres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy dodotni
wynik 2 operocji w wysokosci 1178 tys. zt,

Zestowienie zmian w aktywach netto,

Noty objasnigjqce,

Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

\

e~ Quoe/ .
Artur Czerwonski arcin Bednarek eksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu



BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek, delej zwany Subfunduszem, do 16 maje 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyziq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Kornisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA !B Otwertego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznio 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

0d dnio 29 kwietnio 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka,

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dzicka pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spétek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcii Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, 8PH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomogéci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligac) 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 rcku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszewie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organern Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznege Warszowy, Xl Wydzict Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spotek jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschedzqcej,
8PH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Obligucji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 moja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnio 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,

No dzief sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwco 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu Inwestycynego.

Padstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowoniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne no okgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowad do 30% (trzydziedci procent] WANS w instrumenty diuzne, t).: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne. listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartociowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdw udziatowych okredlenych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spdtki, ktére wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuocji fundamentalnej donej spotki.

subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowonych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turcja,

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Austrolia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Negoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchonge,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korec Potudniowo: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zeaclond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: Americon Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dzictalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dzigtolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgce sie przewidziec przysztosci.



Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoscl zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dzigtonia,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego 2a okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badonie sprawozdania finansowegc, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spétek zbywo nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optot manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B typu
P zbywane sq wylgcznie w zamian za wptaty w Ziotych.,

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat rowniez jednostki typu USD. Wptaty no jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat

zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokanywane w UsD.

Warszawa, 25 sierpnia 2010,
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Sptek
porownanie z poprzednim pkresem sprowozdowczym

30.06.2010

31.12.2009

wartosé wedtug ceny
nabyeia

Waortosd wedtug wyceny no
dzien bilgnsowy

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

wartosd wedtug ceny
nabyea wtys

Waortosé wedtug wyceny ng
dnen bilansowy w tys

Procentowy udant
w gktywach
ogdlem

284327

282 339

Akcje 245 252 56172 91.37 49353

warranty subskrypcyjne

Praowa do okgji

Prawg poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne popiery wartosciowe

Instrumenty pochodne 332

Udzialy w spétkach z ograniczeng
odpowiedzinlnosciq

Jednostki uczestnictwao

Certyfikaty inwestycyne

Tytuly uczestrictwo emitowane
przez instylugje wspélinege
inwestowania rmajgce siedzibe 2o
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyly 15 782 15 782 563 4199 4199 139

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne 3870 3870 1.38

* Warloéd instrumentéw pechodnych obejmuje niezrealizowany zysk no transakgach fulures w wysokosci 336 tys. 21, kiora nie jest ujeta w wartosci skiudnikow lokat
prezentowuanych w bilansie

Marcin B
g' P
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akc)i Dynamicznych Spélek

na dzier 30.06.2010
Procentowy
vdziol w
Krop siedziby wartodd wedtug ceny Worlpil wediug wyceny na aktywach
Rodiz0) 1ynku Nazwo rynku Liczbo emitenty nobycio w tys daien bilansowy w tys ogHlem
Akcje 21 809 542 245 252 256172 91,37
Aktywry Ryrek -
BWIN Ryoek Reguiowony | AV 30 805 | AUSTRIA 4 9ba 4 bu? 1.66
Aktywny Rynek -
ERSTE BANK Rynek Requiowany  [AY 1799|AUSTRIA 40k 415 0.15
Aktyany Ryrek -
RAIFFEISEN BH RAynek Requiowony | AV 28 217|AUSTRIA 3701 1684 131
Ahlywiny Rynek -
STRABAG SE-BR Rynek Reguiowony | AV 29 402[AUSTRIA 2293 2 165 077
Allywry Rynen -
WARIMPEX Rynek Reguiowany | AV 436 183| AUSTRIA 318 3321 1,18
Aklywny Ryniek -
CENTRAL EURDPEAN DISTHRynek Roguiowany LW a2 332]USA 3 500 1072 1.10
AKtywny Ryrieh -
00CTAVA Rynek Reguiowany | WGPW 997 640| POLSKA 2 365 2235 080
Ak by Rynek -
AMBRA Rynek Reguiowany | WGPW 326 623| POLSKA 2637 2711 0397
Aktywny Rynek
APATOR Rynek Regulowory | WGPW 150 210| POLSKA 2695 2704 0.96
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Rrguiowany | WGPW 109 056 POLSKA B4 1592 0,57
Aklywny Ryrek
BOGDANKA Rynen Requiowany | WGPW 165 060 | POLSKA 89/7 12 685 452
Aty Ryrek -
BOMI Rynek Requiowany | WGPW 955 250{ POLSKA 13026 1175¢ 4.19
Aktywiy Ryrieh
BUDIMEX Rynek Reguiowany (WG PW 119 618| POLSKA 9bla 12199 435
Aklywny Ryrek -
e Rynek Requinwany WG PW 76 u50| POLSKA 1469 4128 147
Ak bywry Ryrnih -
CERSANIT Rynek Reguiowony | \WHGEPW 206 910| POLSKA 3102 2 028 101
Aktywny Rynek -
CIECH Rynek Reguiownny | WEPW 41 582 [ POLSKA 1a6? 1060 038
Aktywry Rynak -
ECHO Rynek Regulowory  [WGPW 1897 859| POLSKA 12 698 7 895 282
Aklywny Rynek -
ELBUDOWA Rynek Requiowory [ WGPW 17 992{ POLSKA 3151 1005 107
Aklywriy Rynek
Emperio Ryriek Reguiowary  [WGPW 150171 POLSKA 728 1300 046
Aklywery Ryt -
ERBUD Rynek Regulowony | WGPW 193 101 | POLSKA $ 050 9 548 341
Aklyweny Rynew -
£5-5¥STEM fynek Reguiownny | WGPW 781 127|POLSKA £as? 3494 1.25
[Aklywriy Ryneh -
FERRUM fysek Reguiowany | WGPW 339 234| POLSKA 1139 31823 136
Aklywry Rynek -
GINQROSSI Rynek Regulowony | WGPW 897 158| POLSKA 2 hug 2395 0.85
Aklywny Rynck -
HANDLOWY Rynek Reguigwory | WGPW 190 586 | POLSKA 10510 14133 5.04
Akbywny Rynek -
DM Rynek Regulowary  [WGPW 1 adb 407| POLSKA 3785 3616 1.29
Ahtynany Rynek -
INGBSK Rynen Reguiowany | WGPW 20 672| POLSKA 15147 15 60/ 557
Aktywny Ryrek -
INSTAL KRAROW Rynek Requiowary | \WGPW 49 594 | POLSKA 818 957 0.34
Ahtywny Rynek -
S CONSTRUCTION Rynek Requiowany  [WGPW 494 052 | POLSKA 5870 7950 283
Aklywry Rynieh -
KERNEL Rynek Reguiowany | WGPW 120 96| LUKSEMBUH 6 786 7319 261
Aklywny Rynck -
KETY Rynek Requiowony | WGPW 32 267 | POLSKA 21m 3275 117
Aktywriy Rynek -
KOGENERACIA Rynek Reguiowony  [WGPW 34 901| POLSKA 2813 3197 115
Aktywny Rynek -
KOPEX Rynek Reguiowory  |\WWGPW 107 181| POLSKA 2085 1922 0.69
Aktywny Ryrek
LPP Rynek Requlowany | WGPW 23/5| POLSKA 2212 4090 1,46
Aklyweny Rynek -
MENNICA Rynek Regulowary | WGPW 9151 ]|POLSKA 1154 1152 4l
Akiywry Ayrek
HMillenium Rynew Requiownry — [WGPW 3252 449 [POLSKA 11627 13 B3% 4.93
Aklywhy Ryrien
MIRBUD Rynek Reguiowony | WGPW 1377636 POLSKA 1915 3995 143
Aklywny Rynek
MMPPL Rynek Requiowony _ |WIGPW 317 695 | POLSKA 2 302 2891 1.03
Aklyw iy Ryneh -
MOSIALWAR Rynek Reguiowory | WGPW 4t 538| POLSKA 2284 2761 0.98
Akbywny Ryoek -
NETIA Rynok Regulowory | WGPW 2 302 927 [POLSKA 6051 10 891 3.89
Aktywny Rynek -
NFIEME Rynek Regulowany | WGPW 166 368| POLSKA 2612 2155 §.58
Akbyary Rynek -
DRBIS Rynew Requiowany | WGPW 99 474|POLSKA 6986 1534 126
Ak1ywhy Rynek
PEP Rynek Requiowany | WGPW 382 701 [ POLSKA 9450 13 624 486
Aktywhiy Rynek -
PETROLINVEST SA Rynek Regulowany  [\WIGPW 684| POLSKA 13 7 000
Akiywny Rynek -
PGF Rynek Requiowary  [WGPW 3 025[POLSKA 364 527 012
ARTywny Rynek -
PHARMENA Rynek Reguiowony | WG PW g4 423[ POLSKA 2223 2623 094
Aktywny Rynek -
POLNORD Rynek Regulowony WG PW 61 24is| POLSKA 2293 1 960 070
Rebyoery Rpnah -
RUCH Aynek Requiowany | WGPW 296 3631 POLSKA 2 14B 2534 0390
ATy Ryn e
STALPROD Rynek Requiowany  [WEPW 19901 |POLSKA 15 adb 7821 2.7%
Bkl iy Rynei -
SYNTHOS IDWORYI Rynek Reguiowany  TWGPW Z 315 114 | POLSKA 1894 4144 1.48
AkTywiny Rynipa
SWIECIE Rynek Regulowany  [WGPW 72 406 POLSKA 3547 508/ 1.81
ATy Fyroeh -
TN Rynek Reguiowary | WGPW 543 692 | POLSKA 5817 2672 3.09
Ekiyoery Ryrieh -
ZPUE gynek Reguiowany | WGPW 11 44n| POLSKA 2380 1487 053
RWTywry Ryrick -
2UK STAPORKOW Rynek Requiowory | WGPW 84 226| POLSKA 2112 58 0.27




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzief 30.06.2010

Procentowy
Kragj siedziby warlosc wedlug udzial w
Ermitent emitento wartosé wedlug ceny wyceny ng daien aktywach
Rodza) rynku Mazwa rynku twystaweal [wystoweyl | Instrument bozowy | Liczbo nabycia w tys bilansowy w tys ogéten
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: 610 0 336 0,12
Aktywny rynek -
FW20U10 rynek regulowany  [WGPW WGPW Polska Indeks WIG 20 610 0 336 012
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 -4 0,00
Nienotwaone na
oktywnym rynku
Forward USD/PLN |regulowonym rie dotyczy  |HSBC Bank Polska | Polska waluta USD 1 0 -4 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
8PH FIO Paraselowege BPH Subfunduszu Akeji Dynomicznych Spotek

na dzied 30.06.2010

Proc entowy
wartodd wedtug wyceny udziat w
Kra) siedziby Warunki Warlodd wedlug ceny wartoéé wedlug cery | no dzien bilansowy w doney | Wartosé wedhug wyceny okiywach
Nozwo banku banku Waluto | eprocentowanig | nabycio w dane walucie nabycia w tys wolucie na dzen bilansowy w tys ogblem
W walutach pofstw nalezqcych do QECD 15782 15 782 5,63
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A. Polska PLN 3.25 13 904 000,00 13 904 13 904 Q0000 13 904 4,96
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. Polsko EUR 0,35 453 000,00 1878 453 000,00 1878 Q.87

W walutach panstw nienalegcych do GECD

nie dotyczy




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

TABELA UZUPELNIAJACA - INNE

na dzien 30.06.2010
Kraj Procentowy
siedziby udzict w
Emitent emitenta istotne Wartosé wedtug ceny |Wartosc na dzien aktywach

INNE {wystawcal |lwystawcy] |parametry  |Liczba nabycia w tys. bilansowy w ys. ogotem
subskrypcja -
akeje Tesgas
S.A. Tesgos S.A.|Polska 266 904 3870 3870 1,38




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Procentowy
udziot w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny  |aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys. |ogélem
2 949 826,55 0,98

Grupa PGF




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30 czerwca 2010 r

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wartesci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t}

30.06.2010 31.12.2009

| Aktywa 280 358 301 880
1) Sredki pieniezne 2027 2913
2} Naleznosci 2511 3628
3) Transokeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu - 880
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 256172 282 339
Dhuzne popiery wortosciowe - .

5} Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 19648 4199
Diuzne papiery wartosciowe ” -

6} Nieruchomosci - -

7] Pozostale aktywa - -

1| Zobowigzania 2 248 3574
Il Aktywa netto {I-11} 278110 298 306
IV Kapitot funduszu 780 009 801 383
Kapitol wptaceny 2755582 2705 448
Kapitat wyplacony {wielkos< ujemngl - 1875573 1904 065
V Dochody zatrzymane - 513151 501 089
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto - 45210 40771
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat - 457 941 460 318
VI Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11252 1988
Vi1 Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacgji {(IV+V+/-Vi) 278110 298 306
Liczbg jednostek uczestnictwa, w tym: 6 282 046,1844 6757 5106842

Jednostki typu A

62778129362

6 753 389.1251

Jednostki typu B 383.8309 2721418
Jednostki typu P

Jednostki typu USD 38494173 38494173
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwe typu A 44,27 4414
Wartesé aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 44,27 44,14
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwo typu P 44,27 44,14
Wartesé oktywdw netto na jednestke uczestrictwo typu USD 4427 44,14

Marcin Bednarek

Eya
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RACHUNEK WYNIKL Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
z6 okres od 1 stycznio do 30 czerwea 2010 r.
Idane wyrazone w tys. 2. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypadojgeego na jednostke uczestnictwa wyr gzonego w 2l

01.01 - 30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
\. Przychody z lokat 1618 2825 1591
Oywidendy i inne udziaty w zyskach 1448 1799 1057
Przychody odsetkowe, w tym: 166 877 632
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 160 325 165
Odsetki od papierdw wartosciowych - 9 9
Odpis dyskonta 6 543 458
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 140 200
Pozostate 4 9 2
II. Koszty funduszu 6057 9832 3998
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 5907 9 694 3901
2] Wynagrodzenio dla podmiotow prowadzqcych dystrybucie - -
3} Optaty dla depozytariusza 44 98 60
4) Optaty zwigzone z prowpdzeniem rejestru aktywow funduszu -
5} Oplaty za zezwolenio oraz rejestracyjne - - -
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci
7) Ustugi w zokresie zarzqdzania cktywami funduszu - - -
8] Ustug} prawne - - -
9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - - -
10} Koszty odsetkowe 1
11} Koszly awigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 74 _
13) Pozostate 31 40 37
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto [1-111) 6057 9832 3998
V. Przychody z lokat netto (I-1V) - 4438 |- 7007 |- 2107
Vi. Zrealizowany i niezreolizowony zysk [strata) 5617 91623 27 287
Zrealizowony zysk Istroto) ze zbycia lokat, w tym: - 7623 |- 70912 |- 48 695
Z tytutu réznic kursowych 14 |- 1159 |- 336
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokot, w tym: 13 240 162 535 75983
2 tytutu réznic kursowych 406 |- 4z 181
VI, Wynik z operacji (V+/-VI) 1178 84 616 25180
Wynik z operagji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa 0,19 12,52 3,92
Wwynik z operagji praypadojgey na jednostke uczestnictwe typu A 0.19 1252 352
Whynik z operocji przypadajgey na jednostke uczestnictwao typu B 0.18 1252 3.92
Wynik z operogji przypadajqcy no jednestke uczestnictwa typu P 0.19 1252 3.92
wynik z operagji przypadgjqcy na jednostke uczestnictwa typu USD 0.19 1252 392

|
Artur Czerwotiski M%:Z;:dnarek Afeksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 30 ezerwca 2010 r.

ldane wyrazone w tys. 24 z wyjgtkiern wyniku z operocji przypodaigeege no jednostke uczestnictwa wyraZzonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiang wartodci aktywdw netto - 20196 93 805
1, WartosE aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 298 306 204 501
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1178 84 616
Przychody z lokat netto 4439 |- 7007
Zreqlizowany zysk {stratol ze zbycia lokat - 7623 |- 70912
Wazrost {spadek] niezrealizowanege zysku (stroty) z wyceny lokat 13 240 162 535
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1178 84616
4, Dystrybucja dochoddw [przychoddwl funduszu (rozem) - -
Z przychodéw z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat
Z przychodéw ze zbycio lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: - 21374 9189
Zmiana kapitatu wptaconego lpowigkszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 50134 84 731
Zmiana kapitatu wyplaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JUI 71508 75542
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) - 20196 93 805
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 278110 298 306
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 297 662 242 601
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 475 464,4999 155 B04,8443
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowgzdawczym: - 475 464,4999 155 B04,8443

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1087 655,0077

2095 791.9286

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15631195076

1935 987,0843

Saldo zmian

475 464.4999

155 804 8443

2. Liczbs jednostek narastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym:

6 282 046,1843

6 757 510,6842

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

33 302 5063399

32 214 8513322

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa

27020 460.1556

25457 3406480

Saldo zmian

6 282 046,1843

6757 510,6842

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

6 282 046,1843

6757 5106842

Ill. Zmiano wortosci aktywow netto no jednostke uczestnictwo 0,13 13,17
1. Wartose aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 44,14 30,98
2. Wartos¢ gktywow netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawczdawczego 4427 44,14
3. Procentowa 2migno waortosci aktywdw netto ng JU w ckresie sprowozdowczym 0.29% 4251%

4. Minimalna wartosé aktywdw netto na JU w ckresie sprawoczdawczym 4227 2527
dato wyceny 2010-02-08 2009-02-24

5. Maksymalna wortoécé aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 48,60 45,02
dato wyceny 2010-04-15 2009-08-25

6. Wortosé aktywdw netto no JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawpzdowczym 44,27 46,14
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartosci oktywéw netto, w tym: 203% 4,05%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 158% 4,00%
Frocentowy udziot wynagrodzenia dla pedmictéw prowadzgcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat dla depozytarivsza 001% 0.04%
Procentowy udziot oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentiowy udziat oplot za ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00%]) 0.00%

)
Artur Czerwornski Marcin Bednarek Al der Mokrzycki
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgednie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkewosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm. Mstawa’} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowaéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci oktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych skiadnikéw aktywow | pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak te2
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym QOrlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Ncbycie albo zbycie sktednikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oraz sktodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia tronsakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzor.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zowartych transakcji w wymoganym czasie. Towerzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawrenie
uzgodnionych zawartych transakeyi z dnia T.

Skiodniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w myst ustawy Komitet
Standordéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standerdy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasne
przedstawigjqc sytuacje mojqtkowq i finansowq oraz wyntk finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowng wartosc
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzenia wyceny oktywow netto oroz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére;
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoséci aktywow,
wartodci aktywdw netto oraz wartoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ edpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poZyczek zaciqgnietych przez Subfundusz roziiczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem werowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptoconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycio
i odkupienia jednostek uczestnictwa w cdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmicn kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wpiatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane wortosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie noliczane sq kozdego dnia od wartoéci aktywdw netto
2z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-gc dnia nastepnego miesiqco
kalendarzowego 20 miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje moklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugii odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawc: prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dzigtalnosdciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqceej w sktod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzeno pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkoch aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczenio rynku i kursu plerwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastgpujgcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowony jest dany instrument, w tym:

al dio krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokenuje sig sposrdd rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu 8loomberg;

e} dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spodréd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowony dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kozdym 2 tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien no jokimkoiwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkoéw oktywnych w rozumiensu punktu 1, a jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach cktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
praypadku procedura wyboru rynku gtownego jest orzeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw giéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotow dla danego papieru wortosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jake gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikow  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariuszo w danym dniu wyceny.

Dopuszczaing jest nastepujgca warteéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ake)i.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny prayjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z foktem wejécic w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finonsdw w sprawie szczegdlnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 23 18 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenic w dniu 1 stycznic
2005 roku.



Sktadniki oktywow Subfunduszu wycenione sq oroz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dio sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnic 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe] wartodé¢
godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycio dia donych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprowozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
2otgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sig w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczgt podowanie wartoéci Wspotczynnika Kosztow Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Spos6b obliczania Wspotezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznocza éredniq Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyinych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadczen wynikajgeych 2 realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optot poneszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci wiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyzej do wytgczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Spos6b obliczania Stopy Obrotu Portfela twskaZnik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie;

T1 - oznacza catkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transckcji nobycia i zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 Zoznacza catkowitq wartose zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartodé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznaczo okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podot wartodé wspotezynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynomicznych Spotek
no dzien 30.06.2010

lwyrazone w tys. ztl

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat 2343 3452
2 tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 10 -
Z tytulu dywidend 153 -
Z tytulu odsetek 5 2
Z tytutu posiadonych nieruchamosci, w tym czynszéw
2 tytutu udzielonych podyczek
Pozostate 174

2511 3628

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzieh 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw 813 1638
2 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptal na jednostki uczestnictwa 27 47
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 437 B45
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu
Z tytutu wyptaty praychodéw funduszu
Z tytulu wyemitowanych obligag)i -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu diugcterminowych pozyczek | kredytow - -
Z tytutu gwerongji lub poreczen - -
Z tylutu rezerw 969 1041
Pozostale zobowigzania 2 3

2 248 3574




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek
na dzief 30.06.2010

Wartosc no dziers Wartos< na dzen
Wartgsd na dzen bidansowy wwalutie Wartost na dziefi bilansowy w welucie
ilonsowy w dane) sprawordana bilansowy w dane) sprawozdania
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNVCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na fingnsowego w tys na wolucie w lys. na fingnsowego w lys no
BANKOWYCH walula 3006 2010 30.06 2010 31.12.2009 31122009
1. Banki;
1. BANK BPH S.A. PLN 2027 2027 2 882 2882
2. BANK BPHS.A. Usp - - -
3. BANK BPHSA EUR 01 0.4 - -
4. BANK BPH 5 A TRY - 16 31
5. BANK BPH S A, CZK 0.1 0.0 Q0.1 0.0
wartosd na daien wartost na dziea
4 Worto$¢ na dzien tilansowy w walucie wartost na dzef bilonsowy w walucie
H, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w done) sprawozdania bilonsowy w dane] sprawozdama
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w lys. na finansowego w tys na walugie w lys. na lingnsowego w lys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluta 3006 2010 3006.2010 31122009 31122009
11, $redni w okresie sprowozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S A PLN 1919 1919 1919 1919
2. BANK BPH S.A. uso 0.1 0.2 0,1 0.2
3 BANK BPHSA EUR 0.1 0.2 0.1 0.2
4. BANK BPHS A, TRY 01 0.1 01 0.1
5. BANK BPH S A HUF - - -
6. BANK BPH S A, CZK - - - -
wartosc na dzierd
bilansowy w walucie
) X sprowozdonia

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys
Il. Ekwiwalenty érodkéw pieniginych w podziale na ich
rodzaje: -




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2010

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywo obcigzone ryzykiem wynikajgcym 2e stopy procentowej
nie dotyczy

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
c) Suma al i bl wartosé - 0 tys, 2t, udziat w aktywach - 0%
2]l Poziom obcigzenio ryzykiem kredytowym:

a)  Kwoty odzwierciedlojqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowiqzan

nie dotyczy

b} Przypodki znaczqgcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem waolutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji (*
oznaczone woluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% oktywoéw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzqj aktywow Wartoéé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%]

uso Lokaty notowane Akcje nominowane 3072 110
na aktywnym rynku | w walucie

EUR Lokaty notowane Akcje nominowane 14227 507
na aktywnym rynku | w walucie

EUR Lokaty Depozyty 1878 0,67
nienctowane no
aktywnym rynky
Srodki pienieznei | Gotdwko 0.4 0,00
ich ekwiwalenty

Sumoa 19 177,40 6,84

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykamii poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
‘ cbcigzone . .

Poziom ryzykiem Poziom Wskazanie Kwoty Poziom wskazanie
obcigzenia Aktywa : obcigzenia - A obcigzenia ’
aktywow | obciazone przepltywow aklywdw i kategorii lokat | odzwierciedlajgce aktywow | kategorii lokat

YWOW 1 srodkdw SWOW | obcigzonych nie wypetnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowiqzan . I zobowiqzan :

: . pienieznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe| | . nikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzier bilanso ryzykiem walutowym
procentowe] 4 stjc?p;: kredytowym yiowy d walutowym y

procentowej
brak brak brok brak brak brak niski okcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.
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NQTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIQ Parasalowege BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek

na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
Warteéé na
dzien bilansowy | Wartosé na dzien
w tys. 2t bilansowy w tys. 21

I. Transakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: - 8 801
1. Transakgcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - 8 801

2. Transokcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie
na subfundusz praw wilasnosci i ryzyk

Il Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
W tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie
na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
no drugg strone praw whasnosei i ryzyk

I1I, Naleznosci 2 tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenio o
pozyczkach papierow wartesciowych

Iv. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzief 30.06.2010

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw oni pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywow subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dziefh 31.12.2009

W roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczojacych 1% wortosci aktywow
subfunduszu.

W roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
no dzier 30.06.2010

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

|. Aktywo w tys. PLN 19 926
1.5rodki pieniezne w tys PLN [
2. Sktadniki lokat notoware na aktywnym rynku w tys. PLN 17 29%
w walucie obcej W tys. EUR 3432
w walucie sprowozdania finansowego WS, PLN 14227
w walucie obcej w tys. Uso 305
w walucie sprowozdanio finansowego w lys. PLN 3072
3. Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1878
w walucie obcej w tys. EUR 453
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1878
4. Naleznosci w tys. PLN 749
4.1, 2 tytutu dywidend w tys. PLN 15
w walucie obcej w tys. EUR 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 15
4,11, 2 tytutu zbycia sktodnikow lokat w tys, PLN 734
w walucie cbcej W tys. EUR 177
w walucie sprawozdanio finonsowego W tys. PLN 734
I, Zobowigzanio w tys. PLN 0

II, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

bodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowone

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akgje

3590

373

376

g

1l SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 4,1458|EUR
2010-06-30 3.3946[{USD




NOTA-10 DOCHODY | {CH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31122009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Wartosd zrealizowonegno Warost [spadek| Warnoéd zreahzowanegn wzrost [spadek}

zysku Istraty) ze zbye o lokat] niezrealizowanego zysku 2 | 2ysku (straty) ze 2bycialokat| mezrealizowaneqo zysku z

w lys wyCeny aktywow w tys wiys wyCeny aktywow w tys,

Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym - 7671 12908 |- 70 933 167 535
Dhuzne papiery wartosciowe - - -
Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w Lym 4] 332 21 -
Dtuzne paplery wartoéciowe - - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -

- 7623 13 240 - 70912 162 535

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody z lokot:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY 2€ ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okiesie
sprawozdawczyrm w tys

Udziot w oktywaoch w drue
wyplaty

Udziat w aklywach netto w
driw wyplaly

Wplyw na wartosd aktywéw
w lys

Wphyaw ng warlosc aktywow
netlow tys.

Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w ckresie

sprowozdowczym w tys.

waortos¢ w okresie
SErOWOZAawWCzym w tys.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartos w okresie

Sprawozdawczym w tys.

wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys.

Czes¢ stoto wynogrodzenia

5907

9694

Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

(1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc¢ w okresie

Sprawozdawczym w tys.

Wartosc w ckresie
sprawoczdawczym w tys

1. (zbyty skiadnik lokat)

o) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

30.06.201C

31.12.2009

31.12.2008

Wartes¢ aktywodw netto na koniec roku
obrotowego

278 110 142.15

298 305 719,64

204 500 654,26

Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

w PLN 44,27 44,14 30,98
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa no koniec roku obrotowego

w USD 13,04 15,49* 10,46*

Warto$¢ aktywdw netto na poszcze

dlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 44,27 44,14 30,98
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu B {PLN) 44,27 44,14 30.98
Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN} 44,27 44,14 30.98
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa typu USD [PLN] 44,27 44,14 30,98
Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD (USD! 13,04* 15,49* 10,46*

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktodnoscig

do 2 [stownie: dwdch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, detyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdorzeniach, jokie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowanc  zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgecym 2z Rozperzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24122007 r. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bltedéw podstowowych

W okresie sprawoczdawczym zorejestroweno nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subunduszu,

Dota skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenio przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczynq powstonia btedu byto zaksiggowanie

2010-05-13 2010-05-17 46,61 46,62 nieprawidlowe] kwoty zwrotu érodkdw z tytutu
zapisu na akcje wwalucie.

4549 4550 przyezyng powstania bledu byto zoksiggowanie

2010-06-10 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznoéci z tytutu
dywidendy.

45,50 4551 przyczyng powstanio bedu byto zaksiegowanie
2010-06-11 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
45,79 4580 Przyczynq powstania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-14 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.
45,68 45,69 Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
2010-06-15 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.
45,63 4564 przyczyng powstania bledu byle zoksiegowanie
2010-06-16 2010-07-05 nieprawidtowe) kwoty naleznoéci z tytutu
dywidendy.
45,57 45,58 Przyczyng powslania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-17 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
45,39 4540 prayezyng powstania bedu byto zaksiegowanie

2010-06-18 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytuly
dywidendy.



2010-06-21

2010-06-22

2010-06-23

2010-06-24

2010-06-25

2010-06-28

2010-06-29

2010-06-30

201C-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

2010-07-05

45,53

45,37

4501

44,79

4483

44,96

44,46

44,26

45,54

45,38

45,02

44,80

44,84

44,97

44,47

44,27

Przyczyng powstania bledu byto zaksiegowanie
nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
nieprawidiowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstanio bledu byto zaksiegowanie
nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstonio bledu byto zoksiegowanie
nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstania btedu byio zaksiggowanie
nieprawidtowe] kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczyng powstania btedu bylo zoksiegowanie
nieprawidtowe] kwoly naleznosci z tytutu
dywidendy.

Przyczynq powstanio biedu oyte zaksiggowanie
nieprowidtowe] kwoly naleznosci z tytulu
dywidendy.

Prayczyng powstanio bledu bylo zaksiegowanie
nieprawidlowe] kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanic jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywéw Netto Subfunduszu no

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig¢ transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcje
GDR

Bony skarbowe

instrumenty pochodne

Zrealizowany zysk (strota) - razem

-7 717
46
23
25
-7623

Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje

Instrumenty pochcdne
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) - razem

Dane dotyczqce podatkéw i optat

12908
332
13 240

BPH FIO Parosolowy posiada osobowosé prawng, w 2wigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt, 10 Ustowy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o

funduszach inwestycynych.



Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopoda 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqgonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprewniony do prowadzenia rechunku podatnika poczqwszy od 1 marco 2002 1.
lart. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawaert stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 520 ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdaowczym prowizja moklerska wyniosta 463 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytuiu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podiegad
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 23 tys. zt.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 1.
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Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowg 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Dynamicznych Spotek potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

r
D meht Powierniczy

Plotr Domanski

Bank BPH Spotka Akcyjno, Al Pokm J 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonege przez Sqd Rejonowy dlo Krakowa-Sradmiedcio w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Kragjowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitot zokindowy 1 wptacony: 383,339,555 gt

www.bph.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od
badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy preeglad
nr ewid. 9750

Pafiusz SZkﬁr&dek DEE;O!TTE AUDYT Sp. Z 0.0.
G Al. Juna Pawia il 19, 00-854 Warszawa
L tel. 22) 511-08-11, fax (022) 511-08-13

onek Zarzadu NIF 527-020-07-86: REGON 010075870
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: i ar ewid. 9935 p;odm.i.c-).t"l.x.praw'r.l.i.(.)r.ly do Badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nor. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm] oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasod

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwce 2010 roku o wartodci 52 766 tys. zf, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 58 517 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy uemny
wynik z operacii w wysokosci 886 tys. 24,

e Zestawienie zmian w oktywach netto,

» Noty objasnigjgee,

» Informacie dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski arcin Bednarek sonder Mokrzyckt~_
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zerzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny atwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnic 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenic na utworzenie CA 1B Gtwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwietnia
2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie no BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligac)i Europy wschodzqce), BPH
FIO Nieruchomodci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacj 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszomi - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztotcenia, 2 chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prowng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostoty wykredlone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym 2z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
(nwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nostepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgj,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w driu 16 majo 2008 r,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnic 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapstatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny : BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jedncczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gidwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zomienne na okcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wwspolnote Niepodleglych
Ponstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znojduje sie w
Europie lub WNP, bqd# prowadzqeych wigkszos¢ swojej dziotalnosci gospodorczej w Europie lub WNP.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako lloczyn mnoznika | kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Stotutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokuja mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktorym dana
spbtka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dojqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2adne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasode kontynuacii
dziotanio,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszowie pod adresem: Al. Jang Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.



Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je ré2nicuigeych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej zbywo nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, rbznigce sie w
szczegdlnoéci sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, minimaing kwotq wptaty oroz minimalng
wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwo typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B 1 typu
P zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych,

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Cbecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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ZESTAWI|ENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchedzqcej

30.06.2010 31.12.2009
Procentowy Procentowy
Wartosé wedlug udziot w Wartosé wedlug udziol w
Wartosé wedtug ceny  [wyceny na dzien oktywach warlosd wedtug ceny  |wyceny na dzien cktywach
nabycio bilunsowy ogétem nobycig bilonsowy ogdlem

Akgje 43223 43757 74.47 55 819 61407 93,35
Warranty subskrypcyine
Prowa do akgji
Prown poboru
Kwity depozylowe 3118 3234 5.50 583 672 1.02
Listy zostawne
Dluzne papiery wortosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaky w spétkach z ograniczong odpowiedziglnaicig
Jednostki uczestniclwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa cmitowane przez instytucje
wspénego inwestowania majgee siedzibe zo granicy
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 5775 5775 383 3255 3255 4,98
Waoluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzialw
Koy siedziby | Wartose wedhug ceny Wortose wedtug wyceny|aktywach
Rodzaj rynky Nozwo rynkuy Liczbo ernitenta nabycio w lys. na dziefi bilansowy w Lys | ogotem
2123 903 43 223 43 757 74,47
Aktywny rynek -
ADRIS GRUPA Rynek reguiwany  |ZA 2 000 |CHORWAC JA 269 301 051
AkTywiy rynek -
ATLANTSKA PLOVIDBA Rynek regulowany | ZA 40 1| CHORWACJA 152 192 0,33
Aklypwny rynek -
BYTOM Rynch regulowary | WGPW 300|roLSKA 1 0 000
Aklywy ryoek -
B8Z WBK Rynek requlowany | WGPW 8 600(roLsKA 1293 1667 2.84
ARlywny ynek -
CEZ Rynek regulowony | CD 28 000 |czecuy 3569 3878 6.60
Aklywniy Tyhek -
DALEKOVOD Rynek regulowony  [ZA 480 | CHORWAC A 108 79 0,13
Aklywny rynek -
ENAP Rynek requlowany | WGPW 1 200|POLSKA 7 2 0.00
ANtywny rynek -
ENEA Rynek regulowany | WGPW 325 00C|POLSKA 5634 5779 9,83
Aklywny rynek -
ENERGOPN Rynek tegulowany  |WGPW 29 004 |POLSKA 375 470 0.80
Aktywiny fynek -
ERICSSON N, TESLA Rynek regulowory  {ZA 170{CHORWACJA 317 132 0,23
Aklywny rynek -
ERSTE BANK Rynek regulawary  |AV 310 000 |AUSTRIA 2457 3278 5.58
Aklywny (ynek -
GETIN HOLDING Rynek requlowany |\WGPW 50 000 [PoLSKA 323 474 081
Aklywny ryrck -
GORENJE Rynek regulowony [ SV 2 500 [stowENIA 340 132 0.22
Aklywriy 1yreh -
HUP ZAGREB Rynek reguiowony | 2A 11 |cHORWAC A 14 8 001
Aklywny rynek -
INA INDUSTRIAJ NAFTE Ryrek 1equiowony | ZA 510|CHORWACIA 443 592 1.01
Ahtywiny rynek -
INSTITUT GRADJEV Rynek regulowony | 2A 50| CHORWAC JA 106 56 010
Aktywny rynek -
KAREN Rynek reguiowany  |WGPW 300]|PoLSKA 3 1 0.00
Aktywny rynek -
KOMERCNI BANKA Rynek reguiowony  |CD 4 600|c2ecHyY 1924 2516 4,28
Akywiny rynck -
KRKA Rynek requlcwany | SV 7 000]SLOWENIA 2 055 1901 3.23
Aklywny rynek -
MENNICA Ryne reguiowany | WGPW 2 497 |POLSKA 315 314 0.54
Aklpwny rynek -
MIRBUD Ryrek regulowony  |WGPW 230 000 | POLSKA 645 667 1.14
Aklypwny fyniek -
NEW WORLD RESOQURCES N V. Rynek regulowony | CO 37 O00|HOLANDIA 1510 1306 2.22
Aklywiy rynek -
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR Rynek regulownny | SV S 500[StOWENIA 588 255 043
Aklywny rynek -
PETROL Rynek reguiowany  [SV 400 FSLOWENIA 734 448 0,76
Aklywry rynek -
PGNIG Rynek reguloworny  [PWGPW 670 0RGJPOLSKA 2622 2 204 375
Aktywny rynek -
PHILIP MORRIS CR Rymak tequiowany |CO 100|czechy 139 141 0.24
Aktywiy Fynek -
PKN ORLEN Rynek reguloweny  [WGPW 72 000]POLSKA 2327 2555 4,35
Aklany Tynek -
PODRAVKA Rynek regulowany | ZA 700|CHORWAC JA 200 104 0,18
Aklywny rynek -
RICHTER GEDEQON Rynek regulowary  |HB 3900 |wWEGRY 1726 2342 399
aklywny rynek -
SAVA Rynek equlawary [V 400 SLOWENIA 394 298 051
Aklywny tynek -
TAURON § A, Rynek reguiowony  [\WGPW 150 442 [poLska 772 760 129
Aktyanny rynek -
TELEFONICA G2 CR Rynek regulowany  (CD B3 O00}czECcHY 5554 5462 430
Aktywry rynek -
TELEKOM SLOVENIJE Rynek regulowany  fSW 1 200]StOWENIA 1352 488 083
Aklywny rynek -
TPSA Rynek reguiowany |WGPW 117 211|POLSKA 1897 1676 285
Aktywny rynek -
TVN Rynek reguiowany  [WGPW 85 000|roLSKA 1294 1356 231
Aktywny 1ynek -
UNIPETROL Rynek reguiowary |CD 24 000|czecHy 404 7452 1,26
Bttty rynek -
WARIMPEX Rynek requiowary | AV 150 000 | AUSTRIA 1260 114l 194
Aklywiry rynek -
ZAGREBACKA BANKA Rynek regulowany | ZA 327 |CHORWAC JA 101 41 0,07




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej

na dzien 30.06.2010
Procenlowy
Wartosé wedlug udziat w
Krgj siedaiby | Wartodé wedtug ceny|wyceny na dzien aklywach
Rodzay rynku Nozwa rynku Liczba emilento nabycia w lys. bilonsowy w Lys. ogotem
90 685 3118 3 234 5,50
SINTAL AGRICULT URES kaywny rynek -
REG S GOR Rynek regulowany | GF 26 S00|CYPR 297 297 050
Aklywny rnynek -
AVANGARDCO GDR  [Rynek regulowany LI 64 185|UKRAINA 2821 2937 5,00




TABELA UZUPELNIAJACA, - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzief 30.06.2010

Procentowy

Wortesd wedtug wyceny udziot w

Kro) siedziby Warunki Wortosé wedtug ceny warlosé wedtug ceny no d2iet hlansowy w Warlodd wedtug wyceny |oklywach

Nozwo bonku [bonku waluto  |oprocentowania  |[nobycia w dane) walucie [nabycic w tys daone) walucie na dzien bilansowy w lys. Jogdlem
W waolutach panstw naleiqeych do QECD 5749 5749 9,78
LOKATA CVERNIGHT Bonk 8PH §.{FPolska PLN 3.25 5 741 000,00 5741 5741 000,00 5741 977
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH & {Polska HUF 2,70 400000 0 4 000,00 0 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH &4 Polska CZK 0.15 50 000.00 5 50 000,00 8 0.01
W walutach pafistw nienalezqcych do QECD 26 26 0,04
LOKATA OVERNIGHT chnk BPH SIPolsko HRK 0.40 45 000,00 26 45 000,00 26 0.04




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziot w
aktywach ogotemn

GRUPA PKN ORLEN

329676

561




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30 czerwca 2010

twszystkie dane wyrozone sq w tysigcach zt. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Nette na Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywa 58 760 65 783
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwglenty 284 306
2) Naleznosci 505 143
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5 205 -
4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 46 991 62 079
Diuzne papiery wartoéciowe
51 Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 5775 3 255
Dtuzne popiery wartociowe
6) Nieruchomosci -
71 Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 243 376
Ill. Aktywa netto {I-1) 58 517 65 407
IV. Kapitat funduszu 113 552 119556
Kopitat wplocony 412 226 404 865
Kapitat wyptacony lwielko$¢ ujemnal 298 674 285 309
V. Dochody zatrzymane - 55685 |- 59 726
Zaokumulowane, nierczdysponcwane przychody z lokat netto 5189 4610
Zakumnulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk istratal ze zbycia lokat 50 496 55116
VI, Werost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 650 5577
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 58 517 65 407

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

907 186,1876

8997 2225031

Jednostki typu A

891 108,3925

879 204,9024

Jednostki typu Euro 15 481,4893 17 6248247
Jednostki typu P 22,8693 22,8693
Jednostki typu B 573.4365 370,3067
Warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 64,50 65,59
Waortosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu Euro 64,50 65.5%
Wartosc aklywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 64,50 65,559
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu B 64.50 65,55
i
Alekbander Mokrzycki

Marcin Bednarek
Rt de
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
za okres od 1 stycznio do 30 czerwea 2010 roku

idone wyrazone w tys. 2t 2 wyiqtkiem wyniku z operogji przypodajgcege ne jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t}

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 1231 2061 1783
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1156 1923 1740
Przychody odsetkowe, w tym: 73 115 43
Qdsetki od depozytdw i rochunkdw bankowych 69 115 43
Odsetki - -
Odpis dyskenta 4 -
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 14 -
Pozostate 2 9 -
Il. Koszty funduszu 1810 2451 1161
1} Wynogrodzenie dla towarzystwg 1257 2258 979
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje
3} Oploty dlo depozytariusza 40 81 55
4} Oplaty 2wigzane z prowadzeniemn rejestru oktywow funduszu -
5} Oplaty 20 zezwolenio oraz rejestracyjne -
6} Uslugi w zokresie rachunkowosci -
7} Uslugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu -
8} Uslug prawne -
9} Uslugi wydownicze, w lym poligraficzne
10} Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci
12} Ujemne saldo réznic kursowych 449 30
13} Pozostate 65 112 97
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-111) 1810 2451 1161
V. Przychody z lokat netto [I-1V] 579 390 622
VI. Zrealizowany i niezrealizowaony zysk [strata) 308 18 005 7425
Zrealizowony zysk (strato) ze zbycia lokal, w tym: 4 620 2226 7395
2 tytutu réznic kursowych 432 1684 1509
Warost [spadek] niezreolizowanege zysku [stratyl z wyceny lokot, w tym: 4927 20231 14820
z tytuu réznic kurspwych 525 5004 1344
VI, Wynik z operagji {V+/-VI| 886 17615 8 047
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwo 0,98 17,66 7,78
Wynik z cperacii przypodaojgey na jednostke uczestnictwa typu A 098 17,66 7.78
wiynik z operacji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu Euro 0.98 1766 778
Wynik z cperacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 0.98 17.66 7.78
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 098 A 17,66
!
Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Perasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.06.2010 31.12.2008
I. Zmiana wortosci aktywow netto - 6 890 15 502
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoczdowczego 65 407 49905
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 886 17 615
Przychedy z lokat netto 579 |- 390
Zrealizowany zysk [strata} ze zbycia lokat 4620 2226
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat 4927 20231
3. Zmigno w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 886 17 616
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu frazem)
7 przychoddw z lokat netto
Ze zreglizowonego zysku ze Zbycia lokat
Z przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: - 6004 |- 2113
Zmiang kapitotu wploconege (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 7361 22832
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu 2 tytutu odkupicnych JU} 13 365 24845
6. tgczna zmiano aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5| - 6 890 15 502
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowezego 58 517 65 407
8. Srednia wartoié oktywow netto w okresie sprawozdawczym 63 330 56 495
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 90036,7154 |- 55 026,6159
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: - 90036,7154 |- 55 026,6159
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 71,8507 3769442251
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 200 008.6661 431 970.8410
Saldo zmian -90 036,7154 -55 0266159
2. Liczba jednostek narastojgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 907 186,1877 997 222,9031
Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 5127 8755118 5017 903.5611
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 42206893241 4020 680.6580
Saldo zmian 907 186,1877 997 222.8031
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 907 186,1877 997 222,9031
I1l. Zmiana wartosci aktywow netto ng jednostke uczestnictwa - 1,09 18,16
1. Wartosc aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65.59 a7 43
2. Wartesé aktywdw netto na JU na koniec biezqeego okresu sprowozdawczego £4,50 65,59
3. Procentowa zmigno wartosci oktywdw netto no JU w okresie sprowozdowczym -1.66% 38.30%
4. Minimalna wartosc oktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 63.27 39,39
data wyceny 2010-02-05 2009-62-25
5. Maksymalng wartosé akdywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 69.64 69,22
dota wyceny 2010-04-26 2009-10-23
6. Wartosc aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawczdawczym 64,50 6559
dota wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2.86% 4,34%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4,00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybugje
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0.06% 0.14%
Procentowy udziot optal zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie rachunkowodci
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywomi funduszu f\
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aldkspnder Mokrzycki
() (> Wicepri‘fgs Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACE)
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojgca 1- Polityko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm. Ustowa’) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie™.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowonie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazue w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw oktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-£fos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont,
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w docie
zaworcia umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowo w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcjt w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prayimujqc polityke rachunkowosdci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasnc
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finensowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdaonia finansowego. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszenych ¢ zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informadji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wertosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarazystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywoéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicze sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnio zaworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kepitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenio WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmion kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjolnych
wyciqgow z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej, W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzenq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
2z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nostepujgce koszty i wydotki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizie i optoty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykarzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzang pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt deny instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizoweno na dzie rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dony instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypodku braku BG
- BFV;

d dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sig spoérdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizogji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury oktualizagji rynkdéw gtownych jest notowony na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowodzana codziennie do czosu 2okoriczenia
danego miesiqca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciua pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigco no kilku rynkach
zogranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, 20
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursoch sktodnikéw lokat  posiadonych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledno réznicy cen:

- 0,25 % dio obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprowie szczegolnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowonia po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie olbo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w docie zawarcio umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej wartos¢
godziwa wynikojqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnig 1 stycznio 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikéw lokat oszacowana przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdonie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeqolnych zosad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zaworte w sprowczdaniach finansowych wykazuje sig w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosc.
3) Szczegtowy opis metodologii wyliczonio wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartodci Wspdiczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznocza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyiqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zociqgnietych pozyczek lub kredytdw,

3) éwiadczen wynikajqeych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optot
manipulacyjnych.

Sposdb obliczanio Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - pznacza catkowitg wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nobycia i zbycia
papieréw wortosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbicrowego inwestowania,

T2 - 0znocza catkowitg wortosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $redniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, 2a Ktory przedstawione sq done.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 26 100
Z tytudu instrumentow pochodnych -
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 1
Z tytutu dywidend 477 41
Z tytulu odsetek 1 1
Z tytutu posiadanych nieruchemesci, w tym czynszdw -
2 tytulu udzielonych pozyczek -
Pozostate - -
505 143

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehadzqcej

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nabytych aktywdw - 30
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochednych - -
Z tytulu wplat na jegnostki uczestnictwa 24 20
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniclwa 5 18
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
2 tytulu wyplaty przychoddw funduszy - -
Z Wytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuty dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 214 247
Pozostate zobowigzania - 1
243 376




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqeej
no dzien 30.06.2010

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosé na dzier
bilansowy w danej
walucie wtys. ng

wartos¢ ng dzien
mlansowy w walucie
sprawgzdanio
fingnsowego w tys

Warto$é na dzien
bilansowy w daney
walucie wtys. na

Wwartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

BANKOWYCH waluta 30.06.2010 ng 30.06.2010 31.12.2009 na 3112.2009
I, Banki:
1. BANK BPH S.A PLN 280 280 302 302
2. BANK BPH S.A EUR 1 4 1 4
3. BANK BPHSA usD 0 1 0 0
4. BANK BPH S A CZK 0 0 1 0
5. BANK BPH S.A, GBP 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A HUF 1 ] 0.3 00
7. BANK BPHS A, HRK 0 0 0 o]
8. BANK BPH S A TRY 0 0 0 0
Warlodé na dzien wartosc na dzien
Warloéé nadzien | bilansowy w walucie | Warlo$é na dzien | blansowy w walucie
11, $REDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCZYM PO2IOM SRODKOW bilansowy w donej sprowozdana bilansowy w dane) sprowozdania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w lys walucie w tys. na finansowego w tys
BlEZﬁCVCH ZOBOWiﬂZAﬂ Waluta 30062010 na 30.06.2010 3112 2009 na 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 430 430 436 436
2. BANK BPH 5.A. EUR 1 4 1 2
3. BANK BPH 5.A. LSD 0 1 0 0
4, BANK BPH 5 A CZK 0 0 1 0
5. BANK 8PH S.A GBP 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A HUF 0 0 10 0
7. BANK BPH S A, HRK 1 0 1 1
B BANK BPHS A TRY 0 o 0

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé no dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w lys

11, Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b} Aktywo obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

nie dotyczy

) Suma a) i b); wortosé - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

o) Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowege

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenic ryzykiem walutowym:

al Caotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK* Srodki pieniezne i gotowka 0,02 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowone Akcje nominowane | 14 045 23,90
na aktywnym rynku ; w walucie
Lokaty Depozyty 8 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 14053 23,91
HUF Srodki pieniezne i gotowka 0,01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Akcje nominowane | 2 342 399
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2342 3,99
EUR* Srodki pieniezne i gotéwka 3,80 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 7 941 13,51
na aktywnym rynku | w walucie
Kwity depozytowe | 297 0,50
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane na nominowdane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8242 14,01
usp Srodki pieniezne i gotowka 061 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 2 937 5,00
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie




Suma 2937 5,00
HRK Srodki pieniezne | gotdwka 017 .00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 26 0.04
nienotowane na nominawane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 1505 2,56
no aktywnym rynku | w walucie
Suma 1531 2,60

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . -

P0.2|_om‘ ryzykiem qulpm' Wskazonie Kwoty pqum. Wskazanie
cbcigzenia Aktywo . obcigzenia . S ‘ ohciqzenic "
aktwow | beiazon przeptywow aktywow kategorii lokat | cdzwierciedlajgee RPN kategorii lokat

yWow1, obciqzans drodkow YWOW obcigzonych nie wypetnienie YWOW L obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy e zobowiqzan ; L zobowiqzan ‘

) 5 pienigznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe; |, nikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzied bilansow ryzykiem wolutowym
procentowej Y sggp;’ kredytowym ylowy y walutowym y

procentowej
akgje,
certyfikaty
inwestycyjne
brak brok brak brak brak brak wysokl depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Perasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqgcej
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilanscwym w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB CRUGIEJ STRONY OO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzacej
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Wartos¢ na dzied Wwartosé na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys, 2t

). Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, w tym: 5205

1. Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i rvzyk 0

II. Transakeje przy zobowigqzoniu sig subfunduszu
do odkupu, w tym: 0

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przeniesienie na drugq strone praw wiosnosci i ryzyk 0

11I. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdw
wartosciowych 0

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
razporzqdzenia o po2yczkach papierow

wartoéciowych 0
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NOTA-S WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqgcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2010

I. Aktywa w tys. PLN 29 407
1.5rodki pienigzne w tys PLN 5
w walucie obcej W Lys. EUR 1
w walucie sprawazdania finansowego wlys PLN 4
w walucie obcej W lys, usp 0
w walucie sprawozdania finonsewego W lys. PLN 1
w walucie obcej wtys, HUF 1
w wolucie sprowozdania finansowego W Lys, PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na gktywnym rynku w tys. PLN 29067
w walucie obee wlys. CZK 87291
w walugie sprawozdania fingnsowego wlys. PLN 14 045
w walucie obeg) w lys. EUR 1987
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN g 237
w walucie obcej W Lys. HRK 2613
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1505
w walucie obcej W tys. HUF 161 850
w walucie sprawozdania finansowega wiys. PLN 2342
w walucie obeej w tys. usD 865
w walucie sprowozdonia fingnsowege wtys. PLN 2937
3. Skdadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 34
wwalucie obcej W tys. HUF 4
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 0
w wolucie obce W iys. HRK 45
w walucie sprawozdonia finansowego W lys. PLN 26
w walucie obeej W lys. C2K 50
w walucie sprowozdania finansowego W lys. PLN 8
4, Naleznosci w tys. PLN 301
1. Z ytulu dywidendy Wty PLN 301
w walucie obcej wlys CZK 1545
w walucie sprawozdania finansowego w Lys, PLN 249
1I. 20bowigzonia w tys, PLN -

Il. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skladniki lokat

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowone

Niezrealizowone

Akcie

373 -

- 505

484

Kwily depozytowe

564

- 0

Uiy

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGQ dozt wualuto
2010-06-30 1,4473[100 HUF
2010-06-30 0.1609|CZ2K
2010-06-30 41458 |EUR
2010-06-30 0576[HRK
2010-06-30 3.3946(USD

2010-06-30 5.0947]GBP




NQTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej
ng dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2E
ZBYCIA LOKAT

Wartosc zrealizowanego
Zysku [stratyl ze zbycio

Wzrost (spoadek]
mezreal zowoneqo zysku z

Wartesc zreolizowanego
zysku [strotyl ze zbycio

Werost [spodek]
niezreolizowanego zysku 2

lokat w tys wyCeny okiywtw w tys, lokat w tys. wyCeny akiywow w tys
Skiadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 4620 |- 4927 |- 2226 20 231
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku. w tym - - - -
Diuéne papiery watlosciowe - - - .
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -
4620 |- 4927 |- 2226 20231

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartose w okresie
sprowozdowe zymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

wartosc w okresie
sprawozdowlzym w lys

Udziot w aktywach w dniu
wyploly

Udziot w oktywoch netlow
driu wyptaty

Wphyw no wartase
oktywdw w tys.

Wplyw no wartosé
oktywiw neto w tlys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w okresie

SProwozdawczym wtys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys,
zt.

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie

sprowozdawczym w iys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.
zt

Czesé stata wyncgrodzenia

1257

2258

Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w ockresie
sprawozdawczym w tys

wanosé w ckresie
sprawozdawczym w tys.

1. [zbyty sktadnik lokat)

al (koszty 2wigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzgce)

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 58516 826,72 65 407 383,87 49904 513.42
Warto$¢ aktywoaw netto no jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w A 64,50 65,59 4743
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
kanie¢ roku obrotowego W EUR 1556 1597 11,37

Waortos¢ aktywow netta na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na kaniec roku obrotowego

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
A (PLN} 64,50 65.59 47 43
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro {PLN) 64,50 65,59 47,43
Wartosé aktywdw netto na jedneostke uczestnictwa typu
Euro (EURI 15,56 1597 1137
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwo typu
P [PLN] 64,50 65,59 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu
B {PLN) 64.50 65,59 -




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJ) EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lot ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informocje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrcwano zadnych znaczqcych zdarzend, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdoniu,

Zestowienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnie 24.12.2007 r. w sprawie
szczeqoinych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zowieszenio zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodct Aktywdw Nette Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawczdowczym nie wystqpity przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na oceneg sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys, 2t)

Akcje 5180
GDR - 197
Instrumenty pochodne - 363
Zrealizowany 2ysk [stratal - razem 4620

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje 5 054
GDR -127
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {stratyl - rozem -4927



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy 0 podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgadnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu 2z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart, 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52¢ ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podotnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moggq podlegac
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowozdawczym zaptact podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 55 tys. 2t

W okresie sprowozdawczym prow:zja maklerska wyniosta 194 tys. 2+

Warszawao, 25 sierpnic 2010 1.

O Ocin S~ gﬁzwz&
Artur Czerwoidski arcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1. 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego Sub-funduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standow aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spotke Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakow, wp-sany do rejestru prowadzonego przez 5ad Rejonowy dia Krokowa-Sradmiedcio w Krakowie,
Xl Wydrziat Gospodarczy Krojowege Rejestru Sqdowege, pod numerem KRS 0000010260, NIP 675-000-03-84,
Kapitot zokiadowy + wptacony: 383.339.555 21,

www. bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 2251108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajows Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowosé Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowsa i finansows Subfunduszu na dziets 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowodci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Kluczowy biegly'\reywident
przeprowadzajacy przeglad
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Wicepretes Zhr Jyissrsarzadu tel. 022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
ng o ﬁ%@% Higety rewident NIF 527-020-07-86; REGON 010076870
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zml] oraz zgodnie 2
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859!.
Przedstawione jednostkowe sprawozdonie finansowe obejmuje:

«  Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartogci 581 641 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetnigjqcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 459 460 tys.
2,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwce 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operocji w wysokosci 8 543 tys. 21,

e Zestowienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

« Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

(ot A\ Ttcoel

Artur Czerwonski Marcin Bednarek ektdnder Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnio 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2002 ., Nr
49, poz. 448 z pozn. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu !nwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 paZdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod
numerem RFJ 45,

Zgodnie z decyzjg nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Popierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dla CA I8 Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna na zmicny w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegGinosci zmiany
nazwy Funduszu na CA B Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszty w
2ycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia & listopada 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA 1B
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego 2arzqdzonio na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 fipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2 dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akgji. BPH FIO Akcji Dynomicznych Spotek, BPH
FIQ Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego zZarzqdzanio, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIC Porasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowodzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego Warszawy. Il Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramoch BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FiQ Parosolowy sktada sie z nastepuiqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgii,
8PH Subfundusz Akcji Dynomicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenio potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowdne ograniczenia inwestycyjine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest werost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gworantuie osiqgniecia celu Inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligocje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe ncbyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

subfundusz moze inwestowaé do 70% {siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty udziatowe, Y. akcje,
obligacje zomierne nao akcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontrektu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawo majqtkowe, ktdrych
typy i redzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do cbrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandio, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcario, Turgja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Ponstwo Cztonkowskiek: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreol Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslto Stock Exchange, Nowa Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwaicaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchonge, Turcjo:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacija dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone pray zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ praysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowczdanie sporzqdzono w oparciu O zosade kontynuocji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansoweqo

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy 0 badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jona Pawta Il 19, 00-854 Warszawda.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania zbywa nastgpujgce typy jednostek uczestnictwo, roznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyinych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu Bitypu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.

[ -~ .
(o= ol
Artur CZefwonski arcin Bednarek k okrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Porasolowy BPH Subfundusz aAktywnego Zarzqdzania
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2010 31.12.2009

Procentowy Praceniowy
Wortodd wediug wyceny no udnat w wartosc wedtug ceny Wwortosd wediug wyceny udzol w
Wartosé wedtug ceny nabycio deen ilonsowy oktywoch ogolem nabycio no dzien bdensowy oktywach ogotemn

Akgje 166 066 210561 3552 164 952 220822 3386

Warranty subskrypcyjne
Prowq do okgji 134 130 0.02

Prawa poboru

Kwity depozytowe
| isty zostawne 20000 19959 337 20 000 19999 307

Dhuzne popiery worloéciowe 335329 346 241 5841 363 786 368 199 56,46

Instrurnenty pochogne* - 2690 0,45 - - 1418 022

Udzioly w spélkoch z ograniczang
odpowiedziainescig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tyluby LUczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélinego
Inwestowania majgce siedzibe zo
gronicq

Wierzytelnosci

Weksle

Deporyly 2020 2020 034 6770 6770 104

waluty

Nieruchomosci

Stotki morskie

Inne

* Warto$¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokesci 188 tys. zt, ktora nie jest ujgta w wartosc
skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski- Marcin Bednarek

A o b Ok

Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu WYceprezes Zarzgdu

ander Mokrzycki




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzonio

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzal w
Kray siedziby Wartosd wedlug ceny wortost wedlug wyceny |aklywach
Rodza) rynku Nazwa rynku [Liczbn ernitenta nabycio w lys no daien bilonsowy w tys | ogolem
12 051 745 166 066 210561 35,52

Aktywny Rynek -

Wil Ryrch Reguiowany  |AY 29 209 |AUSTRIA 4657 4401 0.74
Aklywiy Rynek

ERSTE BANK Ryfiek Regulowiny [ AV 11 320]AuUsTRIA 1301 1237 0.21
Aklywny Rynek -

OMY AG Rynek Reguiowony | AV 37 999|ASTRIA 4065 3897 0.66
Aklywry Rynek

RAIFFEISEN BH Rynek Regulowany AV 23 735|AUSTRIA 3109 3099 0.52
Aklyany Ryaek -

STRABAG SE-BR Rynek Reguiowany | AV 22 766|aUsTRIA 1765 1676 0.28
Aklyway Rynek

WARIMPEX Rytek Regulowony | AY 356 994 |AUSTRIA 3242 2714 0,46
Aklyawry Rynek

CE2 Rynek Regulowony | CD 7953 |czecny 767 1102 0.19
Aklywiny Ryrek

TELEFONICA 02 CR Rynek Regulowany  |C0 95 567 |C2ECHY 6 065 6289 1,06
Aktywny Rynck -

JERONIMO MARTINS Rynek Reguiowany  |PL 79 Q00 |PORTUGALIA 2403 2 469 0.42

CENTRAL EURCPEAN Aklypwity Rynch - STANY

DISTRIBUTION Rynck Regulowony  [UW 37 859 |2.E0N0CZONE 3114 2 748 046
Aklywny Ryrek -

080CTAVA Rynek Rugulowony  [WGPW 759 259|POLSKA 1850 1701 0.29
Alywny Rynck

APATOR Rynck Regulowany — [WGPW 94 996 | POLSKA 1364 1710 0.29
Akbywry Ryngk

ASSECO POLAND Rynek Regulowany  |[WGPW 37 696|POLSRA 601 2 036 034
Aklywiny Rynch -

BOGOANKA Rynek Regulowony | WGPW §3 619]|rOLSKA 4861 7195 121
Aklywny Rynek -

BOMI Rynek Regutowany | WGPW 407 628|POLSKA 51381 5014 0.85
Bkbywny Rynek

BRE Aynek Regulowany  IWGPW 7 969|POLSKA 1854 1 808 0.31
Aktywny Rynek -

BUDIMEX Rynek Regulowary  [WGPW 63 881|POLSKA 4573 5580 094
Aklywiny Ryneh -

BZ WK Rynek Regulawany — |[WGPW 29 767 |POL5KA 2979 5769 097
Aklywhy Ryrusk -

CERSANIT Rynek Ragulowony  [WGPW 334 137|POLSKA 4 893 4 568 0.77
ARty Rynek -

CIECH Rynek Regulowany  |\WGPW 11 039|POLSKA 386 281 0.05
ARTywny Rynek -

CYEROWY POLSAT Rynek Requlowary  [WGPW 127 Q38| POLSKA 1650 1803 0.30
Aklywny Rynek -

ECHO Rynek Regulowary [ WGPW 343 436|POLSKA 186 1429 0,24
Aklywny Rynrk

ENEA Ryrck Regulowory — |WGPW 80 274 [poLsKA 1315 1427 0,24
Aktywny Rynek

ERBUC Rymek Regulowany  BWGPW 157 513 [pOLsKa 8 986 7797 1.32
Aktywny Rynck

ES-SYSTEM Rynek Regulowany  [WGPW 560 535]|POLSKA 3824 2511 042
Aktywiny Rynek -

FERRUM Rynek Regulownny  [WGPW 250 000PoLskA 2377 2818 Q48
Aktywiry Rynieh

GTC Rynek Regulowony  [WGPW 75 447 |POLSKA 900 1756 0,30
Akiyrarmy Rynek

HANDLOWY Rynek Regulowony  |WGPW 45 870 |POLSKA 2956 3 394 0.57
ARy Rynck

INGASK Rynek Regulowary — [WGPW 4 B97|POLSKA 2122 3697 062
Aktywry Rynek

INSTAL KRAKOW Aynek Regulowary  |[WGPW 63 222 }POLSKA 699 1220 0.21
Aklywny Rynek -

W CONSTRUCTION Rynek Requlowany  |\WGPW 394 720]POLSKA 4 704 6335 107
Aklywny Rynck

KERNEL Rynek Regulawuny | WGPW 20 164 |LUKSEMBURG 1131 1220 0,21
Akvywry Rynek -

KGHM Rynek Regulowony  [WGPW 126 536|POLSKA 6204 11211 1,89
Ahlywriy Rynek

MENNICA Rynek Regulowory  [WGPW 9 001 |PoLSKA 1154 1133 019
Ay Rynek -

Millenium Ryrek Regulowany  [WEPW 1491 536|poLSKA 6127 6 384 108
Aklywny Rynck

MIRBUD Ryrek Regulowony — [WEPW 685 812 [roLSKA 1939 1989 0.34
Aklywny Rynak -

NETIA Rynek Regulowony  [WGPW 271 873|POLSKA 581 1286 0.22
Ahtywry Rynek -

NFIEMF Rynek Regulowany  [WGPW 32 605]|POLSKA 575 538 0,09
Aklywny Rynek -

ORBIS Rynek Regulowany  |WGPW 10 161]POLSKA 205 361 0.06
Aklywny Rynek -

PBG Rynek Regulowary  [WGPW 3 466|POLSKA 629 724 0.12
Aktywny Rynek -

PEKAO fiynek Regulowary  [WGPW B2 824|POLSKA 1950 126921 218
Aktywry Rynek -

PEP Rynek Regulowary  [\WGPW 196 022[P0LSKA 4252 6978 118
ahtywny Rynek -

PETROLINVEST S4 Ryrek Ragulowany  [WGPW 115]paLska 2 1 0.00
Aklywny Rynck

PGE 5.A Rynck Regulowony  PAGPW 114 2B0|POLSKA 2581 2 400 0.40
Aklywny Rynek

PGF Rynek Regulowany  [WGPW 17 615[rPoLSKA 747 639 0,11
ARTywny Rynak

PGNIG Rynek Requlcwary | WGPW 1743 538[rOLSKA 5672 5736 0,97
Ahtywny Rynek

PKNDRLEN Rynck Regulownry  [WGPW 289 8521POLSKA 5900 10 284 1.73
Aklyway Ryrvek -

PRO BP Aynek Reguiowony | WGPW 311 127]POLsKa 6255 11341 191
Aklywny Rynek -

POLIMEXMS Rynek Regulowany  [WGPW 429 665|POLSKA 1380 1882 032
Rktywny Rynek

PZU fynek Requiowary  [WGPW 32 964|POLSKA 11013 11537 135
Ahlywiy Rynek -

RUCH Rynek Regulowany | WGPW 217 033|PoLSKA 1652 1856 0.31




Aktyweny Rynek -

STALPROD Rynek Regulowany  |[WGPW 4 003 [POLSKA 2 554 1573 0.27
Aklywity Rynek -

SYNTHOS IDWORY! Rynck Regulowany | \WGPW 205 080]pPoLSKA 101 367 C.06
Aklywny Rynek -

SWIECIE Rynek Regulowory  |[WGPW 10 633 |poLska 470 747 0.13
Aktywny Ryrek -

TPSA Rynek Regulowony  [\WGPW 443 960]rOLSKA 6354 6 349 1.07
Aklywhy Rynek -

TVN Rynek Regulowory  [WGPW 646 517 |POLSKA 6527 10312 174
Aktywry Rynek -

2PUE Rynek Regulowany  [WGPW 10 018]POLSKA 1063 1302 0,22




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania
na dzien 30.06.2010

Procentowy
Kraj Warto$é wediug |udziat w
Nazwa siedziby | Warteé¢ wediug |wyceny na dzier |aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenia |ceny nabycia bilansowy ogblem
588 134 130 0,02
BRE BANK PDA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 588| POLSKA 134 130 0,02




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

no dzied 30.06.201C

Proceniowy
udaal w
Nazwo Kroy sied2iby warunk: Rodzoy Podsiawa wartpdd wedlug ceny Worlosé wedhg wyceny na |aktpwach
Rodza) fynku rynku Errutent emilenta Termun wykupy oprocentowamna | Istu emis)i warlodt nominalng Lzt nabycia w tys dren lonsowy w lys agdtem
20 900 20 000 19 999 3,37
Nienglowane Rheinhyp-
na rynku BRE Bank
RHEINHYP-BRE aklywnym nie dotyqHipotleczny [Polska 2011-06-18 501 20 000 000.00 20 000 20000 18 999 337




TABELA UZUPEENIAJACA - DELENE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdznia
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udne w
Kroy siedzby Worunki Warlodt wedng ceny Whorlodt wedlug wyceay  [oktywach
Rod7a) rynku Naswo rynky | Frotent emiento Termnwykupy  |oprocentowonn  [Wartosé nominaing tieba nabyco na aeh bilonsawy ogdern
185 936 335 329 346 241 58,41

Q terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,00
Obligocje 1 1 1 0,00
0§1110 Aktywny Rynek - R|WGPW Skarc PakstiPolska 2010-11-24 6,00 100000 1 1 1 000
Bony skarbowe - -

rie dolyc2y
Bony pienigine - -

nie dotycay - -
Inne - .

nie dotycsy -
O terminie wykupu powylej 1 roku; 185 935 335 328 346 240 58,41
QObligacje 185 935 335 328 346 240 58,41
QKOZ711 Aktywny Rynek - R|BondSpot | Skarb ParstyPolska 2011-07-25 0.00 70 000 000.00 70 000 €3 357 66 990 1130
PS0413 Aktpwny Rynek - R|BondSpol | Skarb PanstyPolska 2013-04-25 5.25 100000 1 1 1 000
Ds1013 Aktywny Rynek - R|BonaSpel | Skarb PadstyPolska 2013-10-24 5,00 100000 1 1 1 0.00
PS0414 Aklywny Ryek - R|BondSpot i Skarb Pahst{Polska 2014-04-25 5,75 5 000 000,00 5 000 5019 5093 0,86
PS0415 Aktywmy Rynek - R|BondSpet | Skarb PanstPolska 2015-04-25 5,50 2591100000) 25911 25 963 26 041 439
DS1015 Axtypwry Rynek - R|BondSpot | Skarb ParnstPolska 2015-10-24 525 100 000,00 100 57 103 002
0§17 Antywny Rynck - R|BondSpot | Skarb PanstyPolska 2017-10-25 5.25 2 000.00 2 2 2 .00
WZ0118 Aktywny Rynek - RiBondSpot | Skarb Panst{Polska 2018-01-25 4.36 58 074 000.00| 58074 54 487 57 406 968
D§1019 Aktywny Rynex - RIBondSpol [ Skarb Parist{Polska 2019-10-25 5.50 1.000.00 1 1 1 .00
WS0922 Aktywny Rynex - R|BondSpot [ Skarb Parist{ Polska 2022-09-23 875 50 000,00 50 43 49 001
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 JAktywny Rynok - R|BUDA REPUBLIKA| Wegry 2014-02-12 5580 7222027 499 50 69 0.01
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Akpwiy Rynek - R|BUDA REPUBLIKA{ Wagry 2017-02-24 575 12 880,97 89 11 12 Q.00
HUNGARY GOVT 6.5 20150624 |aktywny Rynek - R|BUDA REPUBLIKA|Wagry 2019-08-24 550 21568477 149 15 20 3,00
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |Akeywny Rynek - RIBUDA REPUBLIKA|Wegry 2020-11-12 7.50 51 903.55 635 73 9N 002
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 |Aktywny Rynek - R|BUDA REPUBLIKA|Wegry 2023-11-24 6,00 1447.30 10 1 1 000
POLAND 4 2% 20200415 Aktywny Rymek - RIDUSS Skarb Parst{Polska 2020-04-15 420 829160 2 7 8 000
POLAND 5,875% 20140203 Aktywny Ryneh - R|STGT Skarb Paristy Polska 2014-02-03 5875 72966 08D.00| 17 600 7?0756 80 358 1356
POLAND § 26% 20250120 Aktywny Rynak - R[STGT Skarb Panst{Polska 2025-01-20 525 29 020 600,00 7 000 28 226 26 905 488
PKN 20120227 Nienotowane na rjnie dolyczy  [PKN Orlen §Polska 2012-02-27 4,64 4300 000.00 43 4 085 4185 071
CIECH Mianotowane na nig dolyczy |Ciech SA  |Polska 2012-12-14 5.30 25 000 000,00 280 25 000 25 002 422
GTC 20140428 Nienotowane na e dotyczy [GTC Polska 2014-04-28 5.32 21 800 000,00 218 21800 21798 3.68
PKO 8P Nienctowsne na i i@ dotyczy [PKO BP Pclska 2017-10-3C 5.02 30 000 000,00 300 30000 30 104 5.08

Bony skarbowe

nie dotyczy

Bony pienieine

nie gotycsy

inne

e dolycly




TABELA UZUPELMNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzieA 30.06.2010
Proceniowy
Kro) siedziby Wartosé wedlug udziot w
Ermitent emienta Wwartobd wedlug ceny  {wyceny na dzier ckiywoch
Rodza) rynku Nazwo rynku |lwystowcal {wyslowcyl Instrumenlt bozowy Liczba nabyCI0 w tys bilonsowy w tys ogdtem
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: -510 0 188 0,03
Aktywny rynek - rynek
FW2cU10 regulowany WGPW  [WGPW Poliska Indeks WIG 20 -380 1] 200 003
obligaca 0
oproceniowaniu 6% 1
EURQC-SCHATZ FUT Aktywny rynek - ryngk terminig zapadalnodci
Sept10 regulowany EUX-EuredEUX-Eurex  |Niemcy 1,75-2.25 -130 o -12 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 4] 2502 0,42
Nienotowane na
FX SWAP EUR/PLN rynku aktywnym | nie dotyczy|Bank BPH 5.{Pclska waluta EUR 1 0 84 0.01
Nienotowane na
FX FORWARD USD/PLN |rynku aktywnym _|nie dotyczy HSBC Bank APolska waluta USD 1 0 -4 0.00
Nienotowane na
IRS 20140813 75M aktywnym rynku _|nie dotyczy ING Bank SigPolska WIBOR EM 1 o] 3293 0.56
Nienotowane na
IRS 20180411 28M aktywnym rynku | nie dotyczy| BRE Bank §.{Polska WIBOR 6M 1 0 -872 0,15




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzonia
na dzief 30.06.2010

Wartos¢ wedtug Procentowy

wyceny na dziers udziat w

Kra) siedziby Warunki wartosé wedtug ceny | Warlos¢ wedtug ceny bilonsowy w dane) Wartost wedlug wyceny  |oklywoch

Ngzwa banku  |baonku waluta  |oprocentowara  [nabycia w dane) walucie [nobycia w tys walucie nag dzien bilansowy w tys  |opdlem
W walutach ponistw naleiqcych de OECD 2020 2020 0,34
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA  |PLN 3,25 509 000,00 509 50% 000,00 509 0,09
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA HUF 2,70 96 000,00 1 98 000,00 1 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA [POLSKA  |EUR 0,35 213000,00 883 213.000.00 883 015
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5A [POLSKA _ {EUR 0.35 111.000.00 460 111 000,00 460 0.08
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA |POLSKA  |EUR 0.35 4 000,00 17 4 000,00 17 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH §A |POLSKA TRY 575 70 000,00 150 70 000,00 150 002

W walutoch paistw nienaleigcych do QECD

nie dotycay




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udziat w
Warlosé wedlug ceny wartoéé wediug wyceny  |aktywach
Rodzaj tgezna liczbo nabyciow tys. na dzien bilansowy w tys.  |ogotem

Pcpiery wartedciowe gwarantowane przez

Skark Panstwa Obligacje 183 743 254 279 264 958 44,70

Papiery wartoiciowe gwarantowane preez NBF |nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

panstwa nalezgce do CECD {z wytqczeniem

Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 1382 165 193 0,03

Papiery warlosciowe gworantowang przez

miedzynarodowe instytucje finansowe, kiérych

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polsko lub

przynajmniej jedno z paristw nalezqcych de

QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010

twiszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zl. - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosei Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa

wyrazonych w zt}

30.06.2010 31.12.2009

). Aktywao 592 776 652 096

1) Srodki pienigzne 2398 1174

2) Naleznosci 8924 36 550

3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4#) Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 475 842 507 960
Dtuzne papiery wartosciowe 265151 287 138

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 105 611 106 412
Diuzne papiery wartosciowe 81 090 81061

6} Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

1. Zobowigzania 133 316 179862

111. Aktywa netto {I-11) 459 460 472 234
IV. Kapitat funduszu 222029 243 346
Kapitot wptaceny 3129282 3098 461
kapitot wyptacony (wielko$¢ ujemnal 2907 253 2855115

V. Dochody zatrzymane 179543 169 679
Zakurulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netio 41418 41 739
Zakumulowany, nierozdysponowany zreslizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 138125 127 940
Vi. Werost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 57 888 59 209
Vil. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 459 460 472 234
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 226 322986,7148 236 744 143,1356
Jednostki typu A 166 392 656,6379 172 434 184,5652
Jednostki typu B 28130258797 26566416415
Jednostki typu P 57 117 304,1972 61653 316,9289
Wartosé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa typu A 2,03 199
Wartosc oktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 2.03 199
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 203 F 199
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzania
za okres od od 01.01.2010 do 30.06.2010

idane wyrazone w tys. zl. z wyjatkiem wyniku z operacji preypodajgeego no jednostke uczestniClwg wylGzonego w zl)

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
I. Przychody z lokat 10394 41099 16 967
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 2701 5335 2782
Przychody odsetkowe, w tym: 7 689 22 187 11947
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 77 152 99
Odsetki od papierdw wartosciowych 4 844 14 498 7598
Odpis dyskonto 2768 7537 4250
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie soido réznic kursowych - 13571 2237
Pozostate 4 [ 1
Il. Koszty funduszu 10715 23971 12 281
1) Wynagrodzenie dla toworzystwa 5421 17 457 8034
2) Wynagredzenia dlo podimictéw prowadzgcych dystrybugie - -
3) Optaty dlo depozytoriuszo 60 129 28
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu -
5) Oploty 20 zezwolenia oroz rejestracyjne - -
6) Usiugi w zakresie rachunkowgsci - -
71 Uslugi w zakresie zorzqdzanio oktywami funduszu - -
8) Ustugi prowne - -
9) Listugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 599 6314 4100
11) Koszty zwigzane z posiadoniern nieruchomesci - - -
12) Ujernne saldo réznic kursowych 564 - -
13} Pozostole 70 71 59
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto {Il-111} 10715 23971 12 281
V., Przychody z lokat netto (I-1V) - 321 17128 4 686
VI. Zrealizowany i niezreolizowany zysk {stratol 8 864 87 653 32638
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyrn: 10185 15717 12 042
2 tytutu réznic kursowych 34 3663 2097
Werost (spodek) niezrealizowaonego zysku {strotyl z wyceny lokat, w tym: - 1321 71936 44 680
2 tytutu rozZnic kursowych 1570 8001 2586
VIl Wynik z operacji {V+/-VI} 8 543 104 781 37324
Wynik 2 operagji no jednostke uczestnictwe 0.04 044 0,15
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0.04 044 0,15
Wynik z operacji preypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 0.04 044 0.15
Wynik z operacji przypodajgey ne jednostke uczestnictwa typu P 0.04 044 015
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parosolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

2o ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
[dane wyrazene w tys. 24 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego no jednostke uczestnictwo wyrazonege w zt)

30.06.2010 31.12.2010

1. Zmiana wartosci aktywdéw netto - 12774 48 194
1. Wortosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawezego 472 234 424 040
2. Wynik z operacji za okres sprowozdawczy [razem), w tym: 8 543 104 781
Przychody z lokat netto 321 17 128
Zreclizowany zysk [strotal ze zbycia lokat 10 185 15717
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku Istrotyl z wyceny lokat - 1321 71936
3. Zmiona w oktywach netto z tytuhs wyniku z operacji 8543 104 781
4. Dystrybucja dochodéw [przychodéw) funduszu [razem) - -

Z przychodow 2 lokot netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdowczym {razem}, w tym: - 21317 56 587
Zriana kopitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 30820 40418
Zmiana kopitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JUJ 52137 97 005
6. tqczna zmiana oktywbw netto w okresie sprowozdaweczym {3-4+/-5) - 12774 48 194
7. Wortos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 459 460 472 234
8. Srednia wartos¢ oktywdw netto w okresie sprawozdowezym 474 907 436 560

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -

10 421 156,4208

33 907 862,5942

1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdowczym: -

10 421 156,4208

33 907 862,5942

Liczba zbytych jednostek ugczestnictwa

14928 106,7760

216630539359

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

25 349 263,1968

55570916,5301

Soldo zmian

-10 421 156.4208

-33 907 8625942

2. Liczba jednostek narostajgco od poczgtku dziakalnosdcet funduszu, w tym:

226 322 986,7148

236 744 143,1356

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2032 607 167,3093

2017 679 060.5333

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 806 284 180,5945

1780934 9173977

Soldo zmian

226322 986,7148

236 744 143,1356

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

226 322 986,7148

236 744 143,1356

Ill. Zmiona wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwo 0,04 0,42
1. Wortos¢ aktywéw netto na JU ne keniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 199 157
2. Wortosc aktywow netto ne JU ng koniec biezqcege okresu sprawozdowczego 203 199
3. Procentowa zmiona wortosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 201% 26.75%

4. Minimalno wartos¢ oktywéw netto na JU w okresie sprowozdcwi:zym 185 142
dota wyceny 2010-02-05** 2009-02-25

5. Moksymolno wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprowczgowczym 213 2.02
data wyceny 2010-04-14** 2009-11-17*

6. Wartosc aktywaw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprowozdowczym 203 1.59
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31

V. Procentowy udziol kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,26% 5.49%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4.00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzqeych dystrybuce 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.01% (0.03%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplct zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplet zo ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

*oroz 2009-11-16
** oroz 2010-02-08i 2010-02-11
***oraz 2010-04-1512010-04-16
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Zatqeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéc aktywdw netta na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow fokot oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operocje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomicznag.

Wartosé poszczegblnych sktadnikdw aktywow i pesywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
2yskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywone sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich storad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawie Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy. przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standordy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Kornitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdanio finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenic wartodci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oroz ustalenia wortosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

2godnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu 1 Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw,
wortosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; poncdto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wortoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie. poczqwszy od
dnig zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne) stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia popieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitaiu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitole
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowonymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqaéw z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwg,
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowangj wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczene sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnege miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwiqzane 2 dzigtalnosciq
subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikojqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty no rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane 2z dziatolnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych no aktywnym rynku ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kaozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla denej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowcdzonc pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notoweny jest dony instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b) dla pozostotych krajowych instrumentéw udzigiowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krgjowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
no ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, o w przypadku broku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig spoérdd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustola sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego datg uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdinych rynkaw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzaigcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczes$nie na dzieh
uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzanag codziennie do czasu zakorczeniga
danego miesiqca kalendarzowege. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
cparciuopkt, 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badonio rynkéw glownych na poczqtku miesiqgce na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoécioweqo, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych  przez Subfundusz |
Depozytariuszo w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligag)i oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministro Finanséw w sprowie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartose
godziwo wynikajgca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycio dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoscé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqgdzone 2godnie 2
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
rapertu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szeczegdtowy opis metodologii  wyliczanio wskaznikow, o ktérych mowe w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosc Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Cbrotu Portfela
od roku 2004

Sposdb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych twskaznik WKC
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K//WANS:

gdzie:
WANS - oznacza éredniq Wortosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisoch o szczegdinych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) dwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat peneszonych
bezposradnio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczanio Stopy Obrotu Portfela [wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2h/WANS]*100%

gdzie:

Tl - 0znacza catkowitq wortosé wszystkich dokononych przez Subfundusz transakeji nabycic i zbycia
papierdw wartodciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych tub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartoéé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza sredniq Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podot wartoéé wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela 26 rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzanic

na dzier 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu zbytych lokat 3129 29476
2 tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu 2bytych jednostek uczestnictwa - 23
Z tytutu dywidend 1354
Z tytutu odsetek 4438 7051
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 3 -

8924 36 550

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania
na dzien 30.06.2010
{fwyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009
2 tytulu nabytych aktywodw 4050 16 530
Z tytulu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 127 115 161 252
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 43 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 540 396
Z tytutu wyptaty dochodéw fundusau - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligagji - -
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangii lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1568 1641
Pozostote zobowigzanio 0 1
133316 179 862




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 30.06.2010

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosd na daien
tulansowy w dane)
walucie w Lys. na

Wartodt no dziert
bilansowy w waluce
sprowosdania
finonsoweqo w tys. na

Wartos¢ na daen
bilansowy w daney
walucie w tys. ng

warlosc no deieh
bilansowy w woalucie
sprowozdana
finonsowego w tys. na

BANKOWYCH Walula 1006.2010 3006.2010 3112.2008 31.12.2009
|. Banki:
1. BANK BPH $ A (ng dziefi 31.12 2008 Bank PEKAQ S A) PLN 1991 1991 1169 1169
2. BANK BPH S.A Ino daen 31 12,2008 Bank PEKAO S A TRY 1 2 0.6 13
3. BANK BPH S A {no dzien 31 12.2008 Bank PEKAQ §.A) CZK 4] 0 0.0 0.0
4 BANK BPH 5 A, ina dzied 31.12 2008 Bank PEKAC 5.4) UsD 0 0 0.0 0.0
5 BANK BPH 5.A. [na dzied 31.12 2008 Bank PEKAQ S Al HUF 1 0 0.7 [s30]
6 P Morgan Secunties Ltd EUR 97 403 0.0 00
7 BANK BPH $ A {na dzien 31.12.2008 Bank PEKAQ S A EUR 1 3 1 39
Wortas¢ na deien warlasé nn dzien
Wortese no daen bilansowy w walucwe wartosc na daen bilansowy w walucie
11, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dang) sprawoezdonia bilonsowy w dane) sprawosdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU wolucie w lys.na | finansowego wtys. na | walucewtys na | finansowegow lys na
2ASPOKOJENIA BIEZACYCH 2Z0BOWIAZAN walutg 10.06.2010 3006.2010 3112 2008 31122009
1. §redni w okresie sprowozdawczym poziom srodkdw pienigznych:
1. BANK BPH 5.4, [do 22 01.2009 Bank PEKAO S Al PLN 1502 1502 1703 1703
2. BANK BPH 5 A [do 22 01.2009 Bonk PEKAQ S.A) TRY 0 1 0.0 0.0
1, BANK BPH S A {do 22.01.2005 Bank PEKAQ S A CZK 9] 0 0.0 0.0
4 BANK BPH 5.4 Ido 22.01 200 Bank PEKAD S Al Usp 0 1 0.1 0.3
5 BANK BPH 5.4 ido 22.01 2009 Bonk PEKAO S Al HUF 0 0 0.2 00
6. JP Morgan Securities Ltd EUR 22 92 0 0
7. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAO 5.4 | EUR 8 34 8 311

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosd¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdamo
finansoweqo w tys

1), Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale
na ich rodzgje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2010

1} Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dituzne state- 207 745 35,05
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* - 28000 4,72
{zabezpieczenie pozycji
stotokuponowych}
Sumao 179 745 30,33
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosc w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%}

Lokoty notowane na Papiery dtuzne 57 406 9,68
aktywnym rynku Zmienno-kuponowe |

Lokaty nienctowane na | listy zastawne 101 089 17,05
oktywnym rynku Interest Rate Swap* 75000 12,65
Suma 233 495 39,38

ch Suma ati b wartosé - 413 240 tys. 24, udziat w aktywach 69,71%
* Szczeqoly dotyczqee transakgji IRS przedstawiono w necie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwoty 28 000 tys. 2t oraz 75 000 tys. 2t. stanowiq wartos¢ nominaing transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyko kredytowego

nie dotyczy

¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj oktywow

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 101 089 17,65
aktywnym rynku dtuzne ilisty zastawne

Sumao 101089 17,05

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyke wolutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluto Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa Faf aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i gotéwka 1,7 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 150 0,03
nienotowane nNa nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 151,7 0,03
CZK Lokaty notowane Akcie nominowane | 7 391 1,25
na oktywnym rynku | w walucie
Sumo 7391 1,25




EUR™ Srodki pieniezne i gotowka 406 0.07
ich ekwiwalenty
Lokoty notowane Dtuzne papiery 109 270 18,43
na aktywnym rynku | wortosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowone | 19 494 3.29
w walucie
Suma 129170 21,79
HUF Lokaty notowane Dtuzne papiery 192 0.03
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowone w
walucie
Lokaty Depozyty 14 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 193,4 0,03
usb Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 748 0,46
ng aktywnym rynku | w walucie
Sumo 2748 0,46

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Po‘zn‘om‘ ryzykiem Poziom Wskazanie Kwoty qu'Pm. Wskazanie
obcigzenio Aktywa . obcigzenia . odzwierciedlojgce|  obcigZenia .
LT g przeptywow S kategorii lokat . . S kategorii lokat
aktywow i obciqzone . . aktywow | 2 nie wypetnienie aktywow i 3
SO X srodkow A ohcigzenych . Sl obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ienieznych zobowigzanh rozvkiam zobowiqzan na zobowigzan rvzvkiem
ryzykiem stopy procentowe] w pniko‘e - ych 2 ryzykiem kreyd ytow m dzien bilansowy ryzykiem wgﬁow m
procentowej 4 stjc?p)): kredytowym ytowy fw tys. 2. walutowym Y
procentowej
obligacje,
papiery obligacje, papiery akcje.
komercyine, listy | kemercyjne, listy obligacje, papiery otligocje
umiarkowany zostawne zastawne umigrkowany komercyjne brak niski depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY 20BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 30.06.2010

30.06.2010Q

31.12.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 24

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nostepuje przeniesienie no

subfundusz praw wilasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
Il, Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 127 115 161 252
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no

drugq strone praw whasncsci i ryzyk 127 115 161 252
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw whasnesci i ryzyk Q 0
Ni. Noleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgqdzenio o pozyczkach popieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzonia z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkoch papleréw wartosciowych 0 0




NQTA 8 - KREDYTY | POLYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworly Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzania
na dzied 30.06.2010

W biezgeym roku bilansowym Sublundusz nie zaciggat kredytéw am pozyczek przekraczajacych 1%
wartoscr oktywow subfunduszu

W biezqcym roky bilonsewym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych
no dzierd 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREGYTY | POXVCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECES NIZ 13% WARTOSCI AKTYWOW

R Kyeol0 hredytu/pozye i w chwih zociggnigca Kwatn kredylu/pozycik posostota do splal woram,
udzelogeego Siedziba k! Terrun splaty | Zaberpeczenia
wredytu (podyca) procentowy udanl kwola w B GLENTOWAMND Py
tys kwolo w walugie jednostko waluto w ohlywch 1y woluce Jednostng walgta
1 Bonk BPHS A Polska 9679 9679 |iys PLN 2.60 0 Oftys PLN 6.20%| 2009-03-18

I UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POBYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI ]




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Qtwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 30.06.2010

lwyrazone w tys. |

|, WALUTOWA STRUKTURA FOZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
l. Aktywa w tys. 145 180
1.5rodki pieniezne witys PLN 407
w walucie obcej W lys. CZK 8]
w walucie sprawczdanio finansoweqo w tys PLN 0
w walucie obcej wtys TRY 1
w walucie sprawczdania finansowego wiys. PLN 2
w walucie obcej wlys. EUR 98
w walucie sprawozdonia finansowego w lys. PLN 406
w wolucie obcej wlys. HUF 1
w wolucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 139 096
w walucie cbcej wlys, CZK 45933
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 7391
w walucie obcej W tys. ELR 31059
w walucie sprawozdanio finansoweqo W Lys. PLN 128 765
w walucie obee| wtys. usD 80%
w walucie sprawozdonig finansowego w tys. PLN 2 748
w walucie obee) W tys. HUF 13 331
w walucie sprowozdania finansowego W lys PLN 143
3. Sktadniki Jokot nienotowane na aktywnym rynku wtys. PLN 1511
w wolugie obcey W tys HUF 96
w waolucie sprawozdania finansowego W tys, PLN i
w walucie obeey W tys EUR 328
w walucie sprawozdanio finansowego W tys PLN 1360
w walucie obeey w lys, TRY 70
w wolucie sprawozdanio finansowego W lys. PLN 150
4. Nateznosci w tys. FLN 4 166
I. 2 tytutu odsetek w tys. PLN 2405
w welucie obce w lys EUR 579
w walucie sprawozdonia finansowego w lys PLN 2399
w wolucie obcej w tys. HUF 430
w wolucie sprawozdanig finansowego W lys. PLN 6
1. Z tytulu dywidend w tys. PLN 95
w walucie cbeej w tys. ELR 8
w walucie sprowozdonio finansowego W tys. PLN 34
w walucie ocbcej wtys. CZ2K 379
w walucie sprowozdonio finansowego W tys. PLN 61
1II. Z tytulu sprzedody W tys. PLN 1666
w walucie cbee) W lys. EUR 402
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1666
1. 2obowigzania W tys. PLN 112 739
1. 2 tytufu transoke]i przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 112 115
w wolucie obcey wtys, EUR 27 043
wwalucie sprowozdanic finonsowego W lys, PLN 112 115
11. 2 tytutu nobycia sktadnikow lokat w tys. PLN 3037
w walucie obcej w tys. CZK 3878
w wolutie sprowozdania finansowego wlys PLN 624
w walucie obcej w lys EUR 582
w walucie sprawozdanio finansowego w lys PLN Z24al3
II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZY
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane Zreolizowane Miezrealizowane
Akeje 397 480 431 13
Diuzne papiery wortosciowe - - 3862
[T SREGNT KURS WALUTY SPRAWGZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  [kurs w stosunku
FINANSOWEGO doz waluto
2010-06-30 1.4473]100 HUF
2010-06-30 0.1609|CZK
2010-06-30 2, 1453]TRY
2010-06-30 3.3846[USD
2010-06-30 4,1458|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

no dzieh 30.06,2010
30062010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE wartosc zrealizowanego Wazrost ispadek] warto$¢ zrealizowaneqo Wzrost [spadek]
2ysku [stratyl ze zbycia | niezrechzowaneqo zysku 2 zysku istraty] ze zbycia | mezrealzowanego zysku Z

ZBYCIA LOKAT fokat w tys wyceny gklywow w lys lokat w lys wyceny aklywdw w iys
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12480 |- 5240 16 424 67 829
Dludne papiery wartpsciowe 1550 5 95¢ 11933 2212
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2295 3919 707 4107
Diuzne popiery wartosciowe 58 - a22
Nieruchomasci -
Pozostate - - -

10185 |- 1321 15717 71936

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Warlosé w okresie
sprowordowezym w lys

Wyptacone przyvchody 2 lokat:

Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wwartos¢ w okresie
sprawozdawczym w lys

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udzial w aktywach netta
w dru wyptaty

Wptyw na warlosd
aktywow w lys

Wphyw no wortosc
aktywow netlow tys

Przychody 2e zhycia lokat funduszu oktywow nigpublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochodéw swoim uczestnikom

]




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQ

Wartosé w okresie
sprowozdawczym w tys.
2t

Warlo$c w okresie
sprowo2dawczym w tys.
2.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortos¢ w okresie
sprowozdawczym w tys.
7t

Woartosé w okresie
sprawozdawczym w tys,
zt

Czesé stola wynagrodzenia

9421

17 457

Czed¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

111 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIC ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
SPrawozdawi2ym w tys.

Wortos¢ w okresie
sprowozdawczym w lys,

1. [zbyty sktadnik lokat)

al (koszty 2wigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartosé aktywodw netto no koniec roku
obrotowego 459 460 138,30 472 23437111 424 039 639,22
Waortosé aktywow nette na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 2,03 199 157

Wartoéc¢ aktywédw netto ng poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 2.03 1,99 157
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 2,03 1.99 1,57
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 2,03 199 1,57




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpiy po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujgcio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Done poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24122007 1. w sprowie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowono przypodkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonocnie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rochunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywonio i odkupywanio jednostek

uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieronych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wplynqc
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat [ w tys. 2t.)

Akcje 10813
GOR 15
Obligacje 1609
Prawa poboru 7
Instrumenty pochodne -2259
Zrealizowany zysk [strata) - rozem 10 185

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. 2t)

Akcje -11374
Obhgacje 5950
Prawa do okgji -4
instrumenty pochodne 4 107

wWzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem -1321



Done dotyczqce podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prowng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1ch
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
lart. 520 ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{ort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wortoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegoé
opodatkowoniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podotek z tytutu naieznej dywidendy w
wysckosci 58 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklersko wyniosta 523 tys. z4.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

(_gwnr—. sl |
Artur Czerwonski arcin Bednarek lekstand ékr/zyﬁ
araqdu

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
Ul Towarowao 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane dotyczqce
stanow aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzie
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spatko Akcyjno, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, weisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonawy dla Krokowa-Srédmiescin w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84,
Kopitat zoktadowy 1 wptacony: 383.339.555 zt.

www.bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 2251108 13
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieni 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

DELOITTE AUDYT 8p. 7 0.0,

Parit /‘ szkaradek Al Jang Fawiz i1 18 00-854 Warszawa
Wiceprezhs Zarzadu . If |
| u /) ‘
1eg4y,§e%idem z%ek Zarzadu

osoby e%];eei‘gﬁ jgc?esl?odmiot ngg;?%gfgt podmiot uprawniony do badania
ewid. sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku © rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniern Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 21 131 tys. zt, w tabel:
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 15 538 tys.
2t

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dedatni
wynik z operacji w wysckosci 895 tys. zt,

s Zestowienie zmian w aktywach netto,

* Noty objosnigjqee,

+ Informacje dodatkowq.

warszowa, 26 lutego 2010 1.

C 2y ol fiusd_

Artur Czerwonski rcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dolej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 .,
Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq B8PH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligoci.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno, kiére dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz zostot utworzony na
mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartodciowych i Gietd numer DFN-4009/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika
1999 roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546] joko fundusz inwestycyjny otwaorty.

Dnia 28 maja 2007 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie ng BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Eurcpy Wschodzgcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztetcenie BPH FIO Akcji, BPH FIG Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH FIO Akgji Europy Wschodzgcel, BPH FIO Aktywnego Zorzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy
wschodzqcej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH
FIC Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami - BPH FIC Parasclowy { ,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez 5qd Okregowy w Warszowie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenig, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibqg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisone jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta Stotecznego Warszowy. Xl Wydziat
Gospadarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzoce] jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego QOtwartego Parosolowego,

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqce),



BPH Subfurdusz Cbligacji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,

przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Glebolny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8§ majo 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozcania finansowego, tj. 30 czerwcea 2010 1. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzanio Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacjo_oraz _stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnesciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie lokowat nie mniej ni2 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
ti. obligacje, bony skorbowe, popiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartcéciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz
bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich |
rynkach panstw tworzgcych Wspélnote Niepodlegtych Panstw (WNP).
Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
o) onaoliza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych Subfundusz inwestuje srodki,
bl prognozy Subfunduszu co do ksztattowonia sie w przysziosci rynkowych stop pracentowych
w poszczegblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢l plynnosé inwestycji rozumicna joko mozliwosc szybkiego wycofonia sig z takiej inwestycji |
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w popiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

ol zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australic,
Islandia, Japonia, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowenych {w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Austrolian Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchonge,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kenada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicano de Valores), Norwegia: Cslo Stock Exchange, Nowa Zelancia: New
zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
(urgje: 1stanbui stock kxchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzieh sporzqdzenia sprawozoania
finonsowego nie ujownity sie zadne przestanki éwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzigtalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zesade kontynuacji
dzictanic.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przegiqgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdonia finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o bodanie sprawozdania finansoweqo, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Warszowie pod cdresem: Al Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce] zbywa nastepuigee typy jednostek uczestnictwa, roznigce
sie w szczegdinoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimalng kwotg wptcty
oraz minimalng wartodciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylgcznie w zamian zo wptaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywone sq wytqcznie w zamion za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywanio jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszaowa, 25 sierpnia 2010 1.

arcin Bednarek

Artur Czerwonski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz iInwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Europy Wschodzqcej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartedé wedlug ceny
nabycio

Wartes¢ wedtug wyceny
no dzieh bilonsowy

Procentowy

udaol w
aktywach
ogélem

wartast wedtug ceny
nabycia

Wortosé wedtug wyceny
na dzien blansowy

Procentowy
udzict w
aktywach
ogitem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prowa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhuzne popiery wartesciowe

18108

19070

7453

15 843

16 677

8536

Instrumenty pochodne

11

0,04

Udzialy w spotkach z ogroniczeng
ogpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikoty inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego
inwestowania maojqce siedzibe zo
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2050

801

1703

1703

871

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

“WGROSC Instirumentdw pochodnych cbejmuje miezrealizowang stratg na transckejach futures w wysckodal 2 lys. 21 ktora nie jest ygta w wartosc)
sktodnikéw lokat prezentowanych w bilansie
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzqeej

TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dzient 30.06.2010
Frocentowy
Wa wartosc wediug udziat w
siedziby waorunki wartos¢ Wartose wedtug wyceny na dzieh aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku|  Emitent | emitenta | Termin wiykupu| oprocentowanio nominalna Liczbo ceny nabycio bilansowy sgolem
40 954 18 109 13070 74,53
O terminie wykupu do 1 roku: 4092 598 645 2,52
Obligocje 4 092 598 645 2,52
Aktywny Rynak - Rynek SKARB
D51110 Regulowany WGPW PANSTWA Polska 2010-11-24 6,00 50 000.00 50 51 50 0.20
Nignotowane no rynku REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 6,25 20100824 Chtywnym BGN WEGIER Weagry 2010-08-24 6.25 521028 36 5 5 002
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Reguicwony BUDA WEGIER Wwegry 2011-04-22 675 578 920,00 4 000 537 583 228
SKARR
PSO511 Aklywny Rynek - Rynek R| BONGSpol  |PANSTWA Polskn 10687 4.25 & 000,00 [ 6 3 0.02
Bony skarbowe 4] 0
nie dotyczy 0 0
Bony pienigine 0 1]
nie dotyczy 0 0
Inne 0 0
nie dotyczy Q Q
O terminie wykupu powytej 1 roku: 36 862 17 511 18 425 72,01
Obligacje 36 862 17 511 18 425 72,01
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
W20911 Regulowany BondSpot  |PANSTWA Palska 2011-09-24 4,23 250 000,00 250 261 250 0,98
Aklywny Rynek - Rynek SKARB
P50412 Regulowtny BondSpot  [pansTwa Polska 2012-04-25 4,75 1000.00 1 1 1 0,00
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
DS1013 Regulowany BondSpot  |PARSTWA Polska 2013-10-24 5.00 1005 000,00 1005 927 1003 3.92
Aktwny Rynek - Rynek SKARB
051017 Regulowony BondSpot  |PANSTWA Palska 2017-10-25 5.258 2 200 000,00 200 186 185 0,76
Aklywny Rynek - Rynek SKARB
P30ual5 Regulowony BondSpot  |PANSTWA Polska 2015-04-25 550 4 000 000.00 3 000 3 006 3015 11,78
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 Regulowsny BUDA WEGIER weqry 2012-06-12 7.25 130271473 9 {01 1302 1319 516
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20121024 Regulowany BUDA WEGHER wegty 2012-10-24 600 164934308 11396 1410 1635 6,39
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Regulowtny BUDA WEGIER wegry 2014-02-12 550 144,73 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.75 20170224 Reguicwory BUDA WLGIER wegry 2017-02-24 6.75 144,73 1 0 0 0,00
Aklywny Rynek - Rynek REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20180624 Regulowany BUDA WEGIER wegiy 2019-06-24 6,50 144,73 1 0 1] 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Requlowany BUDA WEGIER wegry  |2020-11-12 7,50 144,73 1 0 0 0,00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 60 20231124 Regulownony UDA WEGIER weary 2023-11-24 6500 144,73 1 0 0 0,00
Aklywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
TURKEY GOVT 0.0 20111116 Regulowany 1SW0 TURCJI Turgo 2011-11-16 0.00 2145300007 10000 1602 1812 747
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
POLAND 5.875% Regulowony STGT PANSTWA Polska 2014-02-03 588 4145 800.00 1000 4340 4566 17,84
Aktywny Rynek - Rynek SKARB
POLAND 5.25% 20250120 Regulowony STGT PANSTWA Polska 2025-01-20 5.25 4 145 800,00 1000 4 086 4128 16,14
Nignotowone na rynku
CIECH 20121214 aktywnym ESP Ciech 54 Polska 2012-12-14 5.30 400 000,00 4 400 400 1,56
Bony skarbowe
rie dotycry
Bony pienieine
e dotyczy
Inne
nie galyezy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligociji Eurapy Wschodzqcej

ng dzien 30.06.2010
wartodé wedtug
Ernitent Kraj stedziby Wwartos¢ wedtug ceny wyceny ng dziefi | Procentowy udziof w
Rodza) rynky Nazwa rynku lwystawca) ernitenla wystowcyt Instrurnent bazawy Liczba nabycia w tys bilansowy w tys aktywach ogétem
Wystondaryzowane instrumenty pochodne: 20 0 -2 0,00
oblipacja o
oprocentowaniu 6% i
Aldywny rynek - rynek tarminie zapadalnosci
EURQ-SCHATZ FUT Jregulowany EUREX EUREX Niemcy 1.75-2,25 20 0 2 0.00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 13 0,03
Nienotowane na aktywnym
Forward EUR/PLN |rynku regulowanym nie dotyczy |Bank Pekoo S.A [Polsko waluta EUR 1 0 13 003




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

wartosé wedlug Procentowy
wyceny na dzien wanoét wediug udaot w
Kroy siedziby Warunk: wartod¢ wedtug ceny | Wartosé wedtug ceny  [bidansowy w dane) wyceny na dzien akbywach
Nozwa bonku banku Wolula  |oprecentowonic  |nobycia w done) walucie | nabycia w tys waluce bilansowy w tys ogdlerm
W walutach paistw naletqcych do OECD 2 050 2 050 8,01
LOKATA OVERNIGHT Bank 8PH S.A. POLSKA EUR 035 3 000,00 12 300000 12 0.05
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH5.A. POLSKA PLN 3,25 561 000.00 561 561 000,00 561 2.19
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA TRY 5,75 626 000.00 1343 6526 000.00 1343 5,25
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A POLSKA HUF 2.70 926100000 134 9 261 000,00 134 0.52
W walutach pafstw nienalezqeych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce)
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udzici w
waorlosé wedlug ceny warlgde wedlug wyceny  [aktywach
Radzoj tqrzna ficzba |nabycio w tys. na dzien bilansowy w lys. |ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Poristwa Obligacje 6512 12 853 13 216 5165
Paplery wartosciowe gwarantowane przez NBP e dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez jednostk
sarmorzadu terytorialnego e dotyczy
Pupiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqce do QECD (z wytqczeniem Rzeczypospclitey
Polskigj) Obligocje 34 438 4 856 5 455 2132
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polsko lub przynajmniej
jedno z panstw nolezqeych do CECD nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30 czerwco 2010 .

iwszystkie dane wyrczone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz wartosci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zt)
30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 25 587 19 538
1) Srodki pieniezne 104 37
2) Naleznosci 380 1122
3) Transokcje przy zobowigzaniu sig drugigj strony do odkupu 3970 -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 18 665 14 592
Diuzne popiery waortosciowe 18 665 14 592
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 468 3787
Dhuzne papiery wartosciowe 405 2085
6] Nieruchomosci - -

7] Pozostate aktywo - -

Il. Zobowigzania 10 049 3547
1. Aktywa netto [1-11) 15538 15991
V. Kopitat funduszu 26 880 28228
Kaopitat wptacony 253002 | 248923
Kapital wyptacony fwielkosé ujemnal - 226122 220695
V. Dochody zatrzymane - 12314 13071
Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto 7748 7385
Zokumulowarny, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat |- 20062 20 456
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokot w odniesieniu do ceny nabycia 972 834
V1l. Kapitot funduszu i zskumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 15 538 15991

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym;

12837178307

13996190488

Jednostki typu A 827 7886170 924 336,809¢
Jednostki typu B 2 684,6436 630,3363
Jednostki typu P 635.7759 -

Jednostki typu USD

452 608,7942

4746519033

wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 12,10 11,43
Wartose aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 12,10 11,43
wartesé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 12,10 1143
Warteé¢ aktywbw netio na jednostke uczestnictwa typu USD 11.43
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

(dane wyrazone w tys, 2i. zwyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

30.06.2010 31.12.2009 01.01-30.06.2009
. Przychody z lokat 544 1814 1040
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 439 890 441
Odsetki od depozytow | rachunkdw bankowych 50 59 29
(dsetki od papierdw wartosciowych 358 783 376
Odpis dyskenta 31 48 36
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 102 916 599
Pozostate 3 8 0
Il. Koszty funduszu 191 452 260
1) Wynagrodzenie dla towarzystwo 157 301 146
2} Wynagrodzenio dio podmiotéw prowedzqeych dystrybucje - - -
3} Optaty dlo depozytariusza 14 31 18
4) Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru oktywow fundusau - -
51 Oplaty 2o zezwolenio oraz rejestracyjne - - -
& Ustugi w zokresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszy - - -
8] Ustugi prowne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe g 105 81
11 Koszty zwiqzane 2 posiadaniem nieruchomosci -
12} Ujemne soldo réznic kursowych 5 -
13} Pozostole 2] 15 15
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-1l) 191 452 260
V. Przychedy z lokat netto {i-IV] 353 1362 780
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [stratal 542 631 799
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 404 1053 94
z tytutu roznic kursowych 88 181 243
Werost spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokal, w tym: 138 422 705
Z tytutu roznic kursowych 171 822 47
VII. Wynik z operacji (V+/-VI| 895 1993 157%
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 0,70 1,42 1,13
Wynik z operacji przypadaojqey no jednostke uczestnictwa typu A 0,70 1,42 1.13
wynik z operacji praypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 0.70 1,42 -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictws typu P 0.70 142 1,13
Whynik z operacji przypodajgey no jednostke uczestnictwa typu USD 0,70 s 142 1,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku

{(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009
). Zmiano wartosci aktywow netto 453 1624
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15991 14 367
2. Wynik z operacji 20 okres sprawozdawczy [razern), w tym: 895 1993
Przychody z lokat netto 353 1362
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycia lokat 404 1053
Warost lspadek] niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat 138 422
3. Zmiana w oktywach netto z tytitu wyniku z operacji 895 1993
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycio lokat
7 przychoddw ze zbycio lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym: 1348 |- 369
Zmiana kapitctu wptaconego powickszenie kopitatu z tytutu zbytych JU} 4079 14 750
Zmiana kapitotu wyptaconego lzmnigjszenie kapitaiu z tytutu odkupionych JU) 5427 15119
6. tgczna zmiano cktywow netto w okresie sprowozdawezym [3-4+/-5) 453 1624
7. Wartos€ aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczege 15538 15991
8. Srednia wortosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 BO4 15041
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 115901,2181 |- 44911,3197
1. 2miana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 115501,2181 |- 44911,3197

Liczba 2bytych jednestek uczestnictwa

344 2938365

13627215508

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

460 195,0546

1407 6328705

Saldo zmion

-115901.2181

-44911,3197

2. Liczba jednostek narastojgce od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym:

1283 717,8307

1399 619,0488

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

23 5804752754

23236181.4389

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa

22 296 757.4447

21 836 562.3501

Saldo zmian 1283 7178307 13959 619,0488
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwo 1283 717,8307 1399 619,0488
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,67 1,48
1, Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 11,43 9,85
2. Wortosé aktywow netto na JU na koniec biezqcegoe okresu sprowozdowczego 12,10 1143
3. Procentowa zmigna wartosci aktywéw netto no JU w okresie sprawozdawczym 5.86% 1487%

4. Minimalng wartosé aktywow nette na JU w okresie sprowozdawczym 11,40 9,74
data wyceny * 2010-03-05 2009-12-01
5. Moksymalna wartoéé aktywodw netto na JU w okresie sprowozdawczym 12,18 11,53
dota wyceny 2010-06-01 2009-10-20
6. Warlos¢ ckiywow netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 12,10 1143
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 121% 3.00%
Procentowy udzigt wynogrodzenia dlg towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziot wynogrodzenia dla podmictéw prowadzqeych dystrybucie

Procentowy udziat oplat dlo depozytariusza 0.08% 0.21%

Procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru oklywéw funduszu

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rechunkowosc

Procentowy udziat optat 2o usiugi w zakresie zarzqdzania oklywami funduszu

*oroz 2010-03-08

Artur Crerworiski
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Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJ EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. JUstawa®) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie®.
Sprawozdanie sporzgdzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bitansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej pedstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, umuje sig w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finonsowym zgodnie z ich treciq ekonomiczng.

Wortoéé poszczegblnych sktadnikéw oktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontoch ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki jokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ¢
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiodniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu | ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnio wszelkich starah, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnio 7.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawo polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustowy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowoé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoéci. W przypadku braku cdpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie { jasno
przedstawiojgc sytuacje mojqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien

sporzqdzenia sprawozdanio finonsowego. Wartoé¢ oktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong politykg inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnodci biorge pod uwoge mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiegc w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 iako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie no prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

wortoéé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zaworcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowaonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papieréw wortosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnig zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cengq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreélenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednio si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, 2wigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmnigjszaiq uprzednio utworzong rezerweg,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kozdego dnig od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych Srodkéw nostepujqce koszty i wydatki zwigzene z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisbw prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na oktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy
wartodci prowa do dywidendy.

w kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Volue (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestrocji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujqey algorytm:

1. Wyznaczo sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dlo krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dia krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gtownego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg; w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizagji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury cktuatizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury oktuclizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodanio rynkow gtéwnych na poczgtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesiqeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursoch sktadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jsezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rochunkowosci

W 2wigzku z foktem wejécia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 poZdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem™), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po roz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku,



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie Zowarcio umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacii liniowej wartosc
godziwa wynikojqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktodnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku noliczana jest
wartosé skiadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zotgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczeqOinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycynych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zookrggleniu do jednosci.
3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS

gdzie:
WANS - oznocza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfundusau, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} éwiadczen wynikajgeych 2 realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzenych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposérednio przez Uczestnika,

5) wartosci éwiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigczo kosztow wskozanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczanio Stopy Obrotu Portfelo {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2k/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transokgji nabycia i zbycia
popierdw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutow uczestmictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfundusau,
WANS - oznacza érednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNQSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligucji Europy Wschodzgce|

na dzien 30.06.2010
(wyrazone w tys. 2}
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytyeh lokat - 699
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 29 113
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 351 310
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate -
380 1122

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010
lwyrazone w tys. zi
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywow - 686
Z tytulu tronsakeji przy zobowigzaniy sie funduszu do odkupu 8916 2766
Z tytuhy instrumentdw pochadnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 24 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1066 34
Z tytuty wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wypiaty przychodéw funduszu - -
2 tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
2 tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 37 42
Pozostate 20bowigzania & -
10 049 3547




NOTA & - SRODKI PIENIE?NE 1 IEH EKWIWALENTY
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqeej
na dzieh 30.06.2010

wartosé na dzien warlost na dzief
Wortcs< na dzien bilonsowy w walucie Wwartesé na dnen ilonsowy w walucie
. bionsowy w dane| sprawozdana bilansowy w dane) sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIEN'EZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. no finansowego w tys na wolutie w tys no hngnsowego wiys na
BANKOWYCH Waluta 3006 2010 3006.2010 31122009 31122009
I. Banki:
1. BANK BPH S A PLN 50 50 23 23
2. BANK BPH S.A, TRY 4 0 0.0 0.0
3. BANK BPH S.A EUR 1 2 0.2 09
4. BANK BPH 5.4 HUF 0 0 03 0.0
5 BANK BPHSA. Ust Q 0 0.0 0.0
6 JP MORGAN EUR 13 52 5 13
waorloé¢ na dzien Wortodd na dzien
§ & Wartosé no dziefy bilansowy w walucie wartosé na dzen bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW bilansowy w done) sprowazdanio ulonsowy w dane) sprowozdanio
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA wolugie w lys. na inansowego w lys. ng walucie w tys ng finansowego w lys na
BIEZACYCH 2Z0BOWIAZAN Wolulg 10062010 3006 2010 31122609 11122009
I1. $redni w okresie sprowozdawczym poziom §rodkdw pieniginych:
1. BANK BPH 5.4 PLN 100 100 113 113
2. BANK BPH S A, HUF 1 0 04 0,0
3. BANK BPH S A TRY 0 1 03 0.6
4. BANK BPH 5.A. EUR b 24 0.5 20
5. BANK BPH S.A. UsD 0 1 1 2
6 JP MORGAN EUR 3 11 ol 0

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

wortasé na dzied
tilansowy w walucre
sprawozdania
finansoweno w tys

II. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale naich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzoj aktywow Wartoéé wtys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane ng Papiery dtuzne stato- 18 415 7197

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 5 0.02

na oktywnym rynku

Suma 18 420 71,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 250 098

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 400 156

aktywnym rynku

Suma 650 2,54

¢) Suma a) i b): wartos¢ - 19 070 tys. 24, udziat w oktywoch 74,53%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a}  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze

zobowigzon
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

cl  Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 0 0
oktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 400 1,56
aktywnym rynku dtuzne

Suma 400 1,56

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczqce) koncentracji [*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wortos¢ w tys. | Udziaf w
bilansowa 2, aktywach (%}
HUF* Srodki pieniezne i gotdwka 0,01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaoty notowane Papiery dtuzne 3538 13,83
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Lokaty Papiery diuzne 5 0,02
nienotowane na nominowang w
aktywnym rynku walucie
Depozyty 134 0,52
neminowane
walucie
Suma 3677,01 14,37
UsD Srodki pieniezne | gotowka 0.3 0,00
ich ekwiwalenty




Lokoty Depozyty 0 0.00
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0,3 0,00
TRY* Srodki pieniezne i gotowka 0,09 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 1912 747
na aktywnym rynku | nominowone w
walucie
Lokaty Depozyty 1343 5,25
nienotowane na nominowane w
oktywnym rynku walucie
Suma 3 255,09 12,72
EUR* Srodki pienigzne i gotdwka 54 0,21
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Papiery dtuzne 8 695 33,98
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 12 0,05
nienotowdne na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8761 34,24

4)  Podsumowanie poziomu obcigZenia poszczegélnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom ryzykiem PQZ'.Om. Wskazanie Kwoty poziom Wskazonie
obcigzenia Aktywo . obcigzenia n - . obcigzenia "
s B przeplywow P kategorii lokat | cdzwierciedlojgee P kategorii lokat
aktywow i obcigzone . A aktywdw | 7 : S aktywow i A
o - srodkow N obcigzonych nie wypeinienie AR obcigzonych
zobowiqzon ryzykiem stopy S zobowiqzan ‘ ‘ . zobowigzon :
. . pienieznych . ryzykiem 2obowiqzon na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajgeych ze ryzykiem kredytowym | dzied bilansowy ryzykiem wolutowym
procentowe) Stopy kredytowym walutowym
procentowe
obligacje cbligacje
skarbowe, skorbowe,
obligacje obligacje Obligocje obligocje
wysoki przedsiebiorstw | przedsiebicrstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzocej
na dzied 30.06.2010

Termin
Termuny zapadelnosc Termun
Rodzo) praysztych [wyQesmecisl wykonana
Typ zajgle) nstrumentu waortgse olwarle) Wortase przyszhych sieurmem strummien Kwola bedqea podslowg przys2iych nstrumenty Instrumentu
paayC)i pochedneqo Cel otworcw pozyt) pozyop piergtoych penwinych plainosa pochodnego pachodnego
1 EURD-SCHATZ FUT sprzeda? kontrakt sprawne 2190 160.00 EUR co . codziennig 2 190 600.00 EUR co stanowt 2010-09-08
lerminowy  |zarzqdzanie starimw réwnowartosé § 081 789,48 PLN
porifelem rawnowartost 9 140
63276 PLN
-Fundusz dostarczo
ogroniczenie ryzyka walute w wysokoscl 890
sprzedaz walutowego 000 EUR
woluty po portfela diuznych
ustalonym popierdw 890 000 EUR co stanow:
kursie denormimowanych w - Fundusz otrzymuje PLN réwnowartosé na dzien rozliczenio
2 FORWARD EUR/PLN wymiary | Fx FORWARD Jwalutach 890 000 EUR wwysckosdcr 3 704 002.00 | 2010-07-06 [3 704002 PLN 2010-07-06| 2010-07-06

no dzien 31.12.2009
Na komec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie tylo nstrumentow pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
wartod¢ na dzien Wartosc na dzien
bilansowy w tys. 28 Bilansowy w tys. z¢

). Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu, w tym: 3970 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci ) ryzyk 3970 0

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje
przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci | ryzyk 0 0

Il, Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu
do odkupu, w tym: 8916 2766

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje
przeniesienie no drugq strone praw wasnosci i ryzyk 8916 2 766

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje
przenigsienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci z tytutu popierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdéw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggal kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
oktywow subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych,




NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej
no dzien 30.06.2010

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa wtys. PLN 15 967
1.5rodki pienigzne w tys PLN 54
w wolucie obce) w tys. EUR 13
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 54
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 14 145
w wolucie obcej w tys. HUF 244 455
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 3538
w wolucie obcej w tys. EUR 2097
w wolucie sprawozdonia finonsowego W tys. PLN 8 6935
w wolucie obcej w tys. TRY 891
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 1912
3. Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 1494
w wolucie obcej w tys, EUR 3
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 12
w wolucie obcej W tys. TRY 626
w waolucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1343
w walucie obcej w tys. HUF 9 604
w walucie sprowozdanio finansowego w tys. PLN 139
4. NaleZnoéci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych w tys, PLN 274
w wolucie obcej W tys, HUF 5517
w wolucie sprowozdonia finansowego w tys, PLN 80
w walucie obcej w tys. EUR 47
w wolucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 194
Il. Zobowigzania w tys, PLN 8916
1. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu de

odkupu w tys. PLN 8916
w walucie obcej W tys. EUR 2151
w wolucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 8916

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE

KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodotnie roznice kursowe w tys.

Ujemne rdZnice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dhuzne papiery wartosciowe

as

289

- 4

ill, SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do 2t waluta
2010-06-30 2.1453|TRY
2010-06-30 0,1609]CZK
2010-06-30 4,1458|EUR
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 3.3946[US0




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH subfundusz Obligacji Europy Wschodzqee)
na dzied 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT wartost zrealizowonego [Warost [spadek| Warlosé zrealizowanega | Werosl ispadekl

zysku (stratyl 2e hyca | niezreohzowanego zysku |zysku fstraty] ze zbyoa niezrealizowoneyo Zysku

Iokat w tys 7 wyceny oklywow w tys. |lokat w tys 2 wyceny akywdw w tys
Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 394 399 1018 |- 696
Diuzne papiery wartosciowe 394 401 1018 |- 636
skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 10 |- 261 35 274
Diuzne papiery wertosciowe 10 |- 274 35 274
Nieruchomosci - - - -
Pozostale -

404 138 1053 |- 422

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU wartod¢ w okresie

SprawdzgawcZymw Lys
Wyptacone przychody z lokot: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
WHPLACONE FREVCHODY 26 8YCIA LOKAT el kos Pl wmsatiated AU M A
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywbw niepublicznych: - - - -

-

subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikem




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.200%

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys

Waortos¢ w okresie
sprowgzdowczym w tys
2t

Wynagrodzenie dlc podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Optaty dla depozytoriusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzqdzanic aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Woartosé w okresie
SProwozdawczym w tys.

wartoéd w okresie
SProwozdawczym wtys.
zt

Czesc stata wynaogrodzenia

157

301

Czesé wynagrodzenio uzolezniona od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skladnik lokat)

a) (koszty zwiqzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 15 538 166,56 15990 927.7% 14 367 167,94
Wartosé aktywow netta na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowege
{PLN) 12,10 11,43 9.95
WartosE aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
(USD} 3,57 4,01 3,36

wartoé¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roky obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 12,10 11,43 9,95
Wartoéé oktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu B [PLN) 12,1¢ 1143

Wartoéé aktywow nette na jednostke

uczestnictwa typu P (PLN} 12,10 11,43 -
Wartoséé oktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu USD {PLN] 12,10 1143 9,95
Wartosé aktywow netto no jednostke

uczestnictwa typu USD (USD) 3,57 4,01 3,36




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACE)

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprowozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqceych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finonsowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  2adnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawoedanic wynikajgeym 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokenane zadne korekty.
Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadkl zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposdb wptyngé
no ocene sytuacji majgtkowej, inansowej, wyniku z aperacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t
Obligacje 404
Zrealizowony zysk {strata) - razem 404

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat (w tys. zt)

Obligacie 127
Instrumenty pochodne 11
Wzrost/Spodek niezrealizowanego zysku istratyl - razem 138



Dane dotyczqce podatkow i opfat

BPH FIO Parosolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustowy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnig 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podotku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez csoby
fizyczne (Dz. . 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002
roku {ort. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r.{art. 526 ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizjc maklerska wyniosta O tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2

rtur Czerwonski arcin Bednarek Aleksonder o I’ZVCkI
arzqdu



Bank BPH S.A.
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bonk BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikgjgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzier
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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Xl Wydziat Gospodarczy Krojowege Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP- 575-000-03-34
Kopitot zokiadowy | wptacony. 383,339,555 z1.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, Ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750 .
Piotr Solsgo%owskl Dari
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstowie przepisow ustawy z dnig 29 wrzesnio
1994 roku o rochunkowosci Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finonsowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finonsowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2010 roku o wartosci 15 677 tys. zt w tabeli gtdwne;
oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 18 762 tys. 21,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznic 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodotni
wynik 2 operacji w wysokosci 34 tys. 21,

e Zestawienie zmian w aktywach nette,

e  Noty objasnigjqee,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisone do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XiX Wydziat Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084 Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oroz no mocy
zezwolenio Komisji Papieréw Wartoéciowych 1 Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku,
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 5 tipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzqdzonia Subunduszem przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétko Akcyjna
nastqpito z dniem 1 lipca 2003,

Od tego dnia nastgpita zmiana nozwy nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otworty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacii.

0d dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegio zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzqce).

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgi Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, 8PH FIO Obligecji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego 1 BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz’}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasotowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 000000297C.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnostu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parosolowy sktoda sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Eurcpy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Cbligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,



BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globainy,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwco 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzanio Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacjia oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokot. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoseiq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziotowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na okcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomte
ryzyka emitowane przez spotki, ktore prowadzq dziotalnosé budowlang, deweloperskq, hotelarskq i podobng
i/lub ktore posiadajg portfel nieruchomoéci na wynajem zlokalizowanych no rozwijojqcych sig rynkoch
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdinote Niepodiegtych Panstw (WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktérych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdZ prowadzqgeych
wiekszosé swojej dziatalnodci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, popiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziolowe oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wortodci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziotowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfelo inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki oraz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wortoéciowe ¢ inne prawa majqgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonio, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwoch nolezqcych do OECO innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islondia: Icelond Stock Exchange, Japenia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowo Zelandio: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocney: American Stock Exchange, New
vork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwojcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sig 2odne przestanki $wiodczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnasci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego. przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. jana Pawta I 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqeej zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwo,
rézniqce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulocyjnych, walutq wplaty, minimalng kwotq
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu 8 i typu P. Jednostki
uczestnictwo typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylgcznie w zamion za wptaty w Euro. Z dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat Zbywanio jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipco 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

\ -
C_Qewoultc ﬁm%«
Artur Czerwonski arcin Bednorek laksander Mokrzycki

Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej
poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

waortosc wedlug
ceny nabycio

warlosé wedlug
wyceny ng dzien
bilansowy

Procentowy
uaziat w

aktywach
ogotem

wWaortosc wediug
ceny nabycio

wartod wedlug
wyceny na dzien
bilonsowy

Procentowy
udziot w

oktywach
ogotem

Akcie

12065

13 447

7135

135975

17 271

88,49

worranty subskrypcyine

Prowa do okcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1068

837

444

Listy zastowne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z cgraniczong
odpowiedziginosciq

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowonia majqce siedzibe za
granicq

wierzytelnosci

Weksle

Deponyty

913

913

4,85

2015

2015

10,33

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

480

480
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqce)

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udaiot w
Kroj siedziby Waortosé wedlug ceny Wartosé wedlug wyceny oklywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nabyco wlys. no dzien bilansowy w tys. agdtern
2319818 12 065 13 447 71,35
Aktywny Rynek -
ATREM Rynek Regulowany | WGPW 17 500]Polska 123 256 1.36
Aklywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Regulowony  |WGEPW 8 500| Polska 475 744 395
Aktywrny Rynek -
BUDOPOL Rynek Regulowony  [WGPW 670 798} Polska 698 778 4,13
Aktywny Rynek -
DANUBILS HOTELS Rynek Regulowany |HB 16 002|Wegry 1119 850 4,51
Aklywny Rynek -
ENERGOPN Rynek Regulowany | WGPW 61 500/ Polska 818 996 5.29
Aktywny Rynek -
ERBUD Rynek Regulowany |WGPW 15 750} Polsko 428 780 4,14
Aktywny Rynek -
GANT Rynek Regulowery | WGPW 18 500| Polska 458 359 191
Aklywny Rynek - )
IMMOFINANZ AG Rynek Regulowany AV 179 600 Austria 1791 1587 842
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany | WGPW 13 500 Polska 165 261 1,38
Aktywny Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowony | WGPW 345 000| Polska 967 1001 531
Aklywny Rynek -
MOSTALWAR Rynek Regulowany  [WGPW 11 500 Polska 548 783 4,16
Aktywny Rynek -
PBG Rynek Regulowany  |\WGPW 1850| Polska 847 805 4,27
Aktywny Rynek - )
PLAZA CENTERS NV Rynek Regulowany  |WGPW 160 454 |Holandia 555 BO1 4,25
Aktywny Rynek -
POLNORD Rynek Regulowany |[WGPW 25 000|Polska 588 800 4,24
Aktywny Rynek - .
RONSON Rynek Regulowany  |\WGPW 548 000| Holondia 567 943 5,00
Aktywny Rynek - )
WARIMPEX Rynek Reguiowany | AV 224 354| Austrio 1618 1706 905




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Purasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomodci Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

Procentowy

Wartosd wedtug udziat w

Kroj siedziby | Wartosé wedtug ceny wyceny na dzief aktywach

Redzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nabycio w tys. bilansowy w tys. ogbiem
72 500 1068 837 4,44

Aktywny rynek -

PIK GROUP GDR REG S Ayrek regulowany  |LI 72 500|Rosja 1068 837 4,44




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

no dzien 30.06.2010

warlosé wedtug Procentowy

wyceny na dzen Wartesc wedlug udziat w

Kraj siedziby warunk Wartosé wedhug ceny | wartos¢ wedtug ceny  |bilansowy w dane| wyceny na dzien aktywach

Nozwo banku bonku waluta  |oprocentowoma  |nobycia w daney walucie |nabycia w tys. wolucie lansowy w tys ogdtem
W walutach panstw naletqcych do OECD 913 913 4,85
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A. _ |POLSKA PLN 3.25 7539 000.00 769 769 000,00 769 4,09
LOKATA QVERNIGHT Bank BPHS A [POLSKA  |GBP 0.40 3 000,00 15 300000 15 008
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, POLSKA HUF 2,70 45 000,00 1 45 000.00 1 000
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S A, |POLSKA _ |EUR 0.35 3100000 128 31 000,00 128 0,68

W walutach pofstw nienolezqcych do OECD

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgce|

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziat w
Kraj siedziby emitenta Warloéé wedlug ceny Worteié ne dzien aklywach
INNE Emitent iwystowcal fwystawcyl Istotne parometry Liczba nabycia w tys Bilansowy w lys ogdlem
subskrypcja - akeje
spotki Tesgas SA. Tesgaos S.A. Polska brok 3309 480 480 2,55




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwaorty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzieA 30 czerwca 20107,

BILANS

lwszystkie done wyrazone sq w tysigcach 21, - z wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa orgz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa
wyrazonych w zil

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywa 18 848 19517
1) $rodki pieniezne 28 94
2] Naleznosci 20 137
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3123 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 284 17 271
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1393 2015
Diluzne papiery wartosciowe 0 0
6 Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 Y
Il. Zobowigzanig 86 179
Il Aktywa netto (I-11} 18 762 19338
V. Kapitot funduszu 55525 56 135
Kapitat wptacony 318783 312503
Kapitat wyptacony lwielkodé ujemnaol -263 264 -256 367
V. Dochody zatrzymane -37914 -40 094
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1125 1149
Zakumuloweny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -39039 -41 243
VI. Warost {spadek) wartosci lokot w odniesieniu do ceny nobycia 1151 3297
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Wi) 18 762 19 338
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 9 277806,7522 9 688 699.7928

Jednostki typu A

8447 7190296

8861 6604322

Jednostki typu B

94 7916088

83 591.7335

Jednostki typu EUR

7353961138

7434476271

Waorlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 2,02 2,00
wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 8 2,02 2,00
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 202 2,00
Artur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzycki
C/‘M tgo P e
fezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu zqdu




RACHUNEK WYNIKL Z OPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010,
{dane wyrozone w tys. zt. z wyiqtkiem wyniku z operagji przypadajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w 2¢)

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2009 | 01.01-30.06.2009

\. Przychody z lokat 190 223 165
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 79 81 57
Przychody odsetkowe, w tym: 38 84 51
Odsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 29 53 21
Odsetki od papierdw wartodciowych - 9 9
QOdpis dyskonta 9 22 21
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Deodatnie saldo réznic kursowych 73 47 57
Pozostate 0 11 ]
Hl. Koszty funduszu 215 63 152
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 190 325 123

21 Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgeych dystrybucie - - -

31 Optaty dla depozylariusza 13 24 16

4) Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -

5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .

6 Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7] Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - -

8] Ustugi prawne - - -

8 Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne - - -

10] Koszty odsetkowe 1 - -

11) Koszty zwigzane z posiedaniem nieruchomosci - - R

12) Ujemne saldo réznic kursowych - . -

13 Pozostate 11 14 13

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty funduszu netto (I1-i1t} 215 363 152
V. Przychody z lokat netto {I-IV) - 25 |- 140 13
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk strata) 59 6388 4102
Zrealizowany zysk [strata} ze zbycia lokat, w tym: 2205 |- 1137 |- 2222
z tytutu roznic kursowych - 101 a3 84
Wezrost ispodek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny iokat, w tym: - 2 146 7525 6 324
Z tytutu réznic kursowych 5001 |- 94 38
Vil Wynik z operacji [V+/-VI) 34 6 248 4115
Whynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,00 0,64 0,44
Wynik Z operacji przypadajgey no jednostke uczestnictwe typu A 0.00 0,64 0,44
wynik z operacji przypadajgey na jednostke vczestnictwa typu 8 0,00 0.64

Wynik z operacji przypadojqcy na jednostke uczestnictwa typu EUR 0.00 0.64 044

Artur Czerworiski Marcin Bednarek anfter Mokrzycki

w0 WL ULt W

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

eprezes Zaxzagdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paraselowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

Idane wyrazone w tys z4. 2 wyjqlkiem wyniku z operogji praypadajgeego na jednostke uczesimctwa wyrazonego w 2t}

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiono wartosci aktywdw netto 576 8343
1. Wartos¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19338 10 995
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy [razem), w tym: 34 6 248
Przychody z lokat netto 25 140
Zredlizowany zysk istratc) ze zbycia lokat 2205 1137
wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat 2 146 7525
3. Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 34 6 248
4, Dystrybucjo dochodéw {przychodowl} funduszu frazem) - -
Z przychodow z Ickat netto -
Ze zreglizowonego zysku ze zbycio lokat -
Z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowezym [rozem), w tym: 610 2096
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kopitotu z tytutu zbytych JU) 6 286 13723
Zmiana kapitahu wyptaconego lzmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 6896 11627
6. tgczna zmigna aktywow netto w okresie sprowozdawezym {3-4+/-5) 576 8 343
7. Wartos¢ oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 762 19 338
8. Srednia wortos¢ oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 19175 16 277
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 410 793,0406 1178 166,6639
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdowczym: 410 793,0406 1178 166,6639

Ligzba zbytych jednostek uczestnictwa

29151570541

75594127983

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

3 3259500947

6 381 246,1344

Scldo zmion -410 793.0406 1178 1666639
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 9 277 906,752¢ 9 688 699,7928
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 66 092 4686332 631773115791

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

56814 561,8810

53 488 6117863

Saldo zmion

§ 277 906,7522

5 688 £699,7928

3. Przewidywaona liczba jednostek uczestnictwa

§ 277 906,7522

9 688 699,7928

1ll. Zmiano wortosci oktywow netto no jednostke uczestnictwa 0,02 0,71
1. Wortosé aktywdw netto no JU ng koniec poprzedniego okresu sprawozdewczege 2.00 129
2. Wortesé aktywoéw netto ne JU no koniec biezgcege okresu sprawozdowczego 202 200
3 Procentowa zmiang wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.60% 5504%

4. Minimalng wartosc oktywow netto no JU w okresie sprawozgawczym 188 113
dato wyceny 2010-02-05 * 2009-02-24

5. Maksymalna wortosc aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 2.25 211
data wyceny 2010-04-26 2009-10-157

6. Wartes¢ aktywow netto no JU wedbtug ostotnig) wyceny w okresie sprowozdowczym 2.02 200
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV, Procentowy udziot kosztow funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym; 1.12% 2.23%
Procentowy udziot wynogrodzenia dia towarzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziol wynogrodzenio dia podmictéw prowadzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziol optot dlo depozytariusza 0,07% 0,15%

Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywoéw funduszy

Procentowy udziof oplat zo ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziol optat za ustugi w zakresie zorzgdzanio aktywami funduszu

= grgz dni 2010-02-08; 2010-02-09
*oraz 2009-10-14

Artur Czerwornski _
o M

P¥ézes Zarzadu

m’t’u{(»

Marcin Bednarek

Witeprezes Zarzadu

prezes zadu




Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A

Nota objasnigjgco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rochunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finanscwym prezentowaone sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosdci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministro Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad
rachunkoweséci funduszy inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdenie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzonych z nimi kosztow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym QOrlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiodnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktdrym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzon.

Towarzystwo dopelnia wszelkich storan, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T,

Sktadniki oktywdw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc pofityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustata sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwno wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci cktywdw netto no jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoinosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie no prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartoéci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzjl inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowey.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zaworcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconege i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjolnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokesci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanegj wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierojgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqca
kalendarzowego 2a miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych érodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzene 2z dziotalnosciq
subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz;
podatki | optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu., Koszty zwigzane z dzictolnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wchodzqgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuolizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢} dia krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku giownego opiera sig¢ no rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest 8G, a w przypadku braku BG
- BFv;

di dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg:

e} dlo zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gitowny ustala sie spoérdd rynkow cktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dziern na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany no rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku giownege jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat  posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczelna jest nastepujgce wartoéé bezwzgledna réénicy cen:

- 0.25 9% dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1.00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku 2 faktemn wejécio w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zebligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zoworcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzadji liniowe; wartosé
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywoéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sig w tysigcach zictych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczonia wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podowanie wartoéci Wspsiczynnika Kosztow Catkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposob obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych twskaznik WKC
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza éredniq Wartoéé aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochedne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstowione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych,

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru joko: SOP = [(T1 - T2/WANSJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza cotkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transokcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowonia,

T2 - oznacza catkowitq wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $redniq Wartesé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznaczo okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspdiczynnika Stopy Obrotu Portfelo za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschadzqcej

na dzief 30.06.2010
twyrazone w tys. zt.)

30.06.2010

31.12.2009

Z tytuiu zbytych lokat

137

Z tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

2 tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

2 tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

20

137

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej

na dzier 30.06.2010
twyrazone w tys. zt)

30.06.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych oktywow

Z tytulu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochednych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

22

19

Z tytutu adkupionych jednostek uczestnictwa

23

113

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wypiaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczeri

Z tytutu rezerw

41

46

Pozostate zobowigzania

86

179




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

1. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc no dzien
mlansowy w dane)
watuce wlys. na

Wartose na dzien
blansowy w walucie
sprawozdonio
finansowego w tys

Wartosé ng dzien
bilansowy w dane)
walucle wiys. na

worlosé na dzied
bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

BANKOWYCH waluto 30.06.2010 na 30.06.2010 31122008 na 31.12.2009
1. 8anki:
1. BANK BPH S A PLN 24 24 93 93
2. BANK BPH S.A, EUR 0 2 0.0 0.0
3. BANK BPH 5.A. Uso o] 1 0.0 0.0
4. BANK BPH 5.A. HUF 0 o] 05 00
5. BANK BPH S.A. GBP 0 1 03 1
Wartesé no dzien Wartodd na dzien
Wartosé na dzief | bilansowy w walucie | Wartosé nadzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w dane| sprowozdania bilansowy w dane| sprawozgania
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKCIENIA waolucie w tys. na finansowego w tys walucie w tys. no finansowego w lys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta 30.06.2010 na 30 06.2010 31.12.2009 ng 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienienych:
1 BANK BPH 5.A. PLN 72 72 94 94
2 DEUTSCHE BANK POLSKA S A PLN 0 0 02 0.2
2 BAMKBPHS A ELR 0 1 0.4 1.7
3 BANKBFHS A UsoD 1 2 00 0.0
4 BANK BPHSA HUF 1 0 0,5 0.0
5 BANK BPH S.A. CZK 5] Q 0.0 j819)
6. BANK BPH S A GBP 0 Z 0.4 17

i1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartod na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdonic
finonsowego w lys

1II. Ekwiwalenty §rodkdw pienieznych w podziale na ich
rodzaje:




Noto-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej
na dzien 30.06.2010

1} Peziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe):
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2)  Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znoczqeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*

oznoczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekrocza 10% aktywdw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj oktywow Wartosc w tys. | Udziaf w

bilansowa 2, cktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotéwka 2 0,01

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 3293 17.47

na aktywnym rynku | w walucie

Lokaty Depozyty 129 0,68

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku waolucie
Suma 3 424 18,16
GBP Srodki pieniezne i gotowka 1 0.00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowone | brak 0

na aktywnym rynku | w walucie

Lokoty Depozyty 15 0,08

nienotowone Na nominowane w

aktywnym rynku walucie

16 0,08

Waluta Kategoria Rodzgj aktywdw Wartos¢ w tys. | Udziat w

bilansowa zt aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne i gotéwkao 0,0 0.00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 850 451

na aktywnym rynku | wwalucie

Lokaty Depozyty 1 0,00

nienotowane na nominowane w

aktywnym rynku walucie
Suma 851 4,51
Waluta Kategoria Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. | Udziot w

bilonsowa 2t aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00

ich ekwiwalenty




Lokaty notowane Kwity depozytowe | 837 4,44
na aktywnym rynku | nominowane w
wglucie
Lokaty Depozyty 0 0,00
nienotowane ng nominowane w
aktywnym rynku watucie
Suma 838 4,44

4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami | poréwnanie do ckresu
poprzedniego

Aktywa
) chciqzone ) .
OESZIPer:iG Aktywa ryzykiem otapngerr:ia Wskazanie Kwoty o;:izfemnis Wskazanie
Kt ?j : bciy;}ne przeplywdw akt ?wa‘ kotegorii lokat {odzwierciedlajgce akt ?,véwi kategorii lokat
aRbywow | obciaze srodkow yWow 1, obcigzonych nie wypetnienie yw . obeigzonych
zohowiqzan ryzykiem stopy S zobowigzan ‘ . zobowigzan .
; . pienieznych : ryzykiem 2o0bowigzan na . ryzykiem
ry2ykiem stopy procentows) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzieri bilonsow ryzykiem walutowym
procentowe] ¥ stjgp; kredytowym ylowy Y walutowym Y
procentowe;
obligacje abligacje akeje
nigki brok przedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak Sredni depoayty

W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie ulegt profil ryzyka w wymienionych

powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.




NOQOTA 6 - INSTRUMENTY PCCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

Na bie2gcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzieh 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. 2

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I Transakcje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 3123 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie ng

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 3123 Q0
2. Transakcie, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie nd

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
111. Naleznosei z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY
WSCHODZACEJ
na dzien 30.06.2010

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw
ani po2yczek przekraczajgcych 1% wartoéci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Paraselowy BPH Subfundusz Nleruchomosei Europy Wschodzqcej
na dzien 30.06.2010

). WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010

I. Aktywa w tys, PLN 5129
1.5rodki pieniezne w tys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 0
w waolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2
w walucie obeej W lys. GBP 0
w walugie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 1
w walucie cbcef w lys, UsD 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku wiys, PLN 4 980
w walucie obcej w tys. EUR 794
w walucie sprowozdania finansowego wiys. PLN 3293
w walucie obcej w tys. ust 247
w walucie sprowozdonia finansowego W tys. PLN B37
w wolucie obce] w tys, HUF 58 727
w wolucie sprawgzdania finansowego w tys. PLN 850
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 145
w walucie obcej w tys. HUF 45
w walucie sprowozdanio finonsowego w lys. PLN 1
w walugie obcej W tys. GBP 3
w walucie sprawozdonia finonsowego w tys. PLN 15
w walucie obeej w tys. EUR 31
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 129
1. 2obowiqzania w tys. PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE RGZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zreolizowane

Niezrealizowane

Zreglizowane

Niezrealizowane

Akcje

3

4914

104

27

Kwity depozytowe

186

I1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSQOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2010-06-30 5.0947|GBP
2010-06-30 4,1458[FUR
2010-06-30 1.44731100 HUF
2010-06-30 3.3946|USD




NOTA-10 DOCHOOY FICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii Europy Wschodzqcej
na dzieh 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zreahzowanego Werost {spadek] Wwartos¢ zreghzowanega Wzrost spadek)
zysku fstraty} ze zbycia | niezrealizowonego zysku | zysku (sirotyl ze Zbycia niezrealizowanego zysku
lokal w tys 7 wyceny oklywow w tys. (okat w tys Z wyceny aktywow w lys.
Sklodniki lokat notowane na aktywnym ryoku, w tym 2205 |- 2146 |- 1137 7525
DHuZne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na okiywnym rynku, w tym - - -
Diuzne papiery worlodciowe - : - -
Nieruchomosa - - - -
Pozostate - - - -
2205 - 2146 |- 1137 7525

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

waorlasc w okresie
sprawozdawc 2ytw tys

Wypltacone przychody z lokat:

Wyplacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE 28YCIA LOKAT

Wartosé w okresie
sprowozdawc2ym w tys

Udziot w cklywoch w
driu wypltaty

Udziat w aklywach netto w
dniu wyplaty

Wphyw no warlosc
ghtywdw w 1ys

Wolyw na wartosé
aklywdw netlo w
lys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNOUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wWortosé w okresie
sprawozdawczym w
1ys.

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzqcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oploty zo zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zokresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzqdzania cktywemi funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydewnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostole:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartose wookresie
sprawozdowczym w
tys. zt

Czesé stata wynagrodzenia

190

325

Czeéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow fundusau

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdowczyrm w
tys.

1. {zbyty skladnik lokat}

al [koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc aktywow netto na koniec roku
obrotowego

18 761 377,09

19 337 741,05

10995 103,14

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

2,02

2,00

1,29

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
W EUR

0,49*

0,49*

0,31*

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN}

2,02

2,00

129

Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN)

2,02

2,00

Wartoé¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu EUR (PLN)

2,02

2,00

129

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR)

0,49*

0.49*

031*

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartoéé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszang z
doktodnosciq do 2 (stownie: dwochi miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nostgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprowozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, kidre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formotem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnio 24.12.2007 r. w sprowie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokanane korekty bleddéw podstawowych

W ckresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktérych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegoch rachunkowych Subunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie
Przyczyng powstania biedu bylo zaksiegowanie
2010-06-18 2010-07-05 2,08 2,09 nieprawidtowej kwoly naleznosci z tytutu
dywidendy.
2,10 211 Przyczynq powstania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-21 2010-07-05 nieprowidtowej kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.
2,06 2.07 Przyczynq powstania btedu byto zaksiegowanie
2010-06-24 2010-07-05 nieprawidiowej kwoty naleznosci 2 tytutu
dywidendy.
2,06 2,07 Przyczynqg powstania bledu bylo zoksiegowanie
2010-06-25 2010-07-05 nieprowidtowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypodki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transckeji 2owieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys. 24.)
Akcje 2 205
Zrealizowany zysk [strata) - razem 2205

Wazrost/Spadek niezrealizowonego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2t.)

Akcje -1915
Kwity depozytowe -231
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 2146

Dane dotyczgce podotkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie Ustawy 0
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnio 21 listopada 2001 r. 0 zmicnie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptocanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatniko poczqwszy od 1 marco 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnicne od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3},

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 45 tys. z4.

Warszawa, 25 sierpnia 2010T.

Artur Czerwonski arcin Bednarek Qkr

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zprzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgeej potwierdza,
iz done dotyczqce standw aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objadnienia..

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek  zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okrelonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad .
nr ewid, 9750 . Dariusz Szkaradek
Piotr Sckotowski

DREICITTE AUBYT 5p. z 0.0
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosc (Dz.lU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finonsdéw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczeg6inych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdenic finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartesci 514 757 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w takbelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykozujgey cktywa netto w wysokosci 381 826 tys.
2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwco 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 14 097 tys. 24,

e Zestawienie zmian w oktywach netto,

e Noty objosnigjgce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 r.

GTONNY Doiisdl.

Artur Czerwonski rcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicwrez@




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligagji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joke fundusz
inwestycyjny ctwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnic 11 czerwca 1999 roku Komisji
Popieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzeru Finansowegol, ktora udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papierow Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF. 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od C1 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielite Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnege Zarzgdzania, BPH FIC Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyiny ctwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parosclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maojo 2008 roku BPH FiO Porasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstgpit w prowo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztolceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organemn Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowcodzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdewego poed Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnege
Otwartego Parasolowege.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Eurepy Wschodzqcel,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Eurogy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligag)i 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,

Na dzied sporzadzenia potgczonego sprawoazdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqgdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje csiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczengj ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mniegj niz 70% (siedemdziesiqt procentl WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznegc lub w popiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze rowniez dokonywaé inwestycji
w instrumenty dtuzne na rozwijojgeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgeych Wspdinote
Niepodlegtych Panstw (WNP),

Obok kryteriéw doboru instrumentow dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Stotutu Funduszu, Subfundusz
przy dokenywaniu lokat  Aktywdw  Subfunduszu w  te instrumenty uwzglednia rowniez  poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
no obligacje, kontrakty zamiany stepy procentowej linterest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forwerd rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje ckredla art, 3 Stotutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqcych do OECD: Australic,
Islandia, Juponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&inocne), Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujgcych rynkoch zorganizowanych (w  panstwach  nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcaostle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokye Stock Fxchange, Konado: Mentrec! Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange. Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocne): American Stock Exchonge, New
York Stock Exchange, Nosdag Steck Market, Sewajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwce 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacjo dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatezeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidziec grzysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawoczdania
finonsowego nie ujawnity sie zodne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestonio dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oporciu o zasade kontynuaci
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przegiqd sprawozdanio finansowego za okres od 1 stycznia 2010 de 30 czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, na pedstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwd i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w szczegdlnosci
sposobemn pobieronio optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu BitypuP.

Warszawa, 25 sierpnio 201G r.

(_ptwoh— Boguad

Artur Czerwonski arcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligogji 1

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé wediug ceny
nabycia

Waortosd wediug wyceny na
dziefs bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywach
ogddem

Wartos€ wedtug ceny
nobycia

Warleié wedtug wyceny na
dziert bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogilem

Akcje

Worrgnty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

4000

4000

077

4000

4000

121

Dtuzne papiery wartcsciowe

486077

499 060

9557

275224

277 72)

84.18

Instrumenty pechodne*

2299

D44

- 252

0,08

Udziaty w spotkach z ograniczong
cdpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaly inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania maojgee siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

9398

7618

waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* Wartos$é instrumentdw pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysokosci 18 tys. zi., ktéra nie jest ujeta w wartosci
skladnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

weel

Wiceprezes Zarzadu

Aaeksander Mokrzycki

Wiceprezes Za zadu




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dziefi 30.06.2010

Procentowy

udnol w

Koy siedziby wiorunk Rodzo) Podstown Wwarlodd wediug ceny warlosé wedlug wyceny  |okiywach

Rodzaj 1ynku Nogzwa rynku |Emitent ermitenio fermin wykupu  |oprocetowonia  |list emisji Wartosc nominalnag Liczba nobyCia w tys. no dned bilansowy w tys. logtlem

4000 4000 4 000 0,77
Rhemnhyp-BRE
RHEINHYP- Nienolowane no Bank

BRE HPA4 rynku ckbywrym LSP Hipoteczny Polska 2011-06-15 5.01 4 000 goC 4 000 4 000 4 000 0.77




TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji §
no dzied 30.06.2010

Procenlowy
Krg) ud2iatw
siedziy Wrynig warlod¢ wediug ceny Worlodd wedhig wyteny aklywach
Rodzay rynku Norwn rynku Emient emilenta | Termin wykopu | oprocentowania Warlos¢ noninalng Ligsba natiycia an dned bilansowy oginem
497 968 868 384 010 486 077 499 060 95,57
O terminie wykupu do 1 roku: 100,00 1 '] 0 9,00
Obligocje 100,00 1 4 0 0,00
Akbywny rynek -
SP1210 fiynek reguiowony | WGPW skarb Pafsiwn | Polska 2010-12-01 450 100.00 1 o) g 9.00
Bony pienigine . - -
e dolyesy - - -
Bony skarbowe - - - - .
nig dotyezy -
Inne - -
g dolycry
O ternwnie wykupu powye] 1 roku: 497 968 768,38 384 009 485 077 499 060 95,57
Obligacje 497 968 768,38 384 009 486 077 499 060 95,57
Aklywny fyneh -
OKO711 Aynek ieguicwony | BonaSpot skorb Pafistwo | Polsko 2011-07-25 0.00 112 500 000.00 112 500 105 583 107 663 2062
Ak (yTPk -
w0911 Rynek regulowany | BendSpoel Skarb PoAstwa | Polska 2011-08-24 4,23 33 000 000.00 33000 32 282 33 000 6.32
Aktywiy [ynek -
PS0412 Rynek regulownny | BondSpat Skarb Podstwo | Palska 2012-04-25 4,75 1 000.00 1 1 1 0.00
ARtpamy rynek -
OKO712 Rynek regulowany | BondSpot skarb Padstwa  {Polska 2012-07-25 000 45 000 000,00 A5 000 39623 40833 7.82
Aklywny rynek -
PS04L3 Rynek requitwany  [BondSpol Skorb Patstwa | Polska 2013-04-25 525 11 000,00 11 10 11 0.00
ATy Fpngk -
P3041a Rynen reguiowany  [BondSpot Skarb Pafistwa | Polska 2014-04-25 5.75 40 000 000.00 40 000 40 395 40 740 780
Aktywny rynek -
PSOA15 Rynek requiowony  |BendSpot Skarb Padstwa | Polska 2015-04-25 5.50 90 543 000,00 80 543 90 672 90 996 1743
Aklywny rynek -
DS1017 Rynek requlewany | BondSeot Skarb Poastwa | Polska 2017-10-25 525 66 000.00 66 SE& 64 001
Aklywiy Fynek -
Ww20118 Rynek requiowany  |BondSpot Skarb Pafistwo | Polska 2018-01-25 4.36 32 200 000,00 32 200 30 249 31830 6.10
Akfywny rynek - REPUBLIKA
HUMGARY GOVT 7.25 20120612 Rynek (equicwany _ |BUOA WEGIER Wweqry 2012-06-12 125 1aa,73 1 0 ¢ 0.00
Rhtyweny (yaek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 Rynek reguicwnny  |BUDA WEGILR Weqgry 2014-02-12 550 144,73 1 g 0 0.00
Aklywiny ynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOWT 6.75 20170224 Rynek regulowany | BUDA WEGIER Wegry 2017-02-24 6,75 14473 1 0 [¢] 200
Aklwrvy ryneh - REPUBLIMA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Rynek requiowany  JBUDA WEGIER Wegry 2019-06-24 6,50 144,73 1 Ju] g 0.00
Aklyamy Fyfeh - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 Rynek requiowany  |BUOA WEGLER Wegry 2020-11-12 7.500 14473 1 Q Q 9.00
ATy rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Rynek reguiowony  |[BLDA WEGIER Wegry 2023-11-24 6.00 144,73 1 0 0 0.00
Aktywny rynek -
POLAND 58755 20140203 Rymek requiowany  [$161 Skarb Pamstwa | Polska 2014-02-03 5.88 93 280 500.00 22 500 96 858 102 730G 1967
ARtywny rynek -
POLAND 5,25% 20250120 Rynek regulowany  |STGT Skarb Passtwa | Polska 2025-01-20 525 33 166 A00.00 8 000 32258 313034 633
Nienatowans no
PEN 20120227 rynikLs Oktywniym nie datyczy  |PKMORLEN Polska 2012-02-27 464 2 200 000.00 22 2090 2 1ol 041
Nienptowine ng
CIECH 20121214 rynku akiywnym me dotyczy  |CIFCH Palska 2012-12-14 530 2 000 000.00 20 2000 2 000 018
Menclownne no
GTC 20140428 Fynku Qklywaym me dotyezy  |G1C Polsko 2014-00-28 532 9 000 000.00 90 9000 8999 172
Nenclowon air
PKO BF 20171030 tynku gkiywnym e dotlyezy  |PRO BP Polska 2017-10-30 5072 S 000 000.00 50 5000 5017 0.96
Bony skarbowe
e dolyEdy
Bony pienigine
e dotycry
Inne - - -
nie datycy -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocjil
na dzien 30,06.2010

Procentowy
Kraj siedziby udzioh w
Ermitent emitenta warloé¢ wedlug ceny |warlosc wedtug wyceny  |oktywach
Rodza) rynky Nozwa rynku  |iwystoweal [twystawcyl Instrument bazowy [Liczba ngbyCio wtys no dzien bilonsowy w tys. |ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -200 . - 18 0,00
hipotetyczna
obhgacjn o
apracentowany 6%
| 1erminme
Aktywrny rynek - zopadolnosci 1,75
EURQ-SCHATZ FUT SeptlQ rynek regulowany [EUX-Eurex  |EUX-EureyNiemcy 2.25 -200 - - 18 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 2317 0,44
Nienatowane na Bank BFH
FX SWAP EUR/PLN rynku oktywnym  [me dotycay 5.4 Polska walutg EUR 1 - 121 0.02
Nienotowone na ING Bank
IRS 2014-08-13 50M rynku aktywnym jnie golyezy 5lqski SA_ |Paiska WIBOR 6M 1 - 2 196 042




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
&PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

Wortodd wedhug Procentowy

wyceny na dzier udziot w

Krey siedziby warunk Wartosé wedtug ceny waorlosc wedtug ceny ilansowy w dane) wartosé wedlug wyceny | - oklywach

Nozwa bonku banku waluta | oprocentowanio |nabycia w danej walucie nabycia w tys. waoluce na dzien bBilansowy w lys ogotem
W walutach paistw naletqcych do QECD 9 398 9398 1,80
LOKATA QVERNIGHT |Bank BPH S.A.  |Polska PLN 3.25 9 347 000,00 9 347 9 347 000,00 9 347 179
LOKATA QVERNIGHT |Bank BPH §.A |Polska HUF 2.7 237 000,00 3 237 000,00 3 000
LOKATA QVERNIGHT [Bank BPH 8.A. |Polska uso 0,35 14 000,00 48 14 000,00 48 0,01

W walutach panstw nienalezgeych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji 1

na dzien 30.06.2010

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Redza) tqezno hezba

Waortesé wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Papiery wartcéciowe gwarantowane przez
Skarb Padstwa

QObligacje 383 822

467 987

480 902

92.09

Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
jednostki sarmorzadu teryterialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniemn
Rzeczypospolitej Polskie))

Obligacje 3]

0.00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno 2 pafstw nalezgcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzied 30 czerwca 2010 r.

fwszystkie done wyrazone sq w tysigeoch zi - z wyjgikiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosc Aktywow Netto na Jegnostk inwestycy)ne
wyrazonych w zt|

30.06.2010 31.12.2009
1. Aktywo 522 210 329926
1) §rodki pieniezne 1770 3 204
2] Noleznosci 5 665 37635
3] Transakeje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 480 902 215391
Diuzne popiery warlodciowe 480 902 215391
5] Sktodniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym 33873 73 696
CHuzne papiery warlosciowe 15 158 62 330
6] Nieruchomosci
7] Pozostote aktywa
1. Zobowigzonia 140 384 69 548
1Il. Aktywa netto {I-11) 381826 260378
V. Kapital funduszu 265 765 158414
Kapitol wplocony 1637302 1450560
Kapitot wyptacony (wielkosé ujemnal - 1371537 |- 1292 546
V., Dochody zatrzymane 100 848 100470
Zakumuloware, nierczdysponowane praychody 2 lokot netio 81676 81597
Zokumulowany, nier pzdysponowany zrealizowony rysk (stroto) ze zbycio lokot 19172 18873
VI, Wezrost ([spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycia 15 213 1494
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operagji [IV+V+/-VI] 381 826 260 378
Liczba jednostek uczestniclwa, w lym: 1602 5078153 1145075.4768
Jednostki typu A 1594 657 8354 11381418801
Jednostk! iypu B 70569762 61719427
Jednostki typu P 793.0037 761.6540
wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 238.27 22739
warlo$c aklywow netto na jednosike u.ﬁzeslnlclwo typu B 238.27 227.39
Waitosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 238.27 227.39

M. AleRsapder Mokrzycki

Artur Czerworiski in Bednarek
C_Otuo WL ) sl
Prezes Zarzadu Witeprezes Zarzadu Wiceprezes




RACHUNEK WYNIKU Z GPERACII
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
{gane wyrozone w tys, 20 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajgcego no jednostke uczestniCiwd wyrazoneqo w a2t

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

I. Przychody z Iokat 6818 17 698 5709

Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

Przychody odsetkowe, w tym: 6818 11 638 5708
Odsetki od depozytdw i rochunkdw bankowych 31 89 37
Qdsetki od papieréw wartcsciowych 5753 8353 4 261
Cdpis dyskonto 973 3196 1411
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci - - -
Dodatnie salde roznic kursowych - 6054 -
Pozostote 1 3 -
1. Koszty funduszu 6739 4963 3065
1) Wyncgredzenie dia towarzystwo 2951 24985 1182

2! Wynogrodzenic dla podmiotow prowadzgeych dystrybuge - - .

3) Optaty dlc depozytoriuszo 18 36 24

4) Optaty zwigzane 2 prowodzeniem rejestru oktywow funduszu - - -

5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - .

6} Ustugi w zokresie rachunkeowosct - - R

7] Ushugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu - - -

8} Ustugl prowne - - -

9} Ustugi wydawnicze, w tyrm poligroficzne - - -

10) Koszty odsetkowe 388 1925 1246
11) Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci - - .

12) Usemne soldo rdznic kursowych 3374 - 604
13} Pozostate 8 17 9
Ill. Koszty pokrywone przez towarzystwo - - -

V. Koszty funduszu netto [II-11} 6739 4963 3 065
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 9 12735 2644
V1. Zreolizowany i niezrealizowany zysk {strata) 15018 6927 7 295
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat, w tym: 299 6716 3169
2z tytudu ré2nic kursowych - 154 |- 909 815
Werost (spedek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat, w tym: 13719 211 4 126
z tytulu réznic kursowych 4861 |- 3170 899
VI, Wynik z operacji [V+/-VI) 14097 19 662 9939
Wynik z operacji przypodaojqcy na jednostke uczestnictwa 8.80 17,17 15,08
Wynik z operagji przypadaojqcy na jednostke uczestnictwo typu A 8.80 17,17 15,08
Wynik z operocji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu B 880 17.17 15,08

Wynik z operogji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu P 8.80 N 17,17 15,08

Artur Czerworiski Marcin anarek ander Mokrzycki

A7 N JUllic

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

es Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTC
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
idane wyrazone w tys. 2. z wyjgtkiem wyniku 2 operacji przypadaqeego ng jednostke uczestnictw wyrozonego w 74

30.06.2010 31.12.20098
|. Zmiong wartosci aktywaw netto 121 448 151 922
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczegoe 260378 108 456
2. Wynik z operagji za okres sprawozdowczy lrazem), w tym: 14 097 19 662
Przychody z lokot netto 79 12 735
Zrealizowany zysk Istratal ze zbycia lokat 299 6716
wzrost {spadek! niezrealizowanego 2ysku (strotyl z wyceny lokot 13719 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 097 19 662
4, Dystrybucja dochodow [przychoddw) funduszu [razem| - -
Z praychodoéw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychodéw ze zbycio lokat
5. 2Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym {rozem), w tym:; 107 351 132 260
Zmiana kapitotu wplaconego powiekszenie kopitatu 2 tytutu zbytych JU) 186 342 167 841
Zmiong kopitotu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU! 78991 35581
6. tqezna zmiono aktywdow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 121 448 151 922
7. Wartos¢ oktywoOw netto na koniec okresu sprawoczdowczego 381 826 260378
8. Srednia wartos aktywow netto w okresie sprawnzdawczym 313 885 157 531
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 457 432,3385 596 380,6180
1. Zmicna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: 457 432,3385 596 380,6180
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 7943751719 7615220358
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3369428334 165 1414178
Saldo zmicn 457 4323385 596 3806180

2. Liczba jednostek norastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym:

1602 507,8153

11450754768

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

99338651791

9139 490.0072

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

8331 3573638

7994 4145304

Soldo zmian

1602 5078153

11450754768

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1602 507,8153

11450754768

IIl. Zmiano wortosci oktywdw netto no jednostke uczestnictwa 10,88 29,73
1. Wartos¢ oktywdw netto no JU no koniec peprzedniego okresu sprawezdowczego 22739 197.66
2. Wartos< oktywdw netto ne JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczegoe 23827 22139
3. Procentowa zmiana wartoéci oktywdw netto ng JU w okresie sprawezdowczym 4.78% 15.04%
4, Minimalng waortos¢ aktywow nettc na JU w okresie sprowozdaowezym 227,68 198.43
dato wyceny 2010-01-04 2008-01-05
5. Moksyrnalng wartos< oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 238.45 22773
data wyceny 2010-06-21 2008-12-02
6. Wartosé cktywdw netto na JU wedtug ostaotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 23827 22736
datao wyceny 2010-06-30 2008-12-31

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,15% 315%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 0.94% 1.89%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo pedmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00%

Procentowy udziot oplat dla depozytariuszo 0.01% 0.02%
Procentowy udziat oplat 2wiqzonych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00%

Precentowy udziot optat 2o ustugi w zokresie rochunkowosc 0,00%

Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy 0.00% 4

Artur Czerworiski Aleksander Mokrzycki

o P Foiicol

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Wiceprezes Zarzadu

iceprezes Zarzadu




Zatqcznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa") oroz
Rozporzqdzenio Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie™.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wortos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efes na
kontoch ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomaocniczych wedhug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednid w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. TowQrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgadnionych zawartych transakcji zdnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowod Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowoé okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzonic Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprowozdonio finansowego. Warto$¢ oktywow netto Subfunduszu jest réwno wortosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng. a tokze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinodcei biorqc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow nette Funduszu i Subfunduszy nie wpiynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartodci aktywodw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papieréw wartodciowych nienctowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycia, ©S2acowanej przy zostosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzonic z tytutu zbycio popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowey,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecio zbycia
i odkupienio jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatomi lub wyptatomi, ujimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjoinych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasodnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kolendarzowego za miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiosnych $rodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnosciq
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce 2z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane 2z dzigtalnodciq Subfunduszu  nie
wymienione powy2ej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z okgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosdci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty pelski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiod portfelo inwestycyjnego ujmowony jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqeo procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy 102
jest realizowane na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowony jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstowie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krojowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkow aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego popieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiero sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypedku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktdrym dany instrument jest notowany. jako rynek giowny wyznaczany jest BG, a w przypodku broku BG
- BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na Zodnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacjt rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktualizogji rynkow gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca no kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje toki sam wotumen obrotéw dlo danego papieru warto$ciowego, za
nodstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktern wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {0z.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutermn Funduszu.

Nabycie olbo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktodnikéw lokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodq omortyzacji liniowej wortose
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nobycia dia danych skiadnikéw lokat. Od tej wortoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatqgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zosod rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zowarte w sprowozdaniach finonsowych wykazuje sig¢ w tysiqcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednosc.
3 Szczegdtowy opis metodologii wyliczonia wskaznikdw, o ktdrych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdiczynnika Kosztow Cotkowitych oroz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczanio Wspotezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza redniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznocza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosct funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow tronsakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nobyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) dwiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodotkowych,

t - oznoecza okres, 2a ktory przedstowicne sq dane.

Do wskasznika WKC Subfundusz nie wiqczo kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oroz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczanic Stopy Obrotu Portfela (wskoznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: SOP = [T1 - T2)/WANS*100%

gdzie

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytuiow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza redniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza ckres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspstczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Cbligacji 1

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)
30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokot - 33661
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
2 tytutu zbytych jednostek uczestniclwo 217 38
2 tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 5448 3936
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek -
Pozostate -
5 665 37635
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 30.06.2010
{wyrazone wtys, 2¢)
30.06.2010 31,12.2009
Z tytutu nabytych aktywéw - 13968
7 tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 139 318 54 591
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 305 491
2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 173 79
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu -
Z tytutu wyemitowenych obligaci - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredylow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw -
2 tytulu gwarangiji lub porecaen -
2 tytulu rezerw 585 418
Pozostate zchowigzania 2 1
140 384 69 548




NOTA 4 - SRODK| PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

Wartosé no dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dziedi | bilansowy wwalucie | Wartosé ne dzien | bilansowy w walucie
. bilonsowy w danej spraweczdonia bilansowy w danej sprawozdania
). STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no fingnsowege w tys. walugie wtys. na finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30062010 na 30.06.2010 31.12.2009 no 31.12.2009
1. Banki;
1. BANK 8PH 5 A. |do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A) PLN 1288 1288 3201 3201
7 BANK BPH S.A |do 22, 01,2009 BANK PEKAO S.A) TRY 0 0 Q 0
3 BANK BPH $ A [do 22.01,2009 BANK PEKAQ S A} HUF 1 0 1 0
4. BANK BPH 5.4, [do 22.01.2009 BANK PEKAD SAJ EUR 0 2 1 3
5. JP Morgon Securities Ltd EUR 116 479 0 0
6. BANK BPH S A {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A) USsC 0 1 0 0
Wartes$é ng dzien Wartos¢ ng dzien
Wartoéé no dziert | bilansowy w walucie | Wortos¢ nadzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWLZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprawozdonio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waluciewtys.ng | finansowegowtys. | waluciewtys.na | finansowego w tys.
ZASPOKQJENIA BIEZAC\"CH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2010 na 30062010 31122009 na 31.12.2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A Ido 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A) PLN 3508 3508 1818 1818
2. BANK BPH 5.4, {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S A} HUF 1 0 0 G
3. BANK BPH § A [do 22.01.2009 BANK PEKAD 5 A} TRY 0 0 0 0
4 BANK BPH S.A. (do 22.01,2009 BANK PEKAQ S A) EUR 0 2 Q 2
5. JP Morgan Londen EUR 26 108 0 0
& BANK BPH S A. {do 22.01,2009 BANK PEKAD S A} usD 0 1 4 0
7. Deutsche Bank Polska S.A. PLN 0 0 2 2
8. Deutsche Bank Polska 5.4 TRY 0 0 0 0

111 Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale

na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikojgcym 2e stopy procentowe)

Kategoria bilansowa Radzaj oktywow Wartoéé wtys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 416072 79,68

aktywnym rynku kupcnowe |

Lokoty nie notowane dyskontowe 0 0.00

na aktywnym rynku

Suma 416072 79,68

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienigznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywiw

Wortosé w tys. 2t

Udziat w oktywach

(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 64 830 1241
aktywnym rynku Zmienng-kuponowe i
Lokaty nie notowone listy zastawne 18158 3,48
na aktywnym rynku
Interest Rote Swap™ 50 000 9,57
Suma 132 988 25,46

) Suma al i bl: wartosé - 549 060 tys. zt, udziat w aktywach - 105,14%
* Szczegoty dotyczqee transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprowozdania.
Kwota 50 000 tys. zt. stanowi warto$¢ nominalng transakgcji SWAP.

Poziom obciqzenia ryzykiem kredytowym:
o) Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzonia sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2t | Udziot w aktywach
19%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokoty nie notowane Nieskarbowe papiery 18158 3,48

na aktywnyrm rynku dtuzne

Suma 18 158 3,48

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Cafkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. | Udziol w

bilansowo z aktywach (%}
EUR* $rodki pieniezne i gotéwka 481 0,09

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Papiery dtuzne 135 764 26,00

na rynku aktywnym | nominowane w

walucie

Sumao 136 245 26,09




uso Srodki pieniezne i gotowka 1 0,00
ich ekwiwaglenty
Lokaty nie depozyty 48 0,01
notowane na
aktywnym rynku
Sumo 49 0,01
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 1 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
wolucie
Lokaty nie depozyty 3 0,00
notowane na
aktywnym rynku
Suma 4 0,00

4] Podsumowanie poziomu obcigZenic poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywao
. obcigzone . .
aktywow obcigzone przeptywdw aktywow i kategorii lokat | odzwierciedlajgce ckty%véwi kategorii lokot
zobowiqzan ryzykiem stopy _srqdl_«)w Zobowiqzan obcnqzqnych ne wypeimgme zobowiqzan obaqzc_mych
ryzykiem stopy brocentowe; pu_akmfeznych ryzykiem ryzykiem zo.bcfquzon na ryzykiem ryzykiem
orocentowe; wyni stjgggch ze kredytowym kredytowym dzien bilonsowy walutowym walutowym
procentowej
obligche. biac . ‘
. popiery obligacje, popiery ‘ papiery L obligacje.
wysoki komercyjne, listy |  komercyjne umiorkowany komercyjne erak niski depozyty
zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé no dzien
bilonsowy w tys. zt

wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wiasnosci 1 ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wigsnosci i ryzyk 0 0
l. Transakeje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 139 318 54 591
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wlasnoscii ryzyk 139318 54 591
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnodci i ryzyk 0 0
1l. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani po2yczek
przekraczajgcych 1% wartadei aktywdw subfunduszu.

W piezgeym ani w paprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzien 30.06.2010

I WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waoluta 30.06.2010
I Aktywa w tys. PLN 139273
1.5rodki pienigzne W tys PLN 482
w walucie obegj w tys. EUR 116
w waolugie sprawozdonia finansowego wlys. PLN 481
w walucie obceej W tys. HUF 1
w walucie sprawozdonio finonsowego w tys, PLN 0
w walucie obcej w tys. Uso 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1
3. Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 135 765
w waolucie obcej W tys. EUR 32 747
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 135764
w walucie obce w tys, HUF 57
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
4. Skfadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku,
w tym W tys. PLN 51
w walucie obcej w tys. HUF 237
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 3
w watucie obcej w tys. UsD 14
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 48
5. NaleZznosci w tys. PLN 2975
Naleznosci 2 tytutu odsetek od obligaci w tys. PLN 2975
w walucie obcel w tys, EUR 718
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 2975
w walucie obce) W tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 0
. Zobowigzania w tys. PLN 139318
1. Z tytuhu transakcji przy 2obowigzaniu sie
subfunduszu do odkupu w tys. PLN 139318
w walucie obcej w tys. EUR 33605
w walucie sprawozdanio finansowego W iys. PLN 136 318
1l. CODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZY
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zreglizowane Niezreglizowone Zrealizowane Niezrealizowane

Diuzne papiery wartesciowe 2795 154
Instrumenty pochodne
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stesunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 2t waluta

2010-06-30] 100 HUF 1,4473

2010-06-30|EUR 4,1458

2010-06-30[USD 33946




NOTA-10 DOCHODY I (CH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1

na dzied 30.06.2010
30.06.2010 31122009
ZREALIZOWANY | NJEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATAI ZE
2B8YCIA LOKAT Wartosé zrealizowanego Wzrost [spadek) Wartosc zreohzowanego Warost ispadek)
zysku lstratyt ze zbycin | niezrealizowonego zyskuz | zysku [stratyl 2e Zbycia niezreclizowanego zysku
lokot w tys wyceny gkiywow w tys, lokat w tys z wyceny aktywow w tys
Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 379 11150 7021 |- 816
Diuzne popiery wartosciowe 879 11 168 7021 |- 816
Skiadniki lokat nienatowane na aklywnym rynku, w tym - 580 2569 | 305 1027
Dluine popiery wartosciows 214 - 728 -
Nieruchomaosci - - -
Pozostale - - -
299 13719 6716 211

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartasc w okresie
sprowozdowczymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze 2bycia Jokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Waortase w okresie
SErawozdawcym w tys,

Udzint w aklywach w dnu
wyplaty

Ugdzial w aktywach netlo
w dniu wyplaty

Wphaw NG wortosé
aklywdw wiys.

Wphw na wartost
oktywiw netta w
1yS

Przychady ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

]




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosc w okresie

sprawozdawczym w lys.

Wartodc w okresie
Sprowozdawczym w tys

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartodé w okresie

sprawozdawczym w tys.

wartosé w ckresie
Sprawozdowezym w tys.

Czes¢ stala wynagrodzenic

2951

2 985

Czesd wynagrodzenia uzalezimona od wynikéw funduszu

11l, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartoid w okresie

sprowozdawczym w tys.

Wartaéc w okresie
sprawozdawczym w tys.

1, (zbyty sktadnik lokot

al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartosé aktywodw netto no kenieg roku cbrotowego

381825517.36

260377 938.13

108 456 058.16

Wartosc aktywodw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 238.27 22739 19766
wartodd aktywdw nelto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na konieg roku cbrotoweg

Wwartoéc¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 238327 22739 19766

wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 238.27 227,39 16766

Wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwae typu P 23827 227.39 197,66




informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowang 2adnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finonsowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pc dniu bilansowym nie zarejestrowono  zadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagatyby ujecic w
sprawozdaniu.

Zestawienije oraz objasnienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniomi
finansowymi

Dane pordwnawcze 20 poprzednie okresy sprowozdaweze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikejgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zastaty dokonane zadne kerekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednestke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpily przypadki zawieszenic zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwo oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W ckresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposob wplynqé¢ na

ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {w tys. zt.)

Obligacje 951
Bony skarbowe 142
instrumenty pochodne - 794
Zrealizowany zysk strato) - razem 299

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (w tys. 2t}

Obligacje 11168
Instrumenty pochodne 2551
Wozrost/Spadek niezreoalizowanego zysku (straty) - razem 13719



Done dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiadc osobowo$é prawnq, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od csob prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochedowym od cséb
prawnych, zwaoinia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie usiawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz
ustawy o zryczottowenym podatku dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wypiacane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1cl. Podatek pcobiera podmiot
uprawniony do prewadzenic rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r. [art. 520 ust. 6). Zwolnione od
podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (ort. 520
ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu 2z tytulu obrotu papierami wartosciowymi ra rynku  krojowym nie podlegajg
opodotkowaniu.
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnic 2010 r.

NI N sl

Artur Czerwonski arcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu ’ cheprezes@)




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa@, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dziert 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

enff Powiarniczy

Piok Domonski

Bank BPH Spotka Akeyjna, Al Pokoju 1. 31-548 Krokdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Krakowa-Srogmiedcia w Krakowie,
Xl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowega, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitat zoktodowy + wptacony. 383.339 555 2t

www.bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawia Il 19
00-854 Warszawa
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Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 (zwanego dalej
,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladajz na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢é umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegoblnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad

nRigitr F6Rotowski BEFOITTE AUDVYT Sp. z 0.0.
. Al Jina Pawia 1} 18, N0-854 Warszawa
Wiceprezes Zarza dﬁDm %@sﬁc tel. -022) 5410611, fax (022) 511-08-13
© r&/? NIF 527-020-07-88; REGON 010076870
....... m%md..sw.sz..........Q.;z%:.....@k.za;za;éu
osoby reprezentujace podmio&egiy _rew:dent podmiot uprawniony do badania
nr ewid. 9935 sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdéin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowodzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziea 30 czerwca 2010 roku o wartosci 855 079 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodotkowych,

s Bilons sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 554 472 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 24 772 tys. 24,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty chjasdniajqce,

e Informocje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski rﬁ%r\&é&nurek Aleksund okrzyc

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJ! 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 cziatat joko fundusz inwestycyiny
otwarty. Wczesniej, do 30 czerwca 2005 roku, funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnic 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych [Dz. U. z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdzn. zml] joko specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nozwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinege Otwortege Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnio 1999 roku Subfundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegto zmianie na BPH Specjolistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/M z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielito Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIQ Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgce), BFH
FIO Nieruchomoséci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego 1| BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykregione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krejowego
Rejestru Sqgdowege pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligagiji 2 jest jednym 2 pietnostu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktoda sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 majo 2009 r.

BPK Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

No dzied sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ogroniczonej ptynnosci,

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty dtuzne,
Y- obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycii
w instrumenty diuzne na rozwijojacych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote
Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreglonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwach) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokot Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq (forward rate agreement).

subfundusz moze lokowaé cktywa w papiery wortosciowe i inne prowa mojgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu nao:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islondia, Japonic, Kanoda, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcia;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Austrolia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Austrahion Stock Exchange, lslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
vYork Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2010 da 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.



Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoscl przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dzigtama,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie ped adresem: Al. Jana Pawta 1119, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegolnosci
sposobem pobierania optot manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu Bitypu P,

Warszawa, 25 sierpmia 2010,

3D AN Y -,;,;\,w(‘ -
Artur Czerwonski arcin Bednarek leksn r Mokrzycg'
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BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Porasolowego BPH Subfunduszu Cbligacji 2

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2010

31.12.2009

Wartast wedlug ceny nabyoa

wortosc wedtug wyceny na

dzien bilansowy

Procentowy
udagt w
aktywoch ogotem

wartoad wedlug ceny nabyaia

Wortosd wedhug wyceny na

daien bilansowy

Procentowy
udnal w
aktywach ogolem

Akcje

warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prawa poboru

Kwily depozytowe

Listy 2o0510wne

Diuzne papiery wartosciowe

830 B68

849 801

5788

471195

473157

8355

instrumenty pochodne*

45812

0,55

1190

0.21

Udzigly w spdlkach z ograniczong
odpowtedzialnoscig

Jednostki uczestnictwo

Certyfikaty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgee siedzibe zo
gronicq

Wwierzytelnosci

weksle

Depozyty

466

456

0405

7525

7525

Woluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* warteéé instrumentow pochodnych obejmuje niezreckizowonq strate na transakgjoch futures w wysokodci 36 tys. 2t ktdra nie jest ujeta w wartodci skiadnikéw lokat
prezentowanych w bilonsie

Artur Czerworiskf
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Parosalowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
ny dzien 30.06.2010

Procentowy
wdziol w
NnAwa Krg) siedhby warunk worlodd wedtug ceny waniose wedhig wyceny ol aklyworh
Rodrey 1ynku rynku Emitent emtenia | lermin wykupu | cprocentowani wiltoté norrnuing Licsbo nabycin et bilansowy oqitem
650 343 830 868 849 801 9788 |
O terminie wykupu do 1 roku: 70 L] 71 0,01
Obligocje 70 69 7l 0,01
Aktywny rynek
051110 rynek tequicwary  |WGPW | Skarb PalPolskg 2010-11-24 6,00 70 000.00 0 69 71 001
Bony sharbowe . .
e datyrzy R
Bony pienigine - =
mie dotyczy =
Inna -
e dotycty -
O terminia wykupu powyiej 1 roku: 650 273 BIC 799 B4% 730 97,87
Obligocje 650 273 830 799 849 730 97,87
Aktywny 1ynek -
CQKO711 rynek 1eguiowany 1 BondSpol Skarb Pal Polska 2011-07-25% Q.00 172 500 _000.00 1/2 500 163 204 165 083 19.01
aklywny rynek
Ww20511 rynek ieguiowony {BondSpol Skark Pa| Polska 2011-09-24 4.23 59 B78 Q0000 539 B78 59 014 59 848 .90
Ektywny rynek -
OKO712 rynek reguiowary | BondSpelSkark Po|Pelska 2012-07-2% 000 100 000 000.00, 100 00 88 035 90 740 1045
Aklywny (ynsh -
051013 rynek requiowany | BondSpolSkark PalPolska 2013-10-24 500 10 00000 10 9 10 000
Aktywny rynek -
PSOal4 rynek Tegulowan BonaSpolskarb Pa|Polsko 2014-04-25 515 15 000 00000 35 000 35 420 35 e48 sl
Akdywny Tynek
250415 iynek regulowan; BandSpoSkarb Pa|Polska 2015-04-25 550 153 000 00000 153 000 1531 228 1535 765 1771
Akdywny rynek -
DS1017 ynek _regulowony  |BondSpolSkark PolPolcka 2017-10-25 525 2 000 00000 2 000 1 901 1949 D22
aktywny cynek -
WZ0118 Tynek regulowon, BondSpo]Skorb Po|Polska 2018-01-25 436 61 526 00000 63 526 61 113 62 79% 723
ARt yny iynek -
091019 1ynekfegulowon BongSpe|Skorh PofPolskg 2019-10-25 5,50 400 000.00 w00 378 390 0,04
Akfysny 1 ynek
w0922 1ynek requiowony | BandSpo|Skarb PalPolska 2022-09-23 575 100 000,00 100 &6 9B 001
Aktywny rynek - AEPUBLIKA
HUNGARY GOVI _7.25 20120612 rynek requiowony  |BUDA  lwtoin  |wegry 2012-06-12 7258 144 73 1 0 o 0.00
Aktywny rynek - REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 rynek regulowon; BUDA WEGIH R Weqry 2014-02-12 550 1a4.73 1 0 g 0.00
Aktywny rynek - ALPUBLIKR
HUNGARY GOVT 675 20170224 1wk requowony  |BUDA  [witin | Wegry 2017-02-24 675 144,71 1 0 o 0,00
AKLywny rynek ROPUBLNR
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 iynek regulowan, BUDA wiLIER Weqry 201%-06-24 6.50 14473 1 4] 0 0.00
Aktywny rynek ROPUBL KA
HUKNGARY GOVT 7.5 20201112 ynek tequigwany | BUDA WEGIER Wagry 2020-11-12 7.50 14473 1 +] 4] 6,00
Akbywrty ek REPUALYA
HUNGARY GOVT 650 20231124 rynek tequiowany | BUDA WEGIER wegry 2023-11-24 6,00 14473 1 Q 1] 000
Aktywny rynek -
POLAND 4.2% 20200415 rynek iequiowary | OUSS Skarb_Pa|Polsko 2020-04-1% 4,20 A 29160 2 7 8 0.00
Aktywny rynek -
POLAND 5875% 20140203 tynek requlowany  |STGT Skarb_Pa[Polsko 2014-02-03 5875 140 298 01780 33 841 146 457 154 510 17.80
Ahtywny tynek
POLAND 525 20250120 rynek tegulowany  |STGT skarb Pa|Polska 2025-01-20 92% 124 374 00000 30 000 120 967 123 877 1627
I NOI OO NE N
PN 20120227 iynhu_aktywnym rue dotydPKN ORL{Pofska 2012-02-27 464 800 000,00 8 760 779 0.09
Nienclowane no
CIECH 20121214 1ynhu_gktywiym nie_dotyCIECH S 4Polska 2012-12-14 5,30 200 00000 2z 200 200 0.02
Bony skorbowe
e dotycty
|Bony pienigine
e dm‘v(q
inne
e _dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzieA 30.06.2010

Procenlowy
Kra) siedziby warlosé wedlug udziot w
Emitent emitenta Wortosd wedlug ceny wyceny na dzen aklywach
Rodzaj rynku Nazwn rynku {wystowcol lwystawcyl Instrument bazowy Liczba nabycia w lys Bilansowy w tys ogbtemn
Wystandaryzowane instrumenty pochodne; 400 0 -36 0,00
oblgacja o
aprocentowaniu 6% i
Aktywny rynek - rynek terminie zopadalnosa
EURO-SCHATZ FUT SeptlQ |regulowany EUX-Eurex |EUX-Eurex Niemcy 1,75-2.25 400 0 -36 0.00
Niewystandaryzowone instrumenty pochodne 4 0 4 848 0,56
Nienptowane na rynku
FX SWAP EUR/PLN oktywnym nie dotyczy|Bank BPH §.A. | Polska waluta EUR 1 Q 186 0.02
Niengtowane na rynku
IRS 20140811 5CM oktywnym nie dotyc2y] ING Bank Slqsk Pelska WIBOR 6M 1 0 2061 0.24
Niengtowane no rynku
RS 20140813 100M aktywnym nie dotyczy] ING Bank Slgsk Polska WIBOR 6M 1 0 4391 051
Nienolowane na rynku
IRS 20250114 5M akiywnym nie dotyczy] ING Bank Siqsk Polsko EURIBORBM 1 0 -1 790 021




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010
Wartosé wediug
wyceny na dzier Wartosé wedtug
Kroy siedziby Worunki wartoéé wedlug ceny | WorltosC wedtug ceny bilansowy w dane; wycenyno dzien Procentowy udaiol w
Nozwa banky banku waluta | eprocentowaniao |nobycia w dane) walucie nObycio w lys wolucie bilansowy w tys. aktywach ogélem
W walutach pafistw nalezgcych de OECD 466 466 0,05
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.A POLSKA PLN 3.25 182 000.00 182 182 000.00 182 Q.02
LOKATA GVERNIGHT Bank BPH 5 A, POLSKA EUR 0.35 8 000,00 33 8000.00 33 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPHS A POLSKA HUF 2.7 196 000.00 3 196 000.00 3 0.00
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5 A POLSKA usD 0.35 73 000,00 248 73 000.00 248 0,03

W walutach pafistw nienalezqcych do OECD

nie dotyc2y




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udzial w
wartos¢ wedtug ceny wartoéé wedtug wyceny na oktywach
Rodza) tagczno liczbo nabyciow tys. dzief bilansowy w tys. ogblem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Qbligacje 650327 829 908 848 B22 97,77
Papiery wartociowe gwarantowane przez NBP |nie dotycay - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu tenytoriginego nie dotyczy -
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez
ponstwa nalezqce do OECE (z wytqczeniem
Rzeczypospolite) Polskie)) Obligacje 6 - -

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finonsowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z ponstw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraselowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010

iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 868 217 566 344
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 8%0 4 553
2) Neleznosci 10 212 82 299
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 848 822 389610
Diuzne papiery wartosciowe 848 822 389 610
5} Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6293 89 882
Dluzne popiery wortosciowe 979 83 547
61 Nieruchomosci - -

7) Pozostote aktywa - -

). Zobowigzania 313 745 174 544
1. Aktywa netto {I-11) 554 472 391 800
IV. Kapitot funduszu 475 208 337308
Kapitat wplocony 1282110 957 336
Kapitat wyptacony (wielkosé uiemna} 806 902 620 029
V., Dochody zatrzymane 55539 54 982
Zakumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 44504 44 453
Zakumulowany, nierczdysponowony zrealizowany zysk (stratal ze zbycia

iokat 11 035 16 530
VI. Wzrost [spodek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 23726 490
VIl. Kapitad funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 554 473 391 800
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 157 7089024 147 8279371
Jednostki typu A 157 4918952 147 6473351
Jednostki typu B 1940579 1644041
Jednostki typu P 22,9693 16,1979
wWartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2 B04.49 2 650.38
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 2 80449 265038
wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2 80449 2 65038

Czerworiski Marcin Bednarek
o Qf)’(ddc[,

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

::9 ander Mokrzycki
/
iceprezes Zatzadu



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraselowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

{ dane wyrazone w tys. 21. z wyjgtkiem wyniku z eperacji przypadojgcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w )

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

i. Przychody z lokat 11256 23 656 4361
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 11 254 14 887 4361
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 143 121 47
Odsetki od papierow wartodciowych 10405 12731 3896
Odpis dyskonta 706 2035 418
Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 8761 -
Pozostate 2 8 -
1. Koszty funduszu 11 205 6719 2877
1) Wynogrodzenie dia towarzystwa 4 670 3767 914
2) wynogrodzenia dio podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
3} Optaty dla depozytariusza 20 39 23
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7] Ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu -
8l Ustugi prowne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 835 2899 1043
11} Koszly zwigzane z posiadaniern nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 5672 887
13} Pozostate 8 14 10
L. Koszty pokrywane przez toworzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (11-11} 11204 6718 2877
V. Przychody z lokat netto {I-IV} 51 16937 1484
VL. Zrealizowany i niezrealizowony zysk istrota) 24721 6914 7 495
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycig lokot, w tym: 505 8 355 2212
z tytutu réznic kursowych 704 3537 165
wzrost {spodek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 24216 1441 5283
z tytutu réznic kursowych 7954 3040 1633
V. Wynik z operacji (V+/-VI) 24772 23 851 8979
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwao 12530 161,34 152,46
Whynik z operagji na jednestke uczestniciwo typu A 125,30 16134 152,46
Wynik z cperacji na jednostke uczestnictwo typu B 125,30 161,34 -
Wynik z operogji na jednostke uczestnictwa typu P 125,30 161,34 -
tur Czerworiski Marcin Bednarek Al r Mokrzycki
WQ\.’ wist .
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes




Zestawienie zmian w aktywach netto
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Paraosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2010 roku

{dane wyrgzone w lys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodojgcege no jednostke uczestnictwo wyrazonego w zll

30.06.2010 31.12.2009
1. Zmiana wortosci aktywdw netto 162 672 338 657
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 391 800 53 143
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem], w tym: 24772 23851
Przychody z lokot netto 51 16 937
Zreglizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 505 8 355
Wazrost (spadek] niezreglizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 24216 |- 1441
3. Zmiona w oktywach nette z tytutu wyniku z operacji 24772 23 851
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {rozem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowoneqo zysku ze zbycia [okat -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: 137 900 314 806
Zmiona kapitatu wotaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 324 774 503 760
Zmiana kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kopitatu z tytutu odkupionych JUI 186 874 188 954
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 162 672 338 657
7, Wartosc oktywow netto na koniec okresu sprowozdowezego 554 472 391 800
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprowozdowczym 471742 197 318
IL. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 49 880,9653 124 507,0989
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwao w okresie sprawozdowczym: 49 B80,9653 124 507,0989
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 117 762,3043 198 004,5070
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa £7 881,3390 73 497,4081
Salde zmian 49 8809653 124 507.0989
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dzickalnosci funduszu, w tym: 197 708,5024 147 827,9371

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

600 265,4859

482 503.1816

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 402 556,5835 334 675,2445
Saldo zmian 197 708 9024 147 8279371
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 197 708,9024 147 827,9371
1, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwn 154,11 37161
1. wortosé oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 650,38 227877
2. Wortos¢ aktywow nette na JU na keniec brezgeege okresu sprawozdowczego 280449 2 650,38
3. Procentowa zmiona wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawczdawczym 5.81% 16,31%

4, Minimalng wortodé aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 265327 229049
dato wyceny 2010-01-04 2009-01-23

5. Moksymalng wartos¢ oktywow netto na JU w ckresie sprawozgowczym 281047 266192
data wyceny 2010-05-18 2008-10-20

6. Wartos¢ oktywdw netto no JU wedtug cstatnie) wyceny w ckresie spraowozdowczym 2 804,49 264983
data wyceny 2010-06-30 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wortosci aktywdw netto, w tym: 2,38% 3,41%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 191%
Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotéw prowodzgcych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariuszo 0.00% 0.02%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywoéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udeziol oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udzig! optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0Q0% 0.00%

r Czerworiski .
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnic 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. ,Ustawa’) oroz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykozywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i nc tej podstawig
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Ssubfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rochunkowych i wykozuje w sprowozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak te2
zyskdw i strot ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oroz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokot nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskozanym momencie brak jest
potwierdzenio zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustoleniu
jego zcbowigzon.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towdrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaC krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standordéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustowg zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposab
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoinodci biorqe pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw,
wartoéci aktywow netto oraz wartosci oktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznaocza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodbw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptoconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwo w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrelenia WANS/JU w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmicn kapitalu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniermn poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanbw Srodkow pienieznych odbywa sig¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosodnionej, wiarygodnie 0szocowanej wartoscl.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Kaszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wae rtosci aktywow netto
z poprzedniego dric wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nostepnego miesigqca
kalendarzewego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2 dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizie i optaty bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pekrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wehodzgeej w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjc rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqcq kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt naojwigkszy.
8loomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zradtem cen popieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trokcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy 10z
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, no ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowyceh instrumentdw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz politykg inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkaw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

dl dla zagranicznych instrumentdéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkdw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braoku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany. jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynaimniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwcge breny jest wolumen obrotow 2 miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakoniczenia
danego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kclejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zogranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na  kursoch sktadnikéw  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depezytariuszg w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca warto$é bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jeseli réznice zawiercjq sie w ustolonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenio Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq omortyzacii liniowe; wartose
godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi Nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej waortoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé skiadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finonsowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonio finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zookrqgleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczonia wskaznikow, o ktdorych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspbtezynnika Kosztéw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okregla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo érednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach

rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwiqzanych 2 nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych 2 nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosei swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstowione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczonia Stopy Obrotu Portfela fwskaznik SOP)

Wskasnik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2l/WANS]*100%

gdzie:

T1 - 0znacza cotkowitq wartoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nobycia i zbycia
papieréw wartoéciowych, instrumentdw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 ~ oznacza catkowitq wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza Sredniq Wartoéé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - 0znocza okres, za ktdry przedstawione sq dane,

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspdtczynnika Stopy Cbrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligoacji 2

na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Z tytulu zbytych lokat - 76211
Z tytuly instrumentdéw pochodnych -
Z tytutu Zbytych jednostek uczestnictwa 145 295
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 10 067 5793
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

10 212 82 299

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010
{wyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu nabytych aktywow 22 476
2 tytuhy transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 310692 148 482
Z tytuty instrumentéw pochodnych -
2 tytutu wptot na jednostki uczestnictwo 841 334
Z tytutu odkupicnych jednostek uczestnictwa 1285 2574
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu -
2 tytutu wyemitowanych obligacji -
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 924 674
Pozostate zobowigzanio 3 4

313745 174 544




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasclowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2
na dzieh 30.06.2010

Wortosé no daied wartos¢ na dzien

Wartost na dzied bilansowy w walucie wartost no dzied bilonsowy w woluce

bilansowy w dane) sprowozdania bilansowy w dane) sprawozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w lys ng finansowego w tys. na walugie w tys. na finansowegaw tys na
BANKOWYCH Walutg 30062010 30062010 31.12.2005 31122009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. Ina dziefi 31.12.2008 BANK PEKAO 5.4 PLN 1887 1887 4552 4552
2 BANK BPH $.A, Ina dzieri 31.12.2008 BANK PEKAD SA EUR 0 1 0 1
3. JP Morgan Securities Lid. EUR 241 989 -
4 BANK BPH 5.4 Ino dzier 31.12.2008 BANK PEKAD S A HUF 0 0 1 Q
5. BANK BPH S.A (no dzien 31 12 2008 BANK PEKAO S A| ush 1 3 92 a

Wartasé na daien wartosé na dzien

Wartesc na dzen bikansowy w walucie Wartadd na daer bilansowy w walute
1. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW ilonsowy w danej sprawozdania tlansowy w dane| sprowozdonig
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA wolutie w tys na finansowego w tys. no walucie w tys no finansowego w tys na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 10 06 2010 30.06 2010 1112 2009 31122009
1l $redni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pienigénych:
1. BANK BPH 5.A (do 22 01.2009 BANK PEKAC S A PLN 6429 6 429 4 804 4 804
2. Deutsche Bank Polska S.A. PLN - - 0.1 0.1
3. BANK BPH S.A. idc 22.01.2009 BANK PEKAC S.A} CHF - - 3 B8
3. BANK BPH $.A.ido 2201 2009 BANK PEKAC S.A EUR 0 2 6 24
3. JP Morgan Securilies Ltd. EUR 54 225 -
3 BANK BPH S.A. o 22.01.2009 BANK PEKAG S A} HUF 0 0 0.5 0,0
3. BANK BPH 5.A. ldo 22.01.2009 BANK PEKAQ S A Uso O 1 0o 0.1
4. BANK BPH S A, {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S Al TRY - - 00 0.0
5. Deutsche Bank Polska 5.A, TRY - - 00 0.0

Wartodt na dzief
bilansowy w wolucie
sprowozdanio

111, EKWIWALENTY §RODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.
11l. Ekwiwolenty srodkdw pieniginych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzieA 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane no Papiery dtuzne stoto- 726 149 83,65

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00

na aktywnym rynku

Interest Rate Swap* -20729 2,39
{2abezpieczenie pozycji
stotokuponowych}

Suma 705 420 81,26

bl Aktywo obciqzone ryzykiem przeptywdw pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. 2| Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowone na Papiery dtuzne 122 673 14,13

aktywnym rynku Zzmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 979 0.11

na oktywnym rynku Interest Rate Swap* 150 000 17,28

Sumea 273 652 31,52

¢) Surna a) i b); wartodé - 979 072 tys. zt, udziat w aktywach - 112,78%
* Szczegbly dotyczqce transakgji RS przedstawiono w nocie 6 ninigjszego sprawozdania.
Kwoto 20 729 tys. | 150 000 tys. 2. stanowi warto$é nominalng transakeji SWAP.

2) Poziom obcigZenio ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqeej koncentracii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywidw Wortosc w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 979 0,11
na aktywnym rynku duzne
Suma 979 0,11

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiern walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekraczo 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t, aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i | gotowka 3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie depozyty 248 0.03
notowane na
aktywnym rynku

Sumo 251 0,03




HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 0 0.00
na aktywnym rynku | nomincwane w
walucie
Lokoty nie depozyty 3 0,00
notowane na
aktywnym rynku
Suma 3 0,00
EUR* Lokaty notowane Popiery diuzne 278 395 32,07
na oktywnym rynku | nominowane w
walucie
Srodki pienigzne i gotéwka 1000 012
ich ekwiwalenty
Lokaty nie depozyty 33 0,00
notowone na
aktywnym rynku
Suma 279 428 32,19

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykamii porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
L2 e | pbim | S| weomne | oy | 0| wsemne
qzenic il przeptywdw gzentc kategorii lokat |odzwierciedlgjqce Qzenic kategorii lokat
aktywow i obcigzone : A aktywew i i . 9 oktywow i A
S - srodkow i obcigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S 2obowigqzah . e zohowigqzah .
‘ . pienieznych ) ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, Obligagje, Obligacje, Obligacje.
obligacje cbligacje obligacje depozyty
dredni przedsiebiorstw | przedsiebiorstw éredni przedsigbiorstw brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaoniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOW!AZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUFPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

wartosé ne dzien
bilonsowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie no
subfundusz praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie no
subfundusz prow wasnesci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 310692 148 482
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 310692 148 482

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wigsnesci i ryzyk

IIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartodciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenio o pozyczkach papieréw wartosciowych

V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Chligacji 2
na dzieh 30.06.2010

NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI

W biesgeym roky bilansowym Subfundusz me 2ociggod kredytdw ani pozyczek przekraczojacych 1%

warlosci oktywbdw subfunduszu

W hiezqcyrm roku bilansowym Subfundusz nie udeielat pozyczek penigznych,

no dzien 31.12.2009

I, ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUUNDUSZ KREDVTY | PORVCZKI PIENIEINE W KWOCIE STANOWIACE). NA DZIEN ICH WVKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Kwola kredylu/pozyczki w chwilh z00ggaigca Kwola kredylu/potycrk pozesiata do splaly
Nawa podmaolu warunks
udzelajqrego kredylu siedatn Teirnin sploty Zabezpeczena
ApIOCeniowanio
[porycakil
roCen|owy
udralw
Tys kw0 w walurie Jednostka wolula ok tywnch tys kwOlO w woluC e jednosiha waldlo
1 Bank BPH S A Polska 4 788 4 788 375,59 tys PLN 165 0 000 0.00|PLN 0%t 2009-03-18brak

* 2 uwag no {akl, 1z zocggriecie kredylu nastqpilo z powodow megoleinych od Towarrysiwn 20f2q020/qcego Sublunduszem, od przedmiciowego kfedytu w 1gchunku bezqeym me zostaly pobrane przez Bank odsetk: debetowe

II. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POIVCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W poprzednim roku bitansowym Subfunduse nie udzielat pozyczek preménych




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwortege Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2010

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I._Aktywa w tys. PLN 285 882
1.5rodki pienigine w tys PLN 1003
w wolugie obcej w tys, HUF 0
w walucie sprawozdania finanscwego w tys, PLN 0
w wolucie obcej wtys, EUR 241
w wlucie sprowozdania fingnsowego wlys, PLN 1000
w wolucie obcej wtys. yUso 1
w welucie sprowozdonia finonsowego W tys, PLN 3
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 278 395
w wolucie obcej W tys HUF 57
w walucie sprawczdonia finonsowege W tys, PLN -

w wolucie obcej W tys ELR 67151
w walucie spraweczdonia finansowego w tys, PLN 278 395
4, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 284
w wolucie obcej w tys, HUF 156
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 3
w walucie obcej wtys, EUR 8
w walucie sprawozdania finansowego wiys. PLN 33
w walucie obce] W tys. uso 73
w walucie sprowozdanig finansowego wiys. PLN 248
5, Naleinosci w tys. PLN 6200
Z tytutu odsetek od obligacji w tys. PLN 6 200
w walucie obee wlys HUF 1
w waolucie sprowgzdania finonsowego wlys. PLN Q
w walucie obeej w lys. EUR 1495
w walucie sprowozdonig finonsowego w lys. PLN 6200
I, Zobowigzania w tys. PLN 287 279
1. Z tytulu transokeji przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do

odkupu w tys, PLN 285 489
w walucie cbeej w iys EUR 68 862
w walucie sprawozdanig inansowego w lys. PLN 285 489
2. Z tytutu transakcji IRS w tys. PLN 1790
w walucie cbeej W lys. EUR 432
w walucie sprawozdania finonsowego wys. PLN 1750

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Codotnie roinice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowone

Diuéne papiery wortosciowe

704

Instrumenty pochodne

5219

1, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku do

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2l waoluta
2010-06-30 41458 |EUR
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 3.3946|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartoé¢ rrechzowanego
zysku {straty] 2e zhycia

Wzrost [spadek}
niezrealizowoneqo Zysku z

wortosc 2realizowanego
zysku (straty) ze zbycia

wazrost spadek]
nrezrealizowanego zysku 2

lokat w lys wyceny aktywow w lys. [okot w Iys wyceny aklywow w tys,
Skiodmiki lokal notowone ng ghktywnym rynku, wilym 2912 18178 7958 |- 251
Diuzne popiery wortodciowe 2912 18214 7958 |- 251
Skiodniki lokat mienctowane na aklywnym rynku, w tym - 2407 6038 397 |- 1190
Diuzne popiery wartodciowe 429 |- 0 397 -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
505 24 216 8355 |- 1441

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wortedé w okresie
sprawozdawczymw tys

Wyptacone przychody 2 lokot;

Wyplacony 2realizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosd w okresie
SProwozdowCZym w lys

Udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udzial w gktywach netto
w dmu wypltaly

Wphyw ng wartosé
aklywiw w 1ys

Wphyw ng wortosc
oktywdw nello w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptace dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligagji 2

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Waorto$é w okresie

sprawozdawczym w tys.

b2l

wortose w okresie
sprawozdawczym w ys.
zt.

11, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartoé¢ w okresie
sprawgzdawczym w lys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

4670

3767

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto$c w okresie
sprawozdawczym w lys

wartoid w okresie
sprawozdawczym w tys,

1. zbyty skiadnik lokat)

a}lkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2010

31.12.2009

31.12.2008

Wartoé aktywow netto na koniec roku obrotowego

554 472 642,46

39180037617

53 142 787,19

Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego

280449

2 650,38

227877

Wartoéc aktywdw netto no poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa ng koniec roku obrotowego

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 2 804,49 ? 650,38 2278.77
wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwao

typu B 2 804,49 2 650,38

wartodc aktywdw netto no jednostke uczestnictwa

typu P 2 804,49 2 65038 227877




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
Za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawczdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  2adnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w

sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finansdow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowana przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rechunkowych Subfunduszu.

W ckresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywenio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wortosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity przypadki nierozliczenia sie tronsokcji zowieranych preeez
Subfundusz. ‘

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposob wptyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zreafizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 3021
Bony skarbowe 320
Instrumenty pochodne -2 836
Zrealizowany zysk (strata) - razem 505

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat (w tys. 2t

Obligacje 18214
Instrumenty pochodne 6002
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 24216



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt, 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prownych, zwalnia sie od podatku dachodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
fundguszaoch inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnic 21 listopade 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podotku dochodowym od niektorych przychodow osiqgonych przez osoby
fizyczne (0z. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochedu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. B). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zowart stosowng umowe
przed ¢1 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprowczdawczym prowizja maklersko wyniosta 2 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

&Q/l N fgmmﬁﬁ

Artur Czerwonski rcin Bednarek Aldksander Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokaju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla 8PH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzie 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spolke Akcyjna, Al Pokoju 1. 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakows-$ebdmiede o w Krakowie,
X1 Wydziat Gospodorezy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIF: 675-000-03-84.
Kapitot zoktadowy + wptacony. 383.339.555 21,

www.bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
7 siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawifa Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,51108 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROXU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego (zwanego dalej
,,Subfunduszem”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowier ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos¢ Subunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowofci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Kluczowy biegly revident
przeprowadzajacy przeglad

or ewid. 9750 , DELOITTE AUDYT Sp. zo.c.
Piotr S 4; ol owski DaﬁSZ Szkaradek Al Juna Pawia il 19, 00-854 Warszawa
' e tel. 1022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13

ror WL ffza(du NIF 527-020-07-86; REGON 010076870

43 rSWiden‘ ............................................................
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zml] oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

e Zastawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 322 664 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabeloch uzupetnigjgeych i dodatkowych,

o Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 260 083 tys.
zt,

s  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqey dodatni
wynik z operacji w wysokosc 6 598 tys. 1,

» Zestawienie zmign w aktywach netto,

s Noty objasnigjgce,

s Infermaocje dedatkowaq.

Woarszawa, 25 sierpnia 2010 .

C-.Q/IMDN wicsel . Ak;&

Artur Czerwonski arcin Bednarek | er Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarggdu




BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIC Bezpiecznych Papieréw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodoerczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084,

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Popierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenio Komisji Papierdow Wartoéciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papieréw Dluznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67,

Preejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na pedstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA 1B TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej rowniez zgode no zmiane nozwy Subfunduszu na CA !B Fundusez
inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipce 2003 roku.

Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie nc BPH Funduse Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIC Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnege Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIC Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, 8PH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowig, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyinych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Waorszawy, XIl Wydzict Gospodarczy Krojowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwortego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
8PH Subfunousz Ubligac) turopy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomoscl Europy Wschodzqeej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligocji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subtundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnegc Zarzqdzanio Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansewego, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostoly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrest wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyko zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczone ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procent)] WANS w instrumenty dtuzne,
ti obligocje. bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zostrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiei strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad w akgje lub cbligacje zamienne na akcje tyiko i wytacznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bitansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu 1 Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenic sprowczdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swicdczgce © mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqgdzonc w oparciu o zasade kontynuaogii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z stedzibg w Warszawie pod agresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce si¢ w szczegolnosci
sposobem pobieranio optet manipulocyjnych oraz minimolng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

wWarszawa, 25 sierpnia 2010 .

C\O/L‘OO Qb @mgc{_

Artur Czerwonski arcin Bednarek raycki
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skorbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawezym

30.06.2010

31.12.2009

wartosé wedlug ceny
nabycia

waortosé wedlug wyceny
na dzien bilonsowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogoiem

wortosc wedlug ceny
nobycia

Wartesd wedlug wyceny
ng dzien bilonsowy

Procentowy
udz10t w
oktywach
ogdlem

Akcle

warranty subskrypcyne

Prowo do akgjt

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostowne

11 000

11 00C

332

11 000

10 999

329

Dluzne papiery wartoiciowe

265 444

269 651

8l.u2

312 442

317187

94,83

Instrurmenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestrictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowonic majgce siedzibe za
granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

42013

42013

12.69

2413

2413

0,72

waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerwornski .
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Skorbowy
na dziefi 30.06.2010

Proceniowy
warunk udziol w
Narwa Hroy siednby oprocentowa | Aodzoy | Podsiawa wartodf wedtug ceny | Wartos¢ wediug wyceny | cklywach
Roden) rynku rynku Eraitent ermilenta Termin wykupu ma Iisly sy Waortose norinaing 1zt nobycd wiys o deeh bilansowy wiys ogirem
l_ 11 Q00 11 000 11 000 3,32
Mot 10O 3 yTihas e BRE Bonk
RHEINHYP-BRE HPA4 oktywrym dotyczy  |Hipoteczny | Polska 2011-06-15 5.01 3 000 D00 3000 3000 3000 0N
Nanatowane no rynku ne BRE Bank
RHEINHYP-BRE HPA nklywhym dotyczy  |Hpoteczry | Palska 2011-04-28 491 8 000 000 8000 8 000 8 000 242




BPH Funduszu Inwestycyjny Otwartly Parosolowy BPH Subfundus2 Skarbowy

TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dzien 30.06.2010

Procentowy udaot
Kra, siedzby Wwarynk Wortnds wedtug ceny winrlost wedlug wyceny ad w Dklywach
Rodea) fyrhy Norwa egnku | Emitent | emiento Term.an wyhkupu aprocentownnia wartnsé nominsing Liesba nabyon d21e4 bilonsawy ogulem
182 215 265 444 269 651 81,42
O terminie wykupu do 1 roku: 5 530 55 976 57 182 17,27
Obligacje 30 3 004 3 000 0,91
Hnatawine na
PKPSA. bkl pwsm e dotycey PRP 54 Polskn 2011-02-06 .15 3 000 000,00 30 3 004 3 000 091
Bony skarbowe 5 500 62 972 54 181 16,36
intownnt n Thorl
TB100915 1ynku Dk bawnyin e dolycly ranstwn | Polska 2010-08-15 0,00 20 000 000.00 2 000 19131 19814 598
Neenpldwnne ni. Skath
TB100825 ryNIku DhEywny e dolyldy ransten | Polsko 2010-08-2% 0,00 10 000 000.00 1 000 9775 9943 3.00
MNeenglowane nu Shaits
168110209 ryku OkEywnm nie dalycry panuiwa | Polska 2011-02-0% 0.00 25 000G 000.00 2 500 24 066 26 424 737
Bonhy pienigine . -
e dotyd iy
Inne - -
me dolyczy
© terminie wykupu powyzej 1 roku: 176 &85 209 468 212 470 54,16
obligacje 176 685 209 468 212 470 64,16
K natowone nn
PKN 20120227 rynky ahiywvins e datycly rinoALEn | Polska 2012-02-27 .64 5 000 000,00 50 5 000 5001 151
Hignatawone na
Echo 20130525 ik akTywenym mie delyczy BAf Bone | Polska 2013-05-25 5,80 15 500 000,00 155 15 624 1% 562 0,70
Rienotownne na
GTC 20140428 vk nktywngin e dolyczy G1C Polska 2014-06-28 532 10 000 000.00 100 10 000 9 999 3.02
T naIowonE I
PKO BP 20171030 rynku ohtywnym e dotyery rro ars A |Polsko 43038 5.27 10 000 000.00 100 10 060 10 035 303
MNusho1Qwane no CAN PACK
ConPack 20171219 rynku okbywnym e dolyr Iy 54 Polskn 2017-12-19 5,56 5 000 000.00 500 S 000 S 001 151
Akl fyaek - BTy
0K0711 ryru-krru:k)wuny BondSoat ponstwa | POISka 2011-07-25 0.00 31902 000.00 31902 30 288 30530 922
Ehtywny 1ynek - Shith
WZ0911 frﬂrkf:u:kmuny BondSpot ronctwo | Polska 2011-09-24 t.23 48 107 00000 48 107 A7 157 48 107 1453
okbwny yneh he Tt
0KO112 rynex requiowany  |BondSpat Ponstun | Polska 2012-01-25 0.00 45 008 00000 45 009 Al1617 41 933 1268
ARty (0 Shorh
PS04l 2 ek I:gu\awnnv BondSpot Pomiwg | POlSka 2012-04-25 475 13 Q00,00 13 12 13 Q.00
Aklywivy 1vneh Shulb
OKO712 Iy l:gu\ownnv Hendspol curstwn | Polska 2012-07-25 Q.00 48 544 000,00 48 544 42 705 40 069 13.30
Ak DywTyy pneh - Sanrty
W20118 nehregniawory | ondioal  |muiw|Poiska [2018-01-25 436 2 205 000,00 2205 2065 2180 066
Bany skarbowe
e datycry
Beny pieniezne
e doelycry
Inne
rue dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 30.06.2010
Procentowy
wartesé wedlug wyceny no udzial w
Kroy siedziby warunki wartos¢ wedtug ceny Wartoét wediug ceny daien bilonsowy w dane) | Wortodd wedlugwyceny { - aklywoch
Nazwa banku banku Woluto | oprocentowania | nobycia w danej waluce nobycia w tys. walucie na daen bilansowy wtys ogdtem
W walutach paristw nalezgcych do DECD 42 013 42 013 12,69
LOKATAOVERMIGHT  |Bank BPHS A |POLSKA PLN 3.25 13 000,00 13 13 000.00 13 0,00
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH 5A  |POLSKA FLN 4.2 42 000 000.00 42 000 42 000 000,00 42 000 12.68

W walutach podstw nienalezqeych do OECD

e dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy &PH Subfundusz Skarbowy

no dzien 30.06.2010
Procentowy
udziol w
warlo$¢ wedlug ceny wartos¢ wedlug wyceny aklywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzgy 1qczna liczba nobyCia w tys na dzien bilansowy w tys agodlemn
Papiery wartoscicwe gwarantowane przez
Skarb Panstwo Obligacje, Bony| 181 310 219820 224 053 67,65

Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP [nie dotyczy
Papiery wartgsciowe gworantowane przez
jednostki scmorzqdu teryterialnego e dotyczy
Papiery warlcéciowe gwarantowaone przez
panstwa nalezqce do QECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarontowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktarych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno 2 peistw nalezgeych do
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziefi 30.06.2010

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2. - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Waortosci Aktywdw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w 2t )

30.06.2010 31.12.2009

. Aktywa 331177 334 490
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 944 976
2) Naleznosdci 7 569 2915
3) Transakeje przy 2zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 166 872 134 845
CHuzne papiery wartosciowe 166 872 134 BA5
5) Sktodniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 155792 195 754
DHuZne papiery wortosciowe 102 779 182 342
6] Nieruchomosci -

7] Pozostote aktywa -

II. Zobowigzanio 71094 112 600
I11. Aktywa netto (i-11) 260 083 221 890
IV. Kopitat funduszu 147 219 115 624
Kapitat wptacany 4677422 4559 305
Kapitat wyptacony (wielkosc ujemnay - 4530203 4443 681
V. Dochody zatrzymane 109 836 104 762
Zakumulowarne. nierozdysponowane przychody z lokat netto 99 580 97 208
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 10 256 7 554
V1. Wzrost [spadek) wartesci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3028 1504
VIl. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 260 083 221890

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym

8 706 827,5293

7637 7232954

Jednostki typu A

8 706 738,5238

7 637 7232954

Jednostki typu B 89,0055

Warloé¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa 2987 29.05

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2987 29.05

Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu B 2987 -
Aleksqnder Mokrzycki

Czerworniski
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RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasalowy BPH Subfundusz Skarbowy
zo ¢kres o 01.01.2010 do 30.06.2010
tdone wyrozone wtys, »t 2 wygikiem wyniku z opergg)i plzypadajgeeqo na jednostke uczestnictwo wyroZonego w zt)

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2008 01.01-30.06.2009
I, Przychody z lokat 4871 16 354 8702
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 4 870 16 344 8700
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 163 42 23
Qdseiki 2010 5 460 2737
Odpis dyskonta 2697 10 842 5940
Przychody zwigzane z pasiadaniem nieruchomosci - - -
Dedotnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 10 2
II. Koszty funduszu 2 499 5976 3682
1) wynagrodzenie dla towar zystwa 1809 2741 1202
21 Wynagrodzenia dlo podmigléw prowodsgoych dystrybugje
3) Oploty dlo deposytaniusza 8 19 11
4) Oploty swigzone 2 prowadzenmem rejestru oktywow funduszu
5] Opluty za zezwolenio oroz rejestracyjne
5) Ustugi w zakresie rachurkowosci -
7] Ustugi w cokiesie zofzqdzania oktywami funduszu
8] Ustugi prawne
91 Ustugi wydownicze, w tym poligraficne
10} Kosrty odsetkowe 674 4204 2459
11) Koszty 2zwiqzane z posiodaniem nieruchomosci
12) Uiemne saldo réznic kursowych
13) Pozostate 8 12 10
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (I1-111) 2498 6976 3 682
V. Przychody z lokat netto (1-1v} 2372 9378 5020
VI, Zrealizowany i niezrealizowony zysk {strato} 4226 3341 2383
Zreghzowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 2702 1228 528
7 Bytulu roznic kursowych
werost [spadek] niezrealizowanego zysku lstratyl 2 wyceny lokot, w tym: 1524 2113 1854
2 tytuhu roznic kursowych
VIl Wynik z operacji (V+/-VIl 65598 12719 7 403
Wynik z operuagji na jednostke ucsestnictwo 0.76 16/ 1,16
Wynik 7 operacji na jednostke uczesinictwa typu A 076 167 1,186
Wynik 2 operocji na jednostke uczesiniciwa typu 8 0,76

Artur Czerworiskll
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku
[dane wyraZone w tys, 7t 7 wijqtkiem wyniku Z oporacji preypodojgeego ng jednostke uczestnictwa wyr02onego w

30.06.2010 31.12.2009

|. Zmiana wartosci aktywow netto 38194 58 041
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 221890 163 849
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 6598 12719
Przychody z lokot netto 2372 91378
Zreglizowony zysk [strota) ze zbycig ickat 2702 1228
Wezrost [spadek) niezrealizowanego zysku [stratyl z wyceny lokat 1524 2113
3. Zmigno w oktywach netto z tytulu wyniku z eperagji 6598 12719
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu frazem) - -

Z przychoddw z lokat netic -
Ze zrealizowaonego zysku ze zbycia lokat -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdowczym (rozem), w tym; 31595 45322
Zmiong kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 118117 208 008
Zmiang kopitatu wyplaconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JUJ 86522 162 686
6. tqezna zmiono oktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) 38193 58 041
7. Wartos¢ aktywbw netto na koniec ckresu sprawozdowezego 260 083 221 890
8. Srednio worto$< aktywow netto w okresie sprowozdowczym 243 351 182 868

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1069 104,2338

1578 478,8784

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym:

1069 104,2338

1578 478,8784

Liczbo zbytych jednostek uczestniciwa

39905173184

73499117773

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa

29214130846

57714328989

Saldc zmion

1069 104,2338

15784788784

2. Liczba jednostek narastajgce od poczqtku dzictalnosci funduszu, w tym:

8 706 827,5293

7 637 723,2955

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

219 508 £50.7884

215518 133.4700

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo

210801 823,2591

207 880 410.1745

Salde zmion

87068275293

7637 7232955

3. Przewidywara liczbo jednostek uczestnictwa

87068275293

7637 723.2955

IHl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.82 2,01

1, Wartosc aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowezego 29.05 27,04

2. Wartos¢ aklywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 2987 2905

3. Procentowo zmigna warlesci aklywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 2.82% 7.43%

4. Minimaolna wartesc aktywow nette no JU w okresie sprawozdawczym 29.08 2706
dato wyceny 2010-01-04 2009-01-05
5. Maksymalna wartoéé akiywow netto no JU w okiesie sprowozdawczym 29,89 2508
deta wyceny 2010-06-15 2009-12-28
6. Wortos¢ aktywdw netio na JU wedlug ostotnie] wyceny w okresie sprowozdowczym 2987 25,05
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci oktywéw netto, w tym: 1,03% 3.81%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo towerzystwo 0.74% 150%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucie - -
Procentowy udziot optot dla depozytariusza 0.00% 0.01%

Procentowy udziot optat zwigzanych 2 prowodzeniemn rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziol cptot za ustugi w zokresie rachunkowoéci

Procentowy udziot optat za ustug) w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu

* oraz 2010-06-16; 2010-06-17

Artur Czerwonski Marcin denarek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ander Mokrzycki

Wiceprezes Zaxrzadu




Zotgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGOQ
2arzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ljawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbn. zm. Ustawa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

(nformacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjqtkiem
wartoéci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

wartos¢ poszczegoinych sktadnikdw oktywow i pasywdw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlende-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transokji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynorodowe Standordy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustowq zosady rochunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjnq, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z naojlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszoch inwestycyjnych craz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci oktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow
odsetkewych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszaocowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq kerekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od loket bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier) ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitole
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglgdnienien wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednic utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie pszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiercjqcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towerzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci cktywbow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego 2a miesiqc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwiqzene z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje 1 oplaty ng rzecz instytucii depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2zwiqzane 2z dzigtalnodciqg Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmue sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkdw gtownych jest przeprowadzeno pierwszego dnia miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nagjwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisomi prawa.

Zrodtemn cen papieréw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Doduatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowyceh instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowodzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brone pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentdéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gidwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznoaczany jest BG, a w przypodku braku 8G
- BFV;

d) dio zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoérdd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdow gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktuolizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gtownych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow  lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzglgdna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

W zwigzku 2 foktem wejécia w 2ycie przepiséw Rozporzqdzenio Ministra Finansow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej 2wanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowanio po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuie sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzgdzeniem - w dacie zowgrcia umowy.

Dla sktadnikow lokot wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajqca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wortoéc sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaoniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanio finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcoch ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.
3) Szezegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

subfundusz rozpoczgt podawanie wortosci Wspdtezynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Spos6b obliczonio Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC]
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo éredniq Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek {ub kredytow,

3) éwiodczer wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optot zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskoznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazonych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru joko: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza cotkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakg;i nabycia i zbycio
papierdw wartodciowych, instrumentdéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowonia,

T2 - oznacza catkowitq wartodé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza éredniq Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartoéé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzien 30.06.2010
lwyrazone wtys. zt.

30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu zbytych lokat 4767 -
Z tytutu instrurnentow pochodnych -
Z tytulu zhytych jednostek uczestnictwa 1560 746
Z tytulu dywidend
Z tylutu odsetek 1212 2 169
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
2 tytulu udzielonych poayczek -
Pozostate -

7 569 2915

NOTA 3 -

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 69618 111 646
7 tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 382 150
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 767 512
Z tytutu wyplaty dechodow funduszu
2 tytulu wyptaty przychodéw funduszu -
2 tytutu wyemitowanych obligagi -
Z tytuty krotkoterminowych pozyczek i kredytdw -
Z tytutu diugoterminowych poZyczek i kredytow -
2 tytutu gworang)i lub poreczen . .
Z tytutu rezerw 327 291
Pozostale zobowigzanio 0 1

71094 112 600




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

Wartosd na dzien Wartosc no dzien
Warto§¢ na dzien bilonsowy w walucie Waortodd na daien bilansowy w walucie
bilansowy w dane sprawozdania bilansowy w dane) sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w lys. ra finansowego w lys na walucie w tys na linansowego w lys. na
RACHUNKACH BANKQWYCH Waluta 30062010 3006 2010 31122005 31122009
|. Banki:
1.BANK BPHSA PLN 944 944 976 976
wartoéd na dzien Waorlosé na daed
£ Wartos¢ na daen bilansowy w walucie Wartosd no daien bilonsowy w walucie
Il SREDNI W DKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dangy sprowozdania bilansowy w dare sprawozdoma
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys na finansowego w lys na walucie w tys. na finansowego w lys na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN Wwaluta 30.06.2010 3006 2010 31.12 2009 3112.2009
Il Sredni w okresie sprowozdawczym poziom srodkéw pienigznych:
1. BANK BPH $.A. PLN 2036 2036 2016 2016

11l EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH

Wartodd no dzien
bilansowy w walucie
sprawozdana
hnansowego w lys.

1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje:




1

2l

3

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy precentowey:

a) Aktywa obcigzone ryzykiern wynikgjgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosd¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stoto- 116 585 3520

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane dyskontowe 54181 16,36

na aktywnym rynku

Suma 170 766 51,56

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Warto$é w tys. 2 | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 50287 15,18

aktywnym rynky zmienno-kuponowe i

Lokaty nie notowane listy zostowne 59598 18,00

na aktywnyrm rynku

Suma 109 885 33,18

clSuma ati bl warto$é 280 651 tys. zt, udziat w aktywach - 84,74%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowiqzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej kencentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wortos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 48 599 14,67

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 48 599 14,67

Poziom obcigzenia ryzykiem wolutowym:

a)  Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waiuty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

nie dotyczy
Podsumowanie
poziomu Aktywa
obcigzenia obcigzone o3 bosion
poszczegblnymi ryzykiem oziom Wikazanie Kwoty pziom Wskozanie
L Aktywa obcigzenia . ST obcigzenia k lok
ryzykami i obcigzone przeptywow oktywowi kategorii lokat |odzwierciedlajqee oktywow i ategorii lokat
: . ; $rodkow RO obcigzonych nie wypetnienie o obcigzonych
porowndanie do ryzykiem stopy o zobhowigzan : . . zobowiqzan ;
. olenieznych . ryzykiem zobowiqzan nag . ryzykiem
okresu procentowe] . ryzykiem Pl ryzykiem
! wynikajqcych ze kredvtowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
poprzedniegopPoziom stopy ylowy 4
obcigzenia aktywow i procentowe)
zobowiqzan ryzykiem
stopy procentowej
obligacje,
obligacje ctligocje,
przedsiebiorstw, obligacje
popiery Obligacje, przedsiebiorstw,
komercyjne, obligagje papiery
bony skarbowe, | przedsiebiorstw, komercyjne
WySOKI listy zastowne | listy zastwne | umiorkowany brok brok brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Wartosc ha dzien Wartosé na dzied
bilonsowy w tys. zt bilansowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przenigsienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie ng
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

II. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu,
w tym: 69618 111 646

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wigsnoscei i ryzyk 69618 111 646

2. Transgkeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wigsnosci i ryzyk - -

1. Naleznodci 2 tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o posyczkach papieréw wartosciowych - -

IV. Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -




NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzieft 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bikinsowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci aktywéw subfunduszu,

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwoartego Skarbowego
na dzieh 30.06.2010

Na biezqcy ant poprzedni dzien bilonsowy Subfundusz nie posiadat aktywow ani zobowiq2an w walucie inngj niz Ztoty polski



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
8PH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 25K [STRATA) ZE 2BYCIA
LOKAT Wortog¢ zreahzowanego Werost {spodek| wartoéé zrealizowanego werost {spadek)
zysku Istraty] ze zhycia | niezreglizowonegn zysku | zysku istrotyl ze zbycm niezrealizowaneqgo cysku
lakat w tys, 2 wyceny aklywow w lyg lokat w tys 2z wyceny aklywbw w tys
Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 2554 1524 981 2113
Duzne papiery wartosciowe 2554 1524 981 2113
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 148 247
Dtuzne papiery wartosciowe 148 - 247
Nieruchomosci -
Pozostate
2 702 1 524 1 228 z 113
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU wartosé w ckresie

sprawozdawczymw tys.

Wyptacone przychody z lokot:

Wyptocony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortosé w okresie
SPrawozgowczym w tys.

Udziat w aktywach w
driu wyptaty

Udziot w aktywach netto
w dniu wyptaty

Wphyw na wartosé
aklywow w tys

Wphyw na wartosé
aklywlw netlo w tys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzied 30.06.2010

30.06.2010

31.12,2009

1. KOSZTY PCKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosé w ckresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wartosé w ckresie
sprawczdawczym w
tys. zt.

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc w okresie
spraowozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesé stata wynagrodzenia

1809

2741

Czeéé wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

11 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH 2ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartosc w okresie
SPrawozZdawWCzyIm w
tys.

1. [zbyty skfodnik lckat)

9} (koszty zwiqzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieh 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 260 083 358,06 221 889 695,66 163 849 135,67

Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,87 29,05 27,04*

Wartos¢ aktywow netto na
poszczegoblne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 29,87 29,05 27,04*

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A [PLN] 29,87

Wartosé oktywodw netto no jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 29,87

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnosciq
do 2 [stownie: dwach) miejsc po przecinku



Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktare
wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie ckresy sprawozdowcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zosad rochunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ookonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypedkéw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegoch rachunkowych
Subfunduszu,

W ckresie sprawozdowczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki nierozliczenio sie transakgi zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys, zt.)

Obligacje 2 554
Bony skarbowe 148
Zrealizowany zysk {strato} - razem 2702

Wazrost (spadek) niezrealizowonego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. 2t}
Obligacje 1524
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem 1524



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosC prowng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy ¢ podatku
dochodowym od osdb prawnych, 2godnie z art. 6 ust, 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochedowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopoda 2001 r. ¢ zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
croz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez csoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszoch inwestycyinych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c.
Podatek pobiero podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnikg poczgwszy od 1 marca 2002 .
{art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dechody wyptacone podotnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. [ort. 52a ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegaiq
opodatkoweaniu.

W pkresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. 2t

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksandér Mokrzycki
Frezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu (Niceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnicjqc obowiqzki Depozytariuszo dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczgce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegéinosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywéw wynikajgeych, zawarte w

sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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Bank BPH Spotka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany de rejestru prowadzonego przez Sqd Rejanowy dia Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,

Xl Wydziet Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego, ped numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitatl zakladowy | wptacony. 383.339.555 24

www.bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawfa 1i 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: 4482251108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania | przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢é umiarkowang pewnoé¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowoéé Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig¢ od
badani lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Jacek I
Kluczopwy bieghy\t
przeprowadzajacy przeglad

nr ewid. 9750 Dariusz Szkaradek
Piotr Sokotowski DELOITTE AUBYT Sp. z 0.0
. i i‘l@};, Zeffza:du Al. Jana Pawia 11 19, 00-854 Warsza;'va:
Wiceprezes Z, 15 jCETY rewident tel. 322) 511-08-11, fax (022) 511-08.1
Bieghy rewident ..o v jnr ewid. 9935 NIF 527-020:07-86; REGON-04007687¢ -+

epr&¥Ehithjace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73

prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 22 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U, z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zml) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 rcku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycynych” Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowczdonie finansowe obejmuje;

s  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 866 189 tys. zh w tabeli
giéwne] oraz w tabelach vzupetniajgcych i dodatkowych,

s Biluns sporzgdzony na dzien 20 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosch 520 101 tys.
zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 19 058 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach nettc,

+ Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszaowa, 25 sierpnia 2010 r.

v O~ @aafﬁ

Artur Czerwonski arcin Bednarek Alek PMoRTZyeRT

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepreze@




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Werostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zréwnowazony | byt zarzqdzony przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dlo m.st. Worszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084, Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 2z dnia 8 pozdziernika 1999 rcku. PBK ATUT 1 - Fungusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku ped numerem RFJ 66.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastqpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d tego dnia nastgpita zmicna nazwy nazwy Subfunduszu na CA iB Fundusz Inwestycyjny Otworty Stobilnego
Wzrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nezwa Subfunduszu ulegia zmianie ne BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu,

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wplaty w $rodkach pienigznych lub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznio 2004 roku wptaty do funduszu mogg byc dokonywane jedynie w érodkach
pienieznych,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnic 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIG Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgce], BPH FIO Cbligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Werostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”}.

W dniu 16 magja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycynych
prowadzony prezez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt oscbowosc
prawngq, wstgpit w prawa i cbowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajace preeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Crganem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresermn: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwe wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonege przez Sqd Rejonowy dla Miasto Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowegao
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrestu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego Parasolowegae.

BPH FI0 Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcee),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,



BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utwerzone & maja 2009 1.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziery sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, ). 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalmy | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomicne.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oragz stosowane ogragniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wazrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartesa
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokot jest uzyskiwanie mozliwie wysokie) stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigeenego z niewyptacalnesciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop precentowych i
ryzyka cgraniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% [szescdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, beny skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 40% lczterdziesci procentt WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligocje zamienne no akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé cktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy | rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery waortesciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryk Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujqeych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Csaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stack Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolso Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand
Stock Exchange, $tany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdog Stock Market, Szwajcarnic: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Cniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku,



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. No dziedt sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $windczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacy
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeqlgd sprawozdania finansowegqo

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostet
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umewy o badanie sprawozdania finansowege, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie pcd cdresem: Al Jana Powta 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

8PH Subfundusz Stobilnego Wzrostu zbywa nostepujgee typy jednostek uczestnictwa, roznigee sig w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulocyjnych, formg wniesienic wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwe oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B | typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowone z jednostkami typu A,

Warszawao, 25 sierpnia 2010 1.

\ \
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A zerwonski Marcin Bednarek kstin okrzycki
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego wazrostu

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2010 31.12.200%
Frocentowsy Procentowy
wartode wedhug ceny W o4 wiediutg wyeeny na udnot w Wanoid wedtiyg ceny Worose wedting wyesny ne udnot w
nakyeia dzien bilunsowy oklywach ogolerm nabycia daen bioasowy aklywnch ogolerny

Akcje 114 776 143987 1637 119 650 157 346 1682
Worranty subskrypeyjne -
Prowa do okgji 104 100 0.01
Prowa poboru
Kwily deposytowe
Listy 7ostowne 30000 29995 341 50 000 734999 321
Dhugne popicry wartosciowe 615730 660 490 /507 633 06 694819 0,28
Instrumenty pochodne* /08 0.8 2178 0.23%
Udaaty w spatkach ¢ ogroniczong
odpowiedzialnoscig
Jednosthi uczestiiclwe
Cenyfikaty inwestycyjine
Tytuty uczestrmetwa emitowane
przez instytugje wspilnego
nwestowanio majgee siedeibe za
granicq
Wierzytelnose
Weksle
Deporyly 30 905 30 909 3,51 5636 5636 0,60
waoluty
Nieruchomaodci
Stotki moiskie
fonge

* Warlosd instrumentow pochodnych obejmuje niesrealizowony sysk na tronsakejach fulures wwysokadel 152 tys. 24, ktora nie jest ujeto w wartosa sktodntkow Inkat

presentowonych w bilonsie

Artur Czerworiski

/7 (chH

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

e

Wiceprezes arzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosclowy BPH Subfundusz Stabilnego Werostu

na dzier 30.06.2010
Frocentowy
udziolw
Kro) s by warlntt wedhug ceny wartos¢ wedtug wyceny | oklywoch
Rodza) rynku Nadwa tynky |Licsba ermilenta nahyein wlys n0deen Dronsowy w tys  Jogtden
8 209 522 114 776 143 987 16,37
Aktywiny Rynek
BWIN Rymek Reguwany  |AY 21 068|AUSTRIA 3 368 317S 436
Ahtyny Ryneh
ERSIE BANK Rynek Reguiowniy | AV 8045 [AUSTRIA 928 &7% Q.10
Ahtreny Ryneh
oMV AG Ryrek Requiownny | &Y 26 BIO|AUSTRIA 28?7 2758 0.31
Akbywhy Rynek
RAIFFEISEN BH Rynek Reguiownny | AY 16 253|AUSTRIA 2 136 2122 0.24
Aklpwny Rynck
STRABAG SE-BR Gynek Keguiownny | AW 14 B52|AUSTRIA 1152 1084 012
2btywny Hynek -
WARIMPEX Rynek Reguiownny LAWY 226 445 AUSTRIA 2083 1722 0,20
Rhlywny Aynch -
CEZ Ryneh Requiwany | €0 i 705 | C2ECHY 436 652 907
Aktywny Rynek -
TELEFONICA 07 CR Rynex Requiownny | CD 67 222|CZECHY 4270 4024 050
ARty Wy Ryneh,
JERCHIMO MARTING kyneh Arguiowony | PL 52 400 PORTUGALIA 1595 1638 0.19
ARzywny Ryneh
CENTRAL EURDPEAN DISTRIBUTION|Fynek Regubomony | UW 25937 [STANY ZJEDN(] 2 145 1882 0,21
ART ey Rynen -
DBOCTAVA Ryneh Regubowony | WGPW 510 188]POLSKA 1215 1143 013
[AhTywery Rynes -
APATOR Aynek Requlownny  {WGPW 65 897 | POLSKA 1065 1186 0.13
RTyweny Ryreh -
ASSECQ POLAND Rynex Regukowany  [WGPW 24 904 | POLSKA 197 1305 Q15
Aktywny Ryneh -
BOGOANKA Rynen Reguiowany  [WGPW 65 062 | POLSKA 3370 S 000 .57
Akt Rynieh
BOMI fynek Requiowany _ |WGPW 287 182 |POLSKA 3819 3532 0.40
Ahtywny Rynek
BRE Rynek Heyulowany  |WGPW 5 223[POLSKA 1222 1186 0.13
Ahlyany Ryrah
BUDIMEX Ryneh Reguownny  |WGPW 46 384 |POLSKA 3280 4059 Q.46
Aklywny Rynek
BZ WBK Ryneh Reguiownry | WGPW 20 146|POLSKA 2054 3904 Q.04
ARfywny Rynek .
CFRSANIT Ryaek Reguiowany  |WOHPW 221 232|{POLSKA 3192 3024 0.34
Ak 1yw ey Rymieh -
CIECH fynek Regulownny | WGPW 8 530| POLSKA 299 218 002
Ak lywhty Hyneh -
CYEROWY POLSA) Rynek Reguiowany  |WGPW 88 501 | POL3KA 1153 1256 014
Aktywhy Ryneh -
ECHO. Rynek Requiowany  |WEPW 236 687 |POLSKA 459 985 011
Artywty Rynek
ENFA Ryneh Requiowany | WGPW 55 949 | POLSKA 918 895 0.11
Akbyayny Rynek
ERAUD Ryneh Aeguiowony | WGPW 107 620 POLSKA 6260 5327 061
Awervy Ryneh
ES-SYSTEM Ryneh Reguiownny | WGPW 418 B30| POLSKA 2947 1877 0.21
ARTywOY Rynek
FERRUM Ryneh Reguiownny | WGPW 150 000 POLSKA 1426 1691 0.19
ARiywny Rynek
1 iyoeh Regulowony | WHPW 50 592 |POLSKA 633 1177 0.13
ARiywny Rprek -
HANDL OWY Rynek Regulowony  JWGPW 29 Qa8 |POLSKA 1 868 2 150 024
(b ryweny Ryreh -
INGBSK Aynek Reguknwony  [WGPW 3 300[POLSKA 1415 2192 0.28
Akt Ryneh -
INSTAL KRAKROW Rynek Requiowany | WGPW 47 B31|POLSKA 533 319 0.10
Aktywhy Rynch
W CONSTRUCTION Rynek Regukrwony _ |WGPW 270 294|POLSKA 3226 4338 0.49
Mgy Ry ek
KERNEL Rynek kegusownny  |WGEPW 14 258 | LUKSEMBURG 800 863 0.10
kY ety Rytek
KGHM Ryrek Reguiowony  [WGPW 85 445 POLSKA 41906 7570 .86
Ak ywny Rynek
MENNICA ynek Regulownoy  |WGPW 6 822 [POLSKA 878 859 Q.10
EkTywny Rynes
Milleraum Rynek Reguiownny | WGPW 1022 139[POLSKA 4184 4375 0.50
Aktywny Ryneh -
MIRBUO Rynek Reguiowany  [WGPW 468 022|POLSKA 1327 1357 015
[Pk Ly Ryneh -
NETIA Rynek Reguiowany  [WIGFW 186 #3B|POLSKA 467 882 0,10
AKTpwiy Ryoek -
NFIEMF Ryne Requiowany [ WGPW 21 240|POLSKA 480 149 0.05
Ahtyamy Ryneh
ORRIS Rynek Reguiowany | WGPW 5 602 | POLSKA 117 199 0,02
ARtywny Rynek -
PBG Rynak Regulownng | WGPW 2 321[POLSKA 420 485 0.06
AkTywrny Ryneh -
PEKAD Rynex Reguiowony | WGPW 55 7961 POLSKA 1048 8 704 0.99
Aktywivy Rynek -
PEP Aynek Reguiowony | WEPW 140 432 |POLSKA 3002 4998 057
Aktyweny Rynek
PETROLINVEST SA Aynek Reguiownny  LWGPW 123 | POLSKA 2 1 0.00
Ak bywny Ryrek -
PGE Aynek Regiawary  [WGPW 78 283 |POLSKA 1764 1 B Q.18
Rkbpwny Ryngh -
PGF Rynes Regquiowany  [WGPW 14 000 | POLSKA 596 508 0.06
by Rynek
PGNIG Rynek Requicwiny  |WGOPW 1160 516|POLSKA 3 800 3818 Q.43
KRty Ry -
PXNORLEN Ryrek Reguiowony  |WGEPW 194 698 POLSKA 3965 6908 079
ARTywry Rynoh
PKO BP Rynck Reguiowiny — |WEPW 209 617 |POLSKA 4212 7641 OR7
Ah1ywy RyTush
POLIMEXMS Rynek Regulowony | WGPW 240 151 |POLSKA 185 1072 012
PhTyweny Ryneh
PZU ynek Reguiowony | WOHPW 23 791[POLSKA 7 B4l §327 0595
Ak lywhy Fyneh -
RUCH Ryneh Reguiowany  [WGEPW 154 426 | POLSKA 1130 1320 015
Ak tywny Rynsh
STALPROD Rynek Reguiowany [ WGPW 2 965 | POLSKA 1737 1165 013
A bywiy Ryneh -
SYN THOS (DWORY) Rynek Requiwany | \WGPW 196 673 [POLSKA 97 352 0.04
Akbywiny Ry ek
SWIECIE Rynes Aeguiowary | \WGEPW 8 20 7| POLSKA 167 579 007
ARl Rynieh
P54 Ryreh feguiowony  [WIGPW 292 976 POLSKA h 302 4190 048
ARl Rynel
TN Ryask Regulowony | WGPW 431 584 [POLSKA 4337 & 884 ore
Ak tywiny Ryrek
7PUE Rynek Regulowany [ WGEPW 5 304 | POLSKA 481 £90 .08




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzied 30.06.2010

{ dane wyrazone w tys. zt

Procentowy
Kroj Wartosé wediug  |udziat w
Nozwo siedziby | wartos¢ wedtug |wyceny na dzied  |aktywach
Redzaj rynku rynku Liczba emitenta |ceny nabycio bilansowy ogotem
454 104 100 0,01
Aktywny Rynek - Rynek
BRE BANK PDA Regulowany WGPW 654|POLSKA 104 100 001




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnega Wzrostu
na dzief 30.06.2010

Procentowy
Kigy udziat w
Nazwa siedziby wargnk Rodzy Podstowo Wartasd wedlug ceny Warlodc wedhug wyceny na |oklywoch
Rodza) rynku rynku Emitent ermitents | Terminwykupu  oprocentowanio LSty BITHSH( Wortadd nominaing  fLiczba nobyCio w tys daer blonsowy w tys ogtlen
30 000 30 00C 29 992 3,41

Rheinhyp-BRE

RHEINHYP-BRE  |Nienotowtne no Bank
HPAL rynku oklywrym [me dotycay |Hipoteczoy Polska 2011-06-15 501 30 000 000 30000 30 000 29999 341




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Warostu
ne dzied 30.06.2010

Floceniowy
udnat w
Kig) $wdity walunki woitosd wedlug Leny wWailodd wedlug wyteny whiywach
Hodrg) rynku horwa rynku  [Emtent enutanto Termin_wykupu [opiocentowana |Waitodt numinaing Lt nobryuig ng gheh hilonso ngldem
398 684 635 730 66D 490 7507

O terminie wykupu do 1 roku: 1 1 1 ¢.00

Dbligocje 1 1 1 0,00
(il Rynich

051110 Aynek Roguowony WG PW vl Puniwa | Polska 2010-11-24 600 1 000.00 1 1 1 0,00

Bony skarbowe . -
ive By -

Bony pignigine -
e GOy

Inne - -
e oolycry -

O terminia wykupu powydte| L roku: 398 683 &35 729 660 439 7507

Obligacys 398 683 635 729 660 489 75,07
Ehljpactry Ryrick

P5OS1) Ry Reguiowory | BondSpot skorts Pisisiwn | Polska 2011-05-24 4.2% 4 00000 4 4 4 080
Arlywerty Rk -

OKO71] Ryrck Regdvway | BondSpot kol Forntwa | Polska 2011-07-25 0.00 140 000 _(KH.00 160 000 124 040 133 980 15.23
Aklywhy Ryfioh -

W20911 Rynod Rugdowan | BondSpot skt Paditwa | POISka 2011-09-24 4,24 30 069 000,00 30 069 29 329 30 069 342
Atywry ik

PSO41S Ryrck Heguluwoin, | BondSpol skt Porstan  [PoISka 2015-04-25 5,50 50 000 000,00 50 000 50 100 50 250 571
Aty Rk

DS1017 Rymew Aoguiowony | BondSpol ko Punsiwu | Polska 2017-10-2% 525 4 060,00 4 3 a 0,00
[ty Ry

W20 18 Aynek Roguivwsen | BondSpol st Puiwo | Polska 2018-01-25 4.36 131 000 000.00| 131 000 122 924 129 494 1472
ATy Rymach

D51019 s Regudowory | BondSpal thars Punlws | Polska 2019-10-25 5.50 720 000.00 720 577 02 008
hhlywary Rynich REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 5.6 20140212 Rryree Reguiowory | BUDA WAGIER Wegry 2014:-02-12 5450 72 075ba 498 60 68 001
Bty Ryrich RERUBLIKA

HUNGARY GOVT 6.9 20180626 |Ryneh Beguiowny  [BUDA wGIK Weary 2019-06-24 650 21 a2004 148 18 20 0.00
ARty Ryrck HERLIBLIKS

HUNGARY GOVT 2.5 20201112 {Rynok Reguigwony  |BUDA wiGHR Weaqry 2020-131-12 7.50 91 758,82 iRL) 85 91 001
Atamyy Ryrich REFURLIRA

HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |Rynck Regutowony | BUDA ALGIH Weary 2023-11-24 6,00 1 30257 9 1 1 0.00
Rty Aynech -

POLAND 5 875% 20140201 Rynes Fopuowoy [STGT tearts Poentwn | Polska 2014-02-03 5879 121 BBG6 52000 29 atg 128 692 134 214 1526
Aadyenms Arivch -

POLAND 5,25% 20250120 Rynes, Reguioway  |STGT swrts Putivnr | Polska 2025-01-201 5.25 62 187 00000 15 000 60 4B 61 938 704
Heerotowing na

PKN 20120227 B . e _dotyczy |een ukiih s8 |Polska 2012-02-27 464 7 700 000.00 i 7315 7 a9y 0.85
Heonolowone 1w

CIECH 20121714 1yriky pklywyn mie_dotyczy |orouss Polska 2012-12-14 530 30 000 000,00 hisi) 10 000 0 006 341
hucolowane

GIC 201uD4S iy ohiywrn |ig dotyezy fon s Polska 2014-04-28 $.32 a2 000 00000 420 41 597 4l 996 447
Hrevulowime

PKO BP 20171030 iy Ok nie golyczy |Pho BP 5a Polska 2017-10-30 5.02 40 000 000,00 400 40 000 40 139 456

Bony skarbowe
g ATy

Bany pienigine
e dulyery

Inne
oen dolyey




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2010

Procentowy
Kroj siedaiby Wartosc wediug udzial w
Nozwa Emitent emitenta Wwartosd wediug wyceny na dzien oktywach

Rodzoj rynku rynku Iwystowca]  |iwyslaweyl Instyurmnent bazowy |L:czba ceny nabycio w tys. |bilonsowy w tys ogotem

Wystandaryzowane instrumenty pochadne: -555 0 152 0,02
Aktywny rynek - rynek

FWZ0U10 requlowany WGEPW WGEPW Polska Indeks WIG 20 -325 Q 173 002

hipotetyczna obhgacja
o oprocentowaniu 6% |

Aklywny rynek - rynek terminie 2apadaolnasc

EURQ-SCHATZ FUT SeptlQ  [regulowony EUX-Eurex JEUX-Eurex  |Niemcy 1.75-2.25 -230 ¢ -21 0.00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 556 0,06
Mienotowane na rynku

FX SWAP EUR/PLN aktywnym nie dotyczy | Bonk BPH S AfPolska waluta EUR 1 0 137 0.02
Nienolowane na rynky

FX FORWARD USD/PLN aktywnym me dotyczy  |HSBC Bank P{Polska wolutg USD 1 Q -3 0.00
Nignotowane ng ING Bank

IRS 20250114 VM aktywnym rynku nie dotyczy | 5igski 5.4 Polskg EURIBOR 6M 1 0 -2 506 028
Nienstowane no ING Bank

RS 20140813 100M aklywnym rynku nie dotyczy | Slqski 5.A. Polska WIBOR 6M 1 0 4391 050
Niznolowane no BRE Bank

IRG 20180411 47M aktywnym rynku mie dotyezy  |S.A. Polska WIBOR 6M 1 0 1463 0,17




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOQZYTY
BPH Funduszu Lnwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
no dzien 30.06.2010

Warlost wedhug Procentowy
wyceny nog dier udnat w
Kraj siedziby warunki wartos¢ wedtug ceny | Wortos¢ wedlug ceny bilansowy w done; Wartoéé wedtug wyceny na |aktywaoch
Mozwa banku | bonka waluta |oprocentowonia  |nabytio w danej walucie JnobyCig w tys woluce dzien bilonsowy w lys ogdlem
W walutach pafstw naleiqeych do CECD 30 905 30 905 3,51
LOKATA GVERNIGHT Bank 8PH S A |POLSKA PLN 3.25 30 050 000,00 30050 30 050 000,00 30 058 34l
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A |POLSKA HUF 27 $6 000,00 1 96 000.00 1 0,00
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.4 [POLSKA EUR 035 158 00¢.00 655 158 000,00 655 047
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S A [POLSKA EUR 035 11 000.00 46 11 000.00 a6 0,01
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A |POLSKA EUR 035 11 000,00 46 11 000,00 46 0.01
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A |POLSKA TRY 5,75 50 000,00 107 50 000,00 107 0,01
W walutach ponstw nienaleiqeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzo)

tqczna ticzba

Wartodc wedlug ceny
nabyciow tys.

Wwartodé wedtug wyceny
na dzier bilansowy w lys.

Procentowy
udziat w
oktywach
ogdlem

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje

396198

516 252

540 675

6145

Papiery wartogciowe gwarantowane przez NBP

nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartesciowe gwargntowane przez
panstwa nalezqce do OECD (z wytqczeniemn
Rzeczypospolite) Polskigji

Ohligacje

1289

165

180

Q.02

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej Jedno z panstw nalezqcych do
CECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

{weszystkie done wyrazane sq w tysigeech 2b - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t

30.06.2010 31.12.2009
I Aktywa 872835 935375
1) Srodki pieniezne 2 260 1501
2) Naleznosci 11538 48 252
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4} Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 684 942 732589
Dluzne papiery wartosciowe 540 B55 575 243
5) Sktadniki lokat nienotowone ne aktywnym rynku, w tym 181095 153033
Dtuzne papiery wartosciowe 119635 119576
6] Nieruchomosci
7] Pozostate aktywa
i, Zobowigzania 359734 406 689
1. Aktywa netto {I-11} 520101 528 686
iV. Kapita funduszu 275788 303 431
Kapitat wptacony 3160958 3131837
Kapitat wyptacony iwielkos¢ yjermnal 2885170 2828 406
V. Dochody zatrzymane 189958 178 367
Zakumulowaene, nierozdysponowane przychody z lokat netto 101 435 96 983
| Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokot 88523 81384
V1. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 54 355 46 888
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV4+V+/-VI] 520101 528 686

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

34 465 280,4524

363158438041

Jednostki typu A

29 461 729,0515

3100] 756,8837

Jednostki typu B

327 3400266

3112180538

Jednostki typu P 4676211,3743 5002 868,8666
wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 15.09 14,56
wartos¢ oklywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1509 14,56
wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1509 1456

(0 ot/ Soouing
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RACHUNEK WYNIKU ¢ OPERACSI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
7o okres od od 01.01.2010 do 30.06.2010

done wyrazone w lys 28 7 wyigthiem wynikl 2 cperod) proypodogeego na jednostke uosestnictwn wyrofonego w A |
01.01-30.06.2010

01.01-32.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 15 547 63 979 26 082
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 1852 3794 2188
Przychody odsetkowe, w tym: 13 690 39550 21294
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 57 150 133
Odsetki od papieréw wartesciowych 9537 26 860 14143
Odpis dyskonta 4096 12 500 7018
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodotnie saldo réznic kursowych - 20623 2 594
Pozostate 5 12 6
II. Koszty funduszu 11 095 26 616 13 343
1l Wynagrodzenie dia towarzystwa 7 244 14119 6782
21 wynogredzemna dle podmiotdw prowadzgcych dystrybucie -

3} Optaty dlo depozytoriusza 55 128 86
a) Oploty 2wigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -

5} Oplaty za zezwolenio oraz rejestracyjne - -

&) Ustugi w zokresie rachunkowosci -

71 Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarmi funduszu -

8] Ustugr prawne - - -

9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - -
10} Koszaty odsetkowe 2 760 12 314 6433
11) Koszty zwigzane z pesiadaniemn nieruchomosci -
12) Ujemne saldo rézric kursowych 3383 -
13) Pozostole 53 55 42
H!. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (I1-111} 11095 26 616 13 343
V. Przychody z lokat nette {1-1V) 4452 37363 12739
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strota) 14 606 78939 37123
Zrealizowony zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 7139 21 455 1792
Z tytutu réznic kursowych 140 4019 4850
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokot, w tym: 7467 57 484 38 915
Z tytudu réznic kursowych 2466 15142 5735
VIl Wynik z operacji (V+/-VI] 19 058 116 302 49 862
Wynik z operag)i na jednostke uczestnictwa 0.55 3.20 1,25
Whynik z operagji preypadajgey no jednostke uczestnictwa typu A 055 3,20 1,25
Wynik z operagji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 0,55 3.20 -
Wynik z operuc)i prieypodajgey na jednostke uczestnictwa typu P 055 3.20 1.25

Artur Czerworisk\_i .

Prezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTCG

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2010 roku
{dane wyrazone w tys. zl. z wyjglkiern wyniku z operacji przypadojgcego no jednostke uczestniclwa wyrazonego w 2t}

30.06.2010 31.12.2009
1. Zmiano wartosci oktywdw netto 8 585 3317
1, Wartos¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 528 686 532003
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy {razem), w tym: 19 058 116 302
Przychody z lckat netto 4452 37 363
Zrealizowany zysk Istrotol ze zbycia lokat 7139 21455
Wezrost [spadek} niezreglizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokot 7 467 57 484
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 19058 116 302
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddwl funduszy irazem) -
7 przychodow z lokat netto
Ze zreplizowunego zysku ze zbycia lokat
7 przychodow ze zbycio lokat - -
5. Zmicny w kapitale w okresie sprawozdawczym {razeml, w tym: 27 643 119619
Zmiana kapitotu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU} 29121 32 190
Zrmiona kapitolu wyptaconego lzmnigjszenie kapitohu z tytulu odkupionych JU) 56 764 151 809
6. tgcznag zmiona aktywédw netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) 8585 3317
7. Wartosé aktywow netto no koniec okresu sprawczdawczego 520 100 528 686
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprowozdawczym 531180 513399
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa 1850 563,3517 9 660 984,3334
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1 850 563,3517 9 660 984,3934

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

1525 769,7897

2 3616756277

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

37763331414

12022 6600211

Saldo zmion

-1 850 563.3517

-9 660 984,3934

2. Liczbu jednastek narastajgeo od poczqtku dzialalnosc funduszu, wtym:

34 465 280,4524

36 315 843,8041

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo

258 163 3071696

256 237 537,3799

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwg

2236980267172

219921 6935758

Solde zmign 34 465 2804524 36 3158438041
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 465 2804524 36 315 8438041
ili, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,53 2,99
1. wartosé aktywdw netto na JU ng koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 14,56 11,57
2. Wartosé aktywbw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego 15,09 14,56
3. Procentowa zmiana wortosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3.66% 2583%

4. Minimalng wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowozdowczym 14 44 11.04

dota wyceny 2010-02-08 2009-02-25

5. Moksymalno wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowoczdawczym 15.49 14,68
data wyceny 2010-04-15 2009-11-16

6. Wartasé oktywdw netto ng JU wedlug ostatrie] wyceny w okresie sprowozdowczym 15.09 14,56

doto wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,09% 5,18%
Procentowy udzial wynogrodzenio dlo towarzystwa 1.36% 2.75%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0.00% -
Procentowy udzial optot dig depozytariuszo 001% 0,03%
Procentowy udzial optat 2wigzonych 2 prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00%

Procentowy udziol optat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00%

Procentowy udziol optot za ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00%

Artur Czerworiski
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Zotqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ljownionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa"} oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie™
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu fingnsowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustolonege plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie olbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia tronsakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnio T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowoéci wydane przez wprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rochunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustolenia wartosci oktywow netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustclenie wortosci aktywow,
wartodci aktywow netto oraz wartosci oktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papierow wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowonej przy zastosowaeniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sie, poczqwszy od dnia zoewarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kopitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, yymowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa si¢ no podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaosci elektroniczne).

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosdci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadniongj, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalonio wartodei oktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartesci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Toworzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optoty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikojqce z przepisow prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniajgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny worto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nelesnej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigqzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqce procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algarytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg:

¢) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Werszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnege dokonuje sig spoérod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w cparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajacego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku proceduro wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenig
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, 20
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktodnikéw lokat  posiadenych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach te do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rochunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem’), Towarzystwo dla wszystkich zorzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki oktywow Subfunduszu wycenicne sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozparzgdzeniem - w dacie zawarcic umowy,

Dlo skiadnikdw lokat wycenianych do 21 grudnia 2004 roku zgodnie 2 metodg omortyzacji liniowej wartos¢
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznic 2005 roku naliczana jest
wartodd sktadnikow lokot oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujq
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, 2 wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3} Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqgt podowanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztdw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposéh obliczania Wspétczynnika Kosztoéw Catkowitych twskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqeczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelg,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqeych z realizagji uméw, ktérych przedmiotern sq instrumenty pechodne,

4) optat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optot ponoszanych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznoczo okres, 2a ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcze kosztdéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jake: SOP = [(T1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitg wortoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
papierdw wartoéciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznaczo cotkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat worte$é wspbtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stobilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu zbytych lokat 1981 36 096
Z tytulu instrumentdw pochednych - -
2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 47
2 tytuty dywidend 914 -
Z tytutu odsetek 8 642 12 109
Z tytutu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszéw
2 tytulu udzielonych pogyczek - -
Pozostote 1 -

11538 48 252

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
no dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu nobytych aktywow 2639 23 235
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 355 309 380 745
Z tytutu instrumentéw pochadnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 48 79
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 521 1358
Z tytutu wypioty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - .
2 tytulu wyemitowonych obligagji -
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
2 tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytbw
Z tytutu gwarancji lub poreczen
2 tytutu rezerw 1217 1271
Pozostole zobowigzania - 1

359 734 406 689




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
no dzier 30.06.2010

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartos¢ na dzien
Bilansowy w done|
walucte wtys ng

Wartosc na dzier
ilansowy w wolucie
sprawoczdonio
finansowego w tys. na

Wwarlose no daien
bilansowy w dane
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdonia
finansowego w tys. na

BANKOWYCH Waluta 30.06.2010 10062010 31.12.2009 31.12.2009
1. Banki:
1. BANK 8PH $.A. Ina dzier 31.12 2008 Bank PEKAQ S.A PLN 1723 1723 1496 1496
2. BANK BPH $.A, Ina dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A} HUF 0 0 0.4 0.0
3, BANK BPH $ A {no dzier 31.12.2008 Bank PEKAD S.A TRY 0 0 0 1
4, BANK BPH 5.A. [no dzieri 3.12.2008 Bank PEKAO S.A EUR 1 3 1 4
5. JP Margan Securities Ltd. EUR 129 534 0 0
6. BANK BPH S.A. [na dzieh 31.12.2008 Bank PEKAQ S.Al CZK 0 ¢ C 0
7. BANK BPH §.A, Ing dzieh 31.12 2008 Bonk PEKAD S.A) uso 0 0 Q 0
Wartodd na dzied Waorladé na dzief
Wartosé no dzien bilonsowy w watucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w done] sprawczdania bilansowy w danej sprowozdania
SRODKAOW PIENIEENYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w lys. na finansowego w tys. na walugie w tys. no finansowege w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2010 30.06.2010 3112 2009 3112 2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK BPH S.A. Ido 22.01.2009 Bank PEKAO SA) PLN 1 683 1683 1310 1310
2. BANK BPH S A, ido 22.01.2009 Bank PEKAC SA) EUR 7 28 0.4 15
3. JP Morgan Securities Ltd. EUR 26 109 0.0 0.0
4. BANK BPH $.A [da 22.01 2009 Bunk PEKAD S.A) uso 0 1 0.1 0,3
5 BANK BPH 5.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A) HUF 0 0 10 0.0
6. BANK BPH S.A. {de 22.01.2005 Bank PEKAQ S.A) CZK 0 0 01 0,0
7. BANK BPH 5 A |do 22.01.200% Bank PEKAD S A) TRY 1 1 0,2 0.4

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortesé na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansoweqo w tys

IIl, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

al  Aktywa obcigZzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowe

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartoscé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowone na Papiery dtuzne stoto- 381293 43,34
aktywnym rynku kuponowe i
Lokoty nienotowane dyskontowe 0 0,00
no aktywnym rynku Interest Rate Swaop* -76 021 8,64
(zabezpieczenie pozycji
statokuponowychl
Suma 305 272 34,70

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzoj oktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty noctowane na Papiery dtuzne 159 563 18,14
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nienotowane na | listy zastawne 149 635 17,01
oktywnym rynku

Interest Rate Swap* 100 000 1137
Sumao 409 198 46,52

c) Suma a) i by wortodé - 714 470 tys. zt, udziat w oktywach - 81,22%
* Szezeqdly dotyczqce transakeji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwoty 76 021 tys. 2.1 100 000 tys. 2t. stanowig wartes¢ nomingalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢t Catkowite obcig2enie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 21,

Udziat w aktywach
%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 149 635 17,01
aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 149 635 17,01

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

o] Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej kencentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Kategoria Rodzaj aktywow Wortosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane w | 5076 0,58
na aktywnym rynku | wolucie
Suma 5076 0,58
uso Lokaty notowane Akcje nominowane w | 1882 0,21
na aktywnym rynku | walucie
Suma 1 882 0,21




TRY Srodki pieniezne i gotéwka 01 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 107 0,01
nienotowane na nomincwane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1071 0,01
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 180 0,02
na aktywnym rynku | nominowaone w
walucie
Lokaty Depozyty 1 0,00
nienotowane na nominowane w
gktywnym rynku walucie
Suma 181 0,02
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 537 0.06
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nomincwane w | 13 387 1,52
na aktywnym rynku | walucie
Papiery diuzne 196172 22,30
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 747 0,08
nienctowane no nominowane w
aktywnym rynku walucie
Sumao 210843 23,96

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszezegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obciqzone . :
ogngemnia Aktywa ryzykiem ogé)izgenr:io Wskazanie Kwioty otfcoizfemnio Wskazanie
akt ?N(:)Wi obci yZOne przeptywéw akt C\l,véwi kategorii lokat | cdzwierciedlajgce akt Tuc’)w L kategorii ickat
zobc):wi Zar ; kie?‘n sto srodkdw zobgwi o obcigzonych nie wypetnienie zobgwi 2ah obcigzonych
owig ey Py pienieznych a4z ryzykiem zobowigzar na a ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) |, unikajqcych ze ryzykiem kredytowym dziefi bilonsow ryzykiem walutowym
procentowe 4 stjgp: kredytowym ylowy ¥ walutowym Y
procentowe]
obligacje,
obligacje akgje,
komercyjne, listy | obligacje, listy obligocje. papiery obligacje,
umigrkowany 20stawne zastawne umiarkowany komercyjne brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUS2U

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartos¢ no dzien
bilansowy w tys. 2t

Wartosé no dzied
bilonsowy w tys. 2

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym; 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wilasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktarych nie nostepuje przeniesignie na

subfundusz prow whasnosci i ryzyk 0 0
Il, Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 355 309 380 744
1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wlasnosci i ryzyk 355 309 380 744
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryayk 0 Q
I1I. Naleznoéci z tytutu papierdw wartodciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartodciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu popierdéw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz (nwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
no dzied 30.06.2010

W bie2qeym roku bilensowym Subfundusz me 20ciggot kredytow ani poZyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqeym roku bilansowym Subtundusz nie udzielot pozyczek penigznych,
na dzief 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

Nozwa podmioty Kwotn kredytu/podyc zki w chwail 2aciggriecio Kwolg kredytu/poryt 2k pozosiolo do splaty worirb
udzelogceqo kredytu|  Siedzibo procentowy orurk Termin splaly | Zabezpieczenia
1pokyCzkl udziot w hwoto w oprocentowanio
1% kwota w walucie Jednostka wolulo oklywach 1y woluge jednostho waluta
1. Bank BFH S A, Polska 16 201 16 200 683.53 tvs PLN 155 0 Oftys PLN 6,20%| 2009-03-18
1. Bank BPH 5.4 Polska 16 600 371746019 tys. EUR 1,59 0 Qjtys EUR 6,20%| 2009-03-18

. UDZIELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ PO2YCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzief 30.06.2010

lwyrozone wtys. ]

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2010
I. Aktywo w tys. 223 652
1.5rodki pienieine W tys PLN 537
w walucie obcej w tys. C2K 0
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 0
w wolucie obcej W lys, TRY 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej W tys, EUR 130
w walucie sprawozdaonio finansowego wtys. PLN 5317
w walucie obee) W ys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN o]
2. Sktadniki lokot notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 216 697
w walucie obcej W 1ys. CZ2K 31544
w walucie sprowozdania finansowego w lys. PLN 5076
w walucie obcej wlys EUR 50547
w wolucie sprawozdania finansowego w lys, PLN 209 559
w wolucie obce) wlys Usb 555
w wolucie sprowozdaonia finansowego W tys, PLN 1882
w walucie cbcej W tys HUF 12 446
w walucie sprawozdania finonsowego wlys. PLN 180
3. Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 855
w walucie obcej w lys. EUR 180
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 747
w walucie obce) wtys TRY 50
w walucie sprowozdanig finansowega w tys, PLN 107
w wolucie obcej wtys, HUF 96
w wolucie sprowozdanic finansowego w tys. PLN 1
4. Naleznosci w tys. PLN 5563
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 4330
w walucie obcej w tys. EUR 1043
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 4324
w walucie obcej w lys. HUF 408
w walucie spraweozdania fingnsowego W lys. PLN 6
i1, Z tytutu dywidend w tys. PLN 59
w welucie obce] wlys EUR 6
w wolucie sprowozdania fincnsowego W tys, PLN 23
w walucie obeej W lys. CZK 224
w walucie sprawozdonio fingnsowego W Lys. PLN 36
I, Z tytutu zbycia skiadnikow |okat w tys. PLN 1174
w walucie obcej W tys. EUR 283
w walucie sprawozdania finansowego W Lys. PLN 1174
1. Zobowigzanio w tys. PLN 205 857
1. Z tytudu tronsakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 201261
w walucie obcej wtys. EUR 48 546
w walucie sprowozdanig finansowego wys. PLN 201 261
2. Z tytutu nabycio sktadnikow lokat w tys. PLN 2090
w walucie obcej W iys. CZK 3016
w walucie sprawozdanio finansowego W lys. PLN 485
w walucie obeej W lys. EUR 387
w walucie sprawczdania fingnsowego wlys PLN 1605
3. Z tytubu transakeji IRS w tys, PLN 2 506
w walucie obcej wlys. EUR 605
w wolucie sprawozdonia finonsowego W LS, PLN 2 506
1I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreolizowane
Akgle 469 417 329 |- 13
Diuzne papiery wortosciowe - ] - - 6198
Instrumenty pechodng
[T SREDNTKURS WALUTY SPRAWGOZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ N8P, 2 DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2t waluta
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 0,1609|CZK
2010-06-30 21453 TRY
2010-06-30 3.3946|USD
2010-06-30 4,1458|EUR




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzieh 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA) ZE Wartosé zreghizowanego Wwzrost Ispadek) Wwartosd zreahzowanego wizrost {spodek}
2BYCIA LOKAT Zysku (straly) 2 zbycio | niezrealzowanego zysku 2| zysku (straty) ze zoycie [ mezredhizowanego zysku z
Iokal w 1ys wyceny aklywow w lys lokol w lys wyceny oklywow w lys

Skiagniki lokat notewsne na oklywnym rynku, w tym 10 480 4733 22 691 50 068
Dluzne papiery wartosciowe 2 188 13 068 22825 |- 4123
Skigdniki lokat nienctowane no aktbywnym rynku, w lym - 334l 2734 1236 7416
Diuzne papiery wartosciowe 93 - -
Nieruchomosci - -
Pozosigle - : f -

7139 7 467 21 455 57 484

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartosd w okresie
sprawozdawczym w tys

Wyplacone przychody 2 lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortast w okrese
sprawozdowezym w tys

udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udziot w oktywach nello
w dniu wyptaty

Wphw no wartase
aklywdw w lys

wphaw na wartosé
oklywdw netto w tys

Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywéw niepublicznych:

-

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wazrostu

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

). KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartose w okresie
sprawozdowczym w tys.
2t

Wartoéé w okresie
SPrawozdawczym w tys.
2.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawoczdawczym w tys.
Eal

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.
2t

Czesé stata wynagrodzenia

Czedt wynagrodzenia uzolezniona od wynikéw funduszu

7244

14119

i, KOS2TY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM|

warte$c w okresie
sprawozdawczym w tys

Wartos¢ w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE PORGOWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.20C8
Wartosé aktywow netto ng koniec roku
obrotowego 52010041278 528 685 863,02 532 003 391,45
Wartos¢ aktywow nette na jednostke
uczestnictwa no koniec roku obrotowego 1509 14,56 1157

wartosé aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na konie

¢ roku obrotowego

Wartosc aktywaw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 15,09 14,56 1157
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 15,09 14,56 11,57
Wartesé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 15,09 14,56 11,57




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informaocje o znaczqcych zdarzenioch dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegiych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacie o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zodnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawczdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdonmia wynikagjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnig 24122007 1. w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

W ckresie sprawozdowczym nie wystapity przypadki zawieszenio zbywania i odkugywaonic jednostek
uczestnictwa orgz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosch Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieronych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t

Akcje 8236
Obligacje 2281
Prawa poboru 5
Instrumenty pochodne - 3383
Zrealizowany zysk (strata) - razem 7139

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat { w tys. 2]

Akcje -8 484
Obligacje 13068
Prawa do akcji -3
Instrumenty pochodne 2 886

Wwzrost/Spadek niezrealizowanego 2ysku (straty) - razem 7 467



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosE prawng, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochedowym od cséb
prownych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgednie z Ustawq z dnia 21 listopade 2001 r. o zmianie ustowy o podatku dochodowym od os6b fizycznych
oroz ustawy o zryczohtowanym podatku dochedowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne Dz, U, 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptocane) kwoty dochedu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 1.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnic 2001 . (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowyrni na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu cbrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
megq podleged opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowoczdawczym zaptacit podatek z tytulu nalezne;
dywidendy w wysokosci 36 tys, zt,

W okresie sprowozdowczym prowizja maklerska wyniosta 379 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.

&,@woo - Bt
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Ieksonder Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH

Bank BPH $.A.
grupa GE Capital

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestg;cyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Stabilnego Wzrostu potwierdza, iz dane dotyczqgce
stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach popierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych,

zawarte  w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzien

30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznio 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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Bank BPH Spolka Akcyjna, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wprsany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Krakowa-Sradmiescio w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitot zoktadowy | wptacony: 383.338.555 24,

www.bph.pl



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta 11 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22511 08 11,511 08 12

Fax: +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegblnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad

n§ewid. : - )
-$Bkotowski  papiusy Szkaradek DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
. g g 3 Al Jna Pawia Il 19, 00-854 Warszawa
Wicgprezes Zarzadu 57 drzadu tel. 022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
1egryrewt legly rewident NIF 527-020-07-86; REGON 010076870
....... PO S T SR "ﬁf’gewidv 9935

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawczdanie finansowe zostoto sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) ocraz zgodnie 2z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieA 30 czerwca 2010 roku o wartodci 10 866 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

+ Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9867 tys. zt,

« Rachunek wyniku 2z operacji zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 454 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

e informacje dodatkowq.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 .

(L orwoNs Wurcel.
Artur Czerwonski Marcin Bednarek leksander Mokr
Prezes 2arzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zagzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globolny, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
subfundusz rozpoczqt dziotalnosé w dniu 8 majo 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finonsowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt csobowosc
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Migsta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege Perasolowego.

BPH FIO Porasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Oynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqcey,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Oblgadji 2.
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 moja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdanio finansowego, ). 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat.Subfundusz nie gwarontuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na ckcie, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyko emitowane przez spétki lub instytucje wspolnego inwestowania, kiére prowadzq dziotainos¢ lub
dokonuijq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybronych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Ipiecdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, hony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, cc do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% [piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oroz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktore prowadzq dziatalno$é w regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
nojwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresto art. 9 Stotutu, jok rowniez w papiery wartodciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

o) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nolezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanado, Korec Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parfstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchonge, lslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoyo Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Torontc Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korec Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchonge. Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone prazy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqce; sie przewidzieé przysztosci.

C20s trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawnity sig 2adne przestanki swiadczqce o mozliweéci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprowozdonie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziagtania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwco 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanije kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Globalny zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegaInesci
sposobern pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oroz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu Citypu P.

warszawa, 25 sierpnia 2010,

O’L% ST, ﬁ[w,w[,
Artur Czerwonski orcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2brzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2010 31.12.2009
Wartosc wedlug Procentowy udzial Warteéé wedtugiProcentowy udzial
wartosc wedtug ceny|wyceny na dzien w oktywach Wartos¢ wedtug ceny |wyceny na w aktywach
nabycia bilansowy ogdlem nobycia daien bilansowy |ogélem
Akcje o 0 0 0
waorranty subskrypcyine o] 0 0 9]
Prowq do gkeji 0 4 0 0
Prowa poboru 0 0 0 0
Kwity depozylowe 0 C 0 0
Listy zastowne 0 5] G 0
Diuzne popiery wartoéciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzicty w spdtkoch 2 egraniczong
odpowiedziginoscig 0 0 0 ¢
Jednostki uczesinictwa 8087 9135 5189 4482 4998 71,98
Certyfikaly inwestycyjne 0 0 0 0
Tyluty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspalnego
inwestowanic majgce siedzibe za
granicq 0 4] 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
weksle ¢ 0 0 0
Depozyly 1731 1731 15572 601 601 866
Wwaluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Stotki morskie o] 0 0 0
Inne 4] 0 0 5}
Artur Czerworiski . ' :
; . Marcin Bednarek AVeAsatider Mokrzycki
747 LU {/\ N
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TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

na dzied 30.06.2010
Procentowy
udziat w
Nazwn Wartost wedlug ceny warloéé wedlug wyceny  |aktywach
Rodza) rynku rynku Nazwo i redzaj funduszu Liczba nabyog w lys na dzien bilansowy w tys. |ogdtem
175 825,0957 8057 9135 81,89
OYSTER EUROPEAN OPPORT Aktywny rynek-
regulowany GH QYSTAR Eurcpean Opportunit 453 9640 468 492 441
Aktywny rynek-
MAGELLAN-D regulowany GF Magellan 46,0000 275 298 2,68
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TE INV FRK E SMC-1ACC rynku aktywnym dotyczy |Eurcpean Small-Mid Cap 4 4973708 356 393 3.53
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV MU EURPN-IACC _ [rynku aktywnym dotyczy |Mutual European Fund 6 972,2180 365 397 3,56
Nienotowane na nie Investment Funds - Templeton
FRANK TP INV E EUR-I-ACC rynku akfywnym dotyczy |Eastern Europe Fund 4 624,7420 306 346 3,10
Niengtowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TP-MENA FD-I= rynku aktywnym dotyczy IMENA Fund 26 670.7150 366 391 381
Nienotowane na nie Investment Funds - Templeton
FRANK TEMP INV ASIA GR-| ACC rynku aktywnym dotyczy |Asian Growth Fund 14 536 4621 1060 1331 11,93
Nienctowane na nie Franklin Templeton Franklin
FRANK TEMP INV ASIAN FLX CP rynku aktywnym dotyczy [Asian Flex Cap Fund 31 608,7340 1114 1293 11,59
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV FR MU BE-IACC _ |rynku aklywnym dotyczy |Mutuai Beacon Fund 24 503,3820 817 888 7.96
Nienotowane na nie investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV FRA USEQ-IACC _ [nynku aktywnym dotyczy |US Equity Fund 35 206,8290 1171 1261 11,30
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV LAT AMR-I-ACC rynku aktywnym dotyczy |Latin America Fund 12 161,4059 802 954 8.55
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP US OPP--ACC rynku aktywnym dotyczy |U.S. Opporiunities Fund 12 578,1459 522 585 5.24
Nienotowane na nie SGAM FUND- Equities Japan
SGAM FUND rynku aktywnym dotyczy |Corealpha 18751270 476 507 4,65




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego
ng dzied 30.06.2010

Procenlawy
Waortodd wedlug wyceny no udzial w
Kroj siedziby Warunk Wwortosé wedlug ceny Wwartosé wedhug ceny dzieri bilansowy w dane) Warlpié wediug wyceny na |aktywoch

Nazwa banku  |banku waluta  |oprocentowanms  |nabycia w danej walucie |nabycio w tys walucie dzier bldansowy w lys ogdtem
W walutach panstw nolezgcych do OECD 1731 1731 15,52
LOKATA OVERNIGHT IBank BPH. S‘IPoIska PLN 3,25 1731 000,00 1731 1731 000,00 1731 15,62
W walutach panstw nienaleiqcych do QECD
nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30 czerwca 2010

iwszystkie dane wyrazone sqw tysiqeoch 2. - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrazonych w zh}

30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 11155 6 944
1] Srodki pieniezne 154 87
2] Noleznosci 135 1258
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lekat notowane no oktywnym rynku, w tym 790 -

Diuzne papiery warlosciowe - -

5} Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 10076 5599
Diuzne papiery wartosciowe - -

6} Nieruchomosci . -

7} Pozostate aktywa - -

II. Zobowigzania 1288 1446
IH. Aktywa netto {I-1l) 9867 5498
V. Kapitat funduszu 8 837 4922
Kapitot wptacony 15808 7501
Kapitot wyptacony (wielkos¢ ujemnal 6971 2579
V. Dochody zatrzymane 7 60
Zakumulowane, nierozdyspencwane przychedy z lokat netto 154 43
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strate] ze zbycia lokat 147 17
VI. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycia 1037 516
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 9867 5498
Liczba jednostek uczesinictwa, w tym: 77 2951530 46 879,278%
Jednostki typu C 77 2951530 46 879,2789
Wartodé oktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu C 127,65 117.27

Artur Czerworiski _ Ma/rtfin Bednarek safjder Mokrzyck:
prciel '
L UL Wiceprezes Zarzadu ceprezes zadu
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
EPH FIO Perasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
zo okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010

idune wyrazone w tys. zt. 2 wyigtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwo wyraZzonego w zt}

01.01-30.06.2010 08.05-31.12.2009 | 08.05-30.06.2009

|. Przychody z lokat 9 155 14
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 7 7 1
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 7 7 1
Odsetki od popierdw waortosciowych - - -
Odpis dyskonta - - -
Przychody zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie soldo réznic kursowych - 148 13
Pozostate 2 - -
I, Koszty funduszu 206 112 19
1} wynogrodzenie dla towgrzystwa 98 76 8

2| Wynogrodzenio dla podmictéw prowadzqeych dystrybucie - - -

3| Cplaty dla depozytariusza 20 25 9

4} Oplaty zwigzane z prowgdzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6} Ustugi w zokresie rachunkowosci - . .

7) Ustugi w zokresie zarzgdzania oktywomi funduszu - , -

8) Ustugi prawne - - -

9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10} Koszty odsetkowe - , -

11} KoszZly zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -

12) Yernne salde réznic kursowych 84 - -

13) Pozostote 4 11 2

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto {II-11} 206 112 19
V. Przychody z lokat netto {I-IV) - 197 43 |- 5
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 651 533 44
Zreolizowany zysk Istratal ze zbycia lokat, w tym: 130 17

2z tytutu roznic kursowych 80 |- 95 -
Werost ispadek] niezrealizowanego zysku Istratyl z wyceny lokat, w tym: 521 516 44
2 tytitu rdznic kursowych 619 |- 245 |- 27
VII. Wynik z operacji (V+/-Vi) 454 576 39
Wynik z operacji przypadajqey no jednostke uczestnictwa 5,87 12,28 1,11
Wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu C 587 12.28 1,11

Artur Czerworiski. Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki

[ N @Zwﬁi ‘
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkien wyniku z operaci przypadajqeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01-30.06.2010

08.05-31.12.2009

1. Zmigna wartosci aktywow netto 4 369 5498
1. Wartos¢ oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5498 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem}, w tym: 454 576
Przychody z Ickat netto 197 43
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokot 130 17
Werost (spodekl niezrealizewanego zysku [stratyl z wyceny lokat 521 516
3. Zmiong w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 454 576
4. Dystrybucjo dochoddw (przycheddw] funduszu {razem} - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowarego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokot -
5. Zmiany w kapitale w okresie spraweczdawczym [razem), w tym: 3915 4922
Zmiona kapitatu wptaconege (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JUI 8307 7501
Zmiong kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitahs z tytutu odkupionych JU} 4362 2579
6. tqezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4369 5498
7. Wortos¢ aktywow netto no koniec okresu sprawozdowczego 9867 5 498
8. Srednio wartosc oktywow netto w okresie sprowozdowczym 6614 3924
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 30 4158741 46 879,2789
1. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdaweczym: 304158741 46 B79,2789
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 255.7358 70 455,1603
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 36 839,8617 235758814
Salde zmian 304158741 46 879,2789
2. Liczba jednostek narastajqeo od poczqtku dzictolnosci funduszu, w tym: 77 295,1530 46 B79,2789
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 710.8961 70 455,1603
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 60 415.7431 235758814
Salde zmian 77 2951530 46 879,2789
3. Przewidywano liczba jednostek uczestnictwa 77 295,1530 46 879,2789
lll. Zmiana wartosci ektywow nette na jednostke uczestnictwa 10,38 17,27
1. Warle$c¢ aktywdw netto ng JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 117,27 100,00
Z Wartos¢ aktywow netio na JU na koniec biezqecego okresu sprowozdawczego 127.65 11727
3. Procentowaq zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 8.85% 17.27%
4. Minimalna wartoéé aktywoéw netto na JU w ckresie sprawozdowcezym 11247 9747
dato wyceny 2010-02-08 2009-05-13
5. Moksymalno wartosE aktywdw nette na JU w ckresie sprowozdawczym 13056 118,07
data wyceny 2010-06-25 2009-12-28
6. Wartosc aktywow nettc na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 127 65 117,28
data wyceny 2010-06-30 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztdw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3.12% 2.85%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwo 1.48% 1.94%
Procentowy udziot wynogredzenia dla pedmiotdw prowadzgeych dystrybucie
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.30% 0,65%
Procentowy udzigt optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Procentowy udzict optot zo ustugi w zokresie rachunkowosci -
Procentowy udzict optat za ustugi w zokresie zarzqdzonia oktyworni funduszu

Artur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzyckl

Wiceprezes Zarzgdu
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Zatqcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zorzqdzonego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. Ustawo” oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw oktywow i posywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-£fes no
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont,
Zapisy w ksiegach rochunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie oktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania subfunduszu ustolane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé ckrelone Ustawg zascdy rochunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, @ zobowigzonia Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ cktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegblnodci biorgc pod uwoage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny cktywéw netto oraz ustalenia waortosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjgcie w Statucie funduszu godziny 23.00 jako gedziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie nc prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywow,
wartosci aktywodw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartosé diuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku  wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicze sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzeniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dria zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomigdzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kopitatu wyptaconego, zwigzanych z wptotomi lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw érodkow pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z denego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wyceniq sie w uzasadnicne), wiarygodnie 0520coWENEj Wartosci.

subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnic od wartosci akiywow netto
2 poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzecni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dziatalnodcig Subfunduszu  nie
wymignione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzg'gdnigjgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej woluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktod portfela inwestycyinego umowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowodzano pierwszego dnia miesiqgca kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu ne rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen cbrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bioomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcey olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dlo krojowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentéw dhuznych rynek gtéwny ustalo sig sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowony dony instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku cktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jeseli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowodzony jest w
oparciu o pkt. 1§ 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkow gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia nc  kursach sktadnikow  lokot posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to co wyceny przyjmuje sie kurs Toworzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dlo wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznic
2005 roku.



Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq orgz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzadji liniowej wartasé
godziwa wynikajqca z ksiqg rochunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nobycia dla danych sktodnikéw lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

Informacje zoworte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskoznikdw, © ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreélo wedtug wzoru jako: WKC= K/ WANS:

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - pznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach ¢ szczegolnych zasadach

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikéw portfela,

2) odsetek 2 tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
monipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzier 30.06.2010
wyrazone w tys. 2t )
30.06.2010C 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 15 1177
Z tytutu instrumentdw pochednych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 120 81
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym Czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pazyczek -
Pozostate -
135 1258
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzief 30.06.2010
{wyrczone w tys. z1)
30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nabytych aktywdw 1114 1346
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochednych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 114 65
Z tytutu odkupionych jednestek uczestnictwa 28 5
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptoty przychodéw funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligagji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 32 30
Pozostate zobowigzania -
1288 1 446




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego
na dzien 30.06.2010

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

Warlogc na dzen
bilansowy w danej
walucie w 1ys. no

wartosé na dziea
bilansowy w waluoe
sprawozdanma
linansowego w tys. na

wartoéé na daen
bilansowy w dang
waglucie w lys. na

Wartosé no dziel
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. Na

RACHUNKACH BANKOWYCH waluto 3006.2010 30.06 2010 31.12.2009 3112.2009

|. Banki:

1 BANK BPHS.A PLN 148 148 83 33

? BANK BPH S A, usD 0 2 0 0

3. BANK BPH § A EUR 1 4 1 4

4, BANK BPH S.A JPY ] 0 - -

Wwarlosé na dziers Wartosé na dzien

Wartosé na dzen hilonsowy w waluce Warto$c no doien lansowy w walucie

I §RED'Nl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM hilonsowy w daneg) sprawozdanin bilansowy w dane) sprowazdanio

SROLKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie wiys.no finansowego w tys na walucie w tys. no finonsowego w lys. na

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 3006.2010 3006 2010 31.12.2009 3112.2003

I1. éredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniginych:

1. BANK BPH G A PLN 100 100 142 142

2. BANK BPH S A Uso 1 5 0.4 i

3. BANK BPH 5.A. EUR 1 3 05 2

4 BANK BPH S A, JPY 388 15 - -

11I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortost na dzien
bilansowy w walucie
sprowazdana
linansoweqo w tys

Il Ekwiwalenty érodkdw pienigznych w podziale no
ich redzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Akcji Globalny
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3]  Poziom obcigzenia ryzykiem watutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczqce) koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszul

Woluta Kategoria Rodzaj aktywow Wortosé w tys. | Udziot w
bilonsowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotdwka 4 003
ich ekwiwolenty
Lokaty Jednostki 790 7,08
notowane na uczestnictwo
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Jednostki 1527 13,69
nienotowane na uczestnictwa
oktywnym rynku nomsnlowone W
walucie
Suma 2321 20,80
usp* Srodki pienigzne | gotowka 2 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty Jednostki 6311 56.58
nienctowane na uczestnictwo
aktywnym rynku nominowone w
wolucie
Suma 6313 56,59
JPY Lokaty Jednostki 507 455
nienotowane na uczestnictwa
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Sumo 507 4,55

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszezegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obciqzone . '
oSSZlfemnio AKEyWa ryzykiem ot’)}giz'zpe:ic Wskozanig Kwoty olfgz?ergia Wskazanie
okt Tuc’)w : obei yzone przeplywdw okt ?vc’:w i kategerii lokat {odzwierciedicjgce akt cjuc’)w‘\ kategorii lokat
YWow | . srodkéw ywow obcigzonych nie wypetnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . P zobowiqzan .
‘ . pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] | vnikojqeych ze ryzyKiem kredytowym dzien bilansow: ryzykier walutowym
procentowej Y stjgp; kredytowym y1owy Y walutowym Y
procentowej
jednostki
uczestnictwa,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzieA 30.06.2010

Na dzief 30.06.2010 w pertfelu Subfunduszu nie byto instrumentow pachodnych

na dzien 31.12.2009

No dzien 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byl instrumentéw pochednych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartoéé no dzien
bilansowy w tys.
zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.
b4l

I. Transokcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnoscii ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wasnosei i ryzyk

(I Transakeje przy zobowigzeniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

I1l. Naleznosci z tytutu papierow wartoéciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
popieraw wartosciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowyrm Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I Aktywa w tys. PLN 9156
1.5rodki pienieine w tys PLN 6
w waolucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 4
w walucie cbcej W iys. uso 0.5
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys, JPY 0.1
w walucie sprawozdonia finansowego w lys. PLN 0.0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 790
w walucie obcej W tys. EUR 191
w walucie sprawozdonia finonsowego w lys. PLN 790
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy w tys. PLN 8 345
w walucie obce] w tys. EUR 368
w waolucie sprowozdanio fingnsowego w iys. PLN 1527
w walucie obeej w tys. UJsn 1859
w walucie sprawozdonig finonsowego W tys. PLN 6311
w walucie obcej w tys. JPY 13 240
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 507
5. Naleznosci z tyt. zbytych skt.portfela w tys, PLN 15
w walucie obcej w tys. EUR 4
w walucie sprowozdania finansowego w lys. PLN 15
Il, 2obowigzonia w tys. PLN 1114
1. Z tytutu nabycia sktadnika lokat W tys. PLN 1114
w walucie obcey w tys. uso 225
w walucie sprawoczdania finansowego w tys. PLN 763
w wolucie obcej W tys. EUR 68
w walucie sprawozdania finansowegs w tys. PLN 282
w walucie obcej W tys. JPY 1794
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 69
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne réinice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreolizowane Zrealizowane Niezrealizowone

Jednostki uczestnictwa 164 619 |- 84 -
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO dod waluta

2010-06-30 3,3946]USD

2010-06-30 4, 1458[EUR

2010-06-30 3,8297|100 JPY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010
30.06.2010 31.32.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waortoéé zrealizowonego Warost (spodek) ‘Warteft zrealizowanego Waerost [spodek]
zysku Istraty) ze zhycio |niezrealizowanego zysku| zysku Istroty) ze zbycio |niezreclizowonego zysku
lokagt w bys. z wyceny aktywOw w tys. lokat w tys. 2 wycany oktywbw w tys.
Skindniki iokat notowane no oklywnym rynku. w tym 1 u7 - -
Dtugne popiery wortosciowe - - -
Skiadniki lokat nienotowane na okbywnym ryrku, w tym 129 475 17 516
Dtuzne popiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostole - - -
130 521 17 516

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody 2 lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZVCHOOY ZE ZBYCIA LOKAT

Waortosd w okrasie
sprowozdowcZyon w tys

Udziat w aktywach w
driu wyptaty

Udziol w aktywach nellg
w driu wyplaty

Wphyw na wartosé
aktywow w lys

Wphaw no warlosd
oklywow netto w tys.

Praychody ze zbycia lokot funduszu oktywéw niepublicznych:

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom

il




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2ZU

BPH FlO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

WOortosc w okresie

sprawozdowczym w tys.

Waortgéé w okresie
sprawoczdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie

Qptaty dia depozytariusza

Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty zo 2ezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywemi funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydawnicze w tym paligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

I. WYNAGRODZENIE OLA TOWARZYSTWA

wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys,

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys

Czesc stala wynagrodzenia

98

76

Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie

sprawczdawczym w tys.

wartosé w okresie
sprowczdowczym w
tys.

1. [zbyty sktodnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokot)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2010 31.12.2009
Wartoéé cktywdw netto na koniec roku cbrotowego 9 866 613,30 5 497 669,16
Wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 127,65 117,27

Wartosé sktywow netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa no koniec roku cbrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C (PLN) 127,65 117,27




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegiych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowono zadnych znaczqcych zdorzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministre Finanséw  z dnig 24122007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.)

Jednostki Uczestnictwao 130
Zrealizowany 2ysk (strata) - razem 130

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat { w tys. zt.)

Jednostki Uczestnictwa 521
Wzrost/Spadek niezreolizowanego zysku [straty) - razem 521

Dane dotyczqce podatkow i optot

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy © podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podotku dochodowym od cséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochedowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509] od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu 2 tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne]
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 0 tys. 2t

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 r.

oM ﬁmazé\
Artur Czerwonski arcin Bednorek k er Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zafzqdu
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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce stanow
oktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierdow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Oyrpk -
De| menil Powiermiczy

Piotr Domanski
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X Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84
Kapitat zakiodowy | wptacony: 383.339.555 21
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA CKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcéw (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczeg6lnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750 Dari -
Pm‘;;S/ﬂOiO“’SRi ariusz Szkara.... DELOITTE AUBYT Sp. z 0.0.

Al. Jina Pawta 11 19, 00-854 Warszawa
tel. 022) 511-08-11, fax (022 511-08-13
NIF 527-020-07-86; REGON 010076870

... Blegly.rewident™2. .. o !

osobi¥r eprigeRliizee podmiot arewid. 993 podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2010 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawczdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.l. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm)} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasod

rochunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finonsowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowege,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu no dzied 30 czerwca 2010 roku o wartosci 14 824 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

»  Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 14 883 tys. 2+,

= Rachunek wyniku z operogji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy uemny
wynik z operacji w wysokosci 634 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach nette,

* Noty objaosnigjgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

[ ¢~" Bites e ,
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw, daler zwany Subfunduszem, powstat joko 11 subfundusz w
ramoch BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnosc w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPR FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Aktywnege Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obiigacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielenymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIQ Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i cbowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organemn Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Il Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowege pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosclowego.

BPH FIO Porasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone & maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potqezonego sprowczdania finansoweqo, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyko zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowodzq dziotainosc lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moZe inwestowac do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.; obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
o tokze w waluty,

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wortcsci kontraktu terminowego rezumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminoweqgo.

Obok kryteriow dla deberu instrumentow udziotowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktdre prowodzg dziotalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzojgcego portfelem inwestycyjnvm Subfunduszu
najwiekszym potenciatem wzrostu w horyzoncie srednigterminowym.

Fundusz moze lockowac Aktywa Subfunduszu w popiery wartosciowe i inne prawa maigtkowe, ktorych typy |
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w popiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagramcznych rynkach regufowanych w nastepujgcych panstwach nolezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japenia, Kanada, Kerea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelcndia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkoch zorganizowanych (w panstwach nolezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko i Padstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchonge of Newcastle Lid,
australian Stock Exchonge, lslondio: Icelond Stock Exchange, Japenia: Nagoya Stock
Exchange, Gsaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konoda: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchonge (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcoria: Swiss Exchange, BX 8erne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Oniem
bilonsowym jest 30 czerwca 2010 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finonsowe zostoto sporzqdzone przy zotoZeniu kentynuacji dzictolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprowozdania
finonsowega nie ujawnily sie zadne przestanki Swiadczqce o meozliwosci zoprzestania dziatainosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu ¢ zasade kontynuocji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlad sprawozdania finansowego

Przeglqgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 3¢ czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, no podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 06-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwo, rozniqee sig
w szczegolnosci sposobem pobieranio optat maniputacyjnych, formg wniesienia wptaty ne nabycie jednostek
uczestnictwe oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT )
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéei | Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2010 31.12.2009

Procentowy

Procentowy udziot w

warteéd wediug ceny Wartost wediug wyceny udzict w wartosd wedtug ceny | Wortes wedtug wyceny aktywach
nobycia no dzien bdansowy oktywoch ogotemn nobycig ng dzien bilansowy ogotem

Akcje 1693 15%4 587

warranty subskrypcyine

Prawa do okgji

Prawq poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty puchodne

Udzialy w spoitkach z cgraniceong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 9767 10 586 38.99 11044 11657 4841

Certylikaty inwestycyine

Tyiuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wiegrzylelnosci

weksle

Depozyty 2644 2 644 9.74 484 484 201

Waluty

Nieruchgmosci

Statki morskie

Inne

tur Czerworiski Marcin Bednarek ander Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SURDWCOW
na dzieh 30.06.2010

Procentowy
wartosé wedlug udziot w
Nazwa Kroj siedziby Wartosé wedhug wyceny ng dzien aktywach
AKCJE Rodzaj rynku rynku Liczbe emitenta ceny nabycio w tys. bilansowy w tys. ogotem
161 556 1693 1584 587
Aktywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGPW 149 256|POLSKA 534 491 1,81
Aklywny Rynek - Rynek STANY
CABOT IL&EGAS CORPORATION Regulowany UN 1 350|2JEDNOCZONE 149 144 0,53
Aktywny Rynek - Rynek STANY
CHESAPEAKE ENERGY CORP Regulowany UN 7 700{2JEDNOCZONE 566 547 2,02
Aktywny Rynek - Rynek STANY
CONSOL ENERGY INC Regulowany UN 1 200|2JEDNOCZONE 151 138 (.51
Aklywny Rynek - Rynek STANY
RANGE RESQURCES CORPORATION Regulowany UN 1 000|ZJEDNOCZONE 148 136 0.50
Aktywny Rynek - Rynek STANY
SOUTHWESTERN ENERGY €O Regulowany UN 1 050)ZJEONOCZONE 145 138 051




TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasclowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziatw
Nozwa Nazawa i rodzo) wortos¢ wedlug ceny Wartoé¢ wedtug wyceny  |akiywach

Rodzq) rynku rynku funduszu Liczba nabycio w lys. na deien bilonsawy w tys. |ogblem

Jednostki uczestnictwa 60 850 9767 10 586 38,99
Aktywny Rynek - Rynek

EasyETF GSCI Regulowany GT EasyETF S&P GS 11300 1518 1480 5,45
Aklywny Rynek - Rynek

EcsyETF S&P GS Regulowany GT EqsyETF S&P GS 1530 1350 1493 5,50
Aktywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF S&P GSAL Regulowany GT GSAL 5150 1450 1531 5,64
Akuywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF SGP GSNE Regulowany GT GSNE 2 300 1381 1526 562
Aktywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF S&P GSUL Regulowany GT GSUL 1900 1392 1527 5.62

LYXOR ETF CMDT
LYXOR ETF CMDT CRB NON- Aklywny Rynek - Rynek CRB NON-
ENERGY Regulowany FP ENERGY 20 850 1347 1533 565
LYXOR ETF

Aktywny Rynek - Rynek COMMODITIES

LYXOR ETF COMMQDITIES CRB Regulowony FpP CRB 17 80C 1327 1496 5.51

Certyfikaty inwestycyjne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globolnego Zywnosei i Surowcow

ng dzien 30.06.2010

Procentowy
wanoéd wedlug wyceny udziat w
Kroj siediby warunki Worlnid wediug ceny waortost wedtug ceny na dzien bilansowy w wartosé wedlug wyceny | aktywoch
Nazwo bonku bankuy Waluto | oprocentowanio | nobyc:a w daney walucie nabycig w lys done) wolucie na dzien bilansowy w lys. sgétern
W walutach pafstw naleigcych do OECD 2 6id 2 644 9,74
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH. S.A.__jPolska PLN 3.25 2 641 000,00 264l 2 64100000 2641 9.73
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH. S.A. Polsko UsoD 0.35 1 000,00 3 1000.00 3 0.01

W walutach pafistw nienalezqeych do QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci | Surowcow
na dzien 30 czerwca 2010+,

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrozonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009

I, Aktywa 27154 24 080
1) Srodki pieniezne 220 146
2} Naleznosci 12 110 11 793
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -

4] Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 12180 118657
Diuzne papiery woriosciowe - -

5) Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 644 484
Dtuzne papiery wartosciowe - -

6] Nieruchornosct - -

7) Pozostate oktywa - -

Il. Zobowtqzania 12271 11922
111, Aktywa netto (I-It} 14 883 12 158
IV. Kopitat funduszu 14619 11260
Kapitat wplacony 31231 20590
Kapital wyplacony fwielkos¢ ujemnal 16 612 9330
V. Dochody zatrzymane 455 286
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 8 830
Zakumulowony. nierozdysponowany zreclizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 447 544
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 719 612
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 883 12 158
Liczba jednostek uczestnictwo, w tym: 117 2696609 §¢2 519.2040
Jednostki typu A 115 788,4060 91 193,6390
Jednostki typu B 14659830 1 325,5650
Jednostki typu P 15,2719 -
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 12691 13141
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwo typu B 12691 13141
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 12691 131,41

b
Artur Czerworiski Marcin Bednarek A apder Mokrzycki

s -~
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zaragdu

Pwﬁ"g}qﬁu\



{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operagji przypodajgeego na jednostke uczestnictwa wyrozonego w zt)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

2a okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010T.

01.01 - 30.06.2010 01.01- 31,12.2009 01.01 - 30.06.2009
L. Przychody z lokat 11 1077 382
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 2 8 8
Przychody cdsetkowe, w tym: 8 22 10
Qdsetki od depozytdw i rachunkéow bankowych 8 22 10
Odpis dyskonta - 0 -
Przychody zwigzone z posiodaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1041 364
Pozostate 1 6 0
1. Koszty funduszu 849 233 83
1) Wynogrodzenie dlg towarzystwa 137 179 47
2) wynogrodzenia dlo podmiotdw prowadzgeych dystrybucje -
3) Optaty dla depozytariusza 8 44 27
4) Optaty zwigzane z prowadzeniermn rejestru aktywow funduszu -
51 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
&) Ustugi w zakresie rachunkowosci
7} Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu
8} Ustugi prowne
9} Ustugi wydownicze, w tym peligroficzne -
10} Koszty odsetkowe -
11) Koszty 2wigzane Z pesiodaniem nieruchomosci -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 700 -
13} Pozostcle 4 10 9
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (I1-til} 849 233 83
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 838 844 299
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 204 59 |- 89
Zrealizowany zysk [stratol ze zbycia lokat, w tym: 97 544 14
Z tytubu rdznic kursowych 248 447 3
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 107 603 |- 103
2 tytutu réznic kursewych 331 310 |- 314
VIt. Wynik z operacji [V+/-VI} 634 903 210
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 541 9,77 2,53
Wynik 2 operogji przypadajgey no jednostke uczestnictwe typu A 541 9,77 2,53
Wynik 2 operogji przypodajgey no jednostke uczestnictwo typu B 541 9,77 -
wynik z operagji przypadajgey na jednastke uczestnictwa typu £ 541 9,77 -
)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010,

ldane wyrazone wtys. 20 z wyjgtkien wyniku z operaci przypadojqcego no jednostke uczestniclwo wyrnzonego w2t

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartesci aktywdw netto 2725 10 963
1. Wartosé aktywow nette na koniec paprzedniego okresu sprowozdowczego 12158 1185
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 634 903
Przychody z lokot netio 838 B4y
Zreglizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 87 |- 544
Wazrost [spadeki niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokat 107 603
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 634 903
4. Dystrybucjo dochoddw lprzychoddw) funduszu razem) - -
Z przychodow z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat -
2 przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 3359 10 060
Zmiang kopitatu wptaconege (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU} 10 641 19 390
Zrmiona kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 7282 933¢
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5) 2725 10 963
7. Wortos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 14 883 12 158
8. Srednio wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawczdawczym 11075 7178
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 24 750,4569 80519,1876
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdowczym; 24 750,4569 80 519,1876
Liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 82 750.2410 155 4565052
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 579997841 74 9373176
Scldo zmian 24 7504569 B0 5191876
2. Liczba jednostek norastajgco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 117 269,6609 92 519,2040
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 250 206.7626 167 456,5216
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwg 132937,1017 749373176
Saldo zmian 117 269.6609 92519.2040
3. Przewidywana liczbe jednostek uczestnictwo 117 269,6609 92 519,2040
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa 4,50 31,85
1. Wartosc aktywow nette ng JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 13141 99,56
2. Wartosg oktywow nette na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowczego 12691 13141
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto no JU w okresie sprowozdaweczym -3.42% 3199%
4. Minimolna wartosé aktywdw netto ne JU w okeesie sprawozdawczym 118,65 101.43
dato wyceny 2010-03-16 200%-01-12
5. Maksymalna wortos$é cktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 134,69 13142
doto wyceny 2010-01-07 2009-12-31
6. Wartos¢ cktywdw nette na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 12691 13142
doto wyceny 2010-06-30 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 7.66% 3.25%
Procentowy udziot wynogrodzenio dlo tewarzystwa 1.24% 2.45%%
Procentowy udziot wynogrodzenio dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje - -
Procentowy udziot cplot dla depozytariuszo 0.07% 061%
Procentowy udziot eptat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu -
Procentowy vdzigl cptat za ustugi w zokresie rachunkowosci -
Procentowy udzial cptot zo ustugi w zakresie zarzgdzanio oktywomi funduszu -

Artur Czerworiski

Marci .
) @ q\“/ ‘ af‘f“?ﬁe narek Alekyander Mokrzycki
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Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO 2ZYWNOSCI | SUROWCOW
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz, 1223, z pdZn. zm, Ustawa’) oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartod¢ poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego pianu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgiedni¢ w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transokgji z dnig T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondordu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarcdowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustclenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegélnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto orez ustalenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mementem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoscl aktywow,
wartoéci oktywow netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wlosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, 0szacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ockupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zaworcia umowy kupna, metodg skorygowone) ceny nabycio, 0szacowanej przy zastosowoniu
efektywnej stopy procentows;.

Zobowigzonia z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy nomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptoconege, zwigzanych z wptatami fub wyptotami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenic sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosdci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastepnegc miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa 2 wigsnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Toworzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizie | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2wigzane z dzigtalnoéciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende 2 akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartoscl prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacane] w welucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG} i Bloomberg Fair Volue (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyzneczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowano na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage pray ustclaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow oktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Wwarszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparcit o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentow dtuznych wybér rynku gtownego opiera sig na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
no ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv:

di dla zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dituznych rynek gtowny ustala sie sposérdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na kiérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizaci rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienio procedury aktualizaci rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych no poczqtku miesiqgco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartoéciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikdw  lokot posiadanych przez Subfundusz
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlc akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finonsow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego ,Rozporzqdzeniem?), Toworzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowanic po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuie sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarciac umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodg amortyzacii liniowe) wartosc
godziwo wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowaong
cene nabycia dia donych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnio 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdewczy 2ostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjrych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywédw pienigznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje si¢ w tysigcach ztotych, 2z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3] Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wepdtezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza §redniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyine Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczentem:

1) kosztéw tronsokcyjaych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabiyciem lub
zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestniko,

5) wartosei $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

lwyrazone w tys. 21}

30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 12 108 11777
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 16
Z tytutu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
2 tytutu posiadanych nieruchomasci, w tym czynszow -
Z tytudu udzielonych pozyczek -
Pozostate - -
12 110 11793

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

iwyrazone w tys. 21

30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nobytych aktywow 12017 11672
Z tytutu transakcji przy 2obowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwg 81 55
2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 142 158
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu -
Z tytutu wyploty przychoddw funduszu - -
2 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 31 37
Pozostate zobowigzania 0

12271 11922




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Suroweow

na dzieh 30.06.2010

I STRUKTURA $SRODKGW PIENIEZNYCH NA

wartesé no dzien
bilansowy w danej
waolucie w lys. na

Wartosé no dzien
bilansowy w walucie
sprowozdania
finonsowego w tys. na

wartos¢ no dziefs
bilonsowy w dane)
walucie w lys. no

Warlod¢ no dzien
bilansowy w walucie
sprowozdania
finansowego w tys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH waluto 30062010 3006 2010 31122009 31122009

|. Banki:

1 BANK BPH S.A. PLN 218 218 146 146

2 BANK BPH $ A uso 0 1 - -

3. BANK BPH 5.4 EUR 0 1 - -

Wartosé na dneh Wartos¢ na dzieft

wartosc na dzien bilansowy w walucie Wartoié no dzwen bilonsowy w wolucie

I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM tilansowy w daney sprawozdanio bilonsowy w daney sprawozdanic

SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY wolucie w lys. na finansoweqo w tys na walucie w lys no Inansawego w tys no

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN walula 3006 2010 30.06 2010 31122009 3112 2009

Ii. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pieniginych:

1. BANK BPH 5 A, PLN 254 254 166 166

2 BANKBPHS A uUsD 0 Z 1 3

3 BANK BPH S.A EUR 7 28 2 7

11, EKWIWALENTY SRODKOW PLENIEZNYCH

Wortodt no dzen
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finansoweqo w lys

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale no
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyko

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

1) Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej;

a) Aktywa obcigZone ryzykiem wynikgjqcym ze stopy procentowe)
nie dotyczy

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

b} Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotycay

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Waiuta Kategoria Rodzaj oktywow Warto$¢ w tys, | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowone Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | walucie
Jednostki 10 586 38,99
uczestnictwo
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty Q 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Sumao 10 587 38,99
usD Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane w | brak 0,00
na