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O skorygowany

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartal 2014 roke obejmujgcy okres od 2014-07-01 do 2014-09-30

podstawa prawna;

§ 82 usl. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 19 lutego 2009 . w sprawie informacji biezacych i okresowych przelazywanych przez emitentéw papierdw
wartofciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panswam czfonkowskim (Dz. U, nr 33, poz, 259
z pdin. zm.)

Data przekazania:  2014-11-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu;
Subfundusz: O Fundusz sehurytyzacyjny: O
Fundusz podslawowy: (| Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundus akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego z!
{(nazwa funduszu podstawowegoa)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Ppis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR

. Przychody 2 lokat 3] 1
1. Keszty funduszu netto 23 29
1. Przyehody 2 lokat netto -117 =28
IV, Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia fokal 33 8
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -25%9 62
VI. Wynik z operacji -342 82
VIl Zobowigzania 38 9
VIl Akdywa 17 600 4215
IX. Aktywa netio 17 662 4 206
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 149 861 149 861
XI. Warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 117,19 28,07
XH. Wynik z operacji ha cedyfikat inwestycyjny -2,28 -0,55
pozycja X. wykazana w szt

pozycje Xl i Xil odpowienio; wzi. i EUR

pozycje bilanss wtys. EUR s przeliczone wy. &redniego kursu NBP z dnia 30 wrzesnia

o014 r.

pozycje rachuniu wynilbw w tys. EUR sq przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kursbw

NBP z dnia 31 lipca, 29 sierpnia i 30 wizedia 2014 1.

ZESTAWIENIE LOKAT

3 kwartatl 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
artos ¢ Wartosé
Wartodé ediug roFe ntowy Wartosé wedtug Fro?e ntowy
wedtug ceny )[ceny na dzial w wedtug ceny wy:ce.ny na pdziat w
nabycia w tys. .ZIeﬁ ktywach nabycia w tys. d_zlen ktywach
bilansowy w pgodlem bilansowy w jogotem
kys. kys.
1. Akeje 0 Q 0,00 0 0 0,00
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 o 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 ¢} 0,00 0 1] 0,00
6. Listy zastaw ne 4] 1] 0,00 0 o] 0,00
7. Dhuzne papiery w artoéciow e 16 160 16 405 93,21 308 340 1,96
8. Instrumenty pochodne 1] 285 1,62 0 1] 0,00
9. Udzialy w spoikach z ograniczon
odpo»r: iedzizlnoécia ¢ ! ° o 0.00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a ] 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 [1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdlnege inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 899 899 511 407 407 2,35
16. Waluty 1] 0 0,60 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 Q 0,00 0 0 0,00
19. lhne Q 0 0,00 o] 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynls  Emitent Nt
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3 kwartal
2013 rok
2013 roku
Wartos ¢ Warto§ &
wediu Procentow o wedlu Procentow
A wyce n?r na udziat w ! artos¢ wyce n?r na pdzial w !
wedlu.g Y zien ktywach wedlu.g CenY zien pktywach
nabyciaw tys. bilansowy w  jogolem eRE bilansowy w pgolem
tys. tys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [} o 0,00
0 i} 0,00 0 v} 0,00
0 o 0,00 4] 0 0,00
[} Q 0.00 o 0 0,00
] Q 0,00 0 0 0,00
18 320 20077 97,81 19131 20798 97,81
1952 171 0,83 2105 369 1,74
0 0 0,00 o 1} 0,00
0 ] 0,00 [+ 0 0,00
0 o 0,00 o] 0 0,00
1] 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 v] 0,00 0 0 0,00
278 278 1,35 86 86 0,40
0 0 0,00 o) 0 0,00
s] 0 0,00 o] 1} 0.00
0 1} 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o oo | e ey ol v Prseron o
opmcentowama nominalna .
ys. ilansowy wlys. bgotem
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

- nie dotyczy

b) Bony skarbowe

- nie dotyczy

¢) Bony pienigzne

- nie dolyczy

d) Inne

- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-0OK0716 (PLOOOO - 5
{ 107926} (AKywny rynek - rynek regulowany Epol Poland OLSKI LITA POLSKA 0016-07-25
b) Bony skarbowe
- nie dotyczy
c}Bony pieniezne
- nie dotyczy
d) Inne
- nie dotyczy
: Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynk Nazwa ynke [0 mitenta  [narument
wystawca) bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. nie dotyczy
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Opcja Societe Generale 2Y 2016-06-27 CALL ECB Nienot W ak i dot Societe REPUBLIKA ECB Fixing (EUR
" Fixing (EUR TRY/EUR USD) lenolowane Na ryniar adywnym - fie GOCZY  renerale S.A.  FRANCUSKA  [TRY/EUR USD)
o . MWartosé wedlug MWartosé wedlug
Kraj siedziby Méarunki X .
DEPOZYTY MNazwa banku banky Waluta bprocentowania ceny.nabym_a W Ekenynabyciaw
Hanej walucie lys
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 899
RZECZPOSPOLI
1. Q/N 1D 01-10-2014 Bank BPH S.A. TA POLSKA PLN Kate 2,05 899 000,00 agg
2. nie dotyczy
& Rok oddania do R Pumer ksiegi . _— . .
NIERUCHOMOSCI Lizyti Data nabycia ieczystej Kraj polozenia |Adres Powierzchnia
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0 0 0 0,00
[ 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Q 0 1] 0,00
17 000 16 160 16 405 93,21
17 000 16 160 16 405 93,21
;eé‘c’,‘“”””"""e 1 000,00 17 000 16 160 16 405 93,21
0 s} o 0,00
0 0 4] 0,00
o o 0 0,00
Wartost weditug Wartos¢ wediug Procentowy udzial
Liczba Leny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
yS. bilansowy w tys. pgétem
0 0 Q 0,00
1 156 285 1,62
1 756 285 1,62
el wedhfg Wartoéé wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
: wyceny na dziend v akywach
pilansowy W b oy wtys. baslem
danej walucie wy Wity g
899 511
899 000,00 899 511
Wartos wedtug MWartosé wediug Procentowy udziat
Ohcigzenia [Stuzebnodci ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
Lys. bilansowy w tys. pgotem
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI
L OKAT

Rodzaj

}qczna
iczba

kys.

Warto& wediug
ceny nabycia w

Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

v aldywach
pgGtem

bmcentowy udziat

1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

17 000

16 160

16 405

93,21

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD{z
wylgczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

Warunkd

pprocentowania

Wartog:

nominalna

Liczha

ys.

MWartoS¢ wedtug
Leny nabycia w

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. NIE DOTYCZY

blRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pKywach ogdtem

1. NIE DOTYCZY

KEADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Miartost wedhueg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pikywach ogétem

| 1.MIE DOTYCZY

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODCWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
Emitenta

Rodzaj rynia

Nazwa rynku

Liczha

1. NIE DOTYCZY

BILANS

3 hwarlal

2014 rok

2 kwartal

2014 roku

2013 rok

2013 roku

. Aktywa

17 600

18 751

20 527

21 264

1, Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty

1

1

1

[

2. Naleznosci

0

]

1]

o

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkitpu

0

17 983

0

0

4. SKkadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym:

16 405

340

20 077

20 798

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSY

Erocentowy udzial
akywach

pgdtem

Marlosé wedtug
ceny nabycia w
¥S.

Wartos< wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aklywach
pgotem
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-diuzne papiery warntosciowe 16 405 340 20077 20 798
5.SKadnik |okat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 1184 407 449 455
-diugne papiery wartoiciowe +] 0 o v]
6. Nieruchomosci o] 1] 1} ¢]
7. Pozostale aktywa 10 20 [} 11
ll. Zobowigzania 38 25 45 46
. Aktywa netto (I-1l) 17 562 18 725 20 481 21 219
IV. Kapital funduszu =30 141 -29 319 -27 732 =27 161
1. Kapitat wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2, Kapitat wyptacony {wielko& ujemnay) -607 723 -606 802 605 315 604 744
V. Dochody zatrzymane 47 928 48 012 48 252 48 463
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35 442 35 559 35 567 3B TI0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 488 12 453 12 685 12783
VI.Wzrost dek) w Sci iesieni
ros.. {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny T a3 a8 a3
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji
0 48 21 219
(IV+V-VI) 17 562 18 725 2 1 121
liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 149 861 156 736 169 954 174 657
Parlo$t aklywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 117,19 119,47 120,51 121,49
Preewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 143 333
Rozwodniona warlost aklywow netto na certyfikat inwesycyjny 117,19
Liczba cenylikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikatow:
Liczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 149 861 szt.
Wartoé& akywow netio na poszczegéine serie cenyfikatow inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A 1 B): 117,19 =i,
Narastajqco Narastafaco
kwartaly roku kwartaty roku
blezgcego O:rense;?::o poprzedniego
kwartak: pop kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
0d 2014-07-01 t----=---=~n- pO13-07-01  [------------
2014 2013
HUNEK WYNIKU Z OPERACJI Stk etk Saiieieiaiuiaiaiinh At
A J 2014-01-01 RO13-01-01
do 2014-09-30 F------------1 R013-08-30 i
014-09-30 [013-09-30
I. Przychody z lokat 6 219 0 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 ]

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Przychody odsetkowe [ 219 o 1
a)Odselk od depozylow i rachunkiw bankowych 4 10 0 1
b) Odsetk od papierow wartosciowych 0 ¢ 0 0
¢) Odpis dyskonta 2 208 1] o)
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 1] 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozoslate 0 0 [} 0
1. Koszty funduszu 123 344 151 476
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 308 139 438
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucjg 0 a Q 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 5 1 2
4.2?::3;zuwnqzane z prowadzeniem rejestru akywow 7 o 8 23
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1] 0 0
6. Ustugi w zakesie rachunkowosc| 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 o 0
8. Ustugi prawne 0 0 o 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [} 0 0 0
10, Kosety odsetkowe o [} Q 0
11. Koszly zwiazane z pesiadaniem nieruchomoéei 0 0 0 o]
12, Ujemne saldo rdznic kursowych Q o] 0 o]
13. Pozostate 2 9 3 12
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo D 1] 0
IV. Koszly funduszu netto (I1-lIl) 123 344 151 476
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -117 -125 -151 475
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -225 -386 -354 434
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 33 -199 93 60|
-Z tylulu réznic karsowych 0 4] 0 )
2. :I:;ots‘.w(ﬁ:nc:elq niezrealizowanego zysku (Straty) Z wyceny 259 187 447 374
-2 tytutu réZnic kursowych Q 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -342 511 -504 42
Wynik z operacii przypadajgcy na centyfikat inwestycyjny -2,28 -3.41 -2,89 0,24
Rn(::ew::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 2,28 341 2,89 024
Narastajaco Narastajgco
esceno . Okres ok Lo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: ::f rok:
od: . od:
do: do:
3 3
od 20140701 f----- PG13-01-01  f----ememenmnno
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO~ feooo b =t Seswi itk S
2014-01-01 RO13-01-01
d0 201409-30 [----------=--P0O13-1231  [e--------ooo-
7014-09-30 2013-09-30
l.Zmiana wartosci aktywow netto -1 164 -2 920 .5 227 4 490
1. Wanost aklywbw netto na koniec poprzedniego olesu
sprawozdawczego 18 725 20 481 25708 25708
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razemy), w tym: -342 =511 -208 42
a) przychody z lokat netto 117 -125 -618 475
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33 -199 -8 60|
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat -259 -187 419 374
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 342 511 208 42
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) 0 Q 0 0
a)z przychodow z lokat netto i} 0 a 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 i} 0 0
c)z prrychodbw ze zbycia lokat [+] 0 o o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: S21 -2 408 -5 020 4 448
a)zmiana kapitatu wplaconegoe (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) g 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych cenyfikatow inweslycyjnych) 821 -2 408 5020 -4 448
6. Laczna zmiana akywdw netto w okresie sprawozdawczym -1164 -2 920 -5 227 -4 490
7. Wartos¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 562 17 562 20 481 21218

Korisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

8. Srednia wartos aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 18 192 18 997 22 769 23 416
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 6875 20 093 40 859 36 158
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 6 875 20 083 40 859 36 156
a}liczba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 Q 0
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 B7S 20083 40 858 36 156
t}saldo zmian -6 875 -20 093 -40 B59 -36 156
2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnagei funduszu, w tym: 149 861 149 861 169 954 174 657
a)liczba wydanych certyfikatow inwedycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 G685 666
b) liczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 5 535 B80S 5 535 805 5515 T2 5511 009
c)saldo zmian 149 861 149 861 169 954 174 657
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 143 333 143 333 163 102 168 954
lll. Zmiana warte$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny -2,28 -3,32 -1,44 0,46
1. wartodt aktywow neito na ceryfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawgzeyo 119,47 120.51 121,98 121,95
2, wartod: akiywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 117,19 117,19 120,51 121,49
3. procentowa zmiana wartosci akkywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawezym -1.91 275 St -0.38
4. minimalna wartoé¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 117,19 117,19 120,50 121,48
-data wyceny [2014-08-29 [2014-01-31 R013-12-30 2013-08-30
5. maksymalna warto & alywow netto na ceryfikat inwesycyjny w olresie
sprawozdawezym 118,99 121,16 124 .88 124,88
-data wyceny 2014-09-30 2014-09-30 ?013-05-31 013-05-31
6. warto$¢ akdywow netto na cenyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olesie sprawozdawczym 117,19 117,19 120,50 121,49
-data wyceny P014-09-30 2014-09-30 2013-12-30 013-08-30
7. Rezwodniona warlosc aldywdw netto na certyfikat inwestycyjny 117,19 117,19 120,51 121,49
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartogci
aktywow netto, w tym: 0,68 1.61 2,73 20
1. procentowy udziat wynagrodzenla dla towarzystwa 0,61 1,62 2,50 1.87
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dysirybucje 0.00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02 0,03 0,01 0,01
4. t dzi i dzeni jedt .
rurzgzn owy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04 0.11 0.14 0.10
U
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. 1 dziat opt i i i i
?rocen owy udziat optal za ushugi w zakresie zarzgdzania akkywami 0.00 0,00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajace
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego T poprzednlego
kwartaf: zd? g kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 L------------- 2013-07-01 R g
: 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [t ST T
2014-01-01 [2013-01-01
do 2014-09-30 |f-------------p013-08.30  [-------------
P014-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialalno§ci operacyjnej 822 2 409 1121 4 448
1, Wptywy 79 806 262 542 5393 16 944
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw |okat 79 802 262 532 5393 16 942
2.1. Obligacje 24 325 128 364 1 2656 4915
2.2. Prawa pochodne 0 4 0 79
2.3. Depozyty 55 477 134 164 4128 11848
3. Pozogtate 4 10 0 1
3.1. w tym odsetki od lokati rachunkéw bankowych 4 10 ] 1
1. Wydatlkd 78 984 260 134 4272 12 496
1. 2 tytutu posiadanych lokat 0 1] 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 78 885 259773 4128 11988
2.1. Obligacje 22 159 124 232 0 0
2.2. Prawa pochodne 756 756 Q 0
2.3, Depozyty 55 969 134 785 4128 11 998
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 98 218 14 448
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4.7 tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dystrybucje

5. Z tytutu oplat dla depozytariusza

-

[5]

6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu

126

7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

8. Z tytutu usiug w zakresie rachunkowo&i

9, Z tylutu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu

10. Z tytutu ustug prawnych

(=1 N=RE~] =]

= | SO

11. Z tytulu posiadania nieruchomosci

12. Pozodate

=lo|jlojoljo|o] ©

16

B.Przeplywy érodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej

-2 408

-1122

-4 448

L. Wptywy

1, Z tytutu wydania ceryfilkatdéw inwestycyjnych

2. Z tytutu zaciagnietych kedyldw

3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek

4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek

5, Odsethd

6. Pozodate

8
olo|olo|lolo|ol-|j=|lC|jojja|0] O

OICjI0|Q|Q]O[O

olojojlo|jo|a|O

olo|lolo|o|o]|O

11 Wydatki

821

2408

1122

4 448

1, Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych

o
Y]
-

2 408

1122

4 4438

2. Z tytutu spiat zaciggnietych kedytow

[=]

3, Z tytutu spiat zaciggnigtych pozyczek

4, Z tytutu wyemitowanych obligacii

5. Z tylutu wyptaty przychod ow

6. Z tylutu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozodtate

Q|lojojololo

ololojo|ojo|o

olalJojlo|o|o|O

olo|ojo|lal|lo|O

C.Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznychi
ekwiwalentdéw $rodkow pienigznych

o

(=]

D.Zmiana stanu §rodkow pienigznych netto (A+/-B)

-

o]l o

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

(NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU *

2014

lwartal

roku

1. Z {ytulu zbytych lokat

2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5, Z tytulu odsetek

6. Z tytluhs pasiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tylulu udzielonych pozyczek

8. Pozosdate

olo|a|loc|jalojo|o

LOTA-SZOBOWIAZAN]A FUNDUSZU ‘ :
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2014 roku
1. Z tytulu nabytych aklywow a
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduseu do odlupu Q
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na cenyfikaty inwegtycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych centyfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyplaty dochod 6w funduszu 0
7. Z tytufu wyplaty przychoddw funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytuiu kndtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytulu diugoterminowych poiyczeki lmedytdw )
1. Z tytulu gwarancji lub porgczed o
12. Z tytulu rezerw 38 221
13. Pozodtate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FKX_rapon_lll_kwaral_2014_dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mig i Nazwisko tanowisko/Funkeja Podpis
PO14-11-04 FIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
R0O14-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
PO14-11-04 ILLEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawezdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota ebjasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Infermacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane $q zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustawa’) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie".

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieA bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$é poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktodnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po mormencie, o ktorym mowa w
Statucie itj. godz. 23.00] oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgejh, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jegoe zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséei, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawoezdania finansowego. Wartos¢ aktywow nette Funduszu jest rowno wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidicwe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé dluznych popierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszly odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitaiu wyptaconego jest dzien ujecia
wydanio i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitate wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagéw 2z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisow prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziolalnosciq Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktudlizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BGN i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dlo instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest redlizowana na dzieh rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tyrm:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dia pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuije sie spesrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie spoérod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtdwny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BGN.
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchornienie procedury aktualizacii rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizaci rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach akiywnych, - pod uwageg
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku ghdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt 1i2.

W sytuadcji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgecych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2014 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é¢ aktywéow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej dote ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia,



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigqzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynamicznych wzrostéw cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami na dalsze luzowanie polityki pieniezne;
przez Europejski Bank Centralny. Rentownos$¢ niemieckich 10-letnich obligacji rzqdowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ujemnych pozioméw. Zapowiedziany we wrzesniu program skupu
papieréw wartoéciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i listdw zastawnych z uwagi
na ograniczong skale nalezy uzna¢ jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansiji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwsze] transzy wprowadzonego w CzZerwcu programu
dtugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mld EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, kidry w swej
konstrukeji i potencjalnej wielkosci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwe
Federalng, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomili sobie, ze w $lad za postepujacq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczgli pozycjonowanie portfeli pod
zakohczenie trzeciej rundy programu luzowania ilosciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stop procentowych w horyzoncie 6-9 miesiecy, co wywotato
silne umocnienie dolara amerykanskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligacii
skarbowych USA.

Powrdt inwestorow do dolara wywotat réwniez przecene na rynku walut rynkow
wschodzqcych.  Kurs liry tureckiej wzgledem dolara amerykariskiego, bedqgcy
przedmiotem inwestycji funduszu, stracit w trzecim kwartale 7,5%, co spowodowato
spadek wartosci jednostki 0 1,9%. Zachowaniu waluty nie pomagaty réwniez wydarzenia
lokalne - dotychczasowy premier R T. Erdogan wygrat wybory prezydenckie,
zapowiadajqc konsolidacje wiadzy w jednym osrodku, co spotkato sie z negatywng
reakcjg rynkéw finansowych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:



Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.






