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OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego

rocznego sprawozdania finansowego
OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2019 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywdw pienieznych;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 .,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych

aspektach, co do formy i tresci

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;
zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
(,KSB™;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksieggowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie
obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogdow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

0 biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolno$ci Funduszu do kontynuowania
dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani





efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz

Inne informacje

Na inne informacje skfadajg sie:

— Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci
Funduszu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”), ;

— list Towarzystwa bedacego organem
funduszu, skierowany do uczestnikow
funduszu;

— oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanow aktywéw
funduszu.

powigzanych z nimi ujawnienn dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat

odpowiednioéci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

— informacja o wynagrodzeniach zgodna z
art. 222d Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(razem ,Inne informacje”).





Odpowiedzialno$c¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji, w tym
Sprawozdania z dziatalno$ci, zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny spos6b wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
W rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalno$ci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodno$ci dziatania Funduszu z
regulacjami ostrozno$ciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania

przez Fundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego Funduszu,
informujemy, ze poza informacjami
ujawnionymi pod tabelg gtéwng skfadnikow
lokat na stronie 6 tego sprawozdania o
niedotrzymaniu na dzieh 31 grudnia 2019 .
przez Fundusz obowigzku lokowania nie mniej





niz 75% aktywoéw Funduszu, o czym mowa w przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia

art. 187 ust. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. 0 do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
takze w par. 22 ust. 1 statutu Funduszu, nie na badane sprawozdanie finansowe Funduszu.

zidentyfikowaliSmy przypadkdéw naruszenia

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 29 maja 2020 .
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9% Rockbridge

29 maja 2020 r

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ
(,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wynosita 152,9 min zlotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta o 14,96%.

Jestesmy przekonani, ze w 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osiaganiu lepszych wynikéw przez
fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OMEGA WIERZYTELNOSCI
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych,;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

'2.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu:

OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”.

Dnia 13.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1038. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 20.10.2014 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

1) Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osiaganie zysku ze zbywania lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 1.

3. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:

1) Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakietéw Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym
wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, spetniajace kryteria okreslone w pkt 5,

2) papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt 5,

3) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty rynku pienieznego.

4. Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

5. Aktywa, o ktérych mowa w pkt 3 ppkt 1) i 2) powyzej mogg obejmowac wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu
wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, papiery wartoSciowe inkorporujgce wierzytelnosci
pieniezne oraz powinny spetnia¢ nastepujace warunki:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej;
2) opiewajg na $wiadczenia pienigzne;
3) sgdenominowane w ztotych polskich lub innej walucie;
6. Fundusz moze nabywac prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:
1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,
2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

7. Fundusz jest obowigzany zbyé¢ rzeczy ruchome, ktérych wiasnosé nabyt w sposéb, o ktérym mowa w pkt 6 ppkt 2), w

terminie roku od dnia ich nabycia.

IIl) Kryteria doboru lokat:

1. Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w pkt. Il), Fundusz lokuje swoje $rodki pienigzne pochodzgce z wptat
na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajgc Wierzytelnosci lub
Pakiety Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sig¢ nastepujacymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata i rodzaju wierzyciela,
2) terminem wymagalnosci,

3) historig sptat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem dtuznika,

6) mozliwoscig windykacji naleznosci,

7) rodzajem i poziomem zabezpieczen.

2. Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w pkt. Il) pkt. 3 ppkt. 2)-4), opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci i
wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci dochodowosci lokaty
w stosunku do czasu jej trwania.

IV) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne:

1. Catkowita warto$¢ lokat wskazanych w pkt. Il) pkt. 3 ppkt. 1)-2) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% (siedemdziesigt piec¢
procent) wartosci Aktywow Funduszu.

2. Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekuryrtyzaciji.

3. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji Kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

4. Z zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

5.  Rzeczy ruchome, ktorych wtasnosé Fundusz nabyt w sposob, o ktérym mowa w pkt. Il) pkt. 6 ppkt. 2, nie mogg stanowi¢
wiecej niz 25% (dwadziescia pig¢ procent) Aktywdw Funduszu.

6. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych taczna wysokos¢ liczona facznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75% WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

7.  Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 75% WAN Funduszu na dzieh poprzedzajgcy
dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.
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8. W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczac 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Do dnia 14.01.2020 roku Fundusz zarzadzany byt przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Od dnia 15.01.2020 roku Fundusz zarzadzany jest przez:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000314495. Do dnia 19.01.2015 r. Spotka funkcjonowata pod nazwg OFIZ Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akcyjna.

VII) Podmiot, ktory zarzadza wierzytelnosciami funduszu:

Towarzystwo na podstawie uméw o Zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego funduszu powierzyto zarzgdzanie nabytych
wierzytelnosci stanowigcych gtéwne sktadniki lokat Funduszu podmiotom, o ktérych mowa w art. 192 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami Inwestycyjnymi (DZ.U z 2020 r. poz. 95 z pdzn. zm.) tj.: PRA Group
Sp. z 0.0. oraz Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna. W dniu 29.03.2019 r. (ze skutkiem na 31.03.2019 r.) zostato podpisane
porozumienie o rozwigzaniu umowy o zarzgdzanie zawartej z Kredyt Inkaso Spétka Akcyjna.

VIII) Firma Audytorska, ktéra przeprowadzita przeglad sprawozdania finansowego:
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000339379.
IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2019 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszitosci. Zdaniem Zarzagdu ROCKBRIDGE TFI S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
X) Waluta sprawozdania:
Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w zlotych oraz liczby certyfikatéw podanych w sztukach.
Xl) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:
Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A, data emisji 2014-10-13,
166 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, data emisji 2014-12-19,
100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, data emisji 2014-12-19.
Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A,

166 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.
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Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz C nie posiadajg cech roznicujgcych. Posiadacze certyfikatéw inwestycyjnych serii B sa
uprawnieni do wyptaty zrealizowanych dochodéw Funduszu za dany Okres Sprawozdawczy przed posiadaczami pozostatych
Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokos¢ udziatu w dochodach przeznaczonych do wyptaty okresla statut.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

274 940

102 051

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

768

642

Statki morskie

Inne

Suma:

270 833

53,24%

275 708

102 693

55,94%

Do wyliczenia procentowego udzialu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Pakiety wierzytelnosci znajdujace sie w portfelu Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku stanowity 53,24% wartosci jego aktywdw — co byto ponizej statutowego minimum w wysokosci 75%, o
ktorym mowa w Art. 187 ust 3 UoF a takze par. 22 ust. 1 Statutu Funduszu. Przekroczenie limitu ma charakter bierny, co znaczy, ze jest wynikiem spadku wartosci aktywéw wywotanym istotnym
przeszacowaniem pakietéw wierzytelnosci w ostatnim roku, z drugiej zas strony wzrostem stanu srodkéw pienieznych akumulowanych na potrzeby wyptaty dochodoéw.
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UL Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj éwi‘elzvda;:i?a w Lfisalom C\Ie\l:rtg:g “c’?a Wygzeirz’l S udziat w
po miotu po miotu wymagainosci swiadczenia q ai tywac
WIERZYTELNOSCI dmi dmi Inosci Swiadczeni y nasy k h
tys. w tys.(*) bilansowy w 5
tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB GETIN NOBLE UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW BANK S.A. PRZELEWU
KREDYTU | UMOW POZYCZEK GETIN | (instytucja Polska 2014-12-29 (") | wiERZYTELNOSC; 1127558 151235 52408 82,76%
NOBLE BANK S.A. finansowa) PIENIEZNE
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB BAKURA SP. Z UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW 0.0. SK.A. PRZELEWU
KREDYTU | UMOW POZYCZEK (instytuca Polska 2015-01-30 (") | wiERZYTELNOSC; 809 522 119 598 32761 20,48%
BAKURA SP. Z 0.0. S.K.A. finansowa) PIENIEZNE
Suma: 270 833 85 169 53,24%

(*) wartos¢ wedtug ceny nabycia skorygowana o sptaty

(**) data nabycia pakietow
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BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 159 973 183 594
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 336 80 607
2) Naleznosci 4 504 294
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 85 169 102 051
- dtuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - 642
7) Pozostate aktywa 964 -
1. Zobowigzania 7 038 3748
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 152 935 179 846
IV. Kapitat funduszu 327 441 327 441
1) Kapitat wptacony 327 441 327 441
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 11 283 25421
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -153 522 -140 432
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 164 805 165 853
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -185 789 -173 016
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 152 935 179 846
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 266 701 266 701
A 1 1
B 166 700 166 700
C 100 000 100 000
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 573,43 674,33
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 573,43 674,33
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 266 701 266 701
A 1 1
B 166 700 166 700
C 100 000 100 000
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 573,43 674,33

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 5153 4068
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 669 387
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 273 209
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4211 3472

Il. Koszty funduszu 18 478 19 229
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 637 9093
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 56 98
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 31 43
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 394 433
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 268 334
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 11 092 9228

Koszty egzekucji wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych 11 092 9228

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 235 315

1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 18 243 18914

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -13 090 -14 846

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22772 -45 431
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35 545 40 267

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 773 -85 698
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 9 682 -60 277
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 36,31 -226,01
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 36,31 -226,01

Rachunek wyniku nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

179 846

248 869

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

9 682

-60 277

a) przychody z lokat netto

-13 090

-14 846

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

35545

40 267

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-12 773

-85 698

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji

9682

-60 277

Hw

Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

36 593

8 746

a) z przychodoéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

36 593

8 746

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

-26 911

-69 023

Warto$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

152 935

179 846

6
7
8

155 494

223 631

. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym(*)
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéow inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnos$ci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

266 701

266 701

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Saldo zmian

266 701

266 701

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

266 701

266 701

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartos¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

674,33 2018-12-31

933,14 2017-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

573,43 2019-12-31

674,33 2018-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

-14,96% -

-27,74% -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

567,71 2019-03-29

575,69 2018-09-28

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

603,25 2019-06-30

1033,54 2018-01-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

573,43 2019-12-31

674,33 2018-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

573,43 -

674,33 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym:

11,88%

8,60%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,27%

4,07%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,04%

0,04%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

0,02%

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,25%

0,19%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Sredni WAN to suma iloczynéw WAN-6w z wycen oficjalnych i dni pomiedzy wycenami oficjalnymi podzielona przez ilo$¢ dni w

okresie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

«10 s






4% Rockbridge

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

25 322

28 071

I. Wptywy

40 561

47 466

Z tytutu posiadanych lokat

40 261

47 350

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

Pozostate

300

116

. Wydatki

15 239

19 395

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

7 455

8713

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

94

58

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

31

45

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate, w tym:

Koszty egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wptywy

Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

. Wydatki

Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
srodkoéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-11 271

19 325

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

80 607

61 282

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

69 336

80 607

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowiazania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351, ,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz.
1859 ,Rozporzgdzenie”) oraz wszelkich zmianach tych przepiséw.

2. Rok obrotowy Funduszu trwa od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktére wykazywane sg w ztotych polskich oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywdw pienieznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzier bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie
w pozycji ,Naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 90 dni prezentowane sg
w tabeli lokat w pozyciji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.
2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow fgcznie z poniesionymi optatami,
w szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych (w przypadku aktywdw niepublicznych,
gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.
2.2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
2.3. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia
tych sktadnikoéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.
2.4. Przez cene nabycia pakietow wierzytelnosci nalezy rozumieé¢ warto$¢ zakupu pakietow wierzytelnosci tacznie
Z poniesionymi optatami.
3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:
3.1. W przypadku lokat bedacych pakietami wierzytelnosci zysk lub strata ze zbycia lokat powstaje w wysokosci odzyskanych
kwot pomniejszonych o rozliczone naktady, poniesione na zakup pakietu wierzytelnosci.
3.2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje
sie nabycie danego sktadnika.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:
7.1. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.
7.2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w par. 24 ust. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
8. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.
9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢
w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej wyliczany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.
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10. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zapfaty.
11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:
11.1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych.
11.2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
z ppkt. 11.1.

c) Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala: Zobowigzania Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia oraz wszelkie zmiany
tych przepisow.

2. Wartos¢ aktywéw i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z warto$cig godziwg oraz z uwzglednieniem, przewidzianych
prawem, szczegodlnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po
nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy
z giébwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami Statutu Funduszu).

4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie¢ pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Funduszu o jego
zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywoéw Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

6. Metodologia wyceny wartosci portfela wierzytelnosci

6.1 Poczatkowe ujecie

Zgodnie z par. 12 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych portfel
wierzytelno$ci ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

6.2 Wycena w terminie pozniejszym

6.2.1 Podstawa prawna

Portfele wierzytelnosci wycenia sie¢ w sprawozdaniu finansowym zgodnie przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz ustawy o rachunkowosci.

Szacowanie wartosci lokat odbywa sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji.

Wyceny wartosci portfeli wierzytelnosci dokonuje sie nie rzadziej niz na ostatni dzien roboczy w kazdym miesigcu.

6.2.2 Metodologia wyceny aktualnej wartosci portfela wierzytelnosci

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana oddzielnie dla kazdej nabytej grupy wierzytelnosci, w drodze estymacji, jako wartos¢
planowanych odzyskéw z danej grupy wierzytelnoSci pomniejszona o prognozy kosztow dochodzenia wierzytelnosci
dyskontowane stopg procentowa ustalong jako stopa wolna od ryzyka powiekszona o marze za ryzyko kredytowe szacowang dla
danej grupy okreslonych wierzytelnosci. W zaleznosci od warunkéw rynkowych modyfikowane sg stopy wolne od ryzyka.
Stosowana marza za ryzyko kredytowe jest poddawana okresowej analizie i w razie potrzeby dokonywana jest jej zmiana.
6.2.2.1 Metoda estymacji uwzglednia m.in. parametry dotyczgce sptat poszczegdinych wierzytelnosci, wieku wierzytelnosci
a takze uwzglednia ryzyka zwigzane z mozliwg niewyptacalnoscig podmiotéow zobowigzanych. Ustalenie wartosci godziwej
wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane jest przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wycene sekurytyzowanych
wierzytelnosci.

6.2.2.2 Stopa dyskontowa

Stopa procentowa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych (stopa dyskontowa) umozliwia wyznaczenie
aktualnej na dzien wyceny wartosci tych przeptywow z uwzglednieniem ryzyk charakterystycznych dla wycenianych sktadnikow
aktywow.

Stopa dyskontowa sktada sie z stopy wolnej od ryzyka powiekszonej o marze kredytowg. Marza kredytowa jest ustalana w dniu
sporzadzenia pierwszej wyceny portfela oraz raportu (rekomendacja zakupu portfela) przygotowanego przez serwisera jako
wewnetrzna stopa zwrotu z portfela pomniejszona o stope wolng od ryzyka na dzien zakupu portfela.

Stopa wolng od ryzyka jest mediana rentownosci obligacji skarbowych zapadajgcych w terminie 3-5 lat od daty wyceny. Stopa
wolna od ryzyka podlega aktualizacji kazdorazowo na dzien wyceny.

Zmiany wartosci godziwej mogg wynikaé w szczegdlnosci z nastepujacych przyczyn:

* zmiana szacunkow odnosnie planowanych przeptywoéw pienieznych;

* zmiana szacunkéw co do momentu wystgpienia planowanych przeptywow pienieznych (wptyw na efekt dyskontowania);

* zmiana stopy procentowej wolnej od ryzyka;

* zmiana marzy za ryzyko kredytowe;

* zmiana podmiotu dokonujgcego wyceny.

6.2.3 Wptyw wyceny na rachunek zyskow i strat

Zgodnie z par. 15 Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych niezrealizowany zysk
lub strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. Wszelkie zmiany warto$ci godziwej pakietow
wierzytelnosci sg zaliczane do wyniku okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana wyceny.

Sptaty dtuznikéw sg ujmowane jako zrealizowane zyski ze zbycia lokat po pomniejszeniu o rozliczone nakfady poniesione na
zakup pakietu wierzytelnosci. Rozliczenie naktadéw poniesionych na zakup pakietu wierzytelnosci odbywa sie przy zastosowaniu
wewnetrznej stopy zwrotu z pakietu, ktéra wynosi 10%.

7. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
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7.1. Odsetki:
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami oraz
- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym
danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzieh Wyceny
wylicza sige za pomocg efektywnej stopy procentowe;.
7.2. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikéw aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikdw aktywow i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Woyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.
8. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:
8.1. Koszty odsetkowe.
Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.

8.2. Koszty limitowane oraz nielimitowane, o ktorych mowa w Statucie Funduszu , w tym w szczegdlnosci koszty realizacji
projektéw inwestycyjnych, koszty zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnosci, wynagrodzenie Towarzystwa i inne.
- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu lub Uchwale TFl sg ujmowane w ksiegach Funduszu przy
jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFl. Zgodnie z umowami z podmiotami, ktorym powierzono zarzadzanie
nabytymi wierzytelnosciami, w przypadku braku zgody Zgromadzenia Inwestorow na pokrycie kosztéw przekraczajacych
zatwierdzony limit kosztowy, s3 ponoszone przez serwiseréw ujmowane w analogiczny sposdb jak koszty pokrywane przez
Towarzystwo.
- W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztow Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
- W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania dokumentu potwierdzajgcego
wysokos¢ poniesionego kosztu.
- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
8.3. Ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywéw i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w tym
dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
9. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

3) Szacunki i niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa przyjecia zatozen, na podstawie
ktérych dokonuje szacunkéw kwot prezentowanych w sprawozdaniu finansowym (szczegdlnie w zakresie wyceny wierzytelnosci
wg wartosci godziwej). Szacunki oraz przyjete dla nich zatozenia ustalane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne oraz szereg
innych czynnikéw uznanych, w danych warunkach, za wtasciwe i ktore stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposéb jednoznaczny na podstawie innych zrodet. Rzeczywiste
wartosci mogg sie jednak rézni¢ od wartosci szacunkowych. Przyjete zatozenia podlegajg biezgcym przegladom i aktualizaciji.
Korekty szacunkéw ujmowane sg w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 85 169 tys. ztotych stanowigce 53,24% wartosci aktywow
Funduszu, ktérych wartos$¢ godziwa zostata oszacowana przy uzyciu metod estymaciji. Istnieje niepewnos¢ odnosnie wyceny

pakietow wierzytelnosci i wartosci te moga sie rézni¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

4504

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

81

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

4423

Z tytutu pokrycia kosztéw przez GetBack

4212

Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo

137

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowiagzania

7038

3748

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

optaty dotyczace egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych

wptaty z wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - kwoty do wyjasnienia i nadptaty
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2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
4 P ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
OIS s;‘:\%ﬁL&iﬁgﬁ%&mﬁg@?&:ﬁzNYCH L bila}nsowy‘w walucie ; biIgnsowyAw walucie .
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 69 336 80 607
BANK MILLENNIUM S.A. 15 000 15 000 25 041
PLN 15 000 25 041 25 041
MBANK S.A. 5336 27 566
PLN 5 336 5 336 27 566 27 566
S.K.OWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI 24 000 28 000
PLN 24 000 24 000 28 000 28 000
PEKAO S.A. 25 000 - -
PLN 25 000 25 000 - -
od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ w walucie Wartos¢ w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN(*) tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl.'e(_:lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 69 720 ) 70 050
pienieznych
PLN 69 720 69 720 70 050 70 050

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych to $rednia arytmetyczna z wartosci Srodk6w pienieznych na dzien

wycen oficjalnych oraz wycen bilansowych w danym okresie.

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Proce_ntowy bilansowy w Proce_ntowy
walucie Lapkly walucie warkt v
aktywach aktywach

sprawozdania

sprawozdania

finansowego w RECIe finansowego w RESIe
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 69 336 43,34% 80 607 43,90%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85 169 53,24% 102 051 55,59%
Wierzytelnosci 85 169 53,24% 102 051 55,59%
Suma: 154 505 96,58% 182 658 99,49%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)
Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpito ryzyko stopy procentowej - ryzyko przeptywu $rodkéw pienieznych.

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
EHI0 Procentowy e Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE walucie walucie
. aktywach . aktywach
TRANSAKCJI sprawozdania T sprawozdania T
finansowego w g finansowego w g
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w prz’ypadku gdyby §trony transgkcjil nie wyp’e’flnia’ry 159 009 99,40% 182 952 99,65%
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 69 336 43,34% 80 607 43,90%
Naleznosci 4504 2,82% 294 0,16%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 85 169 53,24% 102 051 55,59%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 0 0,00% 0 0,00%

bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia, transakcji typu buy-sell-back oraz wierzytelnosci nabytych.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego dtuznika w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****+*)

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpito ryzyko walutowe.

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat zobowigzan z tytutu odkupu.
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NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat zaciggnietych i wykorzystanych kredytéw oraz pozyczek pienigznych.

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie posiadat udzielonych kredytéw oraz pozyczek pienieznych.

2019-12-31 2018-12-31
Wartoié aazen | WS TR EED [ wartosenagzen | ot ne e
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bllansowy w danej sprawozdania bllansovyy w danej sprawozdania
walucie w tys. " walucie w tys. .
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 159 973 - 183 594

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 69 336 - 80 607

PLN 69 336 69 336 80 607 80 607

2) Naleznosci - 4 504 - 294

PLN 4 504 4 504 294 294

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -

- dluzne papiery wartosciowe - - - -

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 85 169 - 102 051

PLN 85 169 85 169 102 051 102 051

- dluzne papiery wartosciowe - - - -

6) Nieruchomosci - - - 642

PLN - 642 642

7) Pozostate aktywa (*) 964 964 - -

Il. Zobowigzania - 7038 - 3748

PLN 7038 7038 3748 3748
(*) W okresie sprawozdawczym zostata zmieniona prezentacja nieruchomosci przejetych przez Fundusz w procesie egzekucji

Prawo wiasnosci . Numer ksiegi Kraj . . R wg Wart_os'c wg wyceny Procentowy udziat w

N . Data nabycia . k L Adres Powierzchnia | ceny nabyciaw | na dzien bilansowy w o
nieruchomosci wieczystej potozenia tys tys aktywach ogotem
Grunty 1088 963 0,61%
ZG1G/00040092/1 2015-11-12 ZG1G/00040092/1 Polska LESZNO DOLNE 34 67-321 Szprotawa 0.39 400 136 0,09%
JAZWINA, DZIALKA NR 7/8, AM-1 o

SW1D/00041805/4 2018-04-30 SW1D/00041805/4 Polska OBREB JAZWINA 55.02 368 350 0,22%

CZ1C/00024318/8 2019-02-20 CZ1C/00024318/8 Polska AWICENNY 12 KONOPISKA 0.0745 184 297 0,19%

BY1M/00002575/3 2019-09-19 BY1M/00002575/3 Polska SZCZEGLIN 12 0.24 136 180 0,11%

Suma: 1088 963 0,61%

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity dodatnie i ujemne réznice kursowe.
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 545 -12 775 40 170 -85 465
Wierzytelno$ci 35 545 -12 775 40 170 -85 465
Nieruchomosci - - 97 -233
Nieruchomosci - - 97 -233
Pozostate - 2 - -
Suma: 35545 -12 773 40 267 -85 698

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate R R
1. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 36 593 8 746
Suma: 36 593 8 746

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 r. oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. Fundusz nie wyptacat przychodéw ze zbycia lokat..
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 57 99
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 31 43
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 99 60
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 48 113
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
W tym pozostate sktadniki kosztéw - -

0d 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-00-0% do 2018-

NOTA-11 IIl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie WartoSc w okresie

sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1485 3000
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 5152 6 093
Suma: 6 637 9 093

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 r. oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 r. nie wystgpity koszty zwigzane bezposrednio ze

zbytymi lokatami.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac¢ na wyniki finansowe Funduszu jest wystapienie pandemii wirusa
SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg miaty w dtuzszym okresie wptyw
na wyniki finansowe Funduszu. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok 2019 nie jest mozliwe precyzyjne
okreslenie wptywu pandemii na jego wyniki w roku 2020. Opisane okolicznosci mogg skutkowaé¢ obnizeniem wyceny aktywow
Funduszu i osigganych pozioméw odzyskéw. Wpltyw pandemii w konteks$cie funkcjonowania Funduszu moze by¢ wieloobszarowy,
m.in. wobec negatywnych konsekwencji w obszarze mozliwosci realizacji zadtuzenia, wynikajgcego z utrudnionego kontaktu z
diuznikami (w szczegdlnosci w obszarze windykacji polubownej), mozliwosci wystgpienia koniecznosci odizolowania os6b
kluczowych dla procesu windykacyjnego, w tym odpowiedzialnych za realizacje procesu strategii windykacyjnej, prowadzenie
postepowan sgadowych oraz komorniczych, a takze zakfécenia prac sgadéw i komornikow. Dodatkowo, czes¢ procesow
operacyjnych nie moze by¢ w peni realizowana w trybie pracy zdalnej ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia poufnosci,
ochrony danych oraz ograniczenia infrastruktury. Na chwile obecna wyniki Funduszu nie wykazujg oznak negatywnego wptywu
pandemii COVID-19. Dziatalno$¢ serwisera nie zostata znaczgco dotknieta obecng sytuacjg. Serwiser wdrozyt rozwigzania
pozwalajgce na kontynowanie procesow takze w przypadku dalszego zaostrzenia wprowadzanych przez Rzgd ograniczen
dotyczgcych pracy w biurze w celu zminimalizowania negatywnych skutkéw wptywajgcych na obstuge operacyjng serwisera.

Towarzystwo nie identyfikuje zagrozen, ktore wptynetyby na brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3) Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Rockbridge TFI przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalno$ci Funduszu
wskutek pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19.

- jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadku utraty wartosci pakietéw wierzytelnosci
po dacie bilansowej;

- ptynnos$¢ funduszu, w tym mozliwos$¢ realizacji potencjalnych umorzen Cl;

- zmiane wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia
Funduszu w stan likwidaciji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym Agenta
Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI zbadane okolicznosci uzasadniaja przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie dysponowat
wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowac¢ swa dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Kierownictwo TFI doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy dokonywaniu tego osadu nie
powoduije istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby powazne watpliwosci, co do zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci.

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

2]



https://protect-eu.mimecast.com/s/CMkWCAzZF7LZVpi8iz5L?domain=urldefense.com



0:0 Rockbridge

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z wymogami Rozporzgadzenia wymagato dokonania okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane m.in. w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku”
wycenione w wartosci godziwej. Szacunki i zatozenia, ktére podlegajg ciagtej ocenie przez Zarzadzajacego Funduszem, oparte
sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie
uzasadnione. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkéw biezgcych i dziatan, ktére Fundusz
podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw rézni¢. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji
w okresach kwartalnych. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym jej dokonano, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

W IV kwartale 2016 Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik Sp. K. zafakturowata koszty w kwocie 3 440 tys. zh
przekraczajgce ustalony zgodnie ze statutem limit kosztow i w konsekwencji nie uzyskaly one akceptacji Zgromadzenia
Inwestoréw. W dniu 5 czerwca 2019 roku Fundusz wszedt w posiadanie informacji o wydanym nakazie zaptaty kwoty 3.471.729,22
zt na rzecz Kancelaria Prawna GetBack Mariusz Brysik Sp. K. z tytutu nie optaconej czesci faktury, o ktérej mowa powyzej.
Z uwagi na brak mozliwosci podwazenia prawomocnego nakazu zaptaty, Fundusz utworzyt rezerwe na roszczenie w kwocie
wynikajgcej z tego nakazu jak réwniez rozpoznat nalezno$¢ od GetBack S.A. w kwocie rezerwy na podstawie podpisanego z
GetBack S.A. Porozumienia w sprawie wzajemnego uregulowania praw i obowigzkéw z dnia 20 marca 2018 r.

W dniu 14 sierpnia 2018 r., w zwigzku z wygasniecia umowy z dnia 26 marca 2015 r. o obstuge prawng, Kancelaria Prawna
GetBack Mariusz Brysik sp.k. wystawita dokumenty ksiegowe na kwoteg tgczng 45.311.642,47 ztotych na ktore sktadajg sie kwoty
32.959.076,91 ztotych z tytutu zasgdzonych kosztow zastepstwa procesowego oraz 12.236.165,56 z tytutu przyznanych kosztow
zastepstwa w postepowaniu egzekucyjnym. W styczniu 2019 roku do Towarzystwa jako organu Funduszu wptyneto
postanowienie Sgdu Okregowy w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy (sygn. Akt XXVI GCo 204/18), w sprawie oddalenia
wniosku Kancelarii 0 zabezpieczenie roszczenia pienieznego na kwote w wysokosci 21.000.000 zt wynikajgce z dokumentow
opisanych w zdaniu poprzednim. W ocenie Sgdu, Kancelaria uprawdopodobnita roszczenie pieniezne o zaptate kwoty jednak nie
uprawdopodobnita interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia zgodnie z art. 730" § k.p.c. W ocenie Towarzystwa pokrycie
tych kosztow przez Fundusz nie jest zasadne z uwagi na fakt, ze nie zostaly one przewidziane w budzetach kosztéw,
a w konsekwencji brak jest zgody Zgromadzenia Inwestoréw na ich pokrycie z aktywéw Funduszu, jednak ostateczny wynik tego
sporu nie moze by¢ obecnie przewidziany. W konsekwencji w sprawozdaniu finansowym nie utworzono rezerwy na ewentualne
zobowigzanie wynikajgce ze zgtoszonego roszczenia.

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

22





O:O Rockbridge

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych i sporzadzenie
sprawozdania:

Signed by /

Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date/ Data: 2020-
05-2911:34

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z o.0. S. KA.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 29 maja 2020 roku

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

¢23





				2020-05-29T11:34:30+0200










% Rockbridge

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

OMEGA WIERZYTELNOSCI NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
(Fundusz) dziala na podstawie Ustawy z dn. 27 maja 204 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 95 z pdzn.zm./,Ustawa”).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy w dniu 13 pazdziernika 2014 r. pod numerem RFI 1038.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa (,,Towarzystwo"). Poprzednio, tj. do dnia 15 stycznia 2020
r., kiedy to Rockbridge TFI przejeto zarzadzanie Funduszem, organem Funduszu byto ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Pankiewicza 3, 00 — 696 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W Funduszu zostaty wyemitowane:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A, data emisji 2014-10-13,

166 700 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, data przydziatu 2014-12-19,

100 000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, data przydziatu 2014-12-19.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji Fundusz nie umorzyt zadnego certyfikatu inwestycyjnego.

2. Polityka inwestycyjna

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w pkt 1.
3. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w:

1) Wierzytelnoéci i prawa do $wiadczen z tytutu Wierzytelnosci lub Pakietdw Sekurytyzowanych
Wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umdw o subpartycypacje, spetniajace kryteria okreslone w pkt 5,

2) papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w pkt 5,

3) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych,

4) instrumenty rynku pienieznego.

4. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

5. Aktywa, o ktorych mowa w pkt 3 ppkt 1) i 2) powyzej moga obejmowac wierzytelnosci i prawa do Swiadczen
z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne oraz powinny spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej;

2) opiewajq na $wiadczenia pieniezne;
3) sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie;

6. Fundusz moze nabywac prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuije:
1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,
2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000002970,
NIP: 5272153832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.





7. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wtasnos¢ nabyt w sposob, o ktorym mowa w pkt 6
ppkt 2), w terminie roku od dnia ich nabycia.

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wtasnos¢ nabyt w sposdb, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2),
w terminie roku od dnia ich nabycia.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka

3.1 Czynniki ryzyka, w szczegodlnosci czynniki zwigzane bezposrednio z politykg inwestycyjng
Emitenta

a. Ryzyko rynkowe

Podstawowa przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych
i pozostatych sktadnikdw lokat Funduszu, wynikajace z ogolnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy
na okreSlone instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajgcych sie czynnikdbw mikro-
i makroekonomicznych, w ktorych funkcjonuje emitent tych instrumentéw oraz postrzeganiem przez
inwestorow wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem
wycena rynkowa lokat, w ktdre inwestuje Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej, moze przektadac sie na spadek wyceny Aktywdw bedacych przedmiotem lokat Funduszu,
co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

b. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw
Aktywa moga by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec osdb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedg zalezne
od sytuacji finansowej dtuznikdw. Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos¢
dtuznikow beda miaty bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen,
stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢ stop procentowych, czy tez wielko$¢ dochoddw postawionych
do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest
kwestia wiasciwej oceny zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajagce pozyczek lub kredytow.
Nieadekwatna polityka w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia problemdw finansowych poprzez
zacigganie kolejnych zobowigzan przez dtuznikdbw mimo faktycznej niewyptacalnosci. Indywidualna
sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest rowniez ksztattowane
przez strukture zadtuzenia dtuznika Funduszu. Mozliwo$¢ wystapienia wsérdd grona wierzycieli instytucji
uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia spotecznego lub organy podatkowe) lub zobowigzan
uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika
z obowiazku sptaty wierzytelnosci wobec Funduszu oraz ogranicza skutecznos¢ dziatan egzekucyjnych.

c. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw wartosciowych lub wartosci innych
aktywéw wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

d. Ryzyko ptynnosci
W zwigzku z faktem, ze nie mnigj niz 75% wartosci Aktywéw Funduszu bedzie lokowane w okreslone
wierzytelnosci oraz prawa do $wiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci- wystepuje ryzyko znacznego
ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze przektadac sie zaréwno na ptynnos¢ inwestycji dokonanej
w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy pakietéw
wierzytelnosci lub ich zabezpieczen bedacych przedmiotem lokaty Funduszu lub innych aktywoéw. To z kolei
moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja





ograniczonej ptynnosci aktywdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze
negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnosc¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu.

Nalezy rowniez wskazac, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywdw Ptynnych
powinny facznie stanowi¢ nie mniej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu. W przypadku masowego ztozenia
przez Uczestnikdw zadan wykupu, jak réwniez cyklicznego sktadania przez Uczestnikdw zadan wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu sie stopnia odzyskow
z Wierzytelnoséci Funduszu istnieje ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci bankowych

Przepisy dotyczace zbywania wierzytelnosci bankowych, ktore wynikajg z umoéw kredytowych zawartych
przed wejsciem w zycie Ustawy sg nieprecyzyjne, niejednoznaczne i mogg budzi¢ watpliwosci (przepisy te
zostaty wprowadzone 1 lipca 2004 r. i majg one zastosowanie do przenoszenia wierzytelnosci z tytutu
uméw zawartych przed tg datg). Z tego powodu nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci waznos¢ lub
skutecznos¢ nabycia przez Fundusz wierzytelnosci bankowych moze by¢ kwestionowana w oparciu
0 powyzsze przepisy. Spory dotyczace waznosci lub skutecznosci nabycia wierzytelnosci bankowych mogg
opdzni¢ realizacje przychoddw lub nawet doprowadzi¢ do utraty wierzytelnosci. Ktorekolwiek z tych
zdarzen moze negatywnie wptyng¢ na wyniki osiggane przez Fundusz oraz warto$¢ jego aktywéw. Do
oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie
z trescig Statutu Funduszu.

Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane
w okreslonych rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym sektorze.
Woéweczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rejon geograficzny, rynek, segment
rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania Wartosci Aktywdéw Funduszu,
a w konsekwencji wartos$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych
regulacji mogg negatywnie wptywa¢ na emitentdw papieréw wartosciowych lub udziatéw oraz na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a takze
innych aktywow, a tym samym na ich ceny. Niekorzystny wptyw moga mie¢ ewentualne zmiany w systemie
prawnym, dotyczacym regulacji funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, opodatkowania zyskow
z certyfikatdw inwestycyjnych, zasad wyceny aktywow, obrotu wierzytelnosciami, upadtosci
konsumenckiej, obrotu papierami wartosciowymi. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci
Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.

Dziatalno$¢ polegajaca na odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi
postepowania sgdowego przed sadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Zmiany
zasad funkcjonowania sagdéw oraz komornikéw mogq przetozyc sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji
nakazéw zaptaty i tytutdw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sady oraz stuzby
komornicze.

Co wiecej, w zwigzku ze zmiang ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw, zwraca sie uwage
na zmiane, z dniem 9 lipca 2018 r., brzmienia art. 118 Kodeksu cywilnego, ktéry otrzymat nastepujace
brzmienie: ,Jezeli przepis szczegdlny nie stanowi inaczej, termin przedawnienia wynosi szesc¢ lat, a dla
roszczen o Swiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej —
trzy lata. Jednakze koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dziei roku kalendarzowego, chyba
ze termin przedawnienia jest krotszy niz dwa lata.” W zwigzku z powyzszym Towarzystwo wskazuje na
potencjalne ryzyko zwigzane z przedawnianiem sie spraw znajdujacych sie w obstudze Funduszu





i spowodowanymi tym odpisami z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci. Zmiany te mogg potencjalne
obniza¢ wycene aktywow Funduszu.

Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na zmiany w Ustawie o kosztach komorniczych, ktére weszty w zycie od
1 stycznia 2019 r. zgodnie z ktérymi w razie umorzenia postepowania egzekucyjnego z powodu jej
bezskutecznosci, komornik pobiera od wierzyciela optate w wysokosci 150 zt.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikdbw wplywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsiebiorstw, w tym miedzy innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysoko$¢ stop
procentowych. Wzrost stop procentowych moze powodowac wzrost kosztéw refinansowania produktami
bankowymi. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz
ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stop procentowych mogg powodowal znaczgce zmiany wartosci
papierow wartosciowych oraz wartosci innych sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego, ktorych biezgca wartos¢ zalezy od wysokosci stop procentowych.

Ryzyko wyceny

Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela wchodzg pakiety wierzytelnosci, wierzytelnosci oraz ich
zabezpieczenia nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdinych
sktadnikow portfela moze odbiega¢ od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Wycena opiera sie szacowaniu prognozowanych odzyskow dotyczacych nabywanych pakietow
wierzytelnosci, w z wykorzystaniem narzedzi statystycznych, opierajgcych sie na danych historycznych.
Majac na uwadze ryzyko zmiany otoczenia gospodarczego, bazowanie na modelach opierajacych sie na
danych historycznych, niesie za sobg ryzyko przyjecia btednych zatozerr do modeli.

Moze sie takze zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy pakietow
wierzytelnosci lub wycena dokonana przez firme zewnetrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie korzystac¢ z ustug firm zewnetrznych na potrzeby wyceny
poszczegdlnych sktadnikow lokat Funduszu.

Ryzyko kontrahentow emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze zobowigzan wynikajacych
z zawieranych przez Fundusz umow.

Ryzyko zwigzane z op6znieniem w odzyskiwaniu wierzytelnosci

Istnieje ryzyko, ze Fundusz przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie windykowat cze$¢ naleznosci.
Opodznienie moze dotyczy¢ w szczegdlnosci naleznosci odzyskiwanych na drodze sadowej lub egzekugiji
komorniczej. Na okolicznos¢ opdznienia wptywac mogg takie czynniki jak kwota zadtuzenia czy sytuacja
ekonomiczna dtuznika.

Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajgcym portfelami wierzytelnosci
Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, powierzyto zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego
obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu PRA Group Polska Sp. z 0.0..

W szczegdlnych wypadkach, wskazanych w szczegdlnosci w art. 45a Ustawy, umowa zawarta z w/w
podmiotem moze zosta¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym. W takim wypadku Towarzystwo moze
mie¢ czasowe trudnosci z jego zastapieniem w krétkim czasie, co moze oznacza¢ dodatkowe wydatki oraz
przej$ciowa nieciggto$¢ w procesie odzyskiwania wierzytelnosci Funduszu.

. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku obrotu portfelami wierzytelnosci
Konkurencja wewnatrz rynku nabywcow wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy sekurytyzacyjnych
cechuje sie stafg rywalizacjg o portfele wierzytelnosci pomiedzy najwiekszymi na polskim rynku funduszami





sekurytyzacyjnymi. Tego rodzaju konkurencja moze w przyszto$ci doprowadzic do wzrostu cen
nabywanych portfeli wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze
inwestycyjne.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne
z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq
Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze Fundusz
pomimo dokladania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu
z inwestycji, a takze, ze inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzac sie z poniesieniem
strat.

Ryzyko wystgpienia szczegd6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan lub wptyw ten jest ograniczony. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
nie bedzie miat wptywu, a ktdre w znaczacy sposdb moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji.
Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystapienia innych zdarzen, na ktdre Uczestnik nie ma
wptywu lub wptyw ten jest ograniczony, a ktére moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i
Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem
przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu
z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkow wynikajacych z Ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U.
z 2019 r., poz. 115).

Zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz, w celu przeciwdziatania terroryzmowi oraz finansowaniu terroryzmu

stosuje szczegodlne Srodki ograniczajace wobec 0séb i podmiotéw, o ktérych mowa w art. 118 ust. 1 ustawy
o0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Szczegdlne $rodki ograniczajgce zostaty
wymienione w art. 117 ust. 2 w/w ustawy.

Ryzyko zwiagzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotéow, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace
przedmiotem lokat emitenta
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj Funduszu.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach.
Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke $wiatowa. Ryzyko globalnej recesji zwiekszyto zmiennosc
instrumentéw finansowych. Towarzystwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace
dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych
potencjalnego wptywu na obecng sytuacje Funduszu. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony
w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

Ryzyko wyceny poszczegdlnych sktadnikow portfela

Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe
oraz aktywa nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdinych
sktadnikéw portfela moze odbiega¢ od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.
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Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Niedojscie emisji do skutku, opisane w Rozdziale III Statutu, spowoduje, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie
zostang przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby,
ktore dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wplaty, nie beda mogtly
dysponowac wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wpfat.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowac, ze osobie dokonujgcej
Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone Certyfikaty lub zostanie przydzielona liczba
Certyfikatow mniejsza niz liczba, na jakg zostat ztozony Zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktdre dokonaty
Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, nie bedg mogty
dysponowac wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa zwrotu dokonanych
wpfat.

Ryzyko wynikajgace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi
z jego funkcjonowaniem

Ze wzgledu na nielimitowany charakter niektorych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze
niekorzystnie wptynac na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, ze oprdcz wymienionych powyzej czynnikéw ryzyka mogg wystepowac
inne czynniki ryzyka istotnie wptywajace na interes Uczestnikéw Funduszu. Do oceny ryzyka zwigzanego
z nabywaniem Certyfikatow Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu.
Zaznaczy¢ nalezy, ze dziatajgc w interesie Uczestnikéw, Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji
ponoszonych przez Fundusz kosztow limitowanych i nielimitowanych.

Ryzyko 2zwigzane 2z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Zarzad
Towarzystwa okredli zasady, jak rowniez warto$¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatéw moga zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze
by¢ miedzy innymi tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujace rynek) w chwili
dokonywania kolejnych emisji moga znaczaco odbiega¢ na niekorzy$¢ od tych, jakie wystepowaty przy
pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach
zostang ulokowane w sposob mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze wczesniejszych emisji. W
przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie
bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. Towarzystwo podejmuje decyzje o przeprowadzeniu
kolejnych emisji chyba, ze Zgromadzenie Inwestoréw nie wyrazi zgody na emisje nowych certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktdre zgodnie ze Statutem Funduszu nie bedg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z czym
ptynnos¢ Certyfikatow Funduszu na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczona, wobec czego mozliwosc¢
wczesniejszego wyjscia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatow bedzie istotnie
zredukowana. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu moze wynika¢ réwniez z innych
ryzyk.

Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

W zwigzku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci dokonania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w trybach i terminie okreslonym Statutem Funduszu lub
opoznien w wypfacie srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw Funduszu.

Ryzyko zmiany Statutu





Zgodnie z §6 ust. 12 pkt 4 lit. ¢ zmiany Statutu Funduszu wymagajg zgody Uczestnikdw Funduszu. Zwraca
sie rowniez uwage na fakt, ze co do zasady cze$¢ zmian statutu Funduszu moze wymagaé powiadomienia
i uzyskania braku zastrzezen ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w szczegdlnosci do
postanowien dotyczacych polityki inwestycyjnej w zakresie dodania w Statucie aktywow lub rynkow
uprzednio nie uzgodnionych z Depozytariuszem, jak rowniez zasad dokonywania wyceny Aktywow
Funduszu.

Ryzyko prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu
narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposéb znaczacy moga negatywnie
wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Ryzyko wykonawcow procesu windykacyjnego

Procesy windykacyjne, ktorych obstuga bedzie zlecana przez Fundusz, bedg realizowane przez podmioty,
ktdre uzyskaty zgode KNF na podpisanie z Funduszem umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci.
W przypadku nierzetelnych dziatan lub zaniechan tychze podmiotéw jakos$¢ wykonanych prac moze byc
gorsza od zaktadanej, co moze sie przetozy¢ na nizszg od zaktadanej warto$¢ stopy zwrotu z inwestyciji.
Wspomniane ryzyko moze sie ponadto wigzaC z roszczeniami prawnymi dtuznikow z tytutu szkod
poniesionych w zwiazku z dochodzeniem wierzytelnosci przez podmioty, ktérym Fundusz zlecit ich
windykacje.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Inwestorow

Zwraca sie uwage Inwestorow na fakt, ze organem Funduszu, oprécz Towarzystwa, jest Zgromadzenie
Inwestorow, ktdre wykonuje uprawnienia wynikajgce ze Statutu oraz Ustawy. Zwazywszy na kompetencje
Zgromadzenia Inwestorow, w szczegdlnosci w zakresie realizacji celu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej Funduszu oraz biorac pod uwage udziat w ww. organie Uczestnika Funduszu, przy ocenie
przez Inwestordw ryzyka zwigzanego bezposrednio z dziatalnoscig Funduszu nalezy uwzgledni¢ mozliwe
negatywne konsekwencje decyzji podejmowanych lub wstrzymywanych przez ww. organ.

Ryzyko rozwiagzania emitenta w czasie jego trwania

Zwraca sie uwage na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych
w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i KNF cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie

zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy w terminie 6 miesiecy od
dnia zaprzestania wykonywania obowigzkow przez dotychczasowego Depozytariusza nie zawarto umowy
z innym depozytariuszem;

iii. Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;
iv. Ustawa tak stanowi;

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze emitowac Certyfikatdow Inwestycyjnych, a takze wykupywa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.
Informacja o wystgpieniu przestanek zostanie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w sposdb okreslony w §29 ust. 3 Statutu.

. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddw systemoéw, btedéw podmiotdéw pracujacych na zlecenie
Funduszu lub Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze
przejawial sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie





przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiac sig,
w szczegolnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji
a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

Ryzyko niestabilnosci kadrowej

Dziatalno$¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku
kapitatowym. Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku kapitatowym w ramach wszystkich
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobow kadrowych
moze mie¢ wptyw na wyniki Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

§24 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Funduszu. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektorych kosztdw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie
wptyna¢ na rentownos$¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, ze oprdcz wymienionych powyzej czynnikéw ryzyka mogg wystepowac
inne czynniki ryzyka istotnie wptywajace na interes Uczestnikdw Funduszu. Do oceny ryzyka zwigzanego
z nabywaniem Certyfikatow Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu,
stanowigcego zatacznik nr 1 do niniejszych Warunkéw Emisji.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajgc w interesie Uczestnikow, Towarzystwo bedzie dazyto do
racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztow limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze
Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztéw, ktdre cigzy¢ beda na innych podmiotach.

Ryzyko ponoszenia przez fundusz kosztow zwigzanych z jego funkcjonowaniem w ramach
limitow

Czes¢ kosztéw Funduszu okreSlonych w §24 Statutu Funduszu stanowig koszty limitowane. Istnigje ryzyko,
iz Fundusz moze osiggng¢ maksymalne limity kosztéw przed zakonczeniem danego roku kalendarzowego,
co w konsekwencji moze spowodowac czasowe uniemozliwienie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci
m.in. w zakresie windykacji wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Ryzyko zmiany Warunkow Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

W trakcie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie
danych zawartych w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Informacje o zmianie
danych zawartych w Warunkach Emisji, w okresie ich waznosci, bedg przekazywane w formie i terminach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji nie wymaga uzyskania zgody Uczestnikow.

4, Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz skitad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
Piotr Bien - Wiceprezes Zarzadu
Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:

1.

W dniu 27 marca 2019 p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki, ze
skutkiem na ten dzien.

W dniu 27 marca 2019 p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki ze
skutkiem na dziert 19 kwietnia 2019 r.

W okresie od dnia 28 marca 2019 r., do dnia 28 czerwca 2019 r., p. Ireneusz Fafara zostat delegowany
jako cztonek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki.





W dniu 31 maja 2019 r., p. Krzysztof Mazurek zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem od dnia 1 czerwca 2019 r.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Piotr Bien zostat powotany do sktadu Zarzadu Spoétki, do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Witold Chus¢ ztozyt ze skutkiem na dzien 17 lipca 2019 r. rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

W dniu 26 listopada 2019 r., Pan Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spdtki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany dotyczace sktadu Zarzagdu Towarzystwa:

1.

w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Krzysztofa Mazurka i p. Witolda Chuscia
do skfadu Zarzadu Towarzystwa na okres kolejnej trzyletniej kadencji.

w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Pana Witolda Chuscia do petnienia
funkcji czlonka zarzadu nadzorujgcego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, zarzagdzanych przez Spétke, pod warunkiem i w dacie wyrazenia
zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Z dniem 3 kwietnia 2020 r. tj. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, wygast mandat do sprawowania funkcji cztonka zarzadu
za przez p. Piotra Bienia.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

NouhkrwwnN =

Jerzy Kotkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ireneusz Fafara — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Stadnik — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w skifadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

W dniu 30 kwietnia 2019 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 24 czerwca 2019 r., p. Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, z dniem 30 czerwca 2019 r.

W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Piotr Kaminski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Jerzy Kotkowski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, do
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzier 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Andrzej Ladko
Ireneusz Fafara
Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1.

Marek Szuszkiewicz





2. Bogustaw Galewski
3. Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

1) W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania przestat petni¢ funkcje cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen
w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa;

2) W dniu 18 pazdziernika 2019 r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka
Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym nalezy:

1. Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A. nastagpito w dniu 15 stycznia 2020 r., na mocy
umowy o przejecie zarzadzania funduszem Omega Wierzytelnosci NS FIZ zawartej z Altus TFI S.A. Przejecie
zarzadzania nastgpito po wyrazeniu zgody na powyzsze przez Zgromadzenie Inwestorow Funduszu.
Powyzsze dziatanie miato na celu ograniczenie ryzyk regulacyjnych wynikajacych z niekorzystnej sytuacji
wizerunkowej i regulacyjnej Altus TFI S.A. i w konsekwencji oderwanie sytuacji Uczestnikow Funduszu od
sytuacji poprzedniego TFI zarzadzajacego Funduszem.

2. Powierzenie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Towarzystwo w dniu 27 lutego 2019 zawarto umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Funduszu z PRA Group Sp. z 0.0. (,,Zarzadzajacy”), przy czym podmiot ten byt rdwniez uprzednio (w okresie
kiedy podmiotem zarzadzajagcym funduszem byt Altus TFI S.A.) podmiotem zarzadzajgcym najpierw czescig
portfela obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu, nastepnie za$ (od kwietnia 2019 r.)
catoscig portfela obejmujacego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu.

3. Rozwigzanie umowy o zarzadzanie czescig portfela obejmujacego sekurytyzowane
wierzytelnosci Funduszu z Kredyt Inakso S.A.
W dniu 31 marca 2019 r. (§j. w okresie kiedy podmiotem zarzadzajgcym funduszem byt Altus TFI S.A.)
doszto do rozwigzania umowy o0 zarzadzanie czescig portfela obejmujacego sekurytyzowane wierzytelnosci
Funduszu z Kredyt Inakso S.A.. Zarzadzanie w/w czescig portfela obejmujgcego sekurytyzowane
wierzytelnosci zostato powierzone PRA Group Sp. z 0.0., na co zgode wyrazito Zgromadzenie Inwestordw.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtdwnej mierze od efektywnosci dziatan podmiotu
Zarzadzajacego.

7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikow osiaggnietych przez Fundusz
w okresie sprawozdawczym





Na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 573,43 ztotych co
oznacza spadek o 14,96% w stosunku do wyceny na koniec roku 2018.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzienr bilansowy 152 935 tys. zt, a wynik z operacji 9 682 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych .

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI
na koniec roku lub koniec okresu

Wartos$¢ nominalna Wartos$¢ nominalna

Oznaczenie pakietu Data nabycia pakietu wierzytelnosci wierzytelnosci wchodzacych
wierzytelnosci wierzytelnosci wchodzacych w skiad w skiad pakietu wg stanu na

pakietu wierzytelnosci dzien 31.12.2019 r. (w zi)

GETIN NOBLE BANK S.A. 2014-12-29 1127 558 647,21 1 353 816 828,14

BAKURA SP. Z 0.0. S.K.A. 2015-01-30 809 522 328,23 940 047 982,02

10.

11.
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13.

14.

W okresie sprawozdawczym od strony wierzytelnosci nie nastgpity zadne istotne zdarzenia wptywajace na
dziatalno$¢ Funduszu. W lokatach nie nastgpity Zadne zmiany poza naturalnymi sptatami wierzytelnosci.
Struktury portfela w 2019 roku nie ulegta zmianie; Fundusz nie zrealizowat zakupu nowych portfeli
wierzytelnosci.

Przeglad wynikow osiagnietych przez AFI w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta z 179 846 tys. zt do 152 935 tys. zt, co

przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 674,33 zt do 573,43
zt..

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatlych w trakcie roku obrotowego

Towarzystwo nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakoriczonego w dn. 31 grudnia 2019 r.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikow
uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrbwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikow uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat nowych inwestycji, dziatalno$¢ swojg
koncentrowat na biezgcej obstudze pakietéw wchodzacych w sktad portfela wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.

Informacja o udziatach wlasnych, posiadanych oddziatach

Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wtasnych. Fundusz nie posiada oddziatéw.

Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywow pienieznych, utraty plynnosci finansowej oraz o celach i metodach

zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen





15.
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20.

Fundusz nie posiada instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywow Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W odniesieniu do transakcji
zawieranych przez Fundusz nie jest stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi podmiotami

Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posrednio
lub posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Fundusz nie posiada tez jednostek
zaleznych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub lgczna wartos¢ jest istotna
i zostala zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakciji.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego,
lub organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strona

Przed Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, VIII Wydziat Gospodarczy toczy sie sprawa
o sygn. akt VIII GC 3988/18, dot. opdznienia w ptatnosci niespornej czesci faktury nr 7/01/2017 wystawionej
na Fundusz przez Kancelarie Prawng GetBack Mariusz Brysik sp. k. (dalej: ,Kancelaria”) w kwocie 38.550,53
zt, w ktorej to sprawie w dniu 28 pazdziernika 2019 r. w/w Sad oddalit w catosci powddztwo Kancelarii i orzekt
0 zwrocie kosztow zastepstwa procesowego w wysokosci 3.600 zt od Kancelarii na rzecz Funduszu. Wedle
najlepszej wiedzy Towarzystwa Kancelaria ztozyta apelacje od w/w wyroku, przy czym na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania w/w apelacja nie zostata doreczona Towarzystwu, ani petnomocnikowi Towarzystwa.

Informacje o udzielonych badz zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytdw i pozyczek; nie udzielat tez gwarancji
oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dzialalnosciag Funduszu
oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czeSci poswieconej
Przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom
osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 172,07 ztotych co
oznacza spadek w stosunku do wyceny na koniec roku 2018 o 8,18%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotowat spadek Wartosci Aktywdw Netto wyniosta na 31 grudnia 2019
roku 78 029 tys. ztotych wobec 91 173 tys. zlotych na koniec roku 2018.

Udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania w $redniej wartosci aktywow netto Funduszu wynosi
1,99%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikéw, nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien
pracowniczych.





21. Istotne zmiany, ktore nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych (zgodnie
z Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)

Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
22, Gloéwne rodzaje inwestycji

Gtowne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujgcej polityke inwestycyjng Funduszu.
23. Glowne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gléwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujgcej Aktualna i przewidywana
sytuacja finansowa oraz przeglad wynikéw osiggnietych przez Fundusz.

24. Gtéwne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka znajduje sie w czesci wskazujgcej ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Warszawa, 29 maja 2020 r.






Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajgca AFI prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 0
Odsetek zarzgdzanych aktywéw 0

Dane dotyczgce koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikow

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transak(?ja zwrotna kupno-s.przedaz. lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego 0
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -







Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. doftgcza do rocznego sprawozdania finansowego OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamknietego nastepujgce
informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 42 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2019, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SAw 2019 8 460 539,06
roku
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 6 502 260,92
2019 roku
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA 1 868 269,14
w 2019 roku

w tym:
catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku pracownikom Rockbridge 4974 705.32
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych '
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2019 roku pracownikom Rockbridge 3762 624.50
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych '
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2019 roku pracownikom 1212 080.82
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych '

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: nagrode specjalng, premie uznaniowa, wynagrodzenie
dodatkowe, ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z
rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2019.

Warszawa, 29 maja 2020 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu







Warszawa, dnia 29 maja 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
OMEGA Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sg
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020-
05-29 10:50

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska
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