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Informacje o funduszu

Konstrukcla funduszu: Typ funduszu:

Subfinduse T g Fundusz skunytyzacyiny. O

Fundusz podslawowy ] Fundusz portfelowy O

Fundusz powigzany O Fundusz aklywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego zt
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane.
(nazwy funduszy powgzanych}

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszarmi.

(nazwa funduszu}
Pilk o ) o Dpis B

'WYRBRANE DANE FINANSOWE Il kw2008 11w 2007
| Przychody z Iokal 562! 850
1l Keszty funduszu netto 245 416
"I Przychody z Iokat netto 318 434
V. Zrealizowane zyso (straty) ze zbycia Ickal -575 § 383
V. Niezrealizowane zysks (sraly) 2 wyceny lokat 1199 64328
V1 Wynik z operac)i 941 H23
VIl Zobowigzania 106 189
_\.1H.Aklywa 43 553; 74 497
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E 31.10.07

IX. Adywa netlo 43 547 74 309
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwesycyjnych 258 540 489 852
%1 Warlo&: akywow netlo na cenylikal inwastycyjny 145,87 151,70
XII Vwynik z operacyi na caryfikat inwestycyiny 3158 41,27

ZESTAWIENIE LOKAT

3 kwartal 2008 roku I kw artat 2008 roku 2007 rok
KKLADNIKI LOKAT
Warto$¢ MWarto$¢ artoéé
Wartosé wedlug Procentowy Wartos & wedtug Procentowy Wartose wediug
wedtug ceny MWyceny na mdzlat w Wediug ceny Wyceny na udzlat w Wedtug ceny wyceny na
nabycia w tys. r!zler’l phtywach nabycla w tys. pzief pktywach nabycla w tys. gzied
bllansowy w pgédtem bllansowyw jogétem bilansowy w
kys. kys. Lys.
1. Akcje 2373 2270 5.20 25679 24 758 5,23 14 300 14 401
2. Duzne papiery wartoSciow e 38 152 38 030 B7.12 414 6§02 401 260 84,72 47 852 47 514
3. Instrumenty pochodne 0 -3 0,01
4. Depozyty 1775 1775 4,07 26 970 26 970 569 2 299 2299
I Wartos¢ instrumentdw pochodnych za
boprzedni kw artai obejmuje niezrealizow ang
Etrate na transakcjach fulures w wysokosci 3
ys. zi, kiora nie jest ujeta w w artosci
kkfadnikow lokat prezentow anych w bilansie

TABELE UZUPELNIAJACE

keay sedziby Wartost wedlug fWartod wedtug‘ FProcentowy udzial
IAKCJE Rodza) rynky Nazwa ryniu Liczba L mitonta keny nabycra w [wyceny na dzien v aktywach
ys pilansowy wtys bgolam
| Akz)e 1189 715 2373 2270 5,20
1. AGORA IAKywny rynek - Rynek reguiowany  WGPW 1 221 Potsa 43 33 0.G68
2.ASSECO PCLAND lAkywny rynek - Rynekregulowany  WGPW 1 408 Polsa 83 a7 0.20
3.BICTON laKywny rynek - Rynek egulowany  WGPW 26 892 Polska g 12 0,03
4. BRE lakywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 240 Polda 78 75 017
5. BZ WBK lAMywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 562 Polska 87 86 0,20
6 CERSANIT Akywny rynak - Rynek ragulowany  WGPW 1 826 Polsa a9 30 0.07
7 CEZ laktywny rynek - Rynak ragulowany  PVGPW 270Czechy a7 41 0.09
8 Gatin Holding S A laktywny rynek - Rynak regutowany  WGPW 8 166 Polska 88 73 017
8 GTC [adywny rynek - Rynek regulawany  WGPW 3 053Polsa 94 87 0,15
10 KGHM A dywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 3 201 Poisa 260 160 0,37
11.LOTOS lakywny rynek - Rynek regulowany  JWGPW 1 351 Polga 45 6 0.08
12 PBG AKywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW ) 247 Polsa 62 57 013
13 PEKAOD Akywny rynek - Rynek reguiowany  MWGPW 2 129Polsa 299 364 0,83
14 PGNIG lakywny rynek - Rynek regulowany  MGPW 23 271 Polska 85 76 017
15 PKNORLEN Aktywny fynek - Rynek regulowany  MGPW 8 529Polsa 327 293 0.67
16 PKO BP laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 7 513Polsa 303 326 0.75
17. POLIMEXMS Aktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 11 725F0isa 68 53 012
18 POLNORD 4 dywny rynek - Rynsk regulowany  WGPW 235Polsa 16 12 0,03
19 TPSA lamtywny ynek - Rynek ragulowany  MWGPW 13 945 Polsa 284 e 0,73
20 TVN Kywny rynek - Rynek requlowany PW 3 926Polsa 66 70 0.16
LISTY ZASTAWNE Rodza| rynku Nazwa rynta Emitent :::1::(22|by EE;E par?cn;\lowama odza) listu
i
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE oazs) ynku Nazwa i Emitec F Sy towaria pomnina
1.0 terminle wykupu do 1 roku:
a) Obllgacje
- 050508 laktywny rynek - ynek regutowany  [CETO Skarb Paristwa Folska 20080524 PB.00 15 000 000,00
2.0terminle wykupu powytej 1 roku:
a) Obligac]e
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3 kwartat 2007 roku
Warto§ ¢
rocentow wed roc
¥ AWartosé ediug Procentowy
dzlat w wyceny na udzlat w
weadiug ceny
ktywach Hzlef Rktywach
nabycia w tys
| gélem bllansowy w pgdlem
kys.
1 21,65 802 1106 1,48
71.44 43 685 44 059 55,14
3.46 12 332 12 335 16,56
How: wedlug Maroi wedlug Proceniowy udzial
Muartof .
odstawa emigi 1czba eny nabycia w ceny na dzien w akywach
! nominalna
. ys ilansowy wtys. pgdlem
L - N — - -

Wartoi wedtug Wartcét wediug Procentowy udziat
iczba Eeny nabycia w Myceny na dzief W akywach

y¥5 bilansowy w tys  pgdlem
15000 14 963 14 858 3427
15 000 14 963 14 9538 34,27
15 000 14 962 14 958 3427
23 700 23190 23072 52,85
23700 23 190 23072 52,85
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-P50511 ladywny rynek - rynek regutowany  [CETO Skarb Panstwa Folska 201105-24 H.25 13 700 OOO‘OO“
-DS1110 |AKywny rynek - rynek regulowany  [CETO Skart Fahstwa Polsa 2010-11-24 B,0C 10 000 000.00
) ano & arto&: wodlug MWarost wedlug Procentowy udzial
azwa i rodzaj ra] sedziby armin odza) . .
WIERZY TELNOSC! Aoty oty magalnosc: fwiade zenia iadczenia wliczba eny nabycia w fyceny na dzien v adywach
¥S ¥S. ilansowy wiys pgdtem
rtos wedlug to& wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Wyslawca ala platnoscl  keny nabycia w jwycany na dzier w akywach
Y8 lansowy wlys pgolem
|
Kraj sedziby Warunk Wartost wedlug \Warto& wedlug mﬂ:né: :;e::gh
DEPOZYTY pazwa banks | bvaluta barscentowania Feny nabyciaw feny nabycraw |\ :
dane| walucie ¥5
dang] walucie
|, Wwalutach panstw naletacych do OECD 1775
1. LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA Feolsa PLN b.20 1 775 000.00 1775 177500000
2 0 0.00
N|ERUCHOM OSC| :;;ddama do ata nabycia uargg;;:egl Kra) polozenia |Adres Powerzchma Obcigzenia

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKELADNIK! b aczna lwartok: wedtug [Warlodt wadlug Procentowy udzial
Rodzaj a ba keny nabyciaw pyCeny na dzieh v akywach
LOKAT ez ¥s bilansowy wtys pgétem
1. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa bligacje 38 700,00 38152 38 030 87,12
. anos wedlug ros wedlug Procentowy udziat
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu r:‘cnhmo ani :mm:cma iczba eny nabycia w ceny na dzien v akdywach
IEN'EZNEGO procentowania na ¥8. ansowy wiys pgdlem
BILANS B kwarlal 2008 2 kwartat 2008 boa7 rok B wwartat 2007
Faku Foku Foku
| Aktywa 43 653 47 364 66 512 74 497
1. $rodk pienigzne | ich ekwiwalanty 500 1015 5§ 835
2 Nalaznosci 1078 1050 2229 1092
3 Transakc|e przy zobowiazaniu sg drugie) fony do odkupu 0 o] 15 006
4. SKadnik Ickal notowane na aklywnym rynku, wtym. 40 300 42 602 61915 45 165
- dtuzne papiery wanosiowe 38030 40 1286 47 B14 44 059
§ SWadnik lokal menotowang na adywnym ryniu, wtym 1775 2 697 2299 12 335
a giuzne papiary wartosciowe ] o] o
6 Nieruchomaéi 0 0 0
7 Pozostate akywa 0 o] 0
Il. Zobowiazanla 106 115 142 189
1. Aktywa netto {I-ll} 43 547 47 249 66 369 74 309
IV, Kapltat funduszu 11293 15 926 32843 39 537
1. Kapital wptacony 78772 19772 79772 79 772
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13 700 13 19% 13111 30.03

10 000 9 995 S 961 2282

——

ro& wediug Procentowy udziat
cany na dzien w akywach
ilansowy w tys. pgdiem

1775 4,07
I 1775 4,07
i 0 0,00

Warto&t wediug |[Wartoi wedtug Procentowy udzial
luzabnosc) Leny nabycia w cany na dzen w akywach
i ys. ilansowy w lys  pgélem
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BPH FI1Z BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E 31.10.07
2 Kapitat wyplacony (wielko ujemna) £8 478 63836 46 928 40 Z—E‘
V.Dochody zatrzymane 32 480 32737 33 750 34 813
1 Zakumulowana, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 563 6245 5710 5321
2 f:z‘n;u‘l;oglany_ merozdysponowany ziealizowany 2ysk (drata) ze 25916 26 497 26 040 29 492
V1. Wzrost (spadek) wartoécl lokat w odnigsleniu do ceny
nabycia 235 -1424 223 40
Vil. Kapltat funduszu | zakumulowany wynik 2 operacil
(IV+V+-VI) 43 547 47 249 86 369 74309
l.iczba zarejedrowanych caryfikatow inwestycyjnych 298 640 331077 445723 489 B2
artod aldywdw natto na certyfikat inwestycyny 145 87 142,71 148,90 161,70
Frzawidywana liczba certyfikalow inwestycy,nych 276 181
Rozwodniona warod akywdw netto na certyfikal inwestycyjny 145,87
Llcfba cortyfikatow inwestycyjnych w pedziale na sene certyfikatdw.
Lertyfikaty serii A - 208 540 szt
\Warlo& aldywow nelto na poszezegolne sane_cenymeléw inweslycy|nych
[Certyfikaty serii A - 145,87 PLN
a 3 kwartaty za 3 kwaraly
RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACN bd 20080701 008 roku bd 2007-07-01  RPOO7 roku
bo 20080030 pd 20080101 do 200709-30 pd 20070101
Ko 2008-09-30 do 20G7-09-30
I. Przychody z lokat 562 1684 850 2958
1 Dywidendy | inne udzialy w Zyskach 70 139 47 995
2 Przychody odsetkowe 493 1545 802 1964
a)Odsetk od dapozyléw | mehunkdw bankawych 19 g7 161 226
b)Qdsetk ¢d papienow wartosciowych 473 1447 541 1636
c) Odpis dyskonta o] 0 101 101
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosci o] 4] 0 o]
4 Docatnie saldo rd2nic kursowych Y] ] 0 Q
5 Pozostate 0 ] 0 0
1. Koszty funduszu 245 830 416 1204
1 Wynagrodzen e dla towarzystwa 225 762 390 1213
2 ‘Wynagrodzenia dia pogdmiotéw prowadzacych dysirybucjg 0 ] o] 0
3. Oplaly dia depozylanusza 2 ] 2 8
4 ﬁj:l:&;z:w gzana z prowadzen em rejesnu akywow " 14 12 a7
5 Opiaty za zezwolenia oraz rejesracyjne o] ¢ 0 4]
6 Uslugi w zakrese rachunkowosc o] 0 0 Q
7. Ustugl w zakres e zarzadzania aldywami funduszu 0 [ o 0
8. Ustugi prawne 2 12z 5 22
8 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o] 0 0
10 Ko=ly cdsetkowe 8] 0 0 0
11 Koszly 2wiazane z posiadaniem nieruchomosei o o] o] o]
12 Ujemne saldo rdzmic kursowych 0 0 0 1
13. Pozodale b+ 17 7 23
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o] o 0 a
V. Koszty funduszu netto (I1-11l} 245 830 418 1304
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 318 853 434 1655
VI. Zrealizowany | niezreallzowany zysk [strata) 623 -2125 -1 057 2187
1 Zreahizowany zysk [drala) ze zbycia lokal, wiym. 575 -2 124 5383 8172
-z tylulu rézmic ursowych 0 Q 0 0
4 I\::zgif;:;:fek) niezrealizowanego Zysk (draty) Z wyceny 1198 2 8439 5385
-z tytulu roznic kursowych 0 0 0 0
VIl Wynlk z operacjl 841 1272 £23 4442
Wynik z operacy na przypadajacy na cenyfikal inwestycyjny 315 4,26 -1.27 ©.07
Rnt‘z:;:cr;jir;y wynk z operac) przypadajacy na cartyfikat 115 426 127 907
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ga 3 kwanaiy za 3 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 20080701 2008 raku pd 2007-01-01  ROO7 roku
o 200809-30 |d 2008-0101 (o 2007-12-3%  pd 2007-01-01
Ho 2008-08-30 Ko 2007-09-30
{.Zmlana wartoécl aktywéw netto -3 702 .22 822 1§ 295 11 356
1 Warlo& aklywow netto na koniec poprzedniege okesu
sprawozdawczego 47 249 66 369 85 665 85 665
2. VWynik z operaci za clkies grawozdawczy (razem) w tym. a4 -1272 3196 4442
a)przychody z fokat netto 318 853 2044 1655
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokal 575 2124 6720 8172
c)wzmos (padek) niezrealizowanego 2yskw {fraly) z wyceny Tokat 1199 -2 -5 568 -5 385
3 Zmiana w akywach natte z tytulu wyniku z operacj: 941 1272 3196 4442
4. Dysirybuc)a dochoddw (przychodow) funduszu (razem) o] Q [ 4]
ajz prrychodow z 1okat netto o] ¢l 0 4]
b)ze zrealizowanego zysku Ze 7bycia lokat ] 0 o] 0
c}z przychodow ze zbycia lokat 0 o o] 0
5 Zmiany w kapitale w olre g 6 sprawozdawcZym {razem) w tym: -4 643 -21 550 22 491 -15 798
ajzmiana kapitatu wplaconego {(powekszenie kapilatu z lylulu
wydanych ceryfikatéw inwesycyjnych) e 0 ¢ ¢
b}zmian Halu tacon mmejszene ka | tytu
)i'yla.lplat)::'ghacerxﬂt:léw|:€v°egycym:rc:)n o tapal 2 s 4 643 21550 22491 15198
6 Laczna zmiana akywdw netto w okesie sprawezdawczym 3702 22822 -19 295 -11 358
7.\Marlo & aktywow netto na koniec olesu grawozdawczego 43 547 43 547 66 369 74 309
8. Srednia warloé: akywow nelto w ckrese sprawozdawczym 44 692 50 835 78 264 81055
I, Zmlana llczby certyfikatéw Inwestycyjnych -32 537 -147 183 -149 863 -105 734
1 Zmiana liczby caryhikaldw inwesdlycyjnych w okiese sprawazdawczym -32 537 -147 183 -149 863 -105 734
a)liczba wydanych cenyfikatow Inwestycynych 0 o] 0 ¢!
b)liczba wykupionych cenyfikatéw inweslycyjnych 32 537 147 183 149 BE3 105 734
c¢jsaldo zmian -32 537 -147 183 -148 8623 105 734
2 '(;';:f’:;:OB;TZ'::‘::;E“"ZT:;V'"YCh naradajaco od poczalks 298 540 298 540 445 723 489 852
ajliezba wydanych ceryfikatdw inwegycy|nych 187 715 787 71156 797 715 797 715
b)liczba wykupionych cenylikalow inwestycyjnych 499 175 499 175 351 992 367 863
cysalde zmian 298 540 298 540 445 723 489 852
3 Przewidywana liczba ceryfikatdw inweslycy nych 276 181 276181 445723 489 852
Ill.Zm lana warto$cl aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 3.16 -3.03 5.07 7,84
1. wi dw netlo na cerylikat inwest N xoniec
p;:;fdf‘::’x’mm sp;wo::;:zzego yeyiny na 14271 148,90 143,83 143 86
2 :::;&;:mﬁz:ar::;l;;s cartyfikat iInwestycyjny na koniec biezacego 14587 145 87 148.90 151,70
. nlowa zmiana wartosc! aklywow netto na ceryfikat inweslycyjny w
? ﬁ::: mra;ozda:czym ’ ° ! oS 22 -2.04 3.52 545
4 ;lrr;\\:rnoaz::ww;:;éc adywow netlo na certyfikal inwestycyjny w olese 14529 14271 143 42 143 42
-data wyceny PC08-07-31 P008-06-30 Ro07-02-28 RO07-02-28
5 ;:?3:\:\:6::;03& aywow relto na cartyfikat inweslycyjny w olresia 14587 145,95 154,74 152,96
-data wyceny 0080830 [2008-01-31 007-10-31 Loo7-06-29
[ :::::3 :,HOY:::;;:::JW;;:%::?; nwadycyjny wedlug ogatnis) 145 87 145.87 149 85 151.68
-gatla wyceny R008-08-30 PO08-09-30 p007-12-28 P007-09-28
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednis] wartodci
aktywéw netto, w tym: 0.5% 183 218 1.61
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzyswa 0.50 1.50 2.00 1.50
2 procentowy udziat optal dia depozytanusza 0,00 0.01 0.01 0.01
3. fg:;znﬂlzwy udzial optat zwmazanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.03 007 006 0.05
&HUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bo 2008-07-01 pa kwartaly rom| o pa wwartaly roks
do 20080830 pd do pd do
A.Przeplywy $rodkdw pleniginychz dzlatalnoécl operacyjnej 4129 24 982 9110 16 696
1 Wplywy 71578 451042 1160 029 16158675
1 Ziylulu posadanych [okat 66 1626 273 2 944
a) Dywicendy 66 132 273 764
by Odsetk od obhgacj 0 1394 0 2181
2 Z1iytulu zbycia skadnikdw [okal 71490 449 421 1159 598 1612 507
a)Akcje i prawa z mimi zwigzane 1796 16 626 32 249 44 014
b) Obligacje 18111 31 526 179 107 182 645
¢)Prawa pochodne 487 2829 4 634 4952
d) Dapozyty 51 098 398 440 943 548 1380896
3 Pozcdate 20 95 159 224
a)w lym odsetk od lokat 1 rachunkiw bankowych 20 g5 158 224
Il ¥wydath 67 448 428 060 1150 920 1598 979
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1 Z tytutu posadanych lokat o o 0 0 0
2 Z tytutu nabycia sdadnikdw lokal 67 195 428 166 1160 508 1 597 641
ajAkcje | prawa z nimi zwigzane 13867 6 355 255 7071
b Cbligacje 15 261 21 661 194 Q13 194 013
c}Prawa pochodne 393 2235 6112 6 252
d) Depozyty 50174 187 916 450 129 1390 305
3. 7 tylulu wyplacenego wynagrodzenia dla towarzystwa 230 800 403 1238
a)Z lytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0 0 o 0
4, Z tytutu oplat dla depozylariusa 2 ] 2 9
5 Z tylutu oplal zwiazanych 2 prowadzen em rej&siry akywow funduseu o 45 0 48
B Z tytulu optat za zezwolen a oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 4]
7 Z tytutu ugug w zalwesie rachunkowosc 0 0 0 0
8 Z tylulu usug w zawese zarzadzania aklywami funduszu Ju] 0 0 0
9 2 tylulu udug prawnych 18 18 Q 1
10 Z tylulu posiadania nigruchomosc! 0 0 0 0
11 Pozodale 3 24 £ 44
12, Koszty nielimitowane 3 24 5 A4
B.Przeptywy Srodkéw pleniginych z dzlatainoscl finansowe} 4 643 21 55Q -8 230 15 798
|. Wplywy o] 0 o] o]
I} vwydatk 4 643 21 550 8 230 15 7548
1.2 tytutu wykupienia certylikatdw inwedycyjnych 4843 21 550 8 230 15788
C. Skutkl zmian Kurséw wymiany srodkow pleniginych a o s o

ohkwlwale ntéw Srodkdw pienigtnych
D.Zmlana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 515 432 879 a98
E Srodkl plenlezne | ekwiwalenty érodkéw pleniginych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenigzne | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1015 69 19 o]

500 500 899 849

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSC|

Jm Opis

81 1 Polityka rachunkowosct pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU P kwartal 2008

Foku
1, Z tytutu zbytych lokat 21
2. Z tytutu inslrumentéw pochodnych 0
3 Z tytulu wydanych certylialow inwestycyinych 0
4 Z tytutu dymdendy 7
5 Z tytutu odsatek 1036
6. Z tytulu posadanych nisruchomos wlym C2Zynszow 0
7 Ztylutu udaielonych pozyczek o]
8 Porosale 14
-RAZEM 1078
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU B kwartal 2008
Joku
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. Z tytulu nabytych akywow
Z tytulu lransaksi przy zobowiazaniu 8@ fundusu do odkupu

2 tytutu ingrumentéw pochodnych

2 tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

2 tytulu wyplaty przychodow funduszu

. Z ylulu wysmitowanych obligacp

1
2
£
4
5. Z lyluly wykupronych centylikatdw inweslyGyjhych
[}
7
8
a

Z tytutu kdtkotarminowych pozyczek kredylow

10. Z tylutu diugolarminowych pozyczek | ledytow
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11. Z tytuly gwarancy lub poraczen 0

12. Z tytulu rezerw 93

13 Pozostale zobowiazania o
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pozn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowaneé sg w tysiacach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna,

Warto$é poszczeg6lnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig¢, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umazliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Uslawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aklywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skarygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy ¢zym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przycheddéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w ¢czasie przy
zaslosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkow pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscia
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie,
prowizje i oplaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisbw prawa, prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest nolowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigocu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigocu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gléwny w miesigacu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikew lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akcji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w 2ycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.



Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacii liniowej
warto$é wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skitadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarle w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednoéci.
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Informacja dodatkowa do skrbconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 lipca 2008 r. do 30 wrze$nia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresic sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystgpilty
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczycych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nie nastapity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nic pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowy, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korcktach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn Korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresiec sprawozdawezym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpocz¢cia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszeniec obowiazywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
Zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takic zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takic zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korckty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialah majacych na cclu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligac)l.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmiennos¢ na rynkach akcji byla pierwotnie
spowodowana gléwnie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresie obserwuje
si¢ rozprzestrzenianie si¢ kryzysu na inne kraje (strefa euro, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym najprawdopodobnicj spowoduje, ze gospodarki wielu
krajow wejda w fazg recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwencji, fakt ten moze negatywnie wplynaé na wyniki polskich spolek w przyszlym
roku. Jako e w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowac, jak duze bedzie spowolnienie
gospodarcze i jak diugo potrwa, W nasze] opinii bedzie to gtownym czynnikiem wplywajacym
na utrzymanie si¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akeji.

Na rynek polskich papierow dtuznych w czwartym kwartale 2008 roku decydujacy wplyw
beda miaty: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz $ciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkie wskazniki wyprzedzajace sugeruja
nadchodzace spowolnienic dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Picnigznej
najprawdopodobniej w pierwszym potroczu 2009 roku bedzie musiata rozpoczaé¢ cykl
obnizek stop procentowych, co powinno pozytywnie wplywac na ceny obligacji, szczegolnie
o krétkich terminach zapadalnosci. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papierow dtuznych
moze byé¢ kontynuacja zawirowan na miedzynarodowych rynkach finansowych, a wige
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku plynnosct.





