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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Akcji (zwanego dalej
»oubfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZzn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowana pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy
glownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r.
Nr 249, poz. 1859).

Pawel Nowdsadko
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

DariusZ Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe Amplico Subfunduszu Akcji, na kiore skiada sig:

\j
(9)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2013 r.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
201.897 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 roku,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 19.347 tys. z1;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 30.253 tys. zk;

noty objasniajgce;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ AKCJI WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Amplico Subfundusz Akcji (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gieid nr DFI/W/4032-25/4-1-1101/04 z dnia © marca 2004 roku i
rozpoczaf dziatalnos¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku dziafat pod nazwa Amplico
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcii.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zostat przeksztaicony w AlG Subfundusz
Akcji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzesnia 2009 roku.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi
515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziata pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji i jest wydzielony w ramach
Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje polskich spotek ($rednio 90%
wartosci aktywow Subfunduszu). Z wyjatkiem pierwszych 30 dni od momentu zarejestrowania Funduszu, catkowita
wartos¢ inwestycji w akcje spotek majacych siedzibe w Polsce dopuszczonych do publicznego obrotu nie bedzie
mniejsza niz 66% wartosci aktywow Subfunduszu, a warto¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢
30% wartosci aktywow Subfunduszu. Z kolei catkowita wartosé inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie
przekracza 34% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 48-52 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Amplico Subfunduszu Akgiji.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziafalnoci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci
Subfunduszu.

Podmiot, ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp z 0.0.)

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu a takze sg zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B ~ zbywane bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania,



— kategoria E - zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytainego.

—  kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku [KE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania jednostek pod
wzgledem opfaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze nabyé jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrgbnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku



Amplico Subfundusz Akcji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. zi
Stan na dzien 30.06.2013| Stan na dzien 31.12.2012
l.  |Aktywa 203 616 233 877
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 381 15161
2) {Naleznosci 3427 845
3) |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: : 190 808 217 871
-| w tym dluzne papiery wartoSciowe - -
5) [Skladniki iokat nienotowane na aktywnym rynku - -
-| w tym diuzne papiery warto§ciowe - -
. |Zobowiazania 1719 1727
lll. |Aktywa netto (1) 201 897 232 150
IV, |Kapitat funduszu 512 148 523 054
1) | Kapitat wptacony 3114374 3089271
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - 2602226 |- 2 566 217
V. |Dochody zatrzymane - 346618 |- 336 286
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 47977 1- 45 606
2 iilg.tlmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycial 208641 |- 290 680
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 367 45 382
Vil. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 201 897 232 150
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 13 544 196,930358 14 236 244,759290
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 13 315 006,654748 14 019 099,827479
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 3 884,265543 2 411,838688
Liczba jednostek uczestniciwa kategorii | /szt./ 225 306,010067 214 733,093123
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 14,91 zt 16,31 zt
Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 14,91 zt 16,32 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 14,92 zt 16,33 2t

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




Amplico Subfundusz Akcji
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zt
1 stycznia-30 | 1 stycznia-31 |1 stycznia- 30
czerwca 2013 grudnia 2012 | czerwca 2012
i. Przychody z lokat 2223 12 796 4 808
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1826 12 073 4 451
2. |Przychody odsetkowe 121 720 357
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 276 - -
4 |Pozostale - 3 -
il Koszty funduszu 4 594 10 375 5329
1. [Wynagrodzenie dla fowarzystwa 4 336 9628 4 957
2. [Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Optaty dla depozytariusza 58 111 58
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 146 328 171
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. [Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. {Ujemne saldo réznic kursowych - 198 102
13. |Pozostale 54 110 41
1il. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (1l-1) 4594 10 375 5329
V. Przychody z lokat netto (I-V) 2371 2421 |- 521
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 976 34 734 12 165
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 961 11892 |- 5354
- z tytulu réznic kursowych 16 37 94
2. |Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat 9015 46 626 17 519
- z tytulu réznic kursowych 1211 1757 - 1072
VII. Wynik z operacji (VEVI) 19 347 37 155 11 644
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,43 zt 2,61z 0,73 zt
kategoria A 1,43 zt 2,61zt 0,73 zt
kategoria E 1,43 zt 2,61z 0,73 zt
kategoria | 1,43 z4 2,61zt 0,73 zt

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




Amplico Subfundusz Akcji

Przemystowa 26

00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tys. zt
Zestawienie zmian w aktywach netto 1 Stycmi;(;fso czerwea; 1 Stycz"';o' 1:;1 grudnia
I.__{Zmiana wartoéci aktywow netto:
1. _|Wartos$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 232 150 244 026
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 19 347 37 155
a)| przychody z lokat netto - 237 2 421
b)| _zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 7 96 - 11 892
| )| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 901 46 626
3. _|Zmiana w aktywach netio tytulu wyniku z operacii - 19 347 37 155
4. _|Dystrybucia dochodow (przychodow) funduszu (razem) - -
a)l z przychodéw z lokat netto - -
| b}| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)| z przychodow ze zbycia lokat - -
5._|Zmiany w kapitals w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 10806 |- 49 030
a) Zrmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 25103 240 082
b) Zmiana kapitaii: wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -~ 36009 |- 289 112
6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-415) - 30253 |- 11 876
7. |Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 201 897 232 150
8. |Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 218431 240 668
Hi. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa B .
1 |zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 692 047,828932 |- 3321 587,480159
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1586 343,838365 16 235 418,337361
kategorii A 1546 705,223110 16 156 362,368294
kategorii E 1 472,426855 2 502,593583
kategorii | 38 166,188400 76 553,375484
b)[liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 278 391,667297 19 557 005,817520
kategorii A 2250 798,395841 19 476 613,921239
kategorii E - 90,754895
kategorii | 27 593,271456 80 301,141386
| c)isaldo zmian - 592 047,828932 |- 3321 587,480159
kategorii A - 704 093,172731__ |- 3 320 251,552945 |
ategorii E 1 472,426855 2 411,838688
ategorii | 10 572,916944 |- 3 747,765802 |
D |Liczba jednostek uczestictwa narastajaco od poczatku dziatainoscl funduszu: 13 544 196,930358 14 236 244,759290
ailliczba bytych jednostek uczesticiwa 145 278 176,564783 143 691 832,726418
ategorii A 144 660 863,037759 143 114 157,814649
ategorii E 75,020438 2 502,593583
ategori 613 338,506586 575 172,318186
b)lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 131 733 979,634425 129 455 587,967128
kategorii A 131 345 856,38301 129 085 057,987170
kategorii E 0,75489! 90,754895 |
kategori 388 032,49651 360 439,225063
c)|saldo zmian 13 544 196,930358 14 236 244, 759280
| | kategoriA 13 315 006,654748 14 019 099,827479
| | kategoriE 3 884,265543 2 411,838688
| | kategoriil 225 306,010067 214 733,093123
13 | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
lill._|Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa: L
17 wartosc aktywow netto na jednostie uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A 16,31 21 1390 2
kategorii E 16,32 & -
kategori 16,33 2 1391 2
2) wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
| | kategorii A 14,91 21 16,31 2zt
|| kategorii E 14,91 2 16,32 2t
| | kategoriil 14,92 2 16,33 2
3) procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
| | kategorii A -16,43% 17,34%|
| | kategoriE -16,53% -
| | kategoriil -16,52% 17,40%|
4) minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
|| kategorii A 4,57 21 (2013-04-23} 13,28 2t (2012-06-05)
| kategori E 4,57 zi (2013-04-23) 13,29 2} (2012-06-05) |
kategor . 458 71 (2013-04-23) | 13,30 2I (2012-06-05)
5 ksy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 16,66 24 (2013-01-03) 16,40 zi (2012-12-19
kategorii E 16,67 zt (2013-01-21) 16,41 z1 (2012-12-19
kategorii | 16,68 zt (2013-01-21) 16,42 2} (2012-12-19;
6) Wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 14,91 2t (2013-06-28) 6,31 2} (2012-12-28)
kategorii E 14,92 zi (2013-06-28) 6,31 21 (2012-12-28)
kategori 14,93 zt (2013-06-28) 6,32 2} (2012-12-28)
V. IProcentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 4,21%| 4,31%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.97% 4,00%
_[procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.05% 0,05%!
Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestris aktywdw funduszu 0,13%| 0,14%

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku



Amplico Subfundusz Akgji
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela giéwna

Biezacy okres sprawozdawczy

Dane porownywalne za poprzedni okres sprawozdawczy

wartosé wedlug ceny| warto$¢ wedlug procentowy udziat w Jwartos¢ wedlug ceny| warto$¢ wedlug procentowy udziat w
Skiadniki Lokat nabycia w tys. wyceny na dziefi aktywach ogdlem nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
2Zotych bilansowy w tys. zlotych bilansowy w tys.

Zlotych . — zlotych —
akcje 139 620 175 258 86,07%)| 148 355 190 996 81,67%)|
warranty subskrypcyjne
prawa do akgji 2 036 2 286 0,98%
prawa poboru - - 0,00%] - 60 0,03%
kwity depozytowe 2097 2200 1,08% 4 597 4947 2,12%
ﬁisty zastawne
diuzne papiery wartoSciowe
instrumenty pochodne - 551 -0,27%] - 158 0,07%

Jzialy w spélkach z ograni q
odpowiedzialno$cia
jednostki uc
certyfikaty inwestycyjne
tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica

12174 13 350 6,56% 17 658 19 582 8,37%

wierzytelnosci

depozyty

y
inieruchomosci

statki morskie

inne

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
: . Kraj siedziby | Wartosé wedlug ceny |  Wartosé wedlug wycenyna | Procentowy udzial w
LR Ak Rodza) rynku Nazwa rynku Liozba 1 vienta | nabycia wiys. zlotych | dzieh wiys. Zlotych | akiywach ogélem
1|PLABO0GOO01S Akl ok - rynek regulow: Glelda Papierow Warlogciowych w Warszawie 85193]  Poiska 921 772 ) 87%
2|PLACTING0018 Autywny rynek - ynok requiowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 50095] Poiska 153 792 ,88%
3|PLADMBT00013 - rynek K Giglda Papierow Wartosclowych w Warszawie 1695700]  Poiska 189 2053 01%
4]PLALIORD004E Aktywny rynek - rymek reguiowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 45015]  Polska 726 4029 98%
5INLO00047435 Aktywny ynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawio 7682  Poska 671 663 82%
6|PLAPATRO0018 Axtywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawle 9301 Polska 329 266 62%
7]PLARCUS00040 - rynek 1 Gislda Papierow Warlosciowych w Warszawis 250299]  Polska 193 022 | 50%
8IPLSOFTBO00016 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 26 125]  Polska 953 12 55%
9IPLATMSA00013 Ak ek - regul Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawle 137740]  Polska 734 624 .80%
10{PLZATRM00012 Axtywny rynek - 1ynok requlowany Gielda Papiertw Wartosciowych W Warszawie 35649]  Polska 47 638 ,30%
11JLT0000128381 Aktywny rynek - fynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych Warszawle 26 189 Litwa 368 859 91%
12{PLBRE0000012 ek - ynek Gielda Papierow Wartosch w Warszawie 8708]  Poiska 574 3B ,64%
13]PLBRLNKO0017 Aldywmy rynek - ynek reguiowany Giekda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 170 174 09"
14]PLBZ00000044 ok - ul Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2188 435 23
15]PLOPTTC00011 Aktywny rynek - ynek requlowany Glelra Papiarow Wartosciowych w Warszawie 1605 017 9
16]PLCIECH00018 Axtywny rynek - ynek regulowany Giekia Papierow Wartosciowych w Warszawie 700 018 50%
17JNLO0C0687309 ek - ynek owan) Giglda Papi Wartosck w Warszawie 12 150  56%
18]PLCMRAY00029 - Gielda Paplerow Wartoge w Warszawie 4 143 05%
19]PLCFRPT00013 6k - ryriek re Giglda Papierow Wartosciowych w Warszawie 64 131 54%
20]PLDTPO000010 Axtywny rynek - rynek regulowarny Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 606 774 ).38%
21}PLECHPS00018 Axtywny rynek - ynek regulowany Giolda Papierow W iowych w Warszawie 940 103 1,03%
22§PLELDRDO00T7 Aktywmy rynek - ynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowyoh w Warszawie 269 245 61%
23{PLENEADOC013 Aktywny rynek - iynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawis 658 629 B0%
S4|PLEURCHO001 | Aiywny rynek - ynek reguiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie [ 751 1%
25|PLGETBK00012 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 520 749 35%
26]PLGPW0000017 Aktywny ryngk - rynek regulowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 453 337 66%
27|PLGTCO00D037 Aktywny rynek - fynek regulowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie £62 616 .79%
28|PLGSPROD0014 ok - fequ Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 942 002 .49%
20[PLBSKOC00017 | Aktywny rynek - ynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 2523 709 ,82%
30[PLINTCS00010 | Aktywny rynek - ynek requiowany | Gieida Papierow Wartosciowych w Warszawie ATS 580 28%
31PLIMPXMO0019 Aktywny rynek - ynek regulowany Glelda Papierow Wariosciowych w Warszawie 31 207 .10%
320LU032735/389 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 508 788 ,39%
33)PLKGHMO00017 Axtywny rynek - rynek regulowany Giekia Papiercw Weartosci W Warszawie 6882 13338 ,55%
34JPLKRINK00014 Altywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 1354 470 12%
35PLKRK000001! ok - rynek re Giekla Papierow Warlosciowych w Warszawie 793 236 61%
36|PLKETY00001 - rynsk regul Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1073 583 ,78%
37IPLLBT0000013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow WartoSciowych-w Warszawie 662 797 39%
381PLLOTOS00025 Axtywmy rynek - iynek requlowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 460 1653 ,81%
39|PLLPPOO00O1Y ek - Tynek reaulow: Giekda Papierow Wartosciowych w Warszawie 715 4782 2.35%
40[PLLWBGDO0016 Axtywny rynek - ynek reguiowany Giekia Papieréw Wartossiowych w Warszawie 907 392 0.68%
41§PLNFI0300014 Atywny rynek - ynek requiowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 234 316 14%
421PLBIGI000016 Ak ek - regui Gielda Papierow Wartodciowych w Warszawie 965 491 |, 22%
43]PLMRBUD00015 Aktywny rynek - ynek regulowany Giglda Papierow Wartosciowych w Warszawie 089 122 55%
44]PLNTMDAD0018 Ak ek - ynek low: Gislda Papierow Wartosciowych w Warszawie 200 980  49%
45]PLNETIA00014 ek - ynek low: Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 625 863 42%
46]PLCCCO000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 121 47 .07%
471CH0197761098 | Aktywny rynek - altematywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 379 40 56%
4BIPLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie 562 4 114%
49]PLPEKACO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 13313 15892 81%
50]PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 438 643 28%
51|PLPGNIGU0014 | Akdywny rynek - yekreguiowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 670 591 3%
52| PLPKNO0OG018 Aktywny rynek - ynek requlowany Gielda Papierow Warloécl h w Warszawie 155 12207 00%
53|PLPKOD0000T6 | Altywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Wartosciowyeh w Warszawie 13551 2021 =0
54| NLOO0OBBET7. Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papierow WartoSciowych w Warszawie 805 583 ,29%
55|PLPOLNDO001S Aktywny tynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 774 220 111%
56{PLPZU0000D11 Autywmy rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 10039 13158 46%
57|PLCRSNTO001 Atywmy rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 493 515 .25%
§8|PLDWORY00018 Axtywny rynek - rynek reguiowany Gigtda Papiertw Wartosciowych w Warszawie 675 754 86%
S9[PLTAURN0GO1 Aktywny rynek - ynek ragulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warizawle 505 327 85%
60}PLTVNOOG0017 Axtywny rynek - ynek reguiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 814 024 99%
§1|PLWRKSRC0019 Aldywny ynek - rynek requlowary Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2168641  Polska 1345 006 9%%
16 253 3; 139620 175 258 86,07%

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




Amplico Subfundusz AKcji
ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
. . Kraj siedziby | Wartosé wediug ceny |  Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udziatw
LP. | Kuity Depozytowe Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczba emitenta | nabycia wys. ziotych | dzien bilansowy w tys. zlotych | aktywach ogdiem
1}US80585Y3080 Aktywny rynek - rynek y London Stock Exch 58 222 USA 2097 2 200 1,08%
58 222 2097 2 200 1,08%

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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Amplico Subfundusz Akgji

Amplico Subfundusz Akcji

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty | pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucia
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skfad okresow sprawozdawczych
Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26

w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sie 17 czerwca 2004 roku i zakonczyt sig 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku ((Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pozn. zm.),
—  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 2 2004 1. z pozn. zm.).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu s wyrazone w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okredla sig
w relacji do Euro. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istotnosc dane pozycji wymaga innej
dokiadnosci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedtug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, optate za konwersjg oraz optate umorzeniowa (wysokosc optaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sa ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczone] oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w stafucie Funduszu.
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d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod Klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat, oraz
zobowigzan funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skfadnikow lokat, o ktérych mowa w literze B ust. 1 it. e), ust. 31 4.

A. Wycena skfadnikoéw lokat notowanych

1. Warlo$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegoinosci: akej, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytuiow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg, wyznacza sig wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzecie] zero zero) w Dniu Wyceny w nastgpujacy sposab:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, e gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji - wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umoZliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A
z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarze majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku giéwnym.

3. Rynek glowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryferium
wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego
Dzieri Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera transakcje na tym rynku. ‘

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtownego zgodnie z kryterium wolumenu cbrotu okre$lonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skkadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okresiona
w ust. 1 godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow
zamknigé sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit a) ostatni dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla
prawidiowo wartoéci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 it b) lub
¢), to dokonujac wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucji
finansowych kwotujacych ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone
w terminie umozliwiajacym wyceng odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej
kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie Sredniej z cen transakej ogtaszanych
przez dwie instytucje finansowe majace, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym
skiadnikiem lokat w miesiacu poprzedzajacym miesige, w kiorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte
w terminie uniemozliwiajacym wycene sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartoéci godziwej, skiadnik ten
wycenia sie zgodnie z metodologia wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych

1. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:

a) akji i udziatow w spotkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania wartosci skiadnika lokat za pomocg metody porownywania wskaznikow z
wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiggowej
(PIBV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody porownywania wskaznikow bedzie niemoZliwe,
wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomoca metody dochodowej, o ile moZiiwe jest rzetelne
oszacowanie przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci
zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udzialow nastapi wediug metody
wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow w
oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkows;

¢) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na
aktywnym rynku — wediug cen tych papierdw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1.
W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto¢ godziwa prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru - wediug wartosci teoretycznej;

e) dtuznych papieréw wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie duznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksii — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

f) kontraktow terminowych, swapow - wycenia sie wediug metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dia instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontrakfu;

g) opcji - wycenia sig wediug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentow bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej rzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartoSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu,
zuwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majacych istolny wplyw na warto$¢ godziwa,
ogloszonych do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) érodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kiére sg utrzymywane wylgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominaine]
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

i) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug
cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z fit. A ust. 1. W przypadku braku powyZzsze]
tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcow —
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publiczne
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ godziwg,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery

wartosciowe — wedtug cen papierow wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiednie] proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papierow wartoSciowych
bedacych podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow
wartoéciowych innych niz diuzne papiery wartosciowe bedzie niemoziiwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiednigj dla papieru wartosciowego bgdacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartoSciowych innych niz diuzne
papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow
depozytowych.
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2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag - rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papierow wartosciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjgtych dia tych papierow wartosciowych.

4. Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papierow wartosciowych, ustala sig wedtug zasad przyjgtych dia tych papierow wartosciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dia akiywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. i)

Lp. Naleznosci 30.06.2013 31.12.2012

z tytulu zbytych lokat 2.098 ' 732
z tytulu odsetek -
Z tytutu dywidend 1.085 93
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 244 20
Suma 3.427 845

ST ol LA

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zi)

l.p. Zobowigzania 30.06.2013 31.12.2012

1. | z tytulu nabytych lokat 233 -
2. | z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 140 707
3. | z tytulu rezerw na wydatki 817 904
4, | z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 507 9
5. | z tytutu prowizji 19 7
8. | pozostale 3 18

Suma zobowiazan 1.719 1727

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Warto&¢ na dzien Wartos§¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wiys. w tys. zt

Banki: 9.381
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 6.041 6.041
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 542 8
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 1.660 277
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 348 1.507
Dom Maklerski BZ WBK S.A.* PLN 1.548 1.548

* W érodkach znajdujacych sie na rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. kwota 708 tys. zt stanowita depozyt
zabezpieczajacy.
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzar subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazar Subfunduszu wyniost 12.271 tys. zt Sredni poziom Srodkow pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienieznych na poczaek i koniec okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaty aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowey
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaty aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypehialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczeri
Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Nie dotyczy.
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczage]
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane W koronie czeskiej, forincie wegierskim, dolarze
amerykariskim, euro oraz ziotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do
ziotego.

Wartos¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w USD na dzieft bilansowy wynosi 2.200 tys. 2, ti. 663 tys.
UsD.

Wartos¢ tytutow uczestnictwa w portfelu denominowanych w EUR wynosita na dzie bilansowy 13.350 tys. zi. . 3.084
tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysokos$ci 277 tys. zt (fj. 1.660 tys. CZK),
w forincie wegierskim w wysokosci 8 tys. zi (fj. 542 tys. HUF) oraz w euro w wysokosci 1.507 tys. zt (t. 348 tys. EUR).

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzieri bilansowy 30 czerwca 2013 roku Subfundusz posiadat 480 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0004002; termin wygasnigcia 20 wrzeénia 2013 roku). Pozycje zostaly otwarte
w celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Warto$¢ kontraktu na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 wynosita
10.411 tys zt. Wartos¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku wynosita (551) tys. zL.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo fransakcji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
3) Naleznosci z tytuu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.
4) Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papierow wartosciowych.
Nota-8 Kredyty i pozyczki
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i poZyczkach pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnigtych kredytow lub pozyczek.
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2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia,
wigcej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i roéznice kursowe

Subfundusz posiadal na dzien bilansowy aktywa denominowane w koronie czeskiej, forincie wegierskim, dolarze
amerykariskim, euro oraz ziotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do zlotego.

Warto$¢ portfela kwitow depozytowych denominowanych w USD na dzien bilansowy wynosi 2.200 tys. 2, fj. 663 tys. USD.
Wartos6 tytutow uczestnictwa w portfelu denominowanych w EUR wynosita na dzien bilansowy 13.350 tys. 2. . 3.084 tys.

EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigZne w koronie czeskiej w wysokosci 277 tys. zi (fj. 1.660 tys. CZK),
w forincie wegierskim w wysokosci 8 tys. zi (tj. 542 tys. HUF) oraz w euro w wysokosci 1.507 tys. zt (tj. 348 tys. EUR).

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto 276 tys. zt. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat z tytutu réznic kursowych wynosit (16) tys. z4, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytutu

réznic kursowych wynosit 1.211 tys. zL.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. zt)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu

przyjetego w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2013 1.01-31.12.2012
Akcje (5.536) (10.785)
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg (1.022) (404)
Instrumenty pochodne (1.444) (592)
Kwity depozytowe 4 (111
Suma (7.961) (11.892)

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow 1.01-30.06.2013 1.01-31.12.2012
Akcje (7.281) 43.481
Prawa do akeji i, -
Prawa poboru (60) 80

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granicg (748) 2.577
Instrumenty pochodne (708) 158
Kwity depozytowe (218) 350
Suma (0.015) 45.626

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat

Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddw z okat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodéw.
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Nota-11 Koszty Subfunduszu
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji Il.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji ll. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 4.336 tys. zt Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikoéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartoéé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartoé¢ aktywow netto na koniec 2010 roku — 423.745 tys. zt
Wartoé¢ aktywéw netto na koniec 2011 roku — 244.026 tys. zt
Wartosé aktywdw netto na koniec 2012 roku — 232.150 tys. 24

2) Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
Kategorii A— 18,33 2,
Kategorii ! —18,35z

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A— 13,90 %,
Kategorii | —13,914.

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A~ 16,31 2,
Kategorii E — 16,32 2k
Kategorii | — 16,33 k.

Informacje dodatkowe
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 28.06.2013 roku §. 1 EUR = 4,3292 z4.
Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 28.06.2013 roku j. 100 HUF =

1,4664 4.
Dia wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 28.06.2013 roku . 1 CZK =0,1669 2.

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykanskich, zastosowano kurs USD na 28.06.2013 roku . 1 USD =
3,3175 2.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym '

Nie wystapity.
3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa, i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacii i rentownos$¢ Subfunduszu

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do moziiwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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