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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 1 Fundusz sekurytyzacyjny: |}

Fundusz podstawowy: J Fundusz porifelowy: 1

Fundusz powigzany: N Fundusz aklywSw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik opis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. Zt. WTYS. EUR
1. Przychody z lokat 289 66
il. Koszty funduszu netto 131 30
111, Przychody z lokat netto 158 36
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 42 10
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -351 -80
VI. Wynik z operacji -150 -34,
VIi. Zobowigzania 42 g
VIl Akdywa 33 545 7610
IX. Aktywa netto 33 503 7 601
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inweslycyjnych 278 743 278 743
X1. Warto&t aklywow netto na certyfikat inweslycyjny 120,18 27,27
XIi. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,54 0,12
pozycja X. wykazana w set.
pozycje XIi X1 odpowienio: wzt. | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. éredniego lursu NBP z dnia 30 czerwca
RO16 r.
'pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. §edniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja i 29 kwietnia 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartosé Wartos¢
Wartosé wediug Pro?entowy Wartosé wedtug Pro«::entowy
wediug ceny wxce'ny na udziat w wediug ceny W){ce’ny na udziat w
habycia w tys. d.ZIen laktywach habycia w tys. d.ZIen ktywach
bilansowy w [ogolem bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 1024 884 2,63 1024 1015 2,88
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 9 13 0,04 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 o 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 +] 0,00 o] 0 0,00
6. Listy zastawne o o] 0,00 o 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoSciowe 30722 30 088 89,69 32 313 31924 90,42
8. Instrumenty pochodne 0 2 0,01 o] -21 -0,06
9. Udzialy w spodlkach z ograniczon:
odpc:v*vy iedzismoécia ° : 0 0 0.00 ° 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania [s} 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1277 1277 3,81 190 190 0,54
16. Waluty 0 ] 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci o] 4] 0,00 1] 0 0,00
18. Statki morskie 4] 0 0,00 1] 1] 0,00
19. Inne 0 0 0,00 [¢] . 0 0,00
t Wartos¢é instrumentow pochodnych na )
30.06.2016 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w w ysokosci 2 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w w artosci skiadnikéw loka
prezentow anych w bilansie 1
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2015 rok 2 kwartat
2015 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosc wedtug Prof:entowy \Wartosé wedtug rof:entowy
wediug ceny wyce'ny na udziat w vediug ceny wxce’ny na udziat w
habycia w tys. dleen aktywach habycia w tys d.ZIen ktywach
bilansowy w logélem bilansowy w logélem
tys. tys.
1245 1131 3,04 1245 1410 3,42
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
[¢] o] 0,00 o 0 0,00
0 ] 0,00 0 0 0,00
34 434 33 992 91,37 35 494 34 857 84,41
0 -6 -0,02 0 4] 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
c 0,00 ¢ 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
o] 0 0,00 o 0 0,00
0 o} 0,00 0 0 0,00
171 171 0,46 3741 3741 9,06
0 4} 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
[¢] 0 0,00 c 0 0,00
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* Warto$é instrumentow pochodnych na
31.03.2016 obejmuje niezrealizow ang stratg na)
transakejach futures w wysokosci 21 tys. zt.,
kiora nie jest ujeta w wartosci skladnikow ioka
brezentow anych w bilansie

* Wartosé instrumentéw pochodnych na
31.12.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na|
transakcjach futures w wysokoscl 7 tys. zt.,
ki6ra nie jest ujgta w w artosci sidadnikéw loka
prezentow anych w bilansie

TABELEZUPEENIAJACE
Krai sSedzib Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedfug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [iczba em{tenta Y Lenynabyciaw iwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
Gietda Papierow
1. Alior Bank S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 310 RZECZPOSPOL 26 16
X ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Akiywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 430 RZECZPOSPOL 19 22
. TA POLSKA
Warszawie
. Gielda Papierow
Bank Polska Kasa Opieki S.A. o RZECZPQOSPOLI
3. (PLPEKAOD0016) Aktywny rynek - rynek regulowany V‘,z:rtosclfnwych w 750 T A POLSKA 115 103
rzawie
Gieida Papierow
4, Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 175 RZECZPOSPOLI 50 46
. . ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow }
5.CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 145 RZECZPOSPOLI 22 23 |
N [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  |Akiywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych w 1225 RZECZPOSPOLI 31 27
N ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
7.ENEA S.A. (PLENEA0D0013) Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 1220 RZECZPOSPOL 20 12
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
8. ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 1145 RZECZPOSPOL 31 11
X TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
9. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Aldywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 445 RZECZPOSPOL 23 21
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
10. KGHM Polsia Miedz S.A. (PLKGHMO000017) |Akywny rynek - rynekregulowany — Wartosciowych w 780 RZECZPOSPOLI 73 51
N ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
11.LPP S.A. (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 10 RZECZPOSPOL 73 50
R ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
12. mBank S.A. (PL.BRE00O00012) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 75 RZECZPOSPOL 12 23
N ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
13. Orange Polska S.A. (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 3 695 RZECZPOSPOL 42 19
X "“[TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw ;
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. : s RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) Alktywny rynek - rynek reguiowany ﬁr{osm?wych w 4 445 A POLSKA 83 53
rzawie
. Gieida Papierow
Polski Koncem Naftowy ORLEN S.A. i RZECZPOSPOLI
18. (PLPKND000018) Aklywny rynek - rynek regulowany Wanosm.owych w 1770 TA POLSKA 66 122
\Warszawie
. P . . Gielda Papieréw
Poiskie Gomictwo Naftowe | Gazownictwo ot RZECZPOSPOLI
16. S.A. (PLPGNIGO0014) AKkywny rynek - rynek regulowany \Nartoscxf)wych w 9 295 A POLSKA 32 52
Warszawie
o . Gietda Papierow
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polsk ot RZECZPOSPOLI
17. S.A. (PLPKOD000016) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartoscpwych w 4 895 TA POLSKA 169 114
Narszawie
. . Gielda Papierdw
Powszechny Zakiad Ubezpieczen S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aklywny rynek - rynek reguiowany Wartos;iwaych Wi 3195 A POLSKA 103 91
Warszawie
Gietda Papierow
19. Synthos S.A. (PLDWORY00018) Aklywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 2 835 RZECZPOSPOL 15 10
N TA POLSKA
Warszawie
R Gielda Papierdw
TAURON Poiska Energia S.A. i IRZECZPOSPOLI
20. (PLTAURND0O11) Akywny rynek - rynek regulowany zVV:rrt;::v:"fJewych w 5 960 rA POLSKA 28 17
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Kraj siedzib Warto& wediug |[Wartos¢ wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emgtenta Y kenynabycia w jyceny na dzieis
tys. bilansowy w tys.
Gietda Papierdw
1. ALIOR Bank S.A. (PLALIOR00193) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 241 RZECZPOSPOLI 9 13
. ITA POLSKA
Warszawie
: & . R Kraj siedziby [Temmin
DL.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynkt  Emitent ermitenta wykupu
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond  ISKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-P50418 (PLO000107314) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI L ITA POLSKA 2018-04-25
Emitent Kraj sedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryn Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierow [Gietda Papierdw .
1. FUTURES, Indeks WIG20, FW20U1620, 2016-09-1 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartosciowych szeczpospoma indels WIG20
(PLOGF0009316) A ; Polska
Warszawie Warszawie SA

DEPOZYTY Nazwa banky |2 S€9ZBY Rt [Wanunk Z\fnno::,i?;ua :\;annorz;vici’;u\i
banku boprocentowania y. Y . Y 4
danej walucie lys.
1. OIN, 1D, 2016-07-01 Bank BPH S.A. ?iE:ng?'(S:OLI PLN Istale 0,60 1 277 000,00 1277
NIERUCHOMOSCI Ezo;ﬂzddama 4 bhata nabycia u;’:;;;z?g' Kraj potozenia |adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIK! ) b aczna Wartosé weqiug \Wartost wedhfg Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj hiczba ceny nabycia w wyceny na dzief w akywach
ys. bilansowy w tys. logétem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez Skarb Parfistwa Nie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
dot
przez NBP Nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu Nie dotyczy

terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z Nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw naleZgcych do OECD
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Procentowy udziat
w aklywach
ogotem
0,04
Marunk Martose ) \Wartos¢ wec}lug Warlo& wedh'xg' Procentowy udziat
. K Liczba ceny nabycia w jwyceny na dziefi w aklywach
bprocentowania jpominalna : .
ys. bilansowy w tys. jpgdtem
29 000 30722 30 088
28 000 30722 30 088
state 3,75 1 000,00 29 000 30722 30 088
Warto& wediug Warto& wediug [Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w akywach
kys. bilansowy w tys. jogétem
20 o 2 0,01
20 0 2 0,01

(Wartost WEd“f'g. Warto& wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
; wyceny na dzien w akywach
pilansowy w bilansowy w tys. jpgétem
danej walucie Wy Wty 9
1 277 000,00 1277 3,81
MWartost wedtug Warlo& wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabycia w lwyceny na dzien w akywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
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NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wylaipu [arunk Warto& Liczba c?nr;orzl:;i?;ua wW;cneons; r‘:;eg;l:gﬁ
P[EN[EZNEGO bprocentowania pominalna bys. bilansowy  tys,
1. Nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Qy'acffjj g Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY oitanmwy wiys,  [ieywach ogotem
1. Grupa PZU 120 0,36
SKL.ADNIKI LOKAT NABYTE OD artoss wediug
a A -, [Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  wyceny na dzien L itywach ogétem
W ART. 107 USTAWY pilansowy W tys.
1. Nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta N Rodzaj rynku Nazwa rynku I iczba
CZt ONKIEM JEST pmitenta ‘
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. Nie dotyczy
2 kwartat 1 kwartat 2 kwarlat
BILANS o femmememeemespeeeeeeeoes 2015 rok  fom-mmo-emos-
2016 roku 2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 33 545 35 306 37 204 41 296
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1062 1084 1078 1002
2. Naleznoéei 204 1 066 833 260
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sikadniki lokat notowane na aklywnym rynkus, wtym: 30 984 32 940 35123 36 267
-dtuzne papiery wartosciowe 30088 31924 33992 34 857
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym ryniu, w tym: 1277 190 171 3741
~dtuzne papiery wartosciowe ] [¢] [¢] 0
6. Nieruchomosci ' 0 0 0 0
7.Pozostale aklywa 18 26 0 26
Il. Zobowigzania 42 45 47 52
1. Aktywa netto (I-11) 33 503 35 261 37 157 41 244
V. Kapitat funduszu 2753 4 361 6 453 10 861
1. Kapitat wptacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -766 171 -764 563 -762 471 -758 063
V. Dochody zatrzymane 31518 31318 31 266 30 856
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41 591 41 433 41 281 40 830
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -10 073 -10 115 -10 015 -10 075
Vl.Wzros.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 769 418 562 472
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 33 503 35 261 37 157 41 244
(IV+V+/-V1)
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 278 743 292 059 309 488 346 457
Warto&: aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 120,18 120,73 120,08 119,05
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 266 723
Rozwodniona wartos aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny 120,19
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Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 278 743szt.

Wartosé aktywow netto na poszczegéine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 120,19 2L

Narastajgco Narastajgco
kyva'lrtaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
2 2
od 2016-04-01 f--==---====- P015.04-01  fo---mossmeees
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [rommmmmmsmsr oo oo oo mmommmoo oo ooy
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-06-30 [-----===--=--" 2015-06-30  f--==mmmmoe
2016-06-30 [2015-06-30
I. Przychody z lokat 289 578 351 759
1. Dywidendy | inne udzialy w zysach 11 " 48 48
2. Przychody odsetkowe 277 567 303 711
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych . 0 0 o] 0
5. Pozostaie 0 0 0 0
1. Koszty funduszu 131 268 187 544
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 119 243 168 504
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0 0 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 2 4 3 7
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 6 13 10 20
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [¢] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 8] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne o] 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 [¢] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 0 [¢] 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych ] 0 4] 0
13. Pozoslale 3 7 6 12
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1l1) 131 268 187 544
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 158 310 164 215
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -308 -264 =727 -922
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: 42 -58 548 -534
-z tytutu roznic kursowych 0 0 4] 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny
lokat, w tym: -351 206 -1 275 -388
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VH. Wynik z operacji -160 46 -563 ~708
\Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,54 0,17 -1,62 -2,04
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 054 017 162 2.04
nwestycyjny
Narastajgco Narastajaco
kwa.maly roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
o0d 2016-04-01 }-eemommennann R015-01-01  f---reemmmono
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  frmemmiommc oo oo oo oo oo oo oo
2016-01-01 . 2015-01-01
do 2016-06-30 [===-=-====--- 2015-12-31  f----sesemooo-
) . : . 2016-06-30 2015-06-30
I. Zmiana warto$ci aktywow netto -1 758 -3 654 11 714 7626
1. Warto& aklywow netto na koniec poprzedniego olresu
sprawozdawczego 35 261 37 157 48 870 48 870
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -150 46 -386 -7086
a) przychody z lokat netto 158 310 566 215
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 -58 -474 -534
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny lokat -351 -208 477 -388
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -180 46 -386 <706
4. Dyshrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 [¢]
a)z przychodow z lokat netto 0 o] ] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 608 -3 700 -11 327 -6 919
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o o o o
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -1608 -3 700 -11.327 6919
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -1 758 -3 654 11714 -7 626
7. Wartoé aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 503 33 503 37 167 41 244
8. Srednia warto& aklywow netto w okresie sprawozdawczym 34 083 34 944 41 720 45 063
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 13 316 30745 94 244 57 275
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 13 316 30 745 94 244 57 275
a)liczba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 13 316 30 745 84 244 57 275
c)saldo zmian -13 316 -30 745 -84 244 -57 275] .
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatainosci funduszu, w tym: 278 743 278 743 309 488 346 457
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464 7 658 464 7 658 464
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 7379721 7379721 7 348 976 7 312 007
c)saldo zmian 278743 278 743 309 488 346 457
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 266 723 266 723 292 059 320 537
Ill. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,54 0,13 -0,99 -2,00
1. warto& aktywow netto na certyfilat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 120,73 120,06 121,08 121,05
2. wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 120,19 120,19 120,06 118,06
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0:44 0.11 082 0.16
4. minimalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 120,19 120,19 119,05 119,05
~-data wyceny 2016-06-30 [2016-06-30 [2015-06-30 2015-06-30
5. maksymalna warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 120,49 120,73 120,89 120,89
-data wyceny 2016-04-29 2016-03-31 2015-02-27 2015-02-27
6. wartoé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 120,18 120,19 120,06 119,05
~-data wyceny 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-30 2015-06-30
7. Rozwodniona wartod: aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 120,19 120,19 120,08 119,05
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IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoSci
aktywow netto, w tym: 0.38 0.77 2,08 1.21
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,35 0,70 1,86 1,12
2. g;cg:;g;z\g udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych 0,00 0,00 0,00 0,00
3, procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,01 0,01 0,03 0,02
4.?urzgsnsztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,02 0,04 0.10 0,04
5, procentowy udziat optat za usiugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. sur:gin&tzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
arl oK owes roku - LTE
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: Z: rok:
od: ) od:
do: do:
2 ‘2
od 2016-04-01 |---vvmv=nmnm b015-04-01 R L nEEt
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - |omioeooo oo 2018 i 2015 ]
. : - 2016-01-01 . 2015-01-01
- ‘ d0 2016-06:30 | === --==--===- P015.06-30  [----vese--meo
i [2016-06-30 . [2015-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 1585 3684 3400 6117
1. Wotywy 63 460 77 834 144 475 193 723
1. Z tytutu posiadanych lokat 1092 1092 1083 1148
1.1. Dywidendy 4 4 14 80
1.2. Odsetk od obligacji 1088 1088 1069 1069
2. Z tytutu zbycia siktadnikow lokat 62 363 78 733 143 382 192 554
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 210 11997 12 489
2.2. Obligacje 1621 3769 5481 39 402
2.3. Prawa pochodne 304 494 124 1948
2.4, Depozty 60 438 72 259 126779 138 705
3. Pozostate 6 9 11 20
a)w tym odsetki od lokat | rachunidw bankowych 6 9 " 20
1. Wydatki 61874 74 149 141075 187 606
1. Z tytutu posiadanych lokat 4] o o] 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikdow lokat 61749 73 858 140 832 186 959
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 9 31 223 780
2.2. Obligacje ] ] 10757 41 965
2.3. Prawa pochodne 214 462 857 2 683
2.4, Depozyty 61525 73 365 129 296 141 531
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 122 248 234 577
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 4 5 13
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 0 25 0 40
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz opiat rejegracyjnych 0 ] o] 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 ¢]
9. Z tytulu ustlug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 4] 4] [¢] 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 [ 0 0
12, Pozostaie 1 13 3 17
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej -1 608 -3 700 -4 316 -6 919
1. Wptywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnigtych lkredytow o o] ] o]
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 ¢
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki [3} o o] 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 1608 3700 43186 6919
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1608 3700 4316 6919
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kedytow 0 o 0
3, Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji o] 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 o] o] 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

6. Z tytutu udzielonych pozyczek o] 0 0 [¢]
7. Odsetk 0 c [ 0
8. Pozosiate 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkow pienigznych i
. P . s c o o} 0
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -22 -16 -916 -802
E&rodkipieniozne 1 - Z - s
odki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 1084 1078 1917 1804
poczatek okresu sprawozdawczego
. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodké ienigznych n
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na 1062 1062 1002 1002

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_Bl4.rtf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2016

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu indrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

olojo|o

5. Z tytutu odsetek

204

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

[=]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozoslate

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2

2016 ok

kwartat

1. Z tytutu nabytych aktywdw

i

2. Z tytuu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4., Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuiu kedtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

ojiojlojojojojoiojo|0lO

12, Z tytutu rezerw

I
N

13. Pozostate zobowigzania

j=)

INFORMACJA DODATKOWA
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Blik Opis

FBI4_raport_!I_kwartal_2016_dodatkowa.rtf

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
pata mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkeja Podpis
2016-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P016-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna {Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 225.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartoéé Aktywédw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreglonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)

powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy

aktualng Wartoéciq Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiodomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnoéci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a
takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczefi okredlonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl Instrumenty Rynku Pienigeznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

f)




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2016 do 30
czerwea 2016 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2016 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuadji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatéw serii B nastgpit w dniu 16 listopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow: netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmoivanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operagje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. .
Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksieggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie' (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzah.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktyw6w netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegodlnoéci biorgc pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do bdkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. B '

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreglenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia naostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastgpujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zH. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

1)

Wartoé¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposéb:

a) jezeli Dzienh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoS¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sig do sposobow
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczqcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujqcy sposob:

1

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,

prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z




przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewngtrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartoéci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
wedlug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sie¢ w wysokosci wynikajqcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslonq w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4) Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqgco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sig na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodgq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdinoéci dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cengq sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym :
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym. '

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgeji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.




5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZ planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny spos6b wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Najistotniejszym wydarzeniem |l kwartatu byto referendum w sprawie wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. Szokujgca decyzja obywateli wywotata obawy inwestoréw o
recesje w Zjednoczonym Krdlestwie oraz o ewentualne spowolnienie globalnego wzrostu
gospodarczego. Kluczowy dla oceny ostatecznego wptywu wydarzenia bedzie docelowy
model wspdtpracy WIk. Brytanii z UE. Dwa zagadnienia, ktére bedqg kluczowe dla nowego
rzqdu brytyjskiego to kwestia wytgczenia lub ograniczenia swobody przeptywu oséb
(gtéwny powdd Brexitu) przy jednoczesnym utrzymaniu paszportowania dziatalnosci
londyriskich bankdw na terenie Unii. Globalny wzrost niepewnosci wywotany referendum
wigzat sie poczgtkowo z podrecznikowq wyprzedazqg polskich obligacji, wystromieniem
krzywej dochodowoéci, rozszerzeniem premii kredytowej Polski oraz ostabieniem ztotego.
Inwestorzy niezwykle szybko zaczeli jednak dyskontowaé potencjalne dziatania bankow
centralnych, dzieki czemu rentownosci juz na nastepnej sesji wrocity do pozioméw sprzed
referendum. Polski rynek akcji ucierpiat o wiele mocniej - indeks WIG20 stracit na
otwarciu po referendum ponad 7% i do korica czerwca nie odrobit strat. Caty kwartat
zamknat sie stratqg ok. 11% z uwzglednieniem dochodu z dywidend.

Na lokalnym podwérku, agencja ratingowa Moody's pozostawita w maju ocene
kredytowq Polski na niezmienionym poziomie A2 z jednoczesnym obnizeniem
perspektywy ratingu do negatywnej z neutralnej. Negatywna perspektywa oznacza, ze w
horyzoncie 6-miesiecznym bardziej prawdopodobne jest obnizenie oceny niz utrzymanie
jej na niezmienionym poziomie. Kluczowym czynnikiem, ktéry zawazyt na decyzji byto
ryzyko negatywnych zmian w polityce fiskalnej pod rzgdami PiS - dynamiczny wzrost
wydatkéw budzetowych (Program 500+ finansowany w tym roku w duzej mierze ze
zrodet jednorazowych (wpltywy z aukcji LTE, wysoki zysk z NBP) lub niepewnych
{oczekiwany wzrost wptywoéw podatkowych z VAT w 2017), planowane obnizenie wieku
emerytalnego oraz podniesienie kwoty wolnej od podatku stawiajg znak zapytania na
utrzymaniu deficytu ponizej 3% PKB w 2017 roku. Ponadto agencja podkreslita wzrost
niepewnoéci co do kierunku zmian prawnych, niesprzyjajgcych klimatowi inwestycyjnemu
- wérdd takowych Moody's wymienia projekt przewalutowania kredytéw frankowych po
nierynkowym kursie oraz paraliz wokét Trybunatu Konstytucyjnego

Zmieniajgc perspektywe ratingu, Moody's dat sobie 6 miesiecy na poznanie szczegétoéw
realizacji kolejnych obietnic wyborczych PiS (obnizenie wieku emerytalnego, podniesienie
kwoty wolnej od podatku, rozwigzanie sprawy kredytéw frankowych). Wdrozenie wyzej
wymienionych rozwiqzan bedzie wigzato sie prawdopodobnie z obnizeniem ratingu juz
we wrzeéniu. Z drugiej strony, ewentualne zabiegi fagodzice ich skutki dla budzetu i
stabilnoéci finansowej sktoniq agencje do wstrzymania sie od dalszych dziatan. Mozliwe
dziatania to np. wprowadzenie kryterium stazu pracy przy obnizeniu wieku emerytalnego,
roztozenie podwyzki kwoty wolnej na wiele lat, czy odejScie od przymusowego
przewalutowania kredytéw CHF w kierunku innych rozwigzan.




Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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