BPH TFI

grupa GE Copital

27 lutego 2015 .
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akcyjnej (,Fundusz’) zarzqgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 13 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,9 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 4,01%.

W 2014 roku na warszawskiej gietdzie mielismy trend boczny. Indeks WIG poruszat sie przez caty rok w
kanale pomigdzy 50.000. a 55.000 punktéw. Po 2013 roku, kiedy to rzqd znacjonalizowat 50% érodkow z
OFE wydawato sie, ze rynek akgji wejdzie w okres wyraznych wzrostéw. Sprzyjato temu zaréwno wzrost
polskiej gospodarki, jak i niskie stopy procentowe, co przektada sie na niskie rentownosci obligacji. Niestety
na poczqtku roku wybucht konflikt ukraifisko- rosyjski, co wyraznie wplyneto na nastawienie inwestordow
do polskiego rynku akgji. Sporym zaskoczeniem poprzedniego roku byto dobre zachowanie sie spétek
energetycznych, gdzie PGE oraz Tauron zyskaty odpowiednio okoto 21,9% oraz 20,1%. Jednak najlepszg
Spotkg z WIG20 byt PKN, ktéry zyskat 23,5%. Najwiecej bo o blisko 2/3 spadta cena JSW, ktérej nie sprzyjaty
spadki na rynku cen wegla, przy duzych kosztach statych spétki.

Sytuacja makroekonomiczna wyglgda dzi$ nojlepiej od kilku lat. Mamy do czynienia ze $rodowiskiem
bardzo niskich stép procentowych, rozpoczyna sie nowa perspektywa unijna, a przede wszystkim
wskazniki wyprzedzajqce takie, jok depozyty przedsigbiorstw, PMI czy niemiecki ZEW sugerujq dalszq
poprawe gospodorki. Niebagatelne znaczenie ma réwniez fakt spadku cen surowcow - szczegdlinie ropy.
Oznacza on nic innego jak spadek kosztow i poprawe bilansu handlowego dla wiekszosci rozwinietych
gospodarek na $wiecie. Ma réwniez bardzo duzy pozytywny wptyw na gospodarke w naszym regionie
wptywajqc na przyspieszenie wzrostu gospodorczege przynajmniej o 0,5% w skali roku.

Fundusz w minionym roku kontynuowat dotychczasowq strategie, gdzie wiekszoéé aktywdw byta
ulokowana w bezpiecznych instrumentach, natomiast okoto 35% byto ulokowanych w akcjach, w duzej
czesci w matych i srednich spotkach. O ujemnej stopie zwrotu zdecydowata strata w czeéci akeyjnej, w
ktorej duzq kontrybucje miaty spétki, ktdre ucierpiaty na konflikcie rosyjsko- ukrainskim. Wydaje sie

niestety, ze jest to wcigz gtdwne ryzyko dla polskiego rynku akcji, bowiem zaréwno stan gospodarki jok i
poziom stop procentowych powinny sprzyjac wzrostom cen akgji.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Toworzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku o wartosci 13 231 tys. zt, w tabeli glownej
oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 13 279 tys. zt,

« Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokoéci 850 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjgce,

* informagje dodotkowq.

Warszawa, 27 lutego 2015 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie
Z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszowie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nodzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzeénia 2008 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFl 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniemn 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyinych, w fundusz inwestycyjny
otworty. Fundusz od dnia 30 grudnia 2014 roku dziota pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strotegii Akcyjnej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zosady i ograniczenio inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedionego w zmiennodci WANJU.

Gtowne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyinych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

al analiza fundomentalna branzy i emitenta,
bl analiza techniczna notowan,
o) oceno sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziotalno$é oraz

koniunktury na rynkach, na ktorych notowane sq dane instrumenty finansowe,
dl andliza innych czynnikéw wplywajqcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego

emitenta,

el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na srodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywéw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnoéci pienieznych oraz
wolut do portfela Funduszu to:



a) biezqca i prognozowana rentownosé instrumentow dhuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowosé depozytéw bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztodci rynkowych stdp procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d} plynnosc inwestycji rozumiana joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego
wptywu na Wartosc Aktywow Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikojgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f} ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:

al  analiza czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i

fowarow,

bl zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce éwiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasdw,

¢l czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcege negatywnego wptywu na Wartosé Aktywdw Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wyrnienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentdw udziatowych lub diuznych papieréw wartoéciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikow funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspblnego inwestowania, realizowanej w oparciv 0 wskazniki stuzqce do analizy wynikéw, oceng
plynnosci inwestycji rozumiang joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i jej zamiony na
$rodki pieniezne bez znaczqeego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywdw Netto Funduszu, a tokze innymi
kryteriami wymienionymi powyZej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczef okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowad Aktywa Funduszu wylgeznie w:
a} papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

cl Instrumenty Pochodne, w tyrn Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oroz bedgce
Towarami kontrokty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d] instrumenty Rynku Pienieznego,

e} waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - el, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne,

Okres sprawozdawczy i dziefi bifansowy
Prezentowane sprawozdanie finonsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do roku 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.




Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacdji dziatalnodci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zodne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzigtalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie ped adresem: Al Jana Pawta It 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH SFIO Total Profit zbywa wytgcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawaq, 27 lutego 2015,
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strotegii Akeyjrej
poréwnanie 2 poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12,2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
wortos¢ wedtug udzial w Wartesé wediug udziot w
Wartos¢ wedlug ceny wyceny no dzien aktywoch | waortosc wedtug ceny wyceny na dziert oktywach
nobycia hilansowy ogotem nabycia bilonsowy ogdiem
Akcje 5149 4808 36.11 9470 10678 4151
Warranty subskrypcyjne 0 0 000 0 0 0.00
Prowa do akcji 0 0 000 112 135 053
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwily depozytowe ] 0 0.00 0 0 0.00
Lisly zastawne 0 0 0,00 0 0 .00
Diuzne popiery wartodciowe 7904 7978 59,92 7414 7512 29.20
Instrumenty pechodne 1] 0 000 0 18 0,07
Udziaty w spétkach z ogroniczong
odpowiedzialnosicig 0 0 0.00 0 0,00
Jednaostki uczestnictwa 0 0 0.00 Q 0.00
Cerlyfikaly inwestycyjne 0 0 0.00 0 000
Tyluly uczestnictwo emitowone
przez instytucje wspdlnego
inwestowania mojgce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 Q 000
Wierzytelnosci 0 4] 0.00 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 1} 000
Depozyty 445 445 3.34 2 681 2681 1042
Waluty 0 0 0,00 0 4] 000
Nieruchomosci 0 0 000 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 000 0 0 000
Inne 4] 0 0.00 0 0 000

> Wartosc instrumentdéw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowony zysk na transakejoch futures w wysokosci 18 tys. 21, kidry nie jest ujety w wartoéci
skiodnikdw lokat prezentowanych w bilansie
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BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
za okres od 1 stycznia do 31.12.2014 roku

(wszystkie done wyrazone sg w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrozonych w zi}

31.12.2014 31.12.2013
I. Aktywa 13314 25 724
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 1122
2) Naleznoéci 77 20
3] Transakcje przy zobewigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 3577
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 786 16 189
Dluzne papiery wartosciowe 7978 7512
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 445 2 816
Diugne papiery wartoéciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 35 60
I, Aktywa netto {I-11} 13 279 25 664
V. Kapitat funduszu 36779 48 314
Kapitat wptacony 379 395 378006
Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -342 616 -329 692
V. Dochody zatrzymane -23 233 -23 995
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 860 21019
Zakurnulowany. nierazdysponowany zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -44 093 -45 014
V1. Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -267 1345
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV4+V+/-VI) 13279 25 664
Liczba jednostek uczestnictwao, w tym 13 002.6190 241224778
Jednosiki typu A 13 002,5190 241224778
Warte$¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 102125 1 063,92
Pio nkowski Marcin Bednarek Aleksantler Mokrzycki
Predes Zarzqdu W du
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akeyjnej
2o okres od 1 stycznia do 31.12.2014 roku

([dane wyraZone w tys, zt z wyjgtkiem wyniku z operadii przypadajgcego na jednostke uczestnictwo wyrezonego w zih

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

I, Przychody 2 lokat 338 1793
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 102 792
Przychody odsetkowe, w tym: 234 953
Qdsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 26 65
Odsetki od popierdw wartosciowych 191 706
Odpis dyskonta 17 182
Codatnie saldo réznic kursowych 2 47
Pozostate 0 1
i, Koszty funduszu 497 1337
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa 473 864
2) Wynagrodzenia dlo podmiotow prowedzqeych dystrybucje [¢] 1]
3 Qpioty dlo depozytariuszo 19 45
4] Optoty zwigzune z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu 0 0
5) Optaty zg zezwolenio oroz rejestracyjne 1 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzgdzonia aktywami funduszu 0 0
8} Uslugi prawne 2 2
9l Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 426
11} Koszty zwigzone z posiodaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13] Pozostate 2 0
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 4]
V. Koszty funduszu netto (HI-111) 497 1337
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -159 456
Vi, Zrealizowany i niezreolizowany zysk (stratal -691 -2 468
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycio lokat, w tym: 921 -3 487
2 tytutu réznic kursowych -9 -810
Warost [spodek] niezrealizowanego zysku istraty) z wyceny lokat, w tym: -1612 1019
2 tytulu réznic kursowych 13 8
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI} -850 -2012
Wynik z operacji no jednostke uczestnictwa typu A -65.42 -83.39

der Mokrzycki

Piot Qk_igﬁ Marcin Bednarek

g L
Prezes Zarzqdu Mére es Zarzqdu



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu inwestycyinego Otwartego Strotegii Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch 2i - z wyjqtkiemn liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zi)

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

1. Zmiana wortosci aktywow netto -12 385 -39 203
1. Wartosc aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25 664 64 867
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy {razem), w tym: -850 -2012
Przychody z lokat netto -159 456
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 921 -3 487
Wezrost [spadekl niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -1612 1019
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -850 -2 012
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu {razem) 0 0
£ przychodow z lokat netto 0 0
Ze zreplizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmigny w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: -11 535 -37191
Zmigna kapitatu wplaconego {powiekszenie kopitatu z tytuiu zbytych JU) 1388 3457
Zmiang kapitolu wyplaconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych JU} 12923 40 648
6. £qczna zmiong aktywow netto w okresie sprowozdawezym (3-4+/-5) -12 385 -39203
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13279 25 664
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18 884 34 439
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -11 119,8588 -35 421,9260
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -11 119,8588 -35 421,9260
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 1329,1258 3287.2244
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 12 4489846 38 709,1504
Saldo zmion -11 1198588 -35421,9260
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczqgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 13 002,6190 241224778
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 317 3485115 316019,3857
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 304 345,8925 291 896,5079
Saldo zmian 13 0026190 241224778
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 002,6190 241224778
1ll. Zmiang wartosci aktywdw nette na jednostke uczestnictwa -42,67 -25,47
1. Waortos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1063.92 1089.39
2. Wortosé aktywdw netto no JU na koniec bie2qcego okresu sprowozdowczego 1021.25 106392
3. Procentowa zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawezym -4,01% -2,34%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1 005,66 100944
dota wyceny 2014-08-08 2013-05-29
5. Moksymaoina wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 1069.03 109756
daota wyceny 2014-02-24 2013-01-30
6. Wartodé aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 102127 106387
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kesztow funduszu w Sredniej wartodci aktywdw netto, wtym: 2,63% 3,88%
Procentowy udzial wynogrodzenia dlo toworzystwa 2.50% 2.51%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrvbucie 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariusza 0.10% 0.13%
Procentowy udziot oplat zwigzanych z prowodzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat 2o ustugi w zakresie rochunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0.00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ
zarzqdzanegqo przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasniajgca 1- Polityka rochunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustowa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
wartosci aktywbdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dziei bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzas | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenio
zawarcia transokeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié¢ w wycenie wszystkie transakgje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisaomi Ustawy. przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonia finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pormniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto
oraz wartosci oktyw6w netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicze sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywao sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowoici elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosct,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodcei ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo zo 2arzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wortosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkdéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzictalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywona jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednienier wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kidérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udzictowych dlo funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniv indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spodrod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dlo kragjowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glkéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtdwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtdéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligaciji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Spos6b obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedbtug wzoru jako: WKC= Ky/WAN

gdzie:
WAN - oznacza Sredniq Wartosé Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podotkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikéw portfelo,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczent dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSC| FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31,12.2014
lwyrazone w tys. z1)
31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu Zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
2 tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 77 20
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych poZyczek 0 0

Pozostale 0 0
77 20

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyinej
nao dzien 31.12.2014
wyrazone w tys. 4]
31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 o
Z tytutu instrumentdw pochodnych Y Y
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 o
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0]
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
2 tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
2 tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarongji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 35 &0
Pozostate zobowigzania 0 0
35 60




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Strotegii Akcyjnej

na dzien 31.12,2014
31.12.2014 3112.2013
Warto$é na dzier Wartes¢ na dziefh

. . Wartosé no daient bilonsowy w walucie Woaortos€ no dzief bilonsowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowozdonio bilonsowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finonsowego w tys.
I. Banki:
BANK BPH $.4. PLN 0 0 1118 1118
BANK BPH 5.A. UsD 1 3 1 3
BANK BPH S.A. EUR 1 3 0 1
JP Morgan EUR o] 4] 0 0
JP Morgan usD 0 0 0 0
JP Morgan GBP [ 0 0 0

0 0 0 0
. §REDN! w OKI}EIE SPR.A.WOZDAWCZVM Wortosé na dzief Worteéé na dziet
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartodé na dzien bilansowy w walucie Wartoéé no dzier bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.
L. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom rodkow pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 571 571 1393 1393
BANK BPH S.A. usb 1 3 1 2
BANK BPH S.A. EUR 8 34 17 71
BANK BPH S.A, CHF 0 ¢ 0 0
BANK BPH 5.A. GBP 0 0 0 0
JP Morgon usp 0 0 264 797
JPMorgon EUR 0 0 38 157
JP Morgan GBP 0 0 19 94
WartoS¢ no dzien
bilonsowy w walucie
sprowazdania

11, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

finansowego w tys.

INl. Ekwiwaienty srodkéw pienieznych




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej
na dzier 31.12.2014

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al _ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj cktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziof w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stoto- 1384 10,39
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0.00
na aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 1384 10,39
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aoktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziat w aktywach
%]
Lokaty notowane na Papiery diuzne 6 594 49,53
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nienctowane na 0 0
aktywnym rynku
Sumao 6 594 49,53

) Suma abi b} wartosé - 7 978 tys. zt, udziat w aktywach - 59,92 %

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl  Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycio przekracza 10% aktywéw Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. z Udziat w
bifansowa aktywéw aktywach (%)
uso Srodki pieniezne i | gotowka 3 0,03
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,03
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 3 0,02
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,02




4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywg
: obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom :
. ryzykiem N Wskazanie Kwoty o Wskazanie
obcrngmg Ak.ty.wa przephywiw obclqz?mr_a kategorii lokot | odzwierciedlgjqce obcuqz?mq kategorii lokot
aktywdw i obcigzone A . aktywdw i by : ol oktywow i =
S - Srodkow A obcigzonych nie wypetnienie S obicigzorych
zobowiqzan ryzykiem stopy ) zobowiqzan . . zobowigzan .
ryzykiem stopy procentowej pienigzny, ch ryzykiem L e e e ryzykiem ryzykiem
procentowe wymk:gggch 2| | red ytowym kredytowym [ dzier bilonsowy walutowym wolutowym
procentowej
niski obligacje obligacje brak brak brak niski Gotéwka

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatojgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 fipca 2013
r. preyjqgt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania,
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

no dzied 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
worto$¢ no dzied Wartod¢ no dzien
bilonsowy w tys. zt bilansowy w tys. 2}
I. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 3577
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnodci i ryayk 3577

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i rvzyk 0
Il. Tronsakeje przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu, w

tym: 0
1. Transakgcje, w wyniku kidrych nostepuje przeniesienie na

druggq strone praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na

druggq strone prow wiasnoscii ryzyk 0
Ill. Naleznodci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 1]
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia ¢ poZyczkach papieréw wartosciowyvch 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
no dzieh 31.12.2014

W roku bilansowym Fundusz nie zaciqoa! kredytéw ani pozyczek przekroczajgcych 1% wartosci oktywdw funduszu,

W okresie bilansowym Fundusz nie udzielol poZyczek pienieznych.

na dzief 31.12.2013

Wroku bilonsowym Fundusz nie zociggal kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wanodci oktywédw fundusau.
W roku bilansowym Fundusz nie udzielo! pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzief 31.12,2014
{wyrazone w tys, |

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 31.12.2014

. Aktywa w tys. PLN 3
1.5rodki pieniezne w tys PLN 6
w walucie obcej w Lys, EUR 1
w walucie sprowozdania finansowego wlys. PLN 3
w waolucie obeej w tys. Usp 1
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 3
2, Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
3. Skladniki lokat nienotowane na gktywnym rynku w tys. PLN 0
I, Zobowigzonia w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat 2Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowone

Akcje 0 0 9 0
Kwity depozytowe 0 0 0 o]
Diugne popiery wortosciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 1] 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za gronicy 0 1] 0 0
[T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO = waluta

31122014 3.5072|USD

31.12.2014 4,2623|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzied 31.12.2014

31122014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2E ZBYCIA
LOKAT Worteic zrenlizowanego Wazrost ispadek] Wortoé¢ zrealizowanego Warost ispadek]
2Zysku [stroty] 2¢ 2bycia | niezrealizowonego zysku | zysku [stroty] ze zbycio | niezrealizowanego zysku
lokot w tys. Z wyceny akdywdw w tys. fokat w tys. 2 wyteny oktywow w tys.
Skiodniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 921 -1590 -1 784 1010
Duzne popiery wortosciowe 195 73 457 -387
Skladnikt Jokot niengtawane na okiywnym rynku, w tym 0 -22 -2 067 9
Dtuzne papiery wartoiciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozastaie 0 0 364 0
921 -1612 -3 487 101%
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$¢ w okresie
SPrawozéawczyTnw Tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywow niepublicznych:
0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys, 2t

Warto$¢ w okresie
sprawozdowczym w tys. 24,

0 0
Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w tys. Sprawozdowczym w 1ys.
Czes¢ stota wynogrodzenia 473 864
Czes< wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie wartosc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprowozdowczym w tys,
1. izbyty sktadnik lokat) 0 0
a} {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 13 278891,76 25 664 474,44 64 867 066,88
Wartost aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1021,25 1063,92 1089,39

Wartesc aktywow netio na poszczeg

dlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obratowego

Wartos¢ oktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A

1021,25

106392

108939




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGI AKCYJNEJ

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqey okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdorzed, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapilty przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. 28

Akeje 731
Obligacje 195
Instrumenty pochodne -5
Zrealizowany zysk [strata) - razem 921

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt)

Akcje -1547
Obligacje -24
Prawa do akgji =23
Instrumenty pochodne -18

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1612



Dane dotyczqee podatkow i optat

BPH FIO Strategii Akcyjnej posiada osobowosé prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sdb prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utwarzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 .
lart. 52a ust. 61. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zowart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 39 tys. zt.

Warszawa, 27 lutego 2015 r.
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Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
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Warszawa, 27 lutego 2015r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjnej, ktéry do dnia 29 grudnia 2014 roku dziatat pod nazwq BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywéw funduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w  sprawozdaniu  finansowym  funduszu  sporzqdzanym ~ na  dzien
31 grudnia 2014 roku za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej (dalej ,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans na dzief 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo”).
Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r., Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

I

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Strategii Akcyjnej we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 rozporzadzenia o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego
dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywow
Funduszu ze stanem faktycznym.

pn

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

ariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte

Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII AKCYJNEJ
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii
Akceyjnej” (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,BPH FIO Strategii Akcyjnej.
Fundusz do dnia 30 grudnia 2014 roku funkcjonowal jako BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Total Profit. Wczesniej Fundusz do dnia 3 maja 2010 roku funkcjonowat
jako fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ptynnosciowy.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 4 wrze$nia 2008 roku przed notariuszem
Igorem Soroka prowadzgcym Kancelari¢ Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 8731/2008).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie, pod numerem RFI 425 dnia
20 pazdziernika 2008 roku.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg ,BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spétka Akcyjna (,, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Funduszu pelni Bank BPH S.A. z siedziba
w Gdansku, ul. ptk. Jana Patubickiego 2.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pdzn. zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 23 wrzesnia 2008 roku
decyzja nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG o utworzeniu Funduszu w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 4 wrzesnia 2008 roku sporzadzonym przed notariuszem Igorem
Sorokg (Repertorium A Nr 8731/2008) z pdzniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2013 roku zamkneta si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
2.012 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 15 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w RFI w dniu 22 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 26 czerwca 2014 roku, zawartej pomigdzy Funduszem a firma Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego Funduszu zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Joanny Kacperskiej (nr ewidencyjny 12296) w dniach od 2 do 25 lutego 2015 roku oraz poza
siedzibg Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegltemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnie, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majatkows

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z}) 2014
Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 18.884
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 338
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1.612)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 921
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 473
Rentownos¢ aktywow netto (4,5)%
Koszty Funduszu do $rednich aktywow netto 2,6%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (z) 1.021,25

2013
34.439
1.793
1.019
(3.487)
864
(5.8)%
3,9%

1.063,92

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastgpujacych tendencji:

—  spadek warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa o 4,0% w stosunku do 31 grudnia

2013 roku,

—  wazrost rentownosci aktywow netto w skali roku o 1,3 punktu procentowego w stosunku do

poprzedniego roku obrotowego,

-~ spadek wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywdéw netto

o0 1,3 punktu procentowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
,rozporzgdzeniem o rachunkowo$ci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w sposdb ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 13.231 tys. zl,

—  bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
13.279 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 850 tys. z1,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 12.385 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyijny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papier6w wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura nalezno$ci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$é ksiggowa kapitatu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 36.779 tys. zl.
Szczegdtowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 338 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dzialalnosci operacyijnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 497 tys. zt, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosity 473 tys. zl, a pozostate koszty 24 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidlowo przedstawia strukturg kosztow operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien Funduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu, a takze w postaci
opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisujg
pozycje bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje,
ktorych ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego List do Uczestnikéw Funduszu,
zawierajacy informacje wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci. DokonaliSmy
sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych bezposrednim zZrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa.

Fayrdi

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Daritsz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 10





