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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Nowa Europa (zwanego
dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewident6w. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidowosci. Przeglad przeprowadzili$my
gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazenej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegéinoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr
249, poz. 1§59).
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W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k— podmiotu uprawnionego do badania
" sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
jednostkowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy -
Subfundusz Akcji Nowa Europa, na ktére sktada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 r.,;

() bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
58.899 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 754 tys. z;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1.468 tys. zk,

(f) noty objasniajace;
(g) informacje dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
Zlotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Vet~ PPt

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI NOWA EUROPA WYDZIELONY W RAMACH METLIFE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzja z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.n. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Nowa Europa
(xSubfundusz”).

Od dnia 14 listopada 2008 roku Fundusz dziata pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Podatkowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Nowa Europa. Od dnia 2
stycznia 2009 roku Fundusz dziala pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Nowa Europa. Od dnia 14 wrzeénia 2009 roku
dziala pod nazwa; Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi
subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Akcji Nowa Europa. Od 15 maja 2014 roku subfundusz dziata pod
nazwa MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa, a Fundusz pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeri inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia powyzszego celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Do dnia 26 lipca 2012 r. cel inwestycyjny Subfunduszu byt realizowany
przede wszystkim poprzez inwestowanie $rednio 90% wartoéci Aktywéw Subfunduszu w akcje. Srednio 10% wartoSci
Aktywow Subfunduszu byto inwestowane w krétkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe. Fundusz mogt inwestowac
Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu. Subfundusz inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spdiek
notowanych na rynkach Europy Centralnej, w szczeg6lnosci na gieldach w Warszawie, Budapeszcie i Pradze.

Od dnia 26 lipca 2012 r. cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
$rednio 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w
szczegolnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Srednio 10% wartoéci Aktywéw Subfunduszu jest
inwestowane w érodki plynne. Fundusz moze inwestowaté Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty
finansowe w sposdb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. Fundusz moze zainwestowac
do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu na rynkach Paristw Czionkowskich nie wehodzacych w skiad indeksu CECE
Composite Index EUR (CECE), ktory jest kalkulowany w euro przez gielde papieréw wartoSciowych w Wiedniu.
Calkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji nie bedzie mniejsza niz 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekraczat
34% wartosci Aktywow Subfunduszu. Maksymalny udziat diuznych papieréw wartoSciowych, wyemitowanych przez



podmioty inne niz rzady badz banki centraine Europy Centrainej lub diuzne papiery warto$ciowe posiadajace ich
gwarancje, w Aktywach Subfunduszu moze wynosic 20%.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.

Sprawozdanie Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszloci oraz czy nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
zmiana iloéci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilo$ci subfunduszy wraz z

podaniem przyczyn zmian (w szczeg6lno$ci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).
Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegolnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg si na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zrdznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wplaty (opisanej w § 17 statutu Funduszu) a takze pod wzglgdem sposobu ich zbywania:

— kategoria A ~ zbywane bez ograniczen,

~  kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
wtys. 2.
Stan na dzief Stan na dziefi
30.06.2014 31.12.2013
. |Aktywa 59 404 60 583
1) |Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 8998 3804
2) {NaleZnosci 534 96
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 872 56 683
-1 dluzne papiery wartoSciowe - -
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| dluzne papiery wartosciowe - -
Il. __|Zobowigzania 505 216
1ll. |Aktywa netto (I-l) 58 899 60 367
IV. |Kapitat 65293 67 515
1) | Kapitat wplacony 458 543 454 936
2) | Kapital wypiacony (wielko$¢ ujemna) 393 250 387 421
V. |Dochody zatrzymane 9 535 6 250
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1308 875
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 8229 5375
VI |Wazrost (spadek) warto$ci lokat ponad cene nabycia 3141 898
Vil. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V]) 58 899 60 367
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 7067 739,632587 7 349 909,456529
Liczba jednostek uczestnictwa kategoril A /szt./ 7 067 128,296119 7 349 372,836568
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 611,336468 536,619961
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 8,33 zt 8,21zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 8,34 z 8,22zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specalistyczny Fundusz i ycy|ny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akc)i Nowa Europa

ul. Przemysiowa 26 .
00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
| wiys.2h
| 1 stycznia 2014 - 30 2014 | 1 stycznla 2013 - 31 grudnia 2013 | 1 stycznia 2013 - 30 czerwea 2013
798 1028 168
1 774 74 122
: 2. 24 57 18
: 3. |Przychody zwiazane z posladniem nieruchomoscl ~ . 5
! 4, |Dodatnie saldo rbanic kursowych . . 53
: | 5. |Zwrot oplaty za anie funduszami zagranl B B T
1| Koszly funduszu 1229 1494 226
._{Wynagrodzenie dla towarzystwa 1004 1157 181
2. Wynagrodzenle_dia podmlotbw prowadzaoych dysiybucle - - .
|_3._1Oplaty dia dej usza 40 85 27
4. |Oplaty zwl 2 prowadzeniem rejestru w funduszu 4 48 7
|_5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. [Uslugl w zakrasie rachunkowoscl - - .
1. {Uslugl w zakresle zarzadzania aktywami funduszu - - .
8. |Uslugi prawne - - .
9. Uslugi wydawnicze, w aficzne - . .
10, }Koszty odsetkowe - 0 .
11. {Koszly zwigzane z posiadaniem nisruchomosci - - .
12. {Ujemne saldo ré2nic kurso 108 171 B
3. |Pozostale 40 23 11
ll. {Koszty pokrywane przez Towarzystwo - . .
V. [Koszty funduszu netto {il-Ili} 1229 1494 228
V. |Praychody 2 lokat netto {i-Iv) . 481 |- 468 |- 80
{ Vi |Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata) 1185 |- 2476 |- 851
H 1._| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 854 457 598
i - 2 tytufu roznic kursowych - 145_ |- 708 |- 3
i | 2. |Warast (spadek) niezrealizowan sku (siraty) z wyceny lokat, w tym: 4030 |- 2933 |- 1449
i 878 |- 800 352
| 754 |- 2942 |- 911
: najednostke uczestnictwa 0112 |- 404 |- 0,882t |
i o izl 40 0852 |
: ol14]- 402 |- 0682 |

Warszawa,29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys. 2
1 stycznia - 30 czerwca 2014 | 1 stycznia - 31 grudnia 2013
I, ___|Zmiana warto$ci aklywow netfo: .
Warlo$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 367 14112
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 754 |- 2942
| a)l  przychody z lokat netto 4 |- 466
b)] _zreslizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2854 457
c)] warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4039 i- 293
3 1Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 754 |- 294,
4 |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
| a)|  zprzychodow 2 lokat netto - -
b)i ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)] zprzychodow ze zbycia lokat - -
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2222 49197
| _a)l zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 3607 73013
b)] _zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 5829 23816 |
6 |taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3.4:5) 1468 46 255
7 iWarto$t aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 58808 60 367
8 __|Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 57 660 33189
I, _|Zmiana liezby jednostek uczestnictwa .
1__|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 282 169,823942 5 835 630,605836
| _allliczba zbytych jednostek uczesinictwa 447 312,581855 8471080096506
kategorii A 447 237,865348 8470 917,842755
kategorii B 74,716507 162,263751
b}{liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 729 482,405797 2 635 449,490670
kategorii A 729 482,405797 2635 423,780139
kategorii B - 25,710531
| c}lsaldo zmian 282 169,823942 5 835 630,605836
kategorii A 282 244,540449 5 835 494,062616
kategorii B 74,716507 136,543220
2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 7067 739,632587 7 349 909,456529
| a)liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 056 806,852695 49609494,270840 |
kategorit A 50 055 315,514856 49 608 077,649508
kategorii B 1491,337839 1416621332 |
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42989 067,220108 42 259 584 8143
kategoril A 42 988 187,218737 42 258 704,812
kategoril B 880,001371 880,001371
c)|saido zmian 7067 739,632587 7 349 909,456529
kategorii A 7067 128,296119 7 349 372,836568
kategorii B 611,336468 536,619961
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyinych
HIf, _|{Zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
) {warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 821z 9,322
kategorii B 8222 9,332
2) _|warlos¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie2acego okresu sprawozdawczego
kategorii A 8,33 Z1 8,21z
kategorii B 8,342 822zt
3) _iprocentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
katagorii A 2,94% -11.91%
kategorii B 2,94% -11,90%,
8 minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny
kategorii A 7,38 21 (2014-03-13 11 24(2013-12-27)
kategorit B 7,39 24 {2014-03-13 ,12 21 (2013-12-27)
5) maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem
daly wyceny)
kategorii A 8,60 zt (2014-06-10 9,79 z1 (2013-01-21)
kategorii B 8,61 z1 {2014-06-10 9,80 zt (2013-01-21)

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku’

sl__ wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 8,33 z1 (2014-06-30 8,20 zi (2013-12-30
kategorii 8 8,34 2t (2014-06-30 8,21 24{2013-12-30) |
IV, _|Procentowy udziat kosztow funduszu w $rednie] wartosci aktywéw netto, w tym; 4,26% : 4,50%
1| procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 3.47% 3.49%
2| procentowy udziat opiaty dla depozytariusza 0,14% 0,29%
3] Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%;
4 Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywow funduszu 0,14% 0,14%
5| Procentowy udziat opiat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6] Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela Gtéwna
Emw okres sprawozdawczy Dane porownywalne za poprzedni okres sprawozdawczy
warto$é wediug ceny|  wartodé wediug | procentowy udziat w { warto$¢ wediug ceny|  warto$t wediug | procentowy udziat w
Skiadniki Lokat nabycia w tys. wyceny nadzlet | aktywach ogdlem nabycla w tys. wyceny nadzieh | aktywach ogblem
Zlotych bilansowy w tys. Zotych bilansowy w tys.
— zl — Zigtych, —
akcje 35707 37 455 63.05% 35372 34744 57,35%
warranty subskrypcyjne
233 233 0,38%
6239 6925 11,66% 18 673 18725 0
55 -0,09% 3 0,00%]
4720 5492 9,24% 3306 2981 4,92%
|statki morskie
inne

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul. Przemyslowa 28

00-450 Warszawa
Tabela uzupeinisjaca — — .
Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug
LP. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku ceny nabycia wyceny na dzieft Procentowy udzial w
fys.z. bilansowy w tys.zl,
CZ0005112300 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 778 950
AT0000652011 Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 804 7
AT0000606306 Aitywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 1058 928
HLJ0000068952 Aldywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 867 623
HLI0000061726 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 16 998 Wegry 1058 99
U0000123096 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 000 Wi 226 29
7]PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierbw Wartoéclowych w Warszawie 13395 Polska 1105 111
81PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Paplerbw Wartosciowych w Warszawie 3 Polska 1217 1229
9|PLENERG00022 ny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 48 300 Polska 821 999
10]PLGSPR000014 [ Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 79 086 Polska 264 47
11]PLISW0000015 | Akiywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papieréw Wartosclowych w Warszawie 5 924| Polska 293 78
12{PLKGHM000017 n - rynek requlowany | Gielda Papieréw WarloSciowych w Warszawie 25 530 Polska 2770 3177
13{PLLWBGD00016 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papiertw Wartosciowych w Warszawie 841]  Polska 344 39
14{PLBRE0000012 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gietda Paplerbw WartoSciowych w Warszawie 888 Polska 77 953
15]PLMFO000001 Aktywny rynek - rynek regilowany | Glelda Papieréw WartoSciowyeh w Warszawie 10 236] Polska 16 115
16]|PLTLKPL00017 Aktywny rynek - rynek requlowany | _Gletda Paplerbw WartoSclowych w Warszawie 90 908 Poiska 928 882
17|PLPEKAG0001 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierbw Wartosclowych w Warszawie 22643]  Polska 3667 3936
18] PLPGER00001 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Paplerow Wartosclowych w Warszawie 76| Polska 131 188
19]{PLPGNIG00014 Aktywny tynek - cynek requlowany | Gleida Papierbw Wartosciowych w Warszawie 339 ..'77! Polska 768 781
Aktywny rynek - rynek reguiowany | Glelda Papierow Wartosclowych w Warszawie 41258 Polska 859 691
Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Wartosclowych w Warszawie 144 534 Polska 202 449
Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawle 752 Polska 10 4327
0 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papierbw WartoSciowych w Warszawie 15170 Polska 82 229
24[PLZEPAK00012 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papierbw Wartosciowych w Warszawie 21106]  Polska 545 549
| __25{TRAAKBNKSING | Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 103 341 Turcja, 937 1154
26{TRAASELSIIH2 | Aktywny rynek - rynek requlowany Borsa Istanbul 67451  Turcja i 9
27| TRAGARAN9INY | Aktywny rynek - rynek reguiowany Borsa stanbul 125 198] urcia 1138 1488
28] TRETHALO0019 | Aktywny rynek - rynek requlowany Borsa Istanbul 34 565 lurcla 680 788
29| TREKOZA00014 | Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa lstanbul 21 527 urcja 68 ]
| 30]TRAKRDMRO1GY | Akiywny rynek - rynek requlowany Borsa Istanbul 58794 urcia 14 65
31| TREMGTI00012__{ Aktywny rynek - rynek requlowany Borsa Istanbul 3456 urcja 0
|32/ TRAPETKMO1EQ | Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 25 360 Turcja
33]TRETTLK00013 | Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa |stanbul 31168  Turcja 40 2
34| TRATCELLOTMY | Axtywny rynek - rynek requiowany Borsa Istanbul 16143 urcla 4 30
3I5[TREVKFBO0019 | Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 93187 urcla 44 664
36{BMG200452024 | Aktywny rynek - rynek requiowany New York Stock Exchange 22052] _Bermudy 163 190
1479 071 35707 37 455

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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ul, Przemyslowa 28

00-450 Warszawa

Tabela uzupeiniajaca

Kra sledziby | Wartodé wedlug ceny | Wartosé wedlug wyceny na| Procentowy udzlielw
LP. KwTY Rodza) rynku Nazwa rynku Uiczba emitenta nabycla tys.zh, dzlen bilansowy wtys.zl. aktywach ogélem

1]US98387E2054 Aktywny rynek - rynek reguiowany London Stock Exchange 579 USA 351 433 0,73%)
2]US6778621044 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange USA 818 911 1,53%|
3]LS55953Q2021 Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange LSA 565 652 1,10%)
4154662601081 Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange USA 551 574 0.97%]
US6695881080 Altywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 562 USA 488 592 1,00%
US3682872078 Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 23 669| USA 558 620 1.06%}
US67812M2070 Altywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 52 376 USA 1041 1168 1.87%)
81US80585Y3080 Aktywny rynek - rynek requiowany London Stock Exchange 20 001} USA 568 617 1.04%)
9]US8688612048 Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 16 456 USA 3 388 0,65%]
10]UUS83367U2050 Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 30 034 UsA (XAl 961 162%
168 824 6239 § 925 11,66%]

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego | wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczat sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pézn.zm.)
—  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr.249,p0z.1859 )
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku , poz.157 z p6zn.zm.)

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgcych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku poiskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w kibrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzierh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. JeZeli operacie walutowe
Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é nalezy
okreslié w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istotnoé¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa, Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzieri wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi ifoczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aklywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netfo i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dziefi

sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanow, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz
kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik mial
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.

1
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A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

1.

Warto$é godziwa, sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegéino$ci: diuznych pe;pieréw

wartosciowych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za
granica, wyznacza si¢ wedlug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jeZeli Dzieri Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto 2adnej transakcji — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust 6., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majagych wpiyw na ten kurs albo wartosc;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakeji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécig godziwa jest
kurs ustalony na rynku giéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dziefi
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
moziiwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a. liczba zawartych transakgji na danym skiadniku lokat, lub

b. ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

¢. kolejno$é wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodne] wartosci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknigé sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreslony w ust. 1 lit, a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo
warto$ci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okresionych w ust. 1 fit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig Srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iZ oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastgpnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majage,
wedlug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone Iub zawarte w terminie uniemoZliwiajgcym wyceng
skladnika lokat Subfunduszu wedlug wartoéci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny
sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktérej mowa w fit. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacii, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie warto$ci lokat nienotowanych

1.

Wartoéé sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposob:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg — wediug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz warto$ci aktywow netto na jednostke
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9.

uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzef znanych Subfunduszowi
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa;

b.  $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sg utrzymywane wylacznie w zakresie .
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartosci nominainej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey;

c. dluznych papieréw wartoSciowych (w tym listéw zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny skiadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci 30 czerwca 2014r. | 31 grudnia 2013 r.
1. Z tytulu zbytych lokat - -
2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne - -
3. Z tytulu rozliczenia subskrypcii - 85
4, Z tytulu naleznosci od funduszy 100 -
5. Z tytulu dywidend 434 3
RAZEM 534 96
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania 30 czerwca 2014 r. | 31 grudnia 2013r.
1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 296 -
2 Z tytulu rezerw 207 216
3. Z tytulu prowizji 0 -
4 Pozostate 2 -
RAZEM 505 216
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Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW L Wartoé¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta ‘é’;’;‘j’ﬁfa:‘uac?:::':ytz'a“s°wy W | walucie sprawozdania fin:gsowego
BANKOWYCH ' w tys. 2t

Banki: 8.998
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.618 1.618
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 5.066 68
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 3.808 577
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 206 857
Deutsche Bank Polska S.A TRY 2.727 3.910
Deutsche Bank Polska S.A UsD 418 1.273
Dom Maklerski mBank S.A.* PLN 695 695

* W érodkach znajdujgcych sie na rachunku w Domu Maklerskim MBanku S.A. kwota 214 tys. z stanowita depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzar Subfunduszu wyniést 6.401 tys. zb. Sredni poziom érodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu Srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dziefi bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty $rodkéw pienigznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
wtym:
a) tywskazanie aktywbw obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowsj
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywdw obcigZzonych ryzykiem stopy procentowej.
b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Na dzien bitansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu lokat o zmiennej stopie procentowej.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w fym:

a) kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigza Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich, euro, koronach czeskich,

forintach wegierskich, lirach tureckich oraz w zlotych. Subfundusz obciaZony jest ryzykiem zmiany kursow walut
obcych w stosunku do zlotego.

Wartosé portfela akcji denominowanych w euro wynosi na dziefi bilansowy 1.706 tys. 2, tj. 410 tys. EUR, akgji
denominowanych w koronie czeskiej wynosi na dzier bilansowy 950 tys. Z, fj. 6.271 tys. CZK, akcji denominowanych
w forintach wegierskich 1.908 tys. zt , tj. 136.421 tys. HUF, akeji denominowanych w lirach tureckich wynosi na dzief

bilansowy 5.222 tys. z. 1i.3.652 tys. TRY, akcji denominowanych w dolarach amerykafiskich wynosi na dzien
bilansowy 189 tys.zl.tj. 62 tys. USD.

Wartosé portfela kwitbw depozytowych denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dziefi bilansowy
6.925 tys. 2, fj. 2.272 tys. USD

Wartosé portfela tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania posiadajace siedzibe za
granicg denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 5.492 tys. 21, tj. 1.320 tys. EUR

Subfundusz posiadaf na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysokosci 577 tys. 2, tj. 3.808 tys.
CZK, srodki pieniezne w forincie wegierskim w wysokosci 68 tys. 2, 1. 5.066 tys. HUF , srodki pienigzne w euro w
wysokosci 857 tys. 1, tj. 206 tys. EUR , $rodki pieniezne w lirze tureckiej w wysokosci 3.910 tys. 2, tj. 2.727 tys. TRY

oraz $rodki pieniezne w dolarze amerykariskim w wysokosci 1.273 tys. Z1, tj. 418 tys. USD.
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Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2013r.,
poz. 538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangaiowani_a.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dziet bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 61 otwartych pozycji na instrumentach pochodnych futures
na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0005355; termin wygasnigcia 19 wrze$nia 2014 roku). Pozycje zostaly otwarte w celu
zwigkszenia sprawnosci zarzadzania. Wartos6é kontraktu na dzier bilansowy 30 czerwca 2014 wynosita 2.889 tys. .
Warto$¢ wyceny na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 roku wynosita (55) tys. 2L,

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakgji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do edkupu.

3) Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisdw rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw warto$ciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez subfundusz w frybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie poZyczat od innych podmiotéw papieréw warto$ciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i poZyczkach pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw subfunduszu
Na dzien bitansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2} Informacje o udzielonych przez subfundusz poZyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia,
wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu, z okresleniem

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykarskich, euro, koronach czeskich,

forintach wegierskich, dolarach Hongkongu oraz w ziotych. Subfundusz obcigZzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut
obcych w stosunku do ziotego.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w euro wynosi na dzied bilansowy 1.706 tys. zt, . 410 tys. EUR, akcji
denominowanych w koronie czeskiej wynosi na dziefi bilansowy 950 tys. 2}, 1. 6.271 tys. CZK, , akcji denominowanych w
forintach wegierskich 1.906 tys. zt, tj. 136.421 tys. HUF, akcji denominowanych w lirze tureckiej wynosi na dzien bilansowy

5.222 tys.zt. tj. 3.652 tys. TRY , akaji denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzier bilansowy 189 tys.zL..62
tys. USD.

Warto$¢ portfela kwitéw depozytowych denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzien bilansowy 6.925 tys. z},
fj. 2.272 tys. USD

Warto$¢ portfela tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania posiadajace siedzibe za
granicg denominowanych w euro wynosi na dzier bilansowy 5.492 tys. zi, tj. 1.320 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w koronie czeskiej w wysokosci 577 tys. i, tj. 3.808 tys. CZK,
srodki pienigzne w forincie wegierskim w wysokosci 68 tys. z!, tj. 5.066 tys. HUF , $rodki pieniezne w euro w wysokosci 857
tys. 2k, j. 206 tys. EUR ., §rodki pienigzne w lirze tureckiej w wysokosci 3.910 tys. i, fj. 2,727 tys. TRY

oraz $rodki pieniezne w dolarze amerykanskim w wysokosci 1.273 tys. z, tj. 418 tys. USD.
Saldo ujemnych roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto facznie (108) tys. zt.

Zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych wyniosta (1.145) tys. zl. a spadek niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych wyniost 878 tys. 21,
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziaiu

przyjetego w bilansie Subfunduszu.

1.01.2014r. - 1.01.2012r. -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30.06.2014r. 31.12.2013r.

Akie 366 1.245
Kwity depozytowe (3452) 242
Obligacie - -
Prawa poboru - 1-
Tytuly uczestnictwa - {1.003)
Instrumenty pochodne 232 (28)
Suma (2.854) 457

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziaiu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1.01.2013r. - 1.01.2012r. -
aktywow 30.06.2014 r. 31.12.2013r.
Akcje 2.376) (1.368
Kwity depozytowe 634 (852
Obligacje - .
Prawa poboru - 4
Prawa do akgji - -
Tytuly uczestnictwa 1.087] (692)!
Instrumenty pochodne (58) (13)i
Suma 4,039 (2.933)

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodow miata na warto$¢ aktywow | wartosé aktywéw netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochadéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozygji Ii.
rachunku wyniku z operacj.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji !l. rachunku wyniku z operagii.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 1.001 tys. 2. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 14.927 tys. zl.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 14.112 tys. 2t.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 60.367 tys. zt.

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku;
kategoria A~ 8,38 zt.
kategoriaB- 8,39z
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Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
kategoria A- 9,32z
kategoriaB- 9,332

Warto$6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
kategoriaA- 8,212
kategoriaB- 8,22z

Informacje dodatkowe
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 30.06.2014 roku j. 1 EUR = 4,1609 zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 30.06.2014 roku j. 100 HUF =
1,3413 zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku tj. 1 CZK =0,1515 24

Dia wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykanskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2014 roku . 1 USD =
3,0473 zL..

Dia wszystkich danych wyrazonych w lirach tureckich, zastosowano kurs TRY na 30.06.2014 roku tj. 1 TRY = 1,4338 21,

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie dotyczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowym.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansows, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z aperacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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