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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Azjatycki
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére skiada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieti ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr
249, poz. 1839).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.). oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
jednostkowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy -
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, na ktére sktada sie:

(9)

wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 1.;
bilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 4.291 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 129 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujace
zmniejszenie aktywow netto o kwote 1.249 tys. zi;

noty objasniajace;

informacje dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyraZzone zostaly w tysigcach
zZtotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzadu

}%

ei Sankowski X

onek Zarzadu Z-ca Kierownika ds. Ksiggowosci
Funduszy
Osoba odpowiedziaina za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY AZJATYCKI WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzja z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Azjatyckim (,Subfundusz).
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy (,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Azjatyckim. Od
14 wrzeénia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, a Fundusz pod
nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od 15 maja 2014 roku Subfundusz
dziata pod nazwg MetlLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki a Fundusz pod nazwg Metlife Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263)

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktorych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powigzanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczein inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa nastepujacych funduszy:

a) do 50% aktywow w PineBridge Funds - PineBridge Asia ex Japan Equity Fund, ktéry zgodnie z prospektem
informacyjnym PineBridge Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym emitowane przez
duze i srednie spotki i notowane na rynkach Azji Poludniowo-Wschodniej, Australii i Nowej Zelandii;

b)  do 30% aktywow w PineBridge Funds - PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, ktéry zgodnie z
prospektem informacyjnym PineBridge Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze diuznym, o
stalym lub zmiennym dochodzie, emitowane przez rzady panstw zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzacych oraz
spotki lub inne podmioty majace w nich siedzibe, posiadajace rating diugoterminowy wydany przez agencie
Standard&Poors na poziomie co najmniej C (lub poréwnywalny wydany przez inng renomowang agencie);

c) do 30% aktywéw w PineBridge Funds - PineBridge Global Bond Fund, ktory zgodnie z prospektem
informacyjnym PineBridge Funds lokuje aktywa w szeroko zdywersyfikowany porifel instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym, o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez rzady, migdzynarodowe instytucie
finansowe oraz spdki lub inne podmioty, posiadajace rating diugoterminowy wydany przez agencje Standard&Poors



na poziomie co najmniej BBB- (lub porbwnywalny wydany przez inng renomowang agencje), z terminami
zapadalnosci wynoszacymi zazwyczaj od trzech do dziesieciu lat;

d) do 50 % aktywéw w Templeton Global Bond Fund - Franklin Templeton Investment Funds. Zgodnie z
prospektem informacyjnym Templeton Global Bond Fund lokuje swoje aktywa w portfel instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym o stalym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez spoiki, rzady i agencje rzadowe.
Fundusz inwestuje globalnie.

e) do 50 % aktywéw w Templeton Emerging Markets Bond Fund — subfundusz Franklin Templeton Investment
Funds. Zgodnie z prospektem informacyjnym Templeton Emerging Markets Bond Fund lokuje swoje aktywa w porifel
instrumentéw finansowych o charakterze diuznym o stalym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez rzady,
agencije rzadowe i spotki z krajow zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzacych.

Do 20 % aktywow Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa subfunduszy wskazanych w ust. 3 oraz
w Srodki Plynne beda podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat
oraz ich potencjalu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkow dotyczacych w szczegdinosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
b) tempa wzrostu gospodarczego,
c) dynamiki wzrostu zyskow | wyceny rynkowej spotek,

d) ryzyka kredytowego,
e) plynnosci poszczegoinych kias aktywow,

relatywnej wyceny poszczegdinych klas aktywow oraz przewidywan odno$nie rozwoju sytuacji na
poszczegbinych rynkach.

4, Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemysiowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu. -

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapita
zmiana iloci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z

podaniem przyczyn zmian (w szczeg6lnosci utworzenie nowych subfunduszy, pofaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.



Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegélnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.
Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii C oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimainej wptaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria C - zbywane bez ograniczen,

- kategoria B — zbywane bez ograniczert w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.
Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasoi Swiatowy - -

MetLife Subfundusz ZréwnowazZony Azjatycki
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt.
Stan na dzient Stan na dzieni
30.06.2014 31.12.2013
1. Aktywa 4 309 5573
1)  |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 393 561
2 NaleZznosci 7 11
3 Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3909 5 001
- diuzne papiery wartoSciowe - -
. {Zobowigzania _ 18 33
lil. |Aktywa netto (I-11) 4291 5540
IV. |Kapitat funduszu 3426 4 804
1) Kapitat wplacony 202 286 202 168
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujiemna) 198 860 197 364
V. Dochody zatrzymane 376 649
1) Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1489 1468
2 Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
) . 1113 819
zbycia lokat
Vl. |Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1241 1385
ViI. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4291 5 540
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C /szt./ 345 894,479398 462 011,467117
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 12,41 zi 11,99 zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy - MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. zt.
1 stycznia 2014 -30 1 stycznia 2013 - 31 1 stycznia 2013 - 30
czerwca 2014 grudnia 2013 czerwca 2013
1. _|Przychody z lokat 60 146 82
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 32 85 47
2 |Przychody odsetkowe 2 14 11
3 _|Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4 _|Dodatnie saldo réznic kursowych 6 - -
5 |Pozostate 20 47 24
Il._|Koszty funduszu 81 257 132
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 58 158 80
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. {Opfaty dia depozytariusza 19 36 17
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 3 8 4
5. |Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze , w tym poligraficzne - - -
10. |Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12 |Ujemne saldo réznic kursowych - 48 27
13 |Pozostate 1 7 4
Hi, {Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
1V. |Koszty funduszu netto (fl-1l1) 81 257 132
V. |Przychody z lokat netto {I-1V) 21 111 50
V1. |Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 150 34 145
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 294 131 66
- Z tytulu réznic kursowych 125 21 -
2. tWazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym 144 265 79
- z tytutu réznic kursowych 165 93 277
VIi. |Wynik z operacjt (ViVI) 129 245 195
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,37z 0,53zt 0,35z

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife
Subfundusz ZréwnowaZony Azjatycki

ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tys. z1.
1 stycznia 2014 - 30 czerwca | 1 stycznia 2013 - 31 grudnia
2014 2013
1. [Zmiana warto$ci aktywéw netto
1.|Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 540 5988
2.|Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 129 |- 245
a)|przychody z lokat netto 21 |- 111
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 294 131
c)lwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 144 |- 265
3.|Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 129 |- 245
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a}|z przychodéw z lokat netto - -
b)|{ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)|z przychoddw ze zbycla lokat - -
5.|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1378 203
zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitau z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo
a)|wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 118 2552
zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu odkupionych jednostek
b)juczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 1486 2 755
6.]t.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-445) 1249 448
7.|Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 291 5 540
8.| Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4674 6 326
. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w okresie
1.|sprawozdawczym: - 116 116,987719] - 20 557,635961
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 9 883,553365i 204 357,434095]
kategoril A -I -
kategorii C 9 883,553365 204 357.4340975“
b)]liczba odkupionych jednostek uczestniciwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 126 000,541084 224 915,070057
kategorii A - -
kategoril C 126 000,541084 224 915,0700587
c){saldo zmian - 116 116,887719] - 20 557,635961
kategorii A - -
kategorii C - 116 116,987719] - 20 557,8635961
Liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiku
2.| dzialalnosci funduszu: 345 894,479398 462 011,467117
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 21 454 983,066503 21 445 099,513138|
kategoril A 19 753 345,021555 19 753 345,021555
kategorii C 1 701 638,044948 1 691 754,401583
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 21 109 088,587105] 20 983 088,046021
kategorii A 19 753 345,021555 19 753 345,021555
kategorii C 1 355 743,565550 1 229 743,024466)
c)|saldo zmian 345 894,479398 462 011,467117
kategoril A - -
kategoril C 345 894,479398 462 011,467117
3.|Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych - -
1Il. |Zmiana wartoécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny:
Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec
1.|poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategoril A -
kategorii C 11,89 z¢ 12,41z
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny na koniec
2.|biezgcego okresu sprawozdawczego
kategorii A
kategorii C 12,41 zt 11,99 2
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
3.|inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
kategoril A -
kategoril C 7,13% -3,38%

Minimalina warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w
4.]okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

kategorii A

kategorii C

71,70 21 (2014-03-21)

11,73 21 (2013-06-24)

Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

o

kategorii A

kategoril C

12,41 24 (2014-06-30)

13,01 21 (2013-05-08)

6. |wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej

kategorii A

kategorii C 12,41 z4 (2014-06-30) 11,98 z4 (2013-12-30
7.{Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny nie dotyczy nie dotyczy]
IV, [ Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 3,45% 4,05%
.| Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,48% 2,50%
2.|Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%

.| Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,80% 0,57%)

4.} Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,14% 0,13%|
5.| Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6.] Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

Noty objasniajace

2a okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego | wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpocza} sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.).
~  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z p6ézn. zm ).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dziei ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursy, ich wartos¢ nalezy
okresli¢ w refacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycii wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okresionych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera optate dysirybucyjna, oplate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa, Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzieh wyceny mozliwe bylo okreélenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywbw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat, oraz
zobowigzan subfunduszu, aktywdw netto | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dniar biezgcego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$é uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.
9 %
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A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

1.

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegblnosci: diuznych papierow
wartosciowych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za
granicg, wyznacza sig¢ wediug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzie Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku akfywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozZliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 6., z
zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$é;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku moZliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okre$lonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a. liczba zawartych transakciji na danym skiadniku lokat, lub

b. iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

¢.  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknigé sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreSlony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedia prawidiowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) ub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgloszone w terminie umozZliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wedtug wiedzy Funduszu (dziafajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedaZy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemoZliwiajgcym wycene
skiadnika lokat Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia si¢ zgodnie z metodologia wyceny
skiadnikow okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktorej mowa w lit. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3, 5, 6
w nastepujacy sposob:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa funduszu ustalonej za dany Dzieft Wyceny, ogloszonej jednak nie
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pézniej niz do godziny 12:00 w dniu dokonywania wyceny, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majgcych istoiny wptyw na wartosé godziwg;

b. $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sa utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu — wediug warto$ci nominalnej z °
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢. dluznych papieréw wartodciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw warto$ciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu.

d. kontraktow terminowych, swapéw — wycenia sie wedlug metody okreslajgcej stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

€. opcji — wycenia sig wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcii;

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartoSciowych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

4, Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w
sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

8. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réinicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktdrej sg
denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w kiorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

9. Metody i modele wyceny skiadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody ujimowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie dotyczy.

Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
1. | Pozostale* 7 11
RAZEM 7 1"

* naleznosci wynikajace z uméw zawartych z zagranicznymi funduszami dotyczace zwrotu znacznej czesci pobranego przez
te podmioty wynagrodzenia za zarzadzanie.
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Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu :

Zobowiazania 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych

1. | certyfikatéw inwestycyjnych - 7
2. | Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
3. | Z tytuly rezerw 18 20
4. | Z tytulu prowizji - -
5. | Pozostale - 6

RAZEM 18 33

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. wiys. zt

Banki: 393
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 285 285
Deutsche Bank Polska S.A. usb 35 108

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowigzar Subfunduszu wyniést 477 tys. zl. Sredni poziom érodkéw pienigznych zostal wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty Srodkéw pienigznych.

Nota-§ Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) t)n:vskazanie aktywbw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartodci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat
Nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich oraz w zlotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Warto$¢ portfela inwestycji
denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzier bilansowy 3.909 tys. z, tj. 1.283 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy nalezno$ci denominowane w dolarach amerykarnskich w wysokosci 8 tys. zi. {j.
3 tys. USD.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 r. Subfundusz nie posiadat kontraktow terminowych.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 ., poz.
538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat transakgji, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne (konirakty
terminowe na dolarach amerykariskich) w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego niektorych sktadnikow lokat. "

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 r. Subfundusz nie posiadat kontraktow terminowych.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu fub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadal na dzief bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykarskich oraz w ziotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Wartosé portfela inwestycji denominowanych w
dolarach amerykariskich wynosi na dzieri bitansowy 3.909 tys. 2!, 1. 1.283 tys. USD.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy naleznosci denominowane w dolarach amerykariskich w wysokosci 8 tys. 2. .
3 tys. USD.

Na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 r. Subfundusz nie posiadat kontraktow terminowych.
Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto 6 tys. z1.

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytulu rdZnic kursowych wynosit 125 tys. 2}, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow z tytutu réznic kursowych wynosit 165 tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziau
przyjetego w bilansie subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01 - 30.06.2014 r. |1.01-31.12.2013r.
Jednostki uczestnictwa 294 146
Instrumenty pochodne - (15)

Suma 294 131

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 1.01-30.06.2014r. |1.01-31.12.2013r.
Jednostki uczestnictwa (144) (143
Instrumenty pochodne - (122
Suma (144) (265)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywy, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartosé aktywow netto subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyplat z dochodéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii Il.
rachunku wyniku z operacii.

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operagii.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 58 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrofowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2011 roku — 8.343 tys. 21,
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 5.988 tys. zt.
Wartosé aktywow netto na koniec 2013 roku — 5.540 tys. zt.

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria C — 11,80 24,
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria C - 12,41 zt.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria C — 11,99 21,

Informacje dodatkowe

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykarskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2014 roku tj.
1USD = 3,0473 .

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczagcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.
3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu.
| Nie wystapity.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.
6. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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