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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akeji Polskich (zwanego dalej
,Subfunduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskaé
umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badaf lezgcych u podstaw opinii wyraZanej o zgodnosci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegéinoéci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr
249, poz. }839).

przeprowadzajacy przeglad
ar ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k— podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
jednostkowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy -
Subfundusz Akcji Polskich, na ktore sktada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
28.413 tys. 2,

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 .,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 714 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2014
do 30 czerwca 2014 r. wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 3.639 tys. z;

! noty objasniajace;

(9) informacje dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
Zlotych, za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

W @Mz% ‘

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

v'ﬁ;:f et Sankowski d4m Skolimowski
Cgtonek Zarzadu Z-ca Kierownika ds. Ksiggowosci
Funduszy

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(;Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akgji (,Subfundusz’). Od dnia 2 stycznia
2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z
wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Plus. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku subfundusz
dziatat pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi
- subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Akcji Plus. Od dnia 19 grudnia 2012 roku subfundusz dziatat pod
nazwg Amplico Subfundusz Akcji Polskich. Od 15 maja 2014 roku subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz
Akcji Polskich a Fundusz pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczer inwestycyjnych Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akeji. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje
polskich spofek ($rednio 90% wartosci aktywow Subfunduszu). Srednio 10% wartosci aktywow Subfunduszu jest
inwestowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane glownie przez Skarb Parstwa. Catkowita wartosé
inwestycji w akcje podmiotow majacych siedzibe w Polsce dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym nie moze
by¢ mniejsze niz 66% wartosci aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie moze przekraczaé
30% wartosci aktywow Subfunduszu. Catkowita wartos¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie moze
przekracza¢ 34% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wlasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,



5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoci
przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznoci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajace] sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapila zmiana
ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej iloéci subfunduszy wraz z

podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy, pofaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

9. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegoinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zréZznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanej w § 17 statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen,

- kategoria B — zbywane bez ograniczefi w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcjl Polskich

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
tys. z
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2014 31.12.2013
. |Aktywa 28 554 32279
1) {Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3018 4013
2) |Nalezno$ci 498 128
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 040 28138
-| _dluzne papiery warto$ciowe - -
5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| dluzne papiery warto$ciowe - -
Il |Zobowiazania 141 227
Il |Aktywa netto (I-1l) 28 413 32052
IV. |Kapitat 73 982 76 907
1) | Kapitat wptacony 1504 150 1481497
2) | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1430 168 1404 590
V. iDochody zatrzymane 50 880 51136
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2768 2440
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48112 48696
VI. {Wzrost (spadek) wartoéci lokat ponad cene nabycia 5311 6 281
Vi, |Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 28 413 32052
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 4603 233,922215 5059 584,828363
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt/ 4 600 378,792370 5 056 352,856045
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 2 855,120845 3231972318
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 6,17 zt 6,33 2t
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 6,17 zi 6,33 zt

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Polskich
ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
tys. z
1 stycznia - 30 czerwca 2014 | 1 stycznia- 31 grudnia 2013 | 1 stycznia - 30 czerwea 2013
1. {Przychody z lokat 338 44 247
4. {Dywidendy | inne udzialy w zyskach 308 619 177
2, |Przychody odsetkows 3 125 70
3. |Przychody zwlazane z posiadniem nieruchomosct - - -
4. |Dodatnle saldo réznic kursowych 2 - -
5. |Pozostale - - -
1l |Koszly funduszu 667 1440 718
1, {Wynagrodzenle dla towarzystwa 611 1302 657
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucle - - -
3. |Opfaty dla depozytariusza 25 60 27
4. |Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 22 43 22
5. |Oplaly za zezwolenla oraz rejestracyjne - - -
6. {Ustugl w zakresle rachunkowosci - - -
7. {Uslugl w zakresle zarzadzanla aktywam! funduszu - - -
8. jUsiugl prawne - B -
9, |Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10 |Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12.|Ujemne saldo réznic kursowych - 15 2
13, | Pozostale 9 20 10
1Hl, | Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
1V. | Koszty funduszu netto (ll-ill) 667 1440 718
V. {Przychody z lokat netto (I-IV) - 328 |- 698 |- 471
; VI, {Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) - 386 2406 |- 1002
: 1, |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 584 2842 570
-  tytutu ré2nic kursowych - 14 20 2
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - 970 |- 43 |- 1572
- Z tytuhu rdznic kursowych - 162 200 143
Vil {Wynik z operacji {VEVI) . 14 1710 |- 1473
wynik z aperac]l przypadalacy na jednostke uczestnictwa - 0,16 0,342 |- 0,262
kategoria A - 0,16 0,342t |- 0,26 21
kategoria B - 0,16 0,342 |- 0,262

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetL|

ife Specjafistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz

ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Akcji Polskich

tys, zt
1 stycznia - 30 czerwca 2014 | 1 stycznia - 31 grudnia 2013 |
|Zmiana wartosci aktywéw nettor ]
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32052 31763
2 Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy {razem), w tym: - 714 1710
a)|  przychody z lokat netto - 328 I- 696
)| _zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 584 2842
c}] _ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat - 970 |- 436
3__|Zmianaw aktywach netto z tytutu wyniku z operac)i - 714 1710
4 |Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): - -
|__a)] zprzychodow z lokat netto - -
b)| _ze zrealizowanego zysku s zbycia lokat - -
)| zprzychoddw ze zbycia lokat - -
5__|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 2925 1421
a)l _zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenis kapitau z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 22653 75766
b)] _zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) - 25578 77187
6 _ |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4:5) - 3639 289 |
7 |Warto$¢ aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 28413 32062
8 _|Srednla wartosé aktywdw nefto w okresie sprawozdawozym 30 801 32552
I, _{Zmiana liczby jednostek uczestnictwa : '
1 |Zmianaliczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 456 350,906148 I- 211 388,123748
a)fliczba zbytych jednostek uczestniciwa 3612 330,123597 12 305 397,676946 _ |
kategoril A 3611 573,649371 12 303 939,595842
kategorii B 756,474226 458,081104
b)iliczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 4068 681,029745 12 516 785,800694
kategorii A 4 067 547,713046 12 516 371,114572
kategoril B 1133,316699 414,686122
c)lsaldo zmian - 456 350,906148 |- 211388123748 |
kategoril A - 455 974,063675__|- 212431518730
kategorii B - 376,842473 1043,394982
2__|Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzistalnosc! funduszu: 4 603 233922215 5 059 584,828363
a)}liczba zbytych jednostek uczestnictwa 207 939 546,970164 204 327 216,846567
kategorii A 207 933 025,119504 204 321 451,470133
kategoril B 6 521,850660 5765376434 |
b)|liczba odkuplonych jsdnostek uczestnictwa 203 336 313,047949 199 267 632,018204
kategorll A 203 332 646,327134 199 265 098,614088
kategorii B 3 666,720815 2533404116 |
| __C)|saldo zmian 4 603 233922215 5 059 584,828363
kategoril A 4600 378,792370 5 056 352,856045
kategorl B 2 855,120845 3231,972318
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
Ul __|Zmiana warfoSel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
1) _Iwarlod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 6,33z 6,03z
kategoril B 6,332t 6,02z
2) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec bieZacego okresu sprawozdawczego
kategoril A 617z 6,33 2
kategoril B 6,172 6,332
3) _|procentowa zmiana wartoscl aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategoril A -4,99% 4,98%|
kategoril B -4,99% 5,15%
4 minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym, ze wskazaniem
)
daty wyceny
kategoril A 6,00 24 (2014-03-14) 5,512 (2013-04-23)
kategorii B 6,00 zt (2014-03-14) 5,50 z1 (2013-04-23)
5 maksymaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategoril A 6,58 21 (2014-02-24) 6,822t (2013-10-29
kategoril B 6,58 z1 (2014-02-24) 6,81 21 (2013-10-29
6 wartoé¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategoril A 6,17 21 (2014-06-30! 6,33 1 (2013-12-30
kategorii B 6,17 21 (2014-06-30) 6,33 24 (2013-12-30) |
IV. _|Procentowy udzial kosztow funduszu w $rednis} wartogcl aktywdw netto, w tym: 4,33% 4,42%
1{procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3.97% 4,00%
2| procentowy udzial oplaty dla depozytariusza 0,16% 0,18%
3{Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
4{Procentowy udzlal oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,16% 0,13%
5| Pracentowy udziaf optat za ustugi w zakresie rachunkowoscl 0,00% 0,00%;
6{Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%;

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



mjol L0z eludials 67 ‘eMEZSIBAA

suui]

apjsiow pyess|

josowoyonaiu]

Ainjem]

AAzodap}

ajsyoM

19soujalAZIomM)

%L’

Gco |

voe |

%26 '€

6LL 1

151 1

©o1uelb ez 3qiZpais a0Elew EIUEMO)SOMUI
ofiaujodsm afomAjsul zazid auemojiws emioluIsazon ANk

aufAsAjsamul AjeyiApad
BMJOIU}SAZON Djjsoupaf

Biosoujeizpamodpo Buozomuelbo z yoeyjods m >_m_nu=_

%100

%120-

6S -

aupoydsod Ajuswinysul]

amojagopem Asaided auznjp)

aume)sez Ajs)|]

%0¥'C

V..

S9L

amojAzodasp Ajmy

nioqod emel

1fo)e op emes

aulAadAnisqns Ajueiiem

%0918

6€€ 9¢

1661

%.LL'E8

126 €C

61G 81

ajoye

wajobo yoemApe
M jeizpn Amojusaold

ORI
‘sf} m Amosuejiq
uaizp eu Ausafm
Bnipom gsopEM

Yooz 'sAy m ejohaeu
Kua9o Bnipom 9sopeMm

wiatoBo yoempe
M jeizpn Amojuasoid

YRR
'sA} m Amosueiq
uaizp eu Ausom

Snipom 9s0pEM

Yooz sk} m e1pAgeu
Ausa Bnjpam 9golem

Azomepzomeids sanjo jupazidod ez aujemAumo.od aueq

Azomepzomeids sanjo Aoezalg

jexoT biupepis

BUMOJS) BjoqRL

emezsiep 05p-00

9z emojsAwezid '|n

yanysjod o)y zsnpunyqng aji 10l -

Amozeimg josesed Auemyo Auffofysamu; zsnpung Auzofysiefoads o) el

—



MetLHe Fundusz Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akejl Polskich
ul. Przemystowa 28
00-450 Warszawa
Tabela uzupeini; -
Warto$é wedlug ceny Warlob€ wediug wyceny
n wiys. 2. na dzef bilansowy w
; tys. 2,
168 163
24 23
59 8
KX]] a4
364 488
apl iowych % 12
7|PLAPATRO0018 Aktywny rynek - tynek requlowany Gielda Pepientw WartoSciowych w Warszawie 146 17
8/1.70000128381 Aklywny rynek - rynek requiowany | Gleida Paplertw Wartodclowych w Warszawie 15 14
9{PLZATRM00012 Aktywny rynek - ynek requiowany | Gleida Peplentw Wartosclowych w Warazawle 132 301
10{PLBUDMX00013 Aktywny rynek - ynek requiowany | Glelda Ps W w Warszawie 84 84
11] PLBHO000001 Aktywny ynek - rynek ragulowany | Gleida Wi w Warszawie 93 194
12|PLEMDLB0001B | Ak - alt im obroty NewConnect - Gielda Paplerow Wartoéclowych w Warszawle 269 157
13| PLERSZWO001T Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda P: Werlokclowych w Warzawla 94 108
14] PL.BZ00000044 Aktywny rynek - rynek requlowany Gislda Paplerdw WartoSclowych w Warszawie 718 862
15| PLINTCS0001 ek - rynek requlow: Gigida Paplerow WartoSciowych w Warszawia 92 81
16| PLCCCO0000016 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gleida Psplertw WartoSciowych w Warszawie 185 416
17§NL0000687309 Aktywny rynek - iynek regulowany Gleida Paplertw Wartobciowych w Warszawie 141 162
181PLOPTTC000H Aktywny rynek - rynsk regulowany Gigida P W w Warszawio 105 309
19| PLCIECHD0018 Aktywny rynek - rynsk raguiowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 138 24
20| PLCFRPT00013 Aktywny rynak - rynek regulowarty Glelda P Wartoic w Warszawis 338 537
21]PLCMRAY00029 Aktywny rynek - rynsk regulowaity Glelda Ps Wartodcl w Warszawle 137 81
22]NLO000474351 Aktywny rynek - iynak requlowany Glolda P Wi w Warszawle 193 239
23| PLECHPS00018 - low: Glatda Paplerdw WartoSclowych w Warszawle 108 215
24} PLELTBDO00M7 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplertw Warlodclowych w Warszawle 99 59
25| PLELDRDO0017 Aktywny rynek - rynek requlowarry Glelda P Wartode! w Warzawle 166 180
26{ PLENEABO0O13 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papierow Wartoiclowych w Warszawie 318 400
271 PLENERGO0022 A4t - rynsk regul Glelda Paplentw Wartosclowych w Warszawle 304 3n
28] PLEURCHO0011 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplertw Wartodclowych w Warszawle 49 132
23] PLFRMCLO00ES Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papiertw WartoSch w Warnzawle 132 95
30| PLGETBK00012 Aktywny rynek - ynek reguiowany Glelda Paplantw WartoSciowych w Warszawie 238 487
31) PLGPWO000017 Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Papleréw WartoSciowych w Warszawie 181 195
32| PLZPW0000017 Aktywny ynek - rynek requlowany Gleida P Wartodel w Warszawie 74 61
33| PLGTCO000037 Aktywny rynsk - ynek regulowany Glelda P W w Warszawie 281 298
34| PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynsk cequlowany Glaida Paplartw Wartosclowych w Warszawle 154 173
35/ PLBSK0000017 Aktywny rynak - rynsk regulowany Glelda Paplertw Wartodclowyeh w Warszawie 187 781
36! PLINTEG00011 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda P Wartodcl w Warszawie 68 87
37[PLISWO00001S_ | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gletda Paplarow Wartobclowych w Warazawle ) 376
38]LU0327357389 Aktywny rynsk - rynek reguiowany | Glaida P Wartoscl w Warszawle 133 148
38] PLKGHMO000017 Aktywny rynek - rynak requiowany Glatda P Wi W Warszawia 83 1369
40| PLKRINK00O14 Aktywny rynek - rynek raguiowany _J Glelda Paplartw Wartodclowych w Warszawie 183 262
41] PLKRKQ000D: Aktywny rynek - rynek regulowany. Glelda Paplertw Wartodclowych w Warszawle 92 201
42| PLKETYD000 Aktywny rynok - ynek requiowsny | Glelda Paplariw Wartobclowych w Warszawle 84 242
43| PLLBT0000013 Aktywny rynek - ek requiowany | Gejda P Wartokcl w Warszawie 126 87
44} PLLCCRPO0017 Akiywny rynek - rynek requlowany Glelda P Wartokci w Warszawis 29 3
45} PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplenw Warlobclowych w Warszawle 49, 386
46]PLLOTOS00025 Aktywny rynek - 1ynek requlowany Glolda Paplerow Wartobclowych w Warszawle 145 146
AT]PLLVTSF00010 Aktywny rynek - iynek requlowsny Glolda P Wartodclowych w Warszawls 52 50
48] PLLWBGD00016 Aktywny rynek - rynek requiowany | Glelda P W W Warszawle 208 311
491PLMGLAN00D18 Autywny ynek - rynek requiowany | Glelda Papierdw Warlodclowych w Warszawle 115 123
50} PLBREO000C!. Aktywny rynek - rynek requiowany | Gleida Pepleriw Wertosclowych w Warszawls 449 582
51| PLMCIMG00012 Aktywny rynek - tynek requlowany | Glelda Paplertw Wartobclowych w Warszawls 88 97
52} PLBIG000001! Aktywny rynek - rynek requlowany | Glelda Paplertw Warlodciowych w Warszawie 173 485
53{ PLMRBUD00O1S Aktywny rynek - rynek reculowany Glelda Paplanow Wartobciowych w Warszawie 103 8
541PLNTMDADO0I8 | Aktywny rynelc - rynek regulowsny Gleida P Warloéclowych w Warzzawle 217 165
55] PLTRFRM00018. Altywny rynek - ynek regulowany Glelda Paplerw Warlodclowych w Warszawle 101 81
56| PLOPNFN00O10 Aktywny rynek - rynak requicwany Glelda Paplerdw Wartodclowych w Warszawle 8 48
57|CH0197761098_ | AW - altemat obroty NewConnect - Gleida Paplerbw Wartodclowych w Warszawle 242 102
58] PLMEDCS000 Aktywny rynek - rynek requiowany | Glelda Papiorow Wi w Warszawle 125 53
59} PLPEKAOQ001! Altywny rynek - tynek regulowany | Gielda Papleniw Wartobclowych w Warszawie 128 1630
601PLPGERO000 Aktywny rynek - rynek requiowany | Glelda Paplertw Wartobclowych w Warszawie 31 413
61]PLPGNIG000" Aktywny rynek - nmek requlowany | Gleida P Wartobol w Warszawle 730 815
62 PLPKN00000 Aktywny rynek - ynek requiowany | Gleida P: Wartode w Warszawie. 79 879
63] PLPKO00000 Aktywny rynek - rynek requiowany | Gletda Ps Wartokcl W Warszawie 1540 19%0
64} PLPKPCRO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gleida Paplentw Wartodclowych w Warszawle 272 256
65| PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek requiowany Gletda P Warlodcl w Warszawie 1764 1963
66 PLADVPLOD0Z9 Aktywny rynek - rynek regulowany Glolda P Wi w Warszawie 40 181
67 PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papieriw Wartocl W Warszawie 30 10
68} PLDWORY00018 Aklywny rynek - rynek regulowarny Gloida P: Wi w Warszawle 4 13
69] PLTAURNO0O1 ¢ Aktywny rynek - ynek regulowany Gistda Paplerow Wi w Warszawle 4 37
| __70]PLTRKPLO0014 Aktywny rynek - ynek regulowany Gleida P Wartokcl w Warezawie 2 84
74] PLTVNO000017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gleda Peplentw WartoSclowych w Warszawie 44 414
__43_WRKSRDOO 9 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gleida Wartokcl w Warszawie 160 267
73| PLWAWEL00013 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Glelda Paplantw Wartodciowych w Warszawie 126 121
74| PLZEPAKOQO: Al - ulow? Glelda P, Wartokci W Warzzawie 130 _148
18518 B9

Warszawa, 29 slerpnia 2014 roku
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MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy -

MetLife Subfundusz Akji Polskich
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela dodatkowa
LP GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W |Warto$é wedlug wyceny na dziefl |Procentowy udziat w
"' |ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogélem
1. |CORMAY 163 0,57%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Polskich

MetLife Subfundusz Akcji Polskich

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczat sig 16 listopada 20086 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
~  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm ).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacie dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyraZone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe

Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é nalezy
okreslic w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach ziotych. Jezeli charakter i istoino$é danej pozycji wymaga innej
dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okresionych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz optate
umorzeniowa, Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach,

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzie wyceny moZliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzgdzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty ckreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat, oraz
zobowigzari subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzier

sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz
kurséw, cen | wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostgpnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dia kazdej
kategorii odrgbnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej, z zastrzeZeniem it B, ust. 1 ¢}, ust. 3, ust, 5, ust. 6.
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MetLife Subfundusz Akcji Polskich

A. Ustalenie warto$ci godziwej skiadnikéw lokat notowanych .

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegolnosci: diuznych papieréw
wartosciowych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granic, wyznacza sig wediug kurséw dostgpnych o godzinie 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. Jezeli Dziet Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na Aktywnym Rynku —
wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowiagej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;,

b. jezeli Dziefh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczago niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust 6. z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c. jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust, 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku giéwnym. :

3. Rynek giéwny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dziert
Wyceny, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a. liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b.  ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnosé wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okresiona w
ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwié zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknig¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 It b) lub ¢}, fo dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sig $rednia cene z ofert kupna i sprzedazy instytucii finansowych kwotujgcych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, i2 oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacq wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikéw,
wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucie finansowe majage,
wedlug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym skfadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wycene
skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sig zgodnie z metodologia wyceny
skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktorej mowa w lit. B ust. 1 pktc),
w odniesieniu do diuznych papieréw warto$ciowych, ma miejsce wylacznie w sytuaciji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku,

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych
1. Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zasfrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposob: :
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz wartoéci aktywow netto na jednostke
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uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunguszowi
majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa;

b.  $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sa utrzymywane wylacznie w zakresie.
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu — wedtug wartosci nominalngj z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢.  diuznych papieréw wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartoSciowych, wierzyteinosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach paplerow
wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Metody wyceny zastosowane dia aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktorej s
denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sig w walucie, w ktorej wyceniane sq aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

9. Metody i modele wyceny skladnikow lokat sa uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Nie dotyczy.
b)  metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
Nie dotyczy.
Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu
Nalezno$ci 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
1. | certyfikatow inwestycyjnych 133 3
2. | Z tytulu dywidend 141 -
3. | Z tytulu sprzedazy lokat 222 125
RAZEM 496 128
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
‘ Zobowiazania 30 czerwca 2014 roku | 31 grudnia 2013 roku
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
1. | inwestycyjne 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
2. | wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 12 7
3. | Z tytuhu rezerw 127 135
4. | Z tytutu zakupu papieréw warto$ciowych - 81
4. | Z tytulu prowizji 1 1
5. | Pozostale 1 3
RAZEM 14 227

13



MetLife Subfundusz Akcji Polskich

Nota-4  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty .
1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien _ | Wartosé na dzien bilansowy w -
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wiys. witys. zt

Banki: 3.018
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.633 1.633
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 41 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsSD 179 546
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 3 1
Dom Maklerski MBANK S.A.* PLN 837 837

* W érodkach znajdujacych sig na rachunku w Domu Maklerskim MBANK S.A. kwota 177 tys. zI stanowita depozyt
zabezpieczajaey.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych ufrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzar Subfunduszu wyniést 3.516 tysiecy zlotych. Sredni poziom Srodkéw pieniginych zostat wyliczony jako
srednia arytmetyczna stanu $rodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dziert bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzari subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) )llf/skazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj
Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywow obciazonych ryzykiem stopy procentowej.
b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowsj
Na dzief bilansowy Subfundusz nie posiadat aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych.
2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
Zabezpieczen
Nie dotyczy.

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzaf subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane euro, dolarach amerykariskich, koronach czeskich, forintach
wegierskich, funtach brytyjskich oraz zlotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku
do zlotego. Wartos¢ portfela tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, denominowanych w euro na dzieri bilansowy wynosi 1.119 tys. 2}, tj. 269 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzieft bilansowy $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w wysokosci 546 tys. zh. . 179 tys.

USD., koronach czeskich w wysokosci 1 tys. 2t . 3 tys. CZK. oraz forintach wegierskich w wysokosci 1 fys. zk. . 41 tys,
HUF.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 . w sprawie

sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 oraz na
mWIGA40 w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dziert bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 50 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0005355; termin wygasniecia 19 wrzesien 2014 roku). Pozycie zostaly otwarte
W celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Wartos¢ kontraktu na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 wynosita
2.368 tys. 2t Warto$¢ wyceny na dzieft bilansowy 30 czerwca 2014 roku wynosita (58) tys. z1.

Na dzier bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 1 otwarta pozycie diugg na instrumentach pochodnych
futures na mWIGA40 (o symbolu ISIN: PLOGF0006221; termin wygasniecia 19 wrzesieri 2014 roku). Pozycja zostata otwarta
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w celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Wartos¢ kontraktu na dzier bilansowy 30 czerwca 2014 wyngsita
34 tys. Zt. Wartos¢ wyceny na dzier bilansowy 30 czerwca 2014 roku wynosita (1) tys. zt.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony de odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzier ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw subfunduszu
Na dzienl bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzieri ich udzielenia,
wigcej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane euro, dolarach amerykariskich, koronach czeskich, forintach
wegierskich, funtach brytyjskich oraz ztotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku
do zlotego. Wartos¢ portfela tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majace siedzibe za
granica, denominowanych w euro na dzieri bilansowy wynosi 1.119 tys. zi, tj. 269 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w dolarach amerykaniskich w wysokosci 546 tys. 2. ti. 179 tys.

USD., koronach czeskich w wysokosci 1 tys. zt tj. 3 tys. CZK. oraz forintach wegierskich w wysokosci 1 tys. zt. . 41 tys.
HUF.

Saldo dodatnich roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto 2 tys. z1. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytutu
roznic kursowych wyniést (14) tys. zi, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytulu réznic

kursowych wyniost (162) tys. zt.
Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu
przyjetego w hilansie subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2014 | 01,01-31.12,2013
Akcie 667 3.144

Prawa poboru - 5

Instrumenty pochodne 59 (161)

Tytuly uczestnictwa (142) (146)

Suma 584 2.842

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podziatu przyjetego w bilansie subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje (1.156) 114
Kwity depozytowe - 10
Tytuly uczestnictwa 247 (458
Prawa poboru - (27
Instrumenty pochodne (61) (75
Suma {970) (436)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat

subfunduszu z uwzglgdnieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychoddw miata na wartosé aktywow i warto$é aktywow netto subfunduszu.

Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodéw.
Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii Il.
rachunku wyniku z operagji.
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Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co'
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operagji.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 611 tys. zi. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 38.494 tys. zt
Warto$¢ aktywow nefto na koniec 2012 roku - 31.763 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 32.052 tys. zt

2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
kategoria A— 5,24 zi.
kategoria B~ 5,24 zt

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
kategoria A - 6,03 z.
kategoria B- 6,02 z

Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
kategoria A~ 6,33 zL.
kategoriaB—- 6,33z

Informacje dodatkowe
Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 30.06.2014 roku . 1 EUR = 4,1609 2.

Dla wszystkich danych wyraZonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 30.06.2014 roku . 100 HUF =
1,3413 21,

Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku fj. 1 CZK = 0,1515 zt.
Dia wszystkich danych wyrazonych w funtach brytyjskich, zastosowano kurs GBP na 30.06.2014 roku tj. 1 GBP = 5,1885 1.

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2014 roku . 1 USD =
3,0473 4.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacie o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacie majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informagje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuadji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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