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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; a Fundusz sskurytyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy; O Fundusz portfelowy’ a
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O
Waluta sprawazdania finansowego: i
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy pawig2anych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami.
{nazwa funduszu)
Plik Cpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE TYS. Zt. TYS EUR
|. Przychody 2 lokat 5 1
Il. Koszty funduszu nstio 193 49
-188. -47

Ilt, Przychody z lokst netio
Iv. Zrealizowane zysh (slraty) ze zbycia lokat 512 129
V. Niezrealizowane Zysk (straty) z wyceny lokal <77 -18)

V1. Wynik z operacji 248 62
VIl. Zobowigzania &4 17
Vil Akywa 27 687 7169
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1X, Alkywa nello 27 823 7152
X. Liczba zarejestirowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 263 442 263 442
XI. Warlo&t akywiw netlo na certyfikat inwestycyjny 104,85 27,15
XIk. VWynik z operacji na cerlyfikat inweslycyjny 0,84 0,24
pozycja X. wykazana w szt
pozycje X1 i X1l odpowienio: w zl. i EUR
pazycje bilansu w lys EUR = przeliczone wg. dedniego kursy NBP z dnia 31 marca
RO10
Pozycie mchunku wynildw w tys EUR 3 przeliczone wy. fednie] arytmetycznej lursdw
NBP z dnia 29 dycznia, 26 lutega i 31 manca 2010,
ZESTAWIENIE LOKAT
I kwartat 2010 roku M4 kwartal 2009 roku Loos rok
SKEADNIKI LOKAT
rtosé arto$ & Warto§¢
Wartosé ediug Procentowy Warto & ediug FProcentowy vartose wediug
wedlug ceny P pdzial w wediug ceny P iczial w vediug ceny [ryceny na
habycia w tys, zler phtywach nabycia w tys. zler pktywach habycia w tys. pzles
bilansowyw pgélem llansowy w  pgdlem bilansowy w
kys. lys. kys.
1. Akcje 0 1} 0,00 4 0 0,00 o 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 .00 ] 0 0,00 0 0
3. Fraw a do akcji 0 0 0.00 1] 4] 0,00 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 i) ¢ 0,00 0 0
5 Kwily depozylowe 0 0 0,00 0 [ 0,00 [ 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
7. Diuzne papiery wartoSciow e 21 351 21938 79,23 20 108 20 139 67,53 20108 20 130
8. nstrumenty pochodne 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 g
® g::w”: dzsi::::z;z ograniczeng 0 0 0,00 [} 0 0,00 0 o
10. Jednostki uczesinictw a 4 636 4900 17,70 8701 9 608 32,23 8701 9608
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spdinego inw estow ania 0 o] 0,00 0 0 0,00 0 [
majace siedzibg za granica
13. Weerzyleinosci 0 s} 0,00 0 0 0,00 0 0
14, Weksle 0 0 0,00 1] 0 0,00 0 0
15. Depozyty 805 805 9 68 68 0,23 68 68
16. Waluty 0 1] 0,00 0 0 0,00 a 0
17. Nieruchomosci o] 0 0,00 0 Q 0,00 1} Y]
18. Statld morskie 0 0 0,00 Q 0 0,00 0 o]
19, hne 0 0 0,00 0 0 9,00 0 1]
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynias Nazwa rynku  Emitent ::i]‘::l:z'by ::::;: :;B:cnel:\lowania Rodzaj listu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Roozaj ryni Nazwa rynku Fmitent ::ijt::l‘;ZI » Tweh"?plz :::cne:towania xr:;f:lna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony pienigine
d}inne
2. O terminie wykupu powyle] 1 roku:
a) Obligacje
-OKO0712 [AKywny rynek - rynekregulowany  Bond Spot [Skart Parstwa Polsa 21120726 p 24 300 000,00
b)Bony skarbowe
¢)Bony plenigine
d)Inne
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Komisja Nadzoru Finansowego

1 kwartal 2009 roku
Wartogé
Procentowy Wartof é wedlug Procentowy
Mdzial w L vediug cen wyceny na dzial w
phtywach [0 clg N Y hizier ktywach
ogdtem ¥ va pilansowy w ogdlem
kvs.
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
Q.00 0 Q 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
§7,53 47 022 46 115 91,78
0,00 0 0 0,00
0,00 0 Q 0,00
32,23 1300 1114 2,22
0,00 0 [ 0,00
.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0.23 822 622 1,24
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ¢ 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 [ 0,00
vartodé Wartodt wedlug [Warlo% wediug Procentowy udziat
Podstawa emisji N Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach
nhominalna 5
ySs bilansowy wtys. jpgblem
Wartost wedlug  Wartedt wediug Procentowy udziat
Liczba Feny nabycia w wyceny na dzien v akywach
ys bilansowy w tys jpgdlem
0 0 0 0,00
[t} [1] 0 .00
0 0 0 0,00
1} 0 0 0,00
0 0 0 0,00
24 300 21 351 21838 79,23
24 300 21 351 219338 79,23
24 300 21351 21938 79,23
0 0 0 0,00
0 0 Q 0,00
0 9 O 0.00
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n . towy udziat
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i ro0zai Wanost wediug [Wartost wedlug Procen
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba keny nabyciaw |wyceny na dzied w adywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE o funduszu e ooy wiys. bgbtem
I. Jednostkl uczestnictwa 65 000 4636 4900 17.70
|.YXOR ETF
1.LYXOR ETF COMMODITIES CRB FP COMMODITIES 65 000,00 4 636 4900 17,70
CRB
_Roadzaj rynku - AMywny rynek - rynek
regulowany
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 ] 0,00
. . o " . Wariodl Warloét wedlug MWaroé wediug Procenlowy udzial
Mazwa i mdzaj [Kmj dedziby [Temin Rodzaj . . . . .
WIERZY TELNOSCI . ) A _ lwiadczeniawliczba  keny nabycia w |wyceny na dzief w adywach
podmiotu pedmiotu wymagainoi [fviadczenia ve " bilansowy w lys pgélem
MWarloé wedlug [Warto% wedlug Procentowy udzial
WEKSLE dawca Data ptatno&ci  [eny nabycia w |wyceny na dzie# [ akiywach
by
bys bilansowy wiys pgdl
Watost wedlug
S . MWarlodt wedtug Marto$é wediug ¥
jraj sadziby Warunki B R jwyceny na dzier
PEPOZYTY pett iy banku aluta bprocenlowania ;:::.n::r: gew ::e:y (L7 bilansowy w
d ! by Hanej watucie
1. W walutach panstw naletacych do OECD 805
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A  POLSKA PLN 3 60 000,00 60| 60 000,00
2 LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA EUR D.28 183 000,60 745 193 000,00
I.W walutach parnistw nienalezgcych do OBCD 0
1 0| 0,00
NIERUCHOM OSCI Ezo;:::ldama % Hata nabycia :Per::;:?g' Kraj polozenia Jdres Powierzchnia  [Obcigzenia
TABELEYODATKOWE
ARAN Martoss wediug Wartodd wediug Procentowy udzial
GW. TOWANE SKLADNIKI Rodzaj L_acz.na ceny nabyciaw wyceny na dzier w aktywach
| OKAT iczba
tys bilansowy w lys  pgblem
1.Papiery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa pbligacje 24 300,00 21351 21938 78,23
2. Paplery wartoéciowe gwarantowane .
przez NBP —
3. Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dolyczy
terytorialnego
4. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez panistwa naletgce do OBCD(z pie dolyczy
wylaczenlem Rreczypospolite) Polskiej)
5. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dolyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie])
jedno z parstw naletgcych do OBCD
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Stutebnosci

ceny nabycia w
ys

bwweeny na dzien
pilansowy w tys

Warto& wediug Procentowy udzial

wyceny na dziefi v akywach
bilansowy w lys. pgdlem

805 2,91

60 0,22

745 2,69

] 0,00!

0 0,00

Marlo&t wedtug MWarle$ weditug Procentowy udziat

w aklywach
pgdlem
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lNSTRUM ENTY RYNKU . Ivarlodt wediug Warlodt wedtug Procentowy udzial
PlENlEZNEGO Emilent [Termin wykupu :::cn:mawania r?ohnl:innga:lna liczba keny nabycia w jwyceny na dziefi w akywach
¥S. pilansowy w tys. ol

1.nie dotyczy

wyceny na dzier

ﬁnupv KAPITALOWE, O KTORYCH [Yerostwedlug - o iowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY oy w e pHywach ogdiem

1. nie dolyczy

KELADNIKI LOKAT NABYTE OD Nartose wodiug A
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na dzien [ 0Cenowy udziat w

. hiywach ogélem
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys. [ 99
I 1 nie dotyezy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE &
INANSOWE, KTORYCH ) raj dedziby . Wartosl wediug WartoS€ wediug
Zt ONKIEM JEST Nazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynlu Nazwa rynku .iczba cy:ny nabycia w :ﬁ::l:vza:la;:ﬁ
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZY NAJMNIEJ) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
L[LANS [l kwartal 2010 M kwartat 2009 [ kwartal 2009
. -y 2009 ok ok
I. Aktywa 27 687 29 819 29 B10] 50 246
1. 8rodM pienigzne i ich ekwiwalenly 3 4 4 1
2.Naleznogei 0 0 0 2394
3. Transzk;je przy Zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 [ 0
4, Skadniki lakat notowane na aklywnym rynku, w lym: 26 838 29 738 29 738 47 229
-diutne papiery waroiciowe 21938 20 130 20 130 46 115
5. Skadnik lokat nienctowane na aklywnym ryniu, wtym: 805 68 68 £22
dluzne papiery wartoéciowe 0 0 ] 0
€. Nisruchomodi 0 0 0 0
7. Pozostate aldywa 4 L] o 0
Il. Zobowigzania 64 67 &7 118
I Aktywa netto (I-11)} 27623 29744 29744 50 128
IV, Kapltat funduszu 27 446 25815 29 815 51629
1. Kapital wplacony 115 845 115 6456 115 645 115 645
2. Kapital wyplacony (wielko® ujemna) -88 1989 85 830 -85 830 54 018
V.Dochody zatrzymane £76 -1 000 -1 000 -407
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netio 5840 &028 6028 6275
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zhycia lokal 6 516 7 028 -7 028 £ 682
V1. Wzrost (spadek) warto$cl lokat w odniesieniu do ¢ceny 52 529 e Ploss
nabycia
Vi Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operac]l
744 50 128
(IVAVHVI) 27623 29744 2%
Liczba zamejestrowanych certyfixaléw inwestycyjnych 263 442 286 087 286 067 502 989
arto & aldywdw netto na cenyfikat inwestycyiny 104,85 103,97 103,98 93,66/
Przewidywana liczba cerylilatdw inwesdycyjnych 263 442
Rozwodniona waroét akdywdw netlo na ceryfikat inweslycyjry 104,85
Liczba certyfilatéw inwegycyinych w podziale na sarie certyfikalow:
Certyfikaty serii A - 263 442 szt.

[‘Nanoé‘& akywdw netto na poszczegdine sere cerylilaldw inweslycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Certyfikaty serii A - 104,85 PLN

FIZ-Q-E 31.10.07

Fa 1 kwartaly a 1 kwanaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACIJI pbd 20100101 RO10 roku pd 2009-01-01 2009 roku
Ho 20100331  pd 2010-0101 o 2009-03-31 pd 20080101
do 2010-03-31 Ho 2009-02-31
|.Przychody z lokat 5 5 754 754
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach ] bl 0 0
2. Przychody odsetkowe 5 5 739 739
a}0dsail od depozytdw i mchunkdw bankawych 5 E] [ 8
b}QOdselk od papierdw wartosciowych 4] 1] 733 733
¢} Odpis dysonta 4] o] 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodei & o 0 0
4. Dodatnie saldo mznic kursowych L] 0 15 15,
5. Pozostate 1] 4] 0 a
Il. Kos zty fundus zu 193 193 296 296
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 147 147 271 271
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystiybuc¢ 0 0 Q 0
3. Oplaty dla depozytariusze 1 1 1 1
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejednu akdywow
funduszu " " 11 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o) 0
6. Udugi w zalres e rachunkowodci 0 0 o] 0
7. Ustugi w zakiesie zarzgdzania akywami funduszu o] 0 1] 0
8. Usugi prawne 0 0 6 6
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne "] Q 0 Y
10. Koszly odsstkowe 1] 0 L] s
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchemosc 0 Q O 0
12. Ujemne salde mdnic kursowych 27 27 [+] ]
13. Pozostale 7 7 7 ?
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (U-11(} 193 193 296 296/
V. Przychody z lokat netto {l-IV} -188 -188 458 459
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 435 435 246 246,
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, wtym: 512 512 101 <101
-Z tytulu réénic kursowych -104 -104 0 0
2, m.slvj?;;dem nigzreatizowanego zysiu (draty) 2 wyceny 77 77 347 347
-2 tytulu ro2nic kursowych -2 -201 181 181
VILWynik z operacil 2438 248 705 705
PWnik Z operacji na przypadajacy na certyfilal inwegycyjny 0,94 0,94 1,40 1,40
Qnowz;r.:;:f;‘r;y wynik 2 operacji przypadajacy na ceryfikat 0.94 0,94 1,40 1,40
Fa 1 kwartaly za 1 kwanaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-01-01 2019 roku pbd 2009-01-01  P009 rok:
bo 20100331  jpd 2010-01-01 o 2009-12-31  pd 2008-01-1
do 2010-03-31 do 2009-03-31
|. Zmlana wartoéci aktywow netto 21 2121 -24 859 4 474 687
i ﬂ:ﬁ;ﬁ‘;g B 29 744 29744 s4803] 54603096
2. Wynik z aperacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym 248 248 2134 704 998
a) przychody z lokal nell -188 -188 212 458 761
b) zrealizowany 2y (drala) ze zhycia lokat 512 512 447 -101 000
c)wzrosl (spadek) niezreali zowanego zysa (straty) z wyceny lokat 77 77 2 369 347 236
3. Zmiana w aklywach netto 2 lytulu wyniku 2 operacji 248 248 2134 704 998
4. Dystiybucja dechoddéw {przychodbw) funduszu {razem) 0 o] 0 Yy
a}z przychoddw z lakal netto 0 4] O 0
b}ze zrealizowanego zyskr ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢}z preychoddw ze zbycia lokat o] 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olgesie sprawozdawczym {razem), w tym -2 369 -2 369 -26 993 5 179 685
a)zmiana kapilatu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z lylulu
wydanych centyfikatéw inwestycyjnych) g g 0 N
Mﬁ&::m"';g:a;:mﬁig&'}ﬂﬂ;ﬂ:{:ﬁ:ﬁ'° apitalu 2 ylut 2 369 2388 26 993 5179 685
6.Laczna zmiana adywdw nello w okesie sprawozdawczym 21 2121 -24 BS9 4 474 687
7. Warta$¢ akywow nette na koniec ckresu sprawozdawczego 27 623 27623 29744 50 128 408
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8. Srednia wano& akywdw nello w okesie sprawozdawczym 28 79% 29 799 46 152 54 912 260
. Zmiana liczby certyfiatéw inwestycyjnych =22 825 =22 825 -269 042 -52 120
1. Zmiana liczby ceryfilaléw inweslycyjnych w okese sprawozdawczym: 22 625 22 625 -269 042 -82 120
a)liczba wydanych cerlyfikaléw inwesycyjnych 0 [ 0 ¢
biliczba wykupionych centyfilalow inwestycyjnych 22625 22625 269 042 §2 1201
) saldo zmian 22 625 22 625 -269 042 -52 120
2 ;I:i:::’:ln‘?gﬂﬁf:;ﬂ?‘:?;;?“”“ narastajace od poczatiu 263 442 253 442 286 067 502 98¢
ajliczba wydanych ceryfikatéw inwedycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1 156 452
biliczba wykupionyeh certyfikatéw inwestycyjnych 893 010 843 010 870 385 653 483
c}saldo zmian 263 442 263 442 286 067 502 989
3. Przewidywana liczba ceryfikaldw inwaslycyjnych 263 442 263 442 286 067 502 989
. Zmtana warto$cl aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 0,87 087 §,61 1,30
. i i
1 vpv::;:’::iygv;é;vwriee;:c;:;:;ldy:r;tzl:g\?aycyiny na loniec 103,98 103.98 98,36 98,36
2.:::;&;:&:8%;:;: certyfikat inwesdlycyiny na koniec biezacego 104,85 104,85 103,98 99,66
3. 2:;‘:::[;)?;02;33‘1:::10&“ alkdywéw netlo na centyfikat inwestycyjny w 0.84 0.84 5,70 1.32
4, zlrgl\:nuazr:w:::;ﬁ alywow nello na certyfikat inweslycyjny w olresie 104,01 104,01 99.28 99,28
-data wyceny R010-01-29 RO10-01-29 P009-01-30 R009-01-31
5. :::?;o‘::r:c::r:og aklywbw nello na cenyfilat inwesdycyjny w okresie 104,85 104,85 103,97 99,66
-data wyceny R010-02-31 P010-03-31 2008-12-31 £009-03-31
g, :ya:::; :Iﬂoy:::en;l::i:z::mﬁ: inwestycyjny wadlug osalniej 104,85 104,85 103,07 99,66
-daia wyceny 2010-03-31 R310-03-31 R009-12-31 P009-03-31
7. Rozwodniona wartod akdywdw natlo na ceryfikal inwesycyjny 104,85 104,85 103,97 99 66
. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartodcl
aktywbw netto, w tym: 0.65 0.65 2,21 0.54
1. procentowy udzial wynagredzenia dia lowarzystwa 0,49 0,49 2,00 0,49]
2. z;t::::g:\;g udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych .00 0.00 .00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozylanusza 0,00 0,00 4,00 0,00
4, :Jr:;:g:wy vdziat optat zwigzanych z powadzeniem rejestru akdywow 0.04 0.04 .10 0.02
5, procentowy udziat optat za udugi w zakede rachunlowodsi 4,00 0,00 Q.00 0,00
6. ::ufgz;lzwy udziat oplat za udugi w zakede zarzqdzania aklywami 0.00 0.00 0.00 0.00
E.u lwartaty a 1 kwaitaly
RACHUNEWRZEPLYWO“PIEN]EZNYCH bd 2010-01-01 2010 roku bd 20090101 PO0S rok
do 2010-03-31  bd 20100101 o 2009-03-31 d 2009-01-01
Ho 2010-03-31 o 2009-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialainodci operacyjne) 2 367 2 367 5180 5 180
|. Wolywy 79 534 79 534 51234 51234
1. Z lylulu posiadanych lokat 0 ¢ 0 0
2. 2 tylulu zbycia sdadnikdw lokat 79483 79 483 51227 51227
a) Obligacje 6 286 6 286 5248 5248
b} Dapozyly 64 707 84 707 45 979 45 979
<}Inne papiery wariodziowe - jednosth uczesinictwa 8 490 8 490 0 0
3, Pozodale 51 51 -] 6
a}w tym odsetid od lokat i rachunkdw bankowych 5 5 ] 6
Il Wydatki 77 168 77 168 46 053 46 053
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 Q 0 0
2. Z tytuiu nabycia sdadnilkdw lakat 76 958 76 958 45702 45 702
a)Obligacje 7514 7514 +] 0
b) Depozyty &5 445 65 445 45702 45702
¢) Inne papiery wartosciowejednosid uczesnictwa 3998 3998
3. Z lylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 152 152 289 289
4. Z lytulu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0 g o 0
5. Z lylulu optat dla depozytariusza 1 1 1 1
6. Z tytulu oplat 2wigzanych 2 prowadzeniem rejestinu aktywéw funduszul 43 4 45 45
7. Z tytulu oplat za rezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0|
8, Z lytulu usdug w zakrese rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu udug w zakese zarzqdzania aldywami funduszu 0 0 0 0
10, Z tytulu udlug prawnych 0 0 "] 0
11, Z tytulu posadania nieruchormosci 0 0 0 0
12. Pozosate 14 14 16 16
B. Przeplywy $rodkéw pienie2nych z dzlatalnoéci finansowe) 2 369 2 369 -5 180 -5 180
1. Wiplywy [+ 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyflikaldw inwestycyjnych o 0 0 0
2. Z iytutu zaciggnietych kredytdw [+] 0 0 0
3, 2 tytutu zaciagnigtych po2yczek 0 0 0 0
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konlec ckresu sprawoczdawczego (EH-0)

4. Z tytulu splaty udzielonych potyczek 0 0 0 0
§. Odgetk 0 0 0 1]
6. Pozodale 0 0 0 0
1. Wydalk 2369 2369 5180 5180
1. 2 tytulu wylupienia certyfikatow inwestycyjnych 2 369 2 369 5 180 5 180
2. Z tylulu splat zaciagnielych kredytdw 0 o] 4] Q
3. Z lylulu splat zaciqgnietych pozyczek o] ] ] +]
4, Z tytulu wyemilowanych obligacii 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodbw 0 o 0 4]
6. Z tytulu udzielonych potyczek 0 4] 4] 4]
7. Odseld 0 0 0 4]
8, Pazodate 0 1] ¢ 0
C. Skutkl zmian kurséw wymiany $rodkdw plenigznych i 5 . 5 o
ekwiwalentéw $rodkéw pienieinych
D.Zmiana stanu $rodkdw pleniginych netto (A+/-B) -2 -2 1 1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieinych na " A 0 o
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodkl pieniene t ekwiwalenty £rodkéw pienlgznych na 3 3 . 1

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

DS nota 1 polityka rachunkowosci pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat 2010
yoku

1. Z lytutu zbytych tokal

2. Z ylutu instrumentéw pechodnych

3. Z ytuiv wydanych ceryfilalw inwestycyjnych

4. Z lylulu dywidendy

5. Z lylutu odsatek

6. Z lylulu posiadanych nieruchomosci, w lym czynszow

7. Z tylulu udzielonych potyczek

8, Pozoslale

olojejo|ojo|olo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

i kwartal 2010
Foku

1. Z tytulu nabytych adywiw

2. Z tytulu lransakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentdw poechodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaly inwedycyjne

5. Z tytulu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw fundusuy

8. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytulu kdtkoteminowych pozyczek i kedytbw

10. Z tytutu diugoleminowych pozyczeki ledyidw

11. Z lytutu gwarancii lub porgczen

=2 E~-1E-3K-RE-3I-2K~-1 K-2 X-RI-11-]

12, Z Wylutu rezerw

o
s

13. Pozostale zobowigzania

[=]
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Zatgcznik do sprawozdonia finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityko rachunkowoéci
i Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownionie i prezentocja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq 2godnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694) 2 pdzn. zm. {,Ustowa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, zo wyjqtkiem
wartodci aktywow netto no certyfikat inwestycyiny.

No dzied bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdaonie finansowe.

Ujmowanie w ksiggoch rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skiodnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finonsowym
2godnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wortosé poszezegdlnych skladnikéw aklywdw i posywow, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztow, jok te?
zyskdw i strot ustolo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwneg)
oroz powiqzanych z nimi ksiggoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq na podstowie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegoch rachunkowych w dacie zowarcio
umowy. Skiadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Stotucie [tj. godz. 23.00) oroz skladniki, dio ktorych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszef wycenie oktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Toworzystwo dopetnio wszelkich staran, oby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsokeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymagonym czasie. Toworzystwo
dodotkowo w godzinoch porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zowortych tronsakgiji z dnia 7.

Sktodniki oktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzanio Funduszu ustolane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moie
stosowod krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mys| ustowy Komitet Stondardéw
Rochunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondaordu krajowego Fundusz moze stosowod
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okrelone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstowiqqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzen
sporzqdzenia sprowozdonia finonsowego. Wartoéé oktywéw netto Funduszu jest réwna wortosci aktywdéw
funduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjng, o tokZe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorqe pod uwoge mozlwosc uzyskania przez Toworzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekly organizacyjno-techniczne, momentem dokanywanio wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny,



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe. zgodne z Ustawq ©
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aklywow, wortosci oktywow netto oroz
wartoici aklywdw netio no certyfikoty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wy2ej wymienionej Ustowy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé  dluznych papleréw wartociowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabyCia, oszacowanej przy 20stosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw cdsetkowych olbo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nobyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nobycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zaworcio umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy cenq odkupu a cenq
sprzeday, przy 20stosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zociqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg 2miany kapitoiu wyptoconego jest dzieA przekazania Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitaty wyplaconego,
zwigzanych 2 wyptatami, yymowanymi zgodnie ze zdaniem poprzedmim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywo sig na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z danege dnia, kiére zostoly
zatwierdzone w systernoch bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiorygodnie 0szacowanej wortosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego  pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej. ustolone na podstowie stowek okresowych odpowiedmio do
czestotliwodci ustalanio wartosci aktywéw netlo w dnioch wyceny.

Koszty wynogrodzenia Toworzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortosci aktywow netto 2
poprzedniego dnin wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnio nostepnego  miesiqco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzone 2 dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa zo zorzqdzanie Funduszem, optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; pedatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prowa; prowizje i optaty no rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW;: koszty zwiqzane z dziakalnosciq Rady inwestorow: koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziololnosciq Funduszu nie wymienione powyée] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na oktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
k16rym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wortosci
prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny waortos¢ naleznej dywidendy, wyptacone) w wolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywona jest wedlug éredniego kursu ustolonego dla dane waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spotki wehodzqee) w skiod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuglizocja rynkéw gléwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia  miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aklywnych, na ktérych notowony byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na kidérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sg rynkami akiywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowag.

Dlo instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentdw udzistowych dla funduszu, ktory ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowedzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest no
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustoloniu indeksu WIG;

b} dla pozostolych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkow oktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Waorszowie oraz inne fynki
oktywne dlo danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ct dlo krajowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVE:

d) dia zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gidwny ustolo sig spoérod rynkéw oktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrurent w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdéw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczony jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest welumen obrotow z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienic procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegolnych rynkdw.

Jeseli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkow giownych
nie byt notowany no zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany no rynkufach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnio uruchomienio procedury aktuglizacji rynkéw giownych. W tokim
przypodku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzano codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigqca wybdr rynku przeprowoadzany jest w
oparci o pkt. i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw giownych na poczqtku miesiqca no kilku rynkach zagranicznych
jednoczeinie wystepuje toki som wolumen cbrotéw dla donego papieru wartoéciowego, 2o podstawe
przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany joko giowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktodnikéw lokot posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqco wortosé bezwzgledna réznicy cen:
- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,
1,00 % dla akcji.
Jeseli réznice zawierqjq sie w ustalonych przedziclach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowonych zosad rochunkowosci

Nie wprowadzano zmign stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy 2ostalo sporzqdzone zgodnie z
Zalqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych

zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcoch ztotych, 2 wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zookrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdaweczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie mnastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestmictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takZe wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

Sytuacja fundamentalna na rynku ropy naftowej i jej produktdw nie jest jasna — sumaryczne
zapasy ropy naftowej i produktow jej przerobu w Stanach Zjednoczonych w ostatnim
kwartale rosty. Popyt na te grupe surowcéw w krajach Europy Zachodniej byl réwniez staby,
a wzrosty notowan spowodowane byly popytem ze strony rozwijajacych si¢ gospodarek
azjatyckich.

Podobna sytuacja miala miejsce w sektorze metali przemyslowych, w ktérym notowania
réwniez bity kolejne szczyty. Mimo stabej sytuacji w sektorze budownictwa i Srodkéw
transportu w Stanach Zjednoczonych i Europie Zachodniej, réwniez i w tym przypadku
inwestorzy liczyli na popyt ze strony gospodarek azjatyckich. Zagrozeniem dla dalszych
wzrostobw w obu tych segmentach rynku surowcowego jest obserwowany poczatek
zacies$niania polityki monetarnej w rozwijajacych si¢ gospodarkach azjatyckich, w ktérych
oznaki ozywienia gospodarczego byly najwyrazniejsze.

Okres niskich stop procentowych i potencjalnego zagrozenia inflacja powinien utrzymywac
ceny ziota i innych metali szlachetnych na stabilnym poziomie. Tradycyjnie bowiem sg one
postrzegane jako inwestycje pozwalajace utrzymac realng wartos¢ pieniadza. Ponadto, okres
zwiekszonej niepewnosci wynikajacej z dalszych probleméw ze sfinansowaniem zadtuzenia
niektorych krajow ze strefy euro, moze sprzyja¢ poszukiwaniu przez inwestorow ,,bezpiecznej
przystani”, ktéra, podobnie jak na przelomie 2008 i 2009 roku, moga okaza¢ si¢ metale
szlachetne.

Mimo iz ceny produktéw rolnych, glownie zbdéz, w ostatnim okresie w dalszym ciagu
spadaly, nalezy pamietaé ze popyt na t¢ grupe surowcow nie zalezy tak mocno od Swiatowe]
koniunktury gospodarczej. W diugim okresie, powinny przewazy¢ takie fundamentalne
czynniki jak: rosnaca konsumpecja ze strony gospodarek wschodzacych, historycznie niskie
wspotczynniki zapaséw do konsumpcji, czeste wystgpowanie anomalii pogodowych
(widoczne w ubieglym roku np. na rynku cukru), co sugerowatoby wzrosty ceny produktow
rolnych, szczegdlnie pszenicy, kukurydzy oraz soi.

Przyszle wyniki funduszu bedg rowniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztattowania sig
wartosci zlotego na rynku walutowym.





