BPH TFI

grupa GE Capital

03 marca 2014,

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzied 31 grudnia 2013 wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 59 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3.2 mid PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 1,98%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktdrego gtéwnym celem jest ochrona Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegttowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych okcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okozane w ten sposdb zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
Justawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad, (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu” finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

ember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziehn 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—~ jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

)

Jac 7.3
Klucgowy biggly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/ ik

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” [Dz. U, Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

»  Zestawienie Lokot wedtug stanu na dzier 31 grudnio 2013 roku o warto$ci 55 994 tys. 24, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy oktywa netto w wysokosci 58 989 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznio 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykozujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 1 343 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przeptywdw pienieznych,

» Noty objasnigjqce,

» Informacje dodatkowq.
Warszawa, 3 marco 2014 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
vstowq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa.

Nodzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celern inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczonia portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie CPPIY) polegojgcg no odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponize
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowonego wstepnie okresu Wartosé¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejszo od wymaganego dio uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zoangazowanie w akcje (dalej zwone tokze moksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny 2 pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch)
tygodni pized pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania tizyletnich okreséw, przy czym zmiana to dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczno w nastepnym Oniu Gietdowym po dniu, w ktérym podono do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zokiadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje
osiqgniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnoéci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, o
tokze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w:
al  papiery wartosciowe;
bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
¢)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;
e} depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdaonie finonsowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacia dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprowozdania finonsowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowodzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Popierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskozanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatéw serii B nastgpit w dniu 16 listopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw,

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatdw.

W dniu 11 stycznio 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatdw inwestycyjnych,

Warszawa, 3 marca 2014 r.
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TABELA GEOWNA - SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31,12,2013

31.12.2013 31122012
Procentowy Procentowy
udziat w udziat w
Waortosc wedtug ceny Wortosé wediug wyceny oktywoch wartos¢ wediug ceny Wortose wedtug wyceny aktywach
nabyCia w lys. no dzien bilansowy w tys. ogotern " nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogdlem
Akcje 11844 12 730 2153 11949 13 700 19,69
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prowo do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 8] 0,00 o} 0 0.00
Kwity depozytowe 0 1] 0,00 0 ¢] 0,00
Listy zostowne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartcsciowe 41985 42 334 7158 51618 52 852 7596
Instrumenty pochodne * 0 37 0,06 0 -15 -002
Udziaoly w spatkach 2
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 4} 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.60
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe
20 gronicg 0 1] 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnoda 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 9] 0 0,00
Depozyty 893 893 151 35 35 005
waluty 0 0 000 0 0 000
Nieruchomosci 0 0 0,00 G 0 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 1] 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Wartoéc instrumentéw pochodnyeh no 31,12.2013 obejmuje niezreclizowany zysk na transakgjoch futures w wysokogci 37 tys. 2k, ktory nie jest ujety w wartosci

sktadnikéw lokot prezentowanych w bilonsie

* Wartosc instrumentdw pochodnych na 31122012 obejmuje niezrealizowanq strate na transakcjoch futures w wysokosci 15 tys. 21, ktéry nie jest ujety w wortosci
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigty Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzied 31.12.2013

Procentowy
Warteic wediug udzatw
Kray siedziby Waorto§¢ wedtug ceny wyceny na dzief cktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba ernitenta nabycia w tys, bilansowy w tys. ogdtemn

462 266 11 844 12730 21,53
Aktywny rynek - Gieldo Papierdw Wortosciowych RZECZPQSPOLITA

ASSECO POLAND S A, {PLSOFTBO0016/ rynek regulowany  |w Warszawie 5 300|POLSKA 259 244 041
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA. Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLBHOOG00022) rynek regulowany  |w Warszawie 2 332|POLSKA 184 245 041
Aktywny rynek « Greldo Popierdw Wortosciowyeh |RZECZPOSPOLITA

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. [PLPEKAODOD16) rynek requlowany  |wWarszawie g 275|POLSKA 1443 1665 282
Aktywny rynek - Gietdo Papierdw Wartoéciowych RZECZPOSPOLITA

Bank Zochodni WBK $.A. (PLBZ00000044) rynek regulowany  |w Warszowe 2 014]POLSKA 579 781 132
Aktywny rynek - Gieldo Poprerdw Warlosciowych RZECZPOSPOLITA

EUROCASH S.A. [PLEURCHDO011) rynek regulowany  jw Warszowie 5512 |POLSKA 291 263 0,44
Aktywny rynek - Gietda Papierow Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTCO000037) rynek regulowany  |w Warszawre 16 377|POLSKA 114 122 0.21
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Warto$ciowych RZECZPOSPOLITA

GRUPA LOTOS 5.4, PLLOTOS00025) rynek requlowony  |w Warszowie 4 203 |POLSKA 118 152 0,26
JASTRZEBS KA SPOLKA WEGLOWA SA. Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

[PLISWGO00015) rynek reguiowany  |w Warszawie 3 710]POLSKA 319 197 033

TRTELRTE
Aktywny rynek - Gietdo Papierdw Wartodciowych KSIESTWE

KERNEL HOLDING 5.4, (LUG327357389) rynek regulowany  |w Warszowie 3 498 |LUKSEMBURGA 233 133 0.22
Akbywny rynek - Giglda Papierdw Wortosciowych RZECZPOSPOLITA

KGHM POLSKA MIEDZ 5.A. [PLKGHMO00017) rynek regulowony  |w Warszawie 9 699|PoLsKA 1236 1144 1,93
Aktywny rynek - Gieldo Papreréw Wartoesciowych RZECZPOSPOLITA

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGE00016)  frynek regulowany  [w Worszawie 2 438|POLSKA 309 307 0,52
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

MEBANK S A. IPLBREODO0012) rynek regulowany  |w Warszawie 90 1|POLSKA 229 450 0.76
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZMA 5.A. Aktywny rynek - Gietda Popieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA

IPLPGERGO0020} rynek regulowany  [w Worszowie 50 562 |POLSKA 967 823 139
POLSK! KONCERN NAFTOWY QRLEN SA. Aktywny rynek - Gieldo Papieréw Wortodaowych RZECZPOSPOLITA

IPLPKNOBO0028I rynek regutowany  |w Warszawie 21995|POLSKA 828 902 153
POLSKIE GORNICTWO MAFTOWE | GAZOWNICTWG Aktywny rynek - Gietda Papserdw Wartoéciowych RZECZPOSPOLITA

5.4, [PLPGNIGODD1 4t rynek requlowany  Jw Warszawie 115 540 |POLSKA 449 595 101
POWSZECHNA KASA OS2CZEDNOSCI BANK POLSKI  {Aktywny rynek - Gietda Popieréw Warto§mowych RZECZPOSPOLITA

S.A. (PLPKQ0000016) rynek regulowany  |w Warszawie 49 608 |POLSKA 1677 1955 331
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Aktywny rynek - Gielda Popierdw Wartoéciowych RZECZPOSPOULITA

(FLPZU0000011) rynek regulowony  |w Worszowie 3 975|POLSKA 1307 1785 3,02
Aktywny rynek - Gieldo Popierdw Wartlosaowych RZECZPOSPOLITA

SYNTHOS S.A. {PLOWORY00019) rynek regulowany  |w Warszawie 35 245]POLSKA 212 193 033
Aktywny rynek - Gietda Papierow Wortodciowych RZECZPOSPOLITA

TALIRON POLSKA ENERGIA S.A. [PLTAURNDOO1 1) rynek requlowony  |w Warszawie 74 041|POLSKA 375 324 0.55
Aktywny rynek - Gietda Papieréw Wartofciowych RZECZPQSPOLITA

TELEKOMUNIKACJA POLSKA S A, (PLTLKPLOCD17) rynek regulowany  |w Warszawie 45951 |POLSKA 715 450 0.76
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TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2013

Warto$¢ wedlug Procentowy
Wartodé wedlug wyceny nadziei | Warloi¢ wedhug udaat w
Waorunk ceny nabycia w waortos¢ wedlug | blansowy w dane) | wyceny na daien aktywach
Nazwo banku | Krgp siedziby banku | Waluta | aprocentowarma danej walucie | ceny nabycia w tys. wolucie bilansowy w tys. ogdlem
W wolutach panstw nolezgcych do OECD 893 §93 1,51
RZECZPOSPOUTA
O/N 20 2014-01-02 Bonk BPH 5.A.  JPOLSKA PLN state 1,85 893 000,00 893 $93 000,00 893 151

W walutach pafistw nienalezqcych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczno Inwestycja 4
no dzier 31.12.2013

Procentowy
udziat w
Wartosé wedtug ceny Wartoéé wedtug wyceny aktywach
Rodzay tgtzna kezba nabycow tys. na dzier bilansowy w tys. ogitem
Papiery wartosciowe gworantowane przez Skorb Pofstwo Obligacje 40 870 41985 42 334 71,58
Papiery wartosciowe gworontowane przez NgpP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki somorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nolezqce do
OECD {z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiejl nie dotycay
Papiery wartosciowe gworantowone przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z poristw nalezqeych do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzied 31.12.2013

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigeoch 2t - 2 wyjqtkiem ficzby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywéw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zH

31.12.2013 31122012

|, Aktywa 59 141 69578
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1662 1182
2} Naleznosci razem 1522 1809
3} Tronsokeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 55 064 66 552
DHuzne popiery wartosciowe 42 334 52 852
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 893 35
Diuzne papiery wortosciowe 0
6] Nieruchomosci 0
7) Pozostate oktywo 0
Il. Zobowigzania 152 175
til, Aktywa netto (I-i1} 58 989 69403
IV. Kapitot funduszu 27 757 36828
Kopito! wptacony 768 925 768 925
Kapitat wyptacony twielkos¢ ujemna) =741 168 -732 097
V. Dochody zatrzymane 29960 29 605
Zokurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 39814 38 555
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratol ze zbycia

lokat -9 854 -8 950
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycio 1272 2970
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI] 58 989 69 403
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyinych: 485922 560 390
Wortosc aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny: 121.40 123.85
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 468 661 543929
Rozwodniona wartosc akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny 121,40 123.85

Artur Czerworiski

é\aﬂog\r’:’

Prezes Zarzgdu eprezes Zarzgdu

eksanfler Mokrzycki




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

zo okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

{done wyraZone w tys. 24 z wyjgtkiemn wyniku z operacji przypodajqcego na certyfikot inwestycyjny wyrazonego w zh

01-01-31.12.2013

01-01-31.12.2012

l. Przychody z lokat 3193 2989
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 689 687
Przychody odsetkowe; w tym: 2504 2300
Odsetki od depozytow i rachunkaw bonkowych 60 174
Odsetki od papieréw wartosciowych 2 444 166/
Odpis dyskonta 0 460
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie soldo réznic kursowych 0 0
Pozostale 0 1
I. Koszty funduszu 1934 1691
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwa 1839 1607
2l Wynagradzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucije 0 0
3) Optaty dlo depozytariuszo 16 12
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 50 46
5] Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywarni funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 1 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10| Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane 2 posiadaniemn nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 28 24
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {l1-1t) 1934 1691
V. Przychody z lokat netto [I-1V) 1259 1298
VI. Zrealizowony i niezrealizowany 2ysk {strata) -2 602 2573
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: -904 284
2 tytutu réznic kursowych 0 0
Warost [spadek] niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat, w tym: -1698 2289
2 tytutu réznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operaciji (V+/-V1) -1343 3871
wWiynik z operacji przypadojacy na C) -2,76 691
Rozwodniony wynik 2 operagji przypadajgey na certyfikot inwestycyjny -2,76 691

Artur Czerworiski

Corum

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

zo okres 01.01.2013 do 31.12.2013

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjqtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych orgz Wartosci Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyiny wylozonego w zll

31.12.2013 31.12.2012
I. Zmigna wartosci aktywow netto -10 414 8596
1. Wartosc oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 69 403 60 807
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy razem), w tym: -1343 3871
Przychody z lokat netto 1259 1298
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokot -904 284
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1698 2289
3. Zmiana w aktywoch netto z tytutu wyniku z operacji -1343 3871
4, Dystrybucia dochodéw {przychoddw) funduszu (razem) 0 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreqlizowonego zysku ze zbycia lokat Y] 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprowozdawczym [razem), w tym: -9071 4725
Zmiana kapitatu wptaconego Ipowiekszenie kapitalu 2 tytulu wydanych Ci) 0 19280
Zmiang kapitatu wyptaconege lzmnigjszenie kapitotu 2 tytutu wykupionych ¢I) 9071 14 555
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -10 414 8 595
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 989 69 403
8. Srednio warto$é oktywéw netto w okresie sprawozdawczym 63 368 55432
II. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych -74 468 38550
1. Zmiana liczby certyfikotdéw inwestycyjnych w okresie sprawozdaweczym: -74 468 38550
Liczbo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 162011
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 74 468 123 461
Saldo zmian -74. 468 38 550
2, Liczba certyfikatdw narastajqco od poczqtku dziatalnodei funduszu, w tym: 485 922 560390
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
Liczba wykupionych certyfikotéw inwestycyjnych 7172542 7098074
Saldo zmion 485 922 560 390
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 468 661 543 929
. Zmiana wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny -2,45 7,33
1. Wartos¢ oktywoéw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 12385 116,52
2. Wartos< aktywow netta na €1 na koniec biezqeego okresu sprowozdawczego 121.40 123,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprowozdawezym -1,98% 6,29%
4. Minimalna worto$¢ aktywow netto na Cl w okresie sprowozdawczym 120,86 115,20
dato wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 122,64 123,85
dota wyceny 2013-05-31 2012-12-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wediug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 121,38 123,80
doto wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wartosé aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 121,40 123,85
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 3.05% 3,05%
Procentowy udziat wynogrodzenio dlo towarzystwa 2.90% 2.90%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0.02% 0.02%
Procentowy udziof optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,08% 0.08%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Proceniowy udziot optat zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu ﬂ il 0,00% 0.00%

N Marcin R¢dnarek
d_\_é/ o7 \-.,,L__:-—

rezes Zarzgdu

sapder Mokrzycki




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja &

Z0 okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

[dane wyrazone w tys, zi

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dzigtalnogci operacyjnej il - 1) 9551 -4 547
| Wphywy 198 763 609 535
2 tytutu posiadanych lokat 3156 2700
Dywidendy 689 687
Odsetki od obligagji 2467 2013
Z tytutu zbycia sklodnikow lokat 195 555 606 661
Akcje i prawa z nimi zwigzane 1654 4142
Obligacje 10014 242 004
Bony skarbowe 0 53 000
Prawa pochodne 5 589 1249
Depozty 178 298 306 266
Pozostate 52 174
w tym odsetki od lokot i rachunkéw bankowych 52 174
Il Wydatki 189 212 614 082
Z tytuhu posiadonych lokat 0 0
Z tytutu nobycia sktadnikdw lokot 187 256 612 400
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 1591 13 448
Obligagje 0 238 482
Bony skarbowe 0 52 609
Prowa pochodne 6509 1588
Depozyty 179 156 306273
Z tytutu wyplaconego wynogrodzenio dlo toworzystwa 1860 1589
Z tytubu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Z tytutu oplat dla depozytaoriusza 14 i0
Z tytulu optot zo prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 50 46
Z tytutu optot 2o zezwolenia i optat rejestracyjnych 12 0
Z tytutu ustug w zakresie rochunkowasci 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Z tytutu ustug prawnych 1 2
Z tytutu posiadanio nieruchomosci 0 0
Pozostate 19 35
B. Przeplywy érodkow pienieznych z dziataInosci finansowej (1 - 11} -9071 4725
| Wphywy 0 19 280
Z tytubu wydonia certyfikatéw inwestycyjnych 0 19 280
Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 Y
Z tytutu 2aciggnigtych pozyczek 0 0
2 tytutu splaty udzielonych pozyezek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostote 0 0
Il Wydotki 9071 14 555
2 tytubu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 9071 14 555
Z tytulu spiot zociggnietych kredytow 0 4]
2 tytutu splot zaciggnietych pozyezek 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw o} 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 G
Pozostate 0 0
C. Skutki zmion kurséw wymiany $rodkéw pienigsnych i ekwiwalentéw érodkow
pienigznych 0 0
D.Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto {A +/- B) 480 178
E, Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych ne poczqtek okresu
sprawozdowczego 1182 1004
F. Sradki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigZnych na koniec okresu
sprowozdawczego (€ +/- D) 1662 1182
C AleRsanfler Mokrzycki

M\,OVA




Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA &
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosad rochunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330,z pdZn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministro
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiemn
wartosci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzaf i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wortos¢ poszezegolnych sktodnikdw aktywdw i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowo w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starof, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki oktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Standardow
Rachunkowosdci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowa¢ okredlone Ustawq zasady rachunkowosdi, rzetelnie i josno przedstawigjgc
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Funduszu wycenia sige, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wortosé aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywédw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywodw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tak?e na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Warto$¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawaorcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Ct w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozlizane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maoklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniojqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki oktywne, na kidrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, kidre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybér rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dlo zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gltéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkéow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtoéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtdwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na paczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoscioweqo, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gltéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytanuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo &

na dzien 31.12.2013
31.12.2013 31122012
2 tytutu zbytych lokat 0 0
2 tytutu instrumentdw pochadnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1522 1809
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0 g
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale ¢ 0
1522 1809
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dziefi 31.12.2013
31122013 31122012

Z tytutu nabytych aktywodw 0 0
2 tytulu transakgji przy zobewigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat no certfikoty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu ] 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 1] 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
2 tytutu krétkoterminowych posyezek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytulu gwarancji lub poreczern 0 0
2 tytuhu rezerw 152 175
Pozostate 20bowigzania 0 0
152 175




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzied 31.12.2013
31.12.2013 31.32.2012
Warto$¢ ma d2ten Warted< no daien

. 5 warte$é na dzier bilansowy w walucie Wortodé na daiea bilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bitansowy w donej sprowozdania bitansowy w dane sprawazdama
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
I Banki:
1. BANK BPH S A. PLN 1662 1662 1182 1182
11 SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM wortoténadaes | brnsenodzel | eroitnadnen | poroééna dzl'e"‘e
) = 2 rtos< no dzien Nansawy riosc no gzien Hansowy w waluc
SRODKOW P'EN|EZ’:‘YCH UTRZVMVWANYFH W CELY bilansowy w done sprowozdonia bilonsowy w dangj sprawozdania
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto wolucie w tys, finansowego w tys. wolucie w lys, finansowego w tys.
11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S A. PLN 1477 1477 2932 2932

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na daer
bilonsowy w walucie
sprawozdonio
finansowego w tys.

M. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja &4
na dzieh 31.12.2013

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Waortosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 42 334 71,58
akywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe Brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 42 334 71,58
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
nie dotyczy

c) Suma a} i bl wartosé - 42 334 tys. zf, udziat w aktywach - 71,58%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypodki znaczqcej koncentraciji ryzyka kredytowego
nie dotycay

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Cotkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy
4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
qzeni yw przeplywow qzenic kategorii lokat |odzwierciedlajace) Qzeni kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i - aktywow i
e ez T s St srodkdw obowiazar obcigzonych  [nie wypetnienie obowiazan obcigzonych
. kier?n sto };oycentowe'py pienieznych . kier?1 ryzykiem zobowiqzan na vz kier?] ryzykiem
yzy Py P J wynikaiqcych ey kredytowym  |dzien bilansowy yzy walutowym
procentowe)] 26 stopy kredytowym walutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brok brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

roportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziotolnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwotq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zoangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaongazowanio.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

no dzief 31.12.2013
Termin
Wartosé Terminy zapadalnosc Terrmin
Rodza) przysziych przyszhych Kwaoto bedgca fwygosmeaia) wykonanmg
Typ zajgte mstrumentu | Cel ctworcia | Worto$é otwartej strumieni strumieni  |podstowq przyszlych|  instrumentu instrumentu
pozyon pochodnego pozyc pozyg)i prenieénych pienigznych piatnode pochodnego pechodnego
FUTURES, Indeks WiG20, sprawne
FW20H14, 2014-03-21 kontrokt 20rzqdzonie
PLOGFOQ0466 31 krétko terminowy  |portfelem 7539 tys. zt. - codziennie 7502 tys. 7L 2014-03-21 -
Kwote bedqcq podstowq przyszlych platnodei stanowi wycena instrumentu na dzier 31/12/2013
no dzier 31.12.2012
Terrmun
Wartosé Terminy zopadolnoso Termin
Rodzq) praysztych praysztych Kwetobedqea Iwygaéniecial wykonania
Typ 2qjetey mstrumentu | Cel olwarcio | Wartosé otwartej strurnigni strumien)  |podstawq praysztych| instrumentu instrumentu
pozygji pochodnego pozyg)i pozyg pienigznych pienigznych platnoéc pochednego pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
FW20H13, 2013-03-15 kontrakt zarzqdzanie
PLOGFOQO3327 kupno terminowy  |pertfelem 2 2381tys. 2. - codziennie 2223 1ys. 2t 2013-03-15 S

Kwote bedqcg podstawg przysziych plotnosei stanowi wycena instrumentu na dzien 28/12/2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012

Wartes¢ na dzied Warlos¢ no dzied
bilansowy w tys. 2! bilansowy w tys, zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakce, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 Q

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

fl. Transakcje przy zobowiqzaniu sie¢ funduszy do odkupu,
w tym: 0 0

1. Tronsakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0

. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisdéw
rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

V. Zobowiqzanio z tytufu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisdéw
rozporzgdzenia o po2yczkach papieréw wartoéciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK)
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
no dzien 31.12.2013
lwyrazone w tys. ]

No bie2qcy dziers bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzon w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dziefl 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK [STRATA) ZE
ZBYClA LOKAT

Warledé 2realizowanego
2Zysku [straty] ze thycia

Wzrost ispadek)
niezrealizewonego zysku 2

Waortosc zrealizowanego
2ysku {stratyl ze zbycia

Warost [spadek)
niezrealizowanego zysku 2

lokat w tys. wyceny okiywéw w tys. lokot w tys. wyceny akbywdw w tys.
Skiadniki_lokat nolowane na gktywnym rynku. w tym -904 -1 698 608 2 304
Dluzne papiery wartosciowe 110 -885 1 048 257
Sktadniki_lokat mienolowane na_aktywnym rynku, w tym 0 0 -324 -19
Dluine popiery wartodciowe 0 0 0 0
Nigruchomosci 0 ¢ 0 0
Pozostale 0 1] [¢] 0
-904 -1 698 284 2 289

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZY . A

sprawozdawezym wiys. | sprawozdawczym wlys.
Wyptacone przychody z lokat: 0 Q
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0 0
WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBYCIA LOKAT e I =
Przychody ze 2bycia lokot funduszu okiywéw niepublicznych: 0 0 0 0

Fundusz nie wyploco dochoddw swoim uczestrikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja &

no dzief 31,12,2013

31.12.2013

31.12.2012

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartos¢ w okresie
sprawozdowczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys.
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Informacja dodatkowa
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Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zargjestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat
ubieglych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znoczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano  zadnych znoczqcych zdarzen, ktére wymagotyby ujecic w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 . w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zadne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosc
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz,

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2t

Akcje 42
Obligacje 110
Instrumenty pochodne 972
Zrealizowany zysk (strata} - razem -904

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) 2 wyceny lokat ( w tys. 1)

Akcje -865
Obligacje -886
Instrumenty pochodne 53

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1698



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wartoéciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq pedlegad opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprowozdawczym
zaptocit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 5 tys. zt.

Na podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdlem 74 468 certyfikatdw inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Na dzier 30 grudnia 2013 roku zostato zgloszonych do wykupu 17 261 certyfikaty inwestycyjne na fgczng
kwote 2 095 tys. zt. Do dnia 31 grudnio 2013 roku zlecenie umorzenio certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Warszawa, 3 marco 2014,

Artur Czerwoniski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r,

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z ustawq z
dnio 27 maje 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546),

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisjo Papieréw Wartodciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu,

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4 notowane 5q No
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdlem 74 468 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych SA.

Na dzier 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 17 261 certyfikaty inwestycyjne na fgczng kwote
2 095 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenio certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papierow Wartoéciowych SA.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"t polegajgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kozdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami;
al Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby no koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,
bl maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwone takze maksymaing ekspozycjgl powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoéciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomoéci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
worunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy



czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w noastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu
ochrony kopitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnoéci ochrony
kapitatu na zaktodanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al  papiery wartoéciowe;

bl wierzytelnodci, z wyjgtkier wierzytelnoéci wobec 0sdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

No dzien sprowozdania finansowego w portfelu Funduszu zngjdowaly sie gtdwnie diuzne papiery wartoiciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spétek wehodzqeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 21,53% w aktywach funduszu, udziat papieréw diuznych
wynosit 71,58%. Depozyty stanowity 1,51% aktywow funduszu. Niezrealizowany zysk z kontraktéw futures wynosit
0.06% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprawozdanio finansowego wynosity 58 989 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wyniost 1 343 tys. 2t Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 121,40 2t co oznacza spadek o 1,98% w okresie sprawozdawczym,

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty dhuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartodciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtdwnie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzyka ewigzane ze specyfikg stosowane] strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance tw skrocie ,CPPI”) polegajgeg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kozdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowanio w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwiqzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktodanego celu ochrony kapitatu;

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jak utrata plynnoéci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursdw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo whaéciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

bl Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akgji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczojqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akeji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikojqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢ Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjgce sie
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kursow akgji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywaé na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnoscei lokat Funduszy
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zokladanej polityki inwestycyjne).




Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierdéw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalno$é ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
spos6b wplynqgc na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnoéci strony zaciqgajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zogwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktodanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikow no zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statuty
Zwraca sig uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegélnosci ze

wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oroz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki popieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq no podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
2atozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestveyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwogciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtornym lub, ze ceny po jokich bedq zowierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtérnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodorcze

W gospodarce swiatowej mogq wystqpi¢ niekorzystne zjowisko, w tym mozliwosé spadku dynomiki wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi no wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych pafstw, W
szczegoinosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kopitatu
zogronicznego 2 kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formq prawng Funduszu

Istnigje ryzyko zmion otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mie¢ wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmigny mogg utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moZe nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mieé wplyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiodanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.




Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sig w moziiwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewngtrznych, bledow ludzkich, bteddéw systemow lub wwyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegonosci, zawodny proces moze przejowiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a biqd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transokgji. Btedne dziatanie systemow moze
przejowiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigigcym przeprowadzenie
transakcji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku Kklesk naturalnych lub otakédw
terrorystycznych,

Skiad osobowy zarzqdu Towarzystwa oraz skfad Rady Nadzorczej Towarzystwa

No dzied 31 grudnia 2013 roku sktod Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokraycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku skiod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcey:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorcze
Gyula Fatér - Zastepco Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Czionek Rody Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vokt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro moklerskie
funkeji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne oroz pétroczny przeglgd sprawozdait finansowych Funduszu.

Warszawaq, 3 marca 2014 r.
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Bank BPH S.A,
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) Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 3 marca 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywéw
funduszu, w tym w szczegbinosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013

roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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