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z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa strona internetowa: www.bphtfi.pl

Podmiotami dominujacymi w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w stosunku do

BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, bedacego organem Funduszu sa: CA IB Investment Management S.A.
z siedzibg w Warszawie, Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie,
Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu oraz Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG z siedziba w Monachium.

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza sie nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wigcej niz 2.500.000
(dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz oferuje si¢ 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cena stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami

i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obejmuje oplaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoSci nieprzekraczajacej 2%

(dwa procent) ceny emisyjnej Certyfikatu. Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostal zlozony oraz od podmiotu, w ktorym Zapis jest sktadany.

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 24 stycznia 2005 roku.
Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastapi z uplywem wcze$niejszego z terminow: a) z uptywem nastepnego
Dnia Gieldowego po dniu, w ktorym nastapilo przyjecie waznych Zapisow na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A, b) dnia 18 lutego 2005 roku. Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone p6zniej niz w dniu
10 stycznia 2005 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wplat moga
zosta¢ zmienione przez Zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 1i 2 Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi, nie pézniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie moze
rozpoczac sie wezesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu oraz nie pozniej niz

8 (osiem) tygodni po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A. W przypadku zmiany terminéw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do
publicznej wiadomoSci w trybie art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nie p6zniej, niz 1 (jeden) dzien
roboczy przed planowanym terminem rozpoczgcia subskrypcji.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowic
o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zostac¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Uprawnionymi do skladania zapisow sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowoSci prawne;j.
Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sa w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow
stanowi zalacznik nr 4 do niniejszego Prospektu. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moga by¢ rowniez ztozone za posrednictwem
telefonu i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja
regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, w ktorym Zapis jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie
Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych
podmiotow, ktore zawarly z Oferujacym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami Oferujacego lub czlonka
Konsorcjum. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec) Certyfikatow Inwestycyjnych i nie
wigcej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji. O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnosc ztozonych
Zapisow. Ulamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Szczegdtowy opis zasad dystrybucji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A, w tym zasad przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, znajduje sie w Rozdziale III pkt 8 Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym nie sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie p6zniej niz do 30 kwietnia 2005 r.



Do glownych czynnikow ryzyka naleza: ryzyko wynikajace z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane

ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej, ryzyko ptynnosci lokat Funduszu, ryzyko niewyptacalnoSci emitentow papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem,
ryzyko zmiany Statutu, ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu, ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartoSciowego jakim jest
Certyfikat Inwestycyjny, w tym ryzyko zwiazane z mozliwoScig przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow, ryzyko nie dojScia emisji

do skutku, ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ryzyko pltynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane

z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW,
ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z publicznego obrotu, ryzyko zwigzane z mozliwoScig przeprowadzenia
drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko ekonomiczno-prawne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwigzane

z nielimitowanymi kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajacych na koszty Funduszu, ryzyko
podatkowe i ryzyko stop procentowych, jak rowniez ryzyko operacyjne. Szczegotowy opis tych oraz pozostalych czynnikow ryzyka znajduje sie
w pkt. 2 Rozdziatu I Prospektu.

Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A do obrotu publicznego odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz Funduszu.

Oswiadczenie Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield ocenila, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane
wymagane przepisami prawa.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem
certyfikatow inwestycyjnych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield podkresla, ze odpowiedzialnos¢ za wybor procedury subskrypcji spoczywa na BPH Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A., zas odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na biurze maklerskim, petniacym funkcje oferujacego.

Decyzja Nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 r. Komisja Papierow WartoSciowych i Gield udzielita zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2, co jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu
certyfikatow inwestycyjnych objetych tym prospektem emisyjnym.

Oferujacym jest Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie.

Prospekt zostat sporzadzony w dniu 9 listopada 2004 roku w Warszawie i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia

31 pazdziernika 2004 r., chyba ze w tresci Prospektu wskazano inaczej. Waznosc Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A lub z dniem ogloszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A lub
ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia emisji albo o odwolaniu subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Prospekt wraz z zalacznikami bedzie udostepniony co najmniej na 7 (siedem) dni roboczych przed dniem rozpoczecia Zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne: w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Emilii Plater 53), w siedzibie Oferujacego (Krakow, Al. Pokoju 1),

w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow WartoSciowych i Gield (Warszawa, Pl. Powstancow Warszawy 1), w siedzibie Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Ksigzeca 4) oraz w sieci internet na stronie www.bphtfi.pl. W siedzibie Towarzystwa
beda rowniez dostepne do wgladu tekst Statutu, tekst jednolity Statutu Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa. Skrot Prospektu zostanie opublikowany w Gazecie Gietdy ,Parkiet” co najmniej na 7 (siedem)
dni roboczych przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

0d dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomoSci, w okresie jego waznosci, Emitent przekazywac bedzie rownoczesnie

Komisji Papierow WartoSciowych i Gield oraz Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych
zawartych w niniejszym Prospekcie, niezwlocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci powodujacych zmiane tresci Prospektu lub powziecia
o nich wiadomosci, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom

- takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. Informacje, o zmianie danych zawartych w niniejszym Prospekcie, z wylaczeniem danych osobowych,
Emitent jest obowigzany umieSci¢ na swojej stronie internetowej. W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby

w sposob znaczacy wplynac na cene lub wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych, Emitent opublikuje je w dzienniku Gazeta Gieldy ,,Parkiet”

w terminie 7 dni od dnia powziecia informacji.
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Podsumowanie i czynniki ryzyka

1 STRESZCZENIE NAJWAZNIEJSZYCH INFORMACJI O FUNDUSZU

’17
1.1 CELE INWESTYCYJNE | PODSTAWOWE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowatl strategie zabezpieczania portfela akcji
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim re-
balansowaniu udziatow akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslone-
go poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym
momencie statej wielokrotnoSci réznicy pomiedzy aktualng WartoSciag Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.

Powyzsza strategia bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zakladany poziom ochrony kapitatu

w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (sto procent) WartoSci Aktywow Netto Fundu-
szu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Towarzystwo poprzez przeka-
zanie raportu biezacego oraz publikacje w sposob, o ktorym mowa w art. 38 ust. 3 Statutu, w okresie
od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu

w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej, w tym w szczegolnosci
ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spelienia sie zalozen strategii zabezpieczania
portfela akcji, o ktorej mowa powyze;j.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wy-
tacznie w:

a) papiery wartoSciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoSci wobec 0sob fizycznych;

c¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty wymienione w pkt a)-d) powyzej moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sa
one zbywalne.

W czeSci akeyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wytacznie w akcje
dopuszczone do publicznego obrotu. Udzial akcji nie bedzie wiekszy niz 40% (czterdzie$ci procent)
WartoSci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaanga-
zowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 7.2.1.
w Rozdziale IV niniejszego Prospektu. Profil inwestycyjny portfela Funduszu w czesci akcyjnej ze
wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20.
Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka
akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sa takze sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu
WIG20 beda pominiete, w szczegolnosci ze wzgledu na zla sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub
ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Fundusz
moze rowniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy uwzglednieniu
zasad okreSlonych w Rozdziale 1V, pkt. 7.5 Prospektu.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gtéwnie w no-
minowane w ztotych dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe.
Udzial dtuznych papierow wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (sze$¢dziesiat procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Udzial dluznych papierow wartosciowych, w tym w Instrumentow Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie
bedzie przekraczac 5% (pieciu procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty opisane w punkcie 7 Rozdziatu IV Prospektu.

1.2 CZESTOTLIWOSC | SPOSOB DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW NETTO FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI

AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Wycena Aktywow Funduszu, Warto$ci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w Dniu Wyceny przypadajacym:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b)na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,

¢) na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,

d)na 7 (siedem) siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji,

e)na 7 (sibdmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Sktadniki Aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z obowig-
zujacymi przepisami prawa i Statutem. W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania
Funduszu ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio Aktywéw Funduszu i zobowigzan Funduszu oraz
okreslonych odpowiednio kursow, cen i wartoSci z dnia poprzedniego.

Aktywa Funduszu, bedace przedmiotem notowan w obrocie dokonywanym w ramach wyodrebnio-
nego pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacego regularnie systemu, zapewniajacego
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach, zgodnie z zasadami okreSlonymi przez przepisy kraju, w ktorym obrot ten jest dokonywany
wycenia sig, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji w takim obrocie ustala si¢ wedlug
wartosci rynkowej z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, pozostate zas aktywa i zobowigzania

- wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 Ustawy o RachunkowoSci.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna Wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobo-
wigzania Funduszu w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych, ustalong na podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.



Oswiadczenia o zmianie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz bedzie
publikowal na stronie internetowej www.bphtfi.pl.

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na ostatni Dzief Gieldowy w kazdym
miesigcu kalendarzowym, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozdziale 9 Statutu.

1.3 ZASADY WYPLACANIA DOCHODOW FUNDUSZU JEGO UCZESTNIKOM
Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodoéw Uczestnikom Funduszu.

1.4 ZASADY WYKUPU CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. 7Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfi-
katy sa umarzane z mocy prawa. Zasady wykupu Certyfikatow opisane zostaly w Rozdziale 3 pkt. 10
niniejszego Prospektu.

1.5 PODMIOTY PROWADZACE DZIALALNOSC MAKLERSKA, SWIADCZACE NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI DORADZTWA

BADZ ZARZADZANIA PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ INNE PRZEDSIEBIORSTWA DORADCZE
Podmiotem prowadzacym dzialalnos¢ maklerska, z ktorym Towarzystwo zawarto umowe o zarzadza-
nie portfelem inwestycyjnym Funduszu jest CA IB Investment Management S.A., z siedziba w Warszawie,
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

1.6 KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
1.6.1 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
b) optaty i prowizje maklerskie,
c) prowizje i optaty bankowe,
d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz,
e) podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa,
f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
g) koszty Sponsora Emisji, ktore nie moga, przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) WAN w skali roku,
h) koszty KDPW i GPW,
i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty
100.000 zt (stu tysiecy ztotych),
j) koszty zwiazane z dzialalnoSciag Rady Inwestorow.

Wydatki oraz koszty wskazane powyzej, za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa, stanowig
wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach,
na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia, przepisach prawa lub decyzjach
wlasciwych organdow.

Koszty Funduszu rozliczane sa w okresach roku kalendarzowego.
1.6.2 Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo z wlasnych Srodkow, w tym z wynagrodzenia okreSlonego w pkt 1.6.3, pokrywa inne
koszty Funduszu niz wymienione w pkt 1.6.1. Koszty niewymienione w pkt 1.6.1., z zastrzezeniem
kosztow uwzglednionych w pkt 1.6.3, pokrywane beda przez Towarzystwo, w szczegdlnoSci:

a) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu;

b) koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu;

c) koszt przygotowania i druku materiatoéw informacyjnych o Funduszu, stanie jego aktywow i Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny;

d) koszty zwiazane z realizacja zawartej przez Towarzystwo umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyj-
nym Funduszu z CA IB Investment Management S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa.

1.6.3 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2%
(dwa procent) w skali roku od Sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to naliczane jest
w kazdym Dniu Wyceny.



Rozliczenie miedzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace ptatnoSci wynagrodzenia stalego nastepu-
je nie wczesSniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca kalendarzowego i nie p6zniej niz 15 (piet-
nastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

2 CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCY CERTYFIKATU
INWESTYCYJNEGO

2.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoSciag Emitenta
2.1.1 Ryzyka strategii inwestycyjnej
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa
Funduszu lokowane beda gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych
na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach, zatem zmia-
ny wartoSci Aktywow Funduszu wynika¢ beda gtéwnie ze zmian kursow akcji polskich spotek oraz
zmian poziomdw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowac
zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki Wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyka zwiazane ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczaja-
cej opisanej w Rozdziale III. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej jest stworzenie mozliwo-

Sci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursow akcji na Gietdzie Papierow WartoSciowych

w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku Wartosci Aktywow Funduszu
ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreSlonym horyzoncie czasowym. Ze stosowaniem tej
strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujace, zZe stosowana strategia moze nie osiagnac
zakladanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze — w specyficznych sytuacja rynkowych — takich jak utrata ptynnosci przez

j‘ instrumenty wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany
kursdw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wlasciwego stosowania strategii
zabezpieczajace;.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfe-
lu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z algorytmem opisanym w Rozdziale III, przy czym udziat akcji
w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoSci calego portfela inwestycyjnego. W przy-
padku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg liczbe uczestnikow rynku
istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji moga by¢ dodatkowo poglebiane przez zlecenia
sprzedazy wynikajace ze stosowania sie do sygnalow generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajacej zakltada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmie-
niajace si¢ notowania akcji wechodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko,
iz zbyt duza zmiennos¢ kursow akcji moze spowodowac zbyt duza czestotliwosé dokonywanych
zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wplywac¢ na rentownos¢ portfela inwestycyj-
nego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemoz-
liwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkoSci wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyplacalno$ci emitentow papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu

W zwiagzku z zaktadanym udzialem dluznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu istnieje ryzyko, ze niewyplacalnos¢ ktoregokolwiek z emitentoéw wspomnianych instrumentow
dtuznych moze w istotny sposdb wptyna¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym

z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony
zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wypta-
calnosci emitenta.



Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowac Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Ze wzgledu na specyfike tych instrumentow,

w szczeg6lnosci zwigzang z potencjalng mozliwoScig uzyskania dzieki nim efektu znacznej dzwigni
finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na rentowno$¢
inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostalych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Ryzyko zwiazane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady
Inwestorow w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania
ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestorow kompetencji w zakre-
sie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa,
Fundusz jako emitent papierow wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zobowigzany
jest do podawania w raportach biezacych wszystkich informacji dotyczacych wszelkich zdarzeh ma-
jacych wptyw na dzialalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ Certyfikat Inwestycyjnego
i umozliwiajacych ocene dziatalnoSci Funduszu.

2.1.2 Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego Statut moze ulec zmianie

w szczegblnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisow
prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci w zakresie polityki
inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.1.3 Ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu

Statut Funduszu okresla zasady pokrywania przez Fundusz kosztow w okresie likwidacji, w tym

wskazuje, iz wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 100.000 ztotych. Ze wzgledu na czas

trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak precyzyjnie oszacowac kosztow likwidacji.

W zwiazku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatow Inwestycyjnych do

dnia, kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na koniecznos¢ poniesienia

kosztow zwigzanych z likwidacja, ktore na dzien dzisiejszy nie zostaly oszacowane. F

2.2 CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
2.2.1 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty Inwesty-
cyjne serii A moze postanowic o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten
moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (stownie: trzy) tygodnie. Istnieje zatem ryzyko przedtu-
zenia okresu przyjmowania Zapisow. Oznaczatoby to wydtuzenie okresu, w ktorym Srodki pieniezne
wniesione przez Inwestorow tytutem wptaty w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A,
nie bylyby zarzadzane zgodnie z polityka inwestycyjng deklarowana w Statucie Funduszu, a jedyne
dochody wynikatyby z oprocentowania tych srodkéw na rachunku bankowym Towarzystwa prowa-
dzonym przez Depozytariusza.

2.2.2 Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedojScia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Roz-
dziale III ,Dane o Emisji”. W tym przypadku osoby, ktore dokonaty zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
oraz dokonaly na nie wptaty srodkéw pienieznych nie bedg mogty — do czasu otrzymania ich zwrotu
— dysponowa¢ wptaconymi Srodkami.

2.2.3 Ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszy wyceniane beda, a zobowigzania Funduszu ustalane beda na podstawie ich warto-
Sci rynkowej lub wartoSci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko,
ze dokonana zgodnie z tymi zalozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okre-
sach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartoSci. Zwraca sie uwage inwestorow, ze ze wzgledu na koniecz-
nos¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych si¢ przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, moga ulec
zmianie zasady wyceny Aktywow Funduszu, co moze mie¢ wptyw na wartos¢ Certyfikatow Funduszu.



2.2.4 Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne beda umarzane z kwartalna, czestotliwoScia,.
Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigedzy datami umorzen bedzie
mozliwe tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie mozliwe wylgcznie na
regulowanym rynku wtornym, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w art. 89 Prawa o Publicz-
nym Obrocie. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami
wykupu, Fundusz planuje wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic¢
ich zbycie na rynku wtéornym lub, ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na Certyfikatach
Inwestycyjnych na rynku wtornym beda znaczaco nizsze od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na Gieldzie Papierow Inwestycyjnych w Warszawie S.A.

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w postepowaniu majacym na celu dopuszczenie i wprowadze-
nie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow WartoScio-
wych w Warszawie S.A. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostana dopuszczone ani
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie op6znione, w przypadku gdy po zamknigciu emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednie organy Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
nie wydadza zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym na
Gietdzie Papieréow WartoSciowych w Warszawie S.A.

2.2.6 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegotowe zasady przydzielania Certyfikatow Inwestycyjnych okreslono w Rozdziale III. W Roz-
dziale 11l wymienione sa przyczyny z powodu ktorych osobom, ktore dokonaly zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaly wptaty nie zostana przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z zapi-
su. Oznacza to, ze osoby te nie beda mogly dysponowa¢ wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu
otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

2.2.7 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreSlonych w regulaminie GPW, a w szczegdlnoSci w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot papierami wartoSciowymi na GPW,

co z kolei moze sie wigzac z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow przez Uczestnikow Funduszu.
Ponadto, w przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow
obowiazujacych na rynku, Zarzad GPW moze wykluczy¢ papiery wartoSciowe z obrotu na GPW.

Nie ma pewnoSci, czy sytuacja taka nie wystapi w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych po dopusz
czeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

2.2.8 Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z publicznego obrotu

W sytuacji, gdy emitenci papieréw wartoSciowych nie spetiajg okreslonych obowiazkow wymaga-
nych prawem, w szczegolnoSci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z Prawa o Publicznym
Obrocie, KPWiG moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowiazkoéw, kare pieniezna lub moze
wydac decyzje o wykluczeniu emitowanych przez niego papierow wartosciowych z publicznego
obrotu lub natozy¢ obie te kary tacznie. Nie ma pewnoSci, czy taka sytuacja nie wystapi w przyszlosci
w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.2.9 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, z czym wiaze sie ryzyko,
ze zwiekszona w wyniku przeprowadzonej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych wartos¢ aktywow
w portfelu Funduszu, moze spowodowac spadek efektywnoSci zarzadzania portfelem Funduszu.

2.3 RYZYKA EKONOMICZNO-PRAWNE

2.3.1 Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej moga wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki sSwia-
towego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegolnych krajow
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.



Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzacymi w gospodarkach innych
panstw. W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowo-
dowac odplyw kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze
makro- i mikroekonomiczne;.

2.3.2 Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 39 ust 1. Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze sSrodkdow wtasnych Funduszu.
Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartoS¢ moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

2.3.3 Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych
zwigkszenia kosztow pokrywanych z jego Aktywow. W szczegolnoSci istnieje ryzyko zmiany obowia-
zujacych przepisow prawa, ktore zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych
przez Fundusz dochodéw z lokat.

2.3.4 Ryzyko podatkowe

W Rozdziale III ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodow osigganych przez uczest-
nikow Funduszu z tytutu posiadania Certyfikatow Inwestycyjnych i obrotu nimi. Istnieje ryzyko zmiany
przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastapi¢ zmniejszenie si¢ rentownosci inwe-
stycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

2.3.5 Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych moga mie¢ wptyw na warto$¢ instrumentoéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny
rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.

2.3.6 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia si¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawod-
nych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym rozliczeniem trans-
akcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne
dziatanie systemdw moze przejawiac sie, w szczegdlnoSci, zawieszeniem systemoéw komputerowych
uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami

w wyniku klesk naturalnych lub atakdow terrorystycznych.

3 PODSTAWOWE CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE MAJACE WPLYW
NA CENE EMISYJNA OFEROWANYCH CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH ORAZ
ZASADY JEJ USTALENIA

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng, stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi 100,- (sto) zlotych. Cena emisyjna nie obejmuje oplaty
manipulacyjnej w maksymalnej wysokoSci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej Certy-
fikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostal ztozony oraz od podmiotu, w ktorym Zapis
jest sktadany.

Czynnikami decydujacymi o cenie emisyjnej sa:
—-umozliwienie nabycia Certyfikatow jak najszerszej grupie inwestorow,
—uwzglednienie kosztow ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtérnym,
—dazenie do umozliwienia utrzymania wysokiego poziomu ptynnosci Certyfikatow na rynku wtornym,
—-mozliwos¢ tatwej kalkulacji uzyskanej stopy zwrotu.



Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, okreSla ponizsza
tabela:

Tabela Optat pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:
|

Liczba Certyfikatow objetych Zapisem pierwszy tydzien Zapisow drugi tydzien Zapisow od trzeciego tygodnia Zapisow
0d 10 do 1.499 1,60 PLN 1,80 PLN 2,00 PLN
0d 1.500 do 2.999 1,40 PLN 1,60 PLN 1,80 PLN
3.000 i wiecej 1,20 PLN 1,40 PLN 1,60 PLN

W ramach powyzszych optat manipulacyjnych mozliwe jest zastosowanie optat obowigzujacych
w 1-wszym lub 2-gim tygodniu przyjmowania Zapisow w dalszych tygodniowych okresach przyjmo-
wania Zapisow.

W przypadku Zapisow obejmujacych minimum 5.000 Certyfikatéw powyzsze optaty manipulacyjne
moga by¢ zmniejszane w wyniku negocjacji.



ROZDZIAL 1l

Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Prospekcie

1 FUNDUSZ

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: www.bphtfi.pl

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: www.bphtfi.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Mozer Cztonek Zarzadu
Grzegorz Cichecki Prokurent

Informacje o miejscu zamieszkania osob dziatajacych w imieniu BPH Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. bedacego organem Funduszu zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie.



Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajacych w imieniu Towarzystwa bedacego organem
Funduszu

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigza-
nia Funduszu ani okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa,
i finansowa Funduszu oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Tomasz Mozer Grzegorz Cichecki

Czlonek Zarzadu Prokurent



2. PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

2.1 TOWARZYSTWO

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

e-mail: info@bphtfi.pl

adres internetowy: www.bphtfi.pl

Osoby dzialajace w imieniu Towarzystwa

Imie i nazwisko stanowisko
Tomasz Mozer Czlonek Zarzadu
Grzegorz Cichecki Prokurent

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0sob zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do informacji
zawartych w Rozdziale I, 11, Rozdziale III za wyjatkiem pkt. 8, Rozdziale 1V, V, VI, VII oraz VIII.

Opis powiazan Towarzystwa oraz osob fizycznych dzialajacych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikaja z postanowien Ustawy oraz Statutu. Fundusz jest two-
rzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec os6b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakre-
sie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnoSci nie ponosi. Zarzad
Towarzystwa bedac organem tego Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz. Brak jest innych
powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dzialajacymi w imieniu
Towarzystwa i Funduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci osdb dzialajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu spo-
rzadzajacego Prospekt.

Oswiadczamy, ze Prospekt w czeSciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo
zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannoSci zawodowej oraz, ze informacje zawarte
w czeSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiada Towarzystwo, sa prawdziwe i rzetelne
i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami prawa.

Tomasz Mozer Grzegorz Cichecki

Czlonek Zarzadu Prokurent



2.2 BIURO MAKLERSKIE BANKU BPH S.A.

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Numer telefonu: (+48 12) 618 64 55

Numer telefaksu: (+48 12) 618 64 53

e-mail: bm@bphpbk.pl

Osoby dzialajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Krzysztof Polak Dyrektor

Grazyna Sadowska Zastepca Dyrektora

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0sob zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnos¢ Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt
ograniczona jest do informacji zawartych w Rozdziale III pkt 8.

Opis powiazan Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. oraz osé6b fizycznych dzialajacych w imieniu
Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest powigzane z Towarzystwem:

—umowg Swiadczenia ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych,

—umowami dotyczacymi wykonywania czynnoSci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow inwe-
stycyjnych BPH FIM Pro Lokata, BPH FIM Bezpieczna Inwestycja i BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2,

—umowa, wraz z aneksami, dotyczacymi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo,

—umowg trojstronna o powierzenie przetwarzania danych zawarta pomiedzy Bankiem BPH S.A.
z siedzibg w Krakowie, Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo,

—umowg o swiadczenie ustug brokerskich na rachunek funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

ﬁ‘ Towarzystwo, w imieniu ktorych dziata CA IB Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. nie sg powigzane
z Towarzystwem oraz Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci osob dzialajacych w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt.

Oswiadczamy, ze Prospekt w czeSciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialne jest Biuro Makler-
skie Banku BPH S.A. zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz,

ze informacje zawarte w czesSciach Prospektu, za sporzadzenie ktorych odpowiada Biuro Maklerskie
Banku BPH S.A., sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Krzysztof Polak Grazyna Sadowska
Dyrektor Zastepca Dyrektora



3 OFERUJACY

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Numer telefonu: (+48 12) 618 64 55

Numer telefaksu: (+48 12) 618 64 53

e-mail: bm@bphpbk.pl

Osoby dzialajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Krzysztof Polak Dyrektor

Grazyna Sadowska Zastepca Dyrektora

Informacje o miejscach zamieszkania ww. 0sob zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

Opis powiazan Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. oraz osob fizycznych dzialajacych w imieniu
Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. z Funduszem, Towarzystwem oraz podmiotem dominujacym
w stosunku do Towarzystwa

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest powigzane z Towarzystwem:

—umowg Swiadczenia ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych,

—umowami dotyczacymi wykonywania czynnoSci sponsora emisji w odniesieniu do certyfikatow inwe-
stycyjnych BPH FIM Pro Lokata, BPH FIM Bezpieczna Inwestycja i BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2,

—umowg, wraz z aneksami, dotyczacymi dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo,

—umowg trojstronna o powierzenie przetwarzania danych zawarta pomiedzy Bankiem BPH S.A.
z siedziba w Krakowie, Biurem Maklerskim Banku BPH S.A. i funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo,

—umowg o Swiadczenie ustug brokerskich na rachunek funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, w imieniu ktorych dziata CA IB Investment Management S.A. z siedziba w Warszawie.

Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. jest jednostka organizacyjna Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie
bedacym podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do Towarzystwa.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. nie sg powigzane
z Towarzystwem oraz Funduszem.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Biura Maklerskiego Banku BPH S.A. sg pracownikami
Banku BPH S.A. bedacego podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa, zatrudnionymi na
podstawie umowy o prace.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci osob dzialajacych w imieniu Oferujacego

Niniejszym oSwiadczamy, ze Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu
i przeprowadzeniu wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu.

Krzysztof Polak Grazyna Sadowska
Dyrektor Zastepca Dyrektora
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Dane o emisji

1 CERTYFIKATY INWESTYCYJNE WPROWADZANE ORAZ OFEROWANE
W PUBLICZNYM OBROCIE

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadza si¢ nie mniej niz 500.000
(piecset tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A. Laczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, biorac pod uwage liczbe
emitowanych certyfikatow i cene emisyjna, wyniesie nie mniej niz 50.000.000 (pig¢cdziesiat milionow)
PLN i nie wiecej niz 250.000.000 (dwieScie piecdziesigt milion6w) PLN.

W publicznym obrocie oferowane jest 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwesty-
cyjnych serii A.

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek dodatkowe swiadczenia
na rzecz Funduszu ani zabezpieczenie. Statut nie przewiduje zadnych ograniczehh w przenoszeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych, jak i praw z Certyfikatoéw Inwestycyjnych oferowanych na podstawie
Prospektu.

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji pod warunkiem dokonania
zmian w Statucie.

KOSZTY EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Do szacunkowych kosztow emisji wynoszacych tacznie 650.000,- ztotych zostaly zaliczone nastepujace
koszty:

Rodzaje wydatkow w PLN
Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty okoto 270.000
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa okoto 80.000
Koszty promocji planowanej oferty okoto 300.000

Koszty zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnoSci.



3 ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH |1 ICH WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU ORAZ
PODSTAWA PRAWNA DECYZJI

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych i ich wprowadzeniu
do publicznego obrotu jest Towarzystwo, ktore tworzy Fundusz oraz bedzie nim zarzadzac i reprezen-
towac go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawng emisji oraz wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do publicznego obrotu sta-
nowi Ustawa oraz nadany przez Towarzystwo Statut. Zgodnie z art. 117 Ustawy, fundusz inwestycyjny
zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne.

Towarzystwo, w imieniu ktorego dziata Zarzad bedacy jego organem, nadajac Statut Funduszu

i wykonujac czynnosci prawne i faktyczne zmierzajace do utworzenia Funduszu, podejmuje decyzje
o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore dokonywane beda Zapisy oraz podejmuje decyzje

o wprowadzeniu ich do publicznego obrotu.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia z dnia 9 listopada 2004 r. (Nr Rep. A.4780/2004) nadalo
Funduszowi Statut, zmieniony aktem notarialnym z dnia 29 grudnia 2004 r. (Nr Rep. A.5783/2004),
ktory przewiduje przeprowadzenie emisji nie mniej niz 500.000 (piecset tysigcy) i nie wigcej niz
2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Nadanie Statutu Funduszowi stanowi jednocze$nie decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Tekst Statutu Funduszu stanowi zalacznik numer 1 do Prospektu.

Stosowny fragment Statutu Funduszu - art. 8 ust. 3, dotyczacy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
brzmi nastepujaco:

~Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (stownie: piecset
tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.”

4 PRAWA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI

Prawo do udzialu w Radzie Inwestorow

Uprawnionym do udzialu w Radzie Inwestorow jest wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5%
(pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat
w Radzie oraz dokonal blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartoSciowych
w liczbie stanowiacej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Szczegolowe informacje dotyczace dziatania Rady Inwestorow zawarte sa w punkcie 8 Rozdzialu IV
Prospektu.

Prawo do zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

Uczestnik ma prawo zazadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych. Z chwila dokonania
wykupu przez Fundusz, Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu marcu, czerwcu,
wrzeéniu i grudniu, jednakze Fundusz rozpocznie wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od
ostatniego Dnia Gieldowego czerwca 2005 r.

Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢
mniejsza niz 10 (dziesigc¢) Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym Zarzad Towarzystwa moze obni-
zy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz
w ramach jednego zlecenia. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 81 ust. 11 2
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, informacje o obnizeniu minimalnej wysoko-
Sci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najp6zniej
na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmianag.

Uczestnicy moga zada¢ wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych poprzez zlozenie

w Domu Maklerskim zlecenia wykupu w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym Domu
Maklerskiego. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwe-
stycyjne zostang wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00

w Dniu Gietdowym poprzedzajacym Dzienh Wykupu. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane po
terminie wskazanym w zdaniu poprzednim, bedzie wykonane w nastgpnym Dniu Wykupu. Wykupienie
Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.
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Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykresSlenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartoSciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjna za wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) wartosci
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania
optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo
Tabela Oplat. Towarzystwo udostepnia Tabele Oplat na stronie internetowej pod adresem
www.bphtfi.pl, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomnie;j-
szana jest o oplate manipulacyjna za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,

o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku.
W przypadku natozenia na Fundusz obowiazku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie
wykupienia musi zawiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane s przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptaty
z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda nakladaly obowigzek
obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyplacane sg Uczestnikom za poSrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obowiazujacych
przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dziatania KDPW. Za Dziefh Wyplaty uznaje si¢ dzieh ob-
cigzenia rachunku Funduszu.

Terminy, o ktorych mowa powyzej, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych przepisow
prawa oraz regulaminow KDPW lub GPW.

Uczestnicy, ktorzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sa poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja zo-
sta¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Prawo zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sa papierami wartoSciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy) i moga
by¢ zbywane przez posiadaczy. Jednakze, z wyjatkami przewidzianymi w art. 89 Ustawy o Publicz-
nym Obrocie Papierami WartoSciowymi, wtorny obrot papierami wartoSciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu moze odbywac sie wylacznie na rynku regulowanym za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dzialalnos¢ maklerska.

Prawo do udzialu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z artykulem 249 Ustawy oraz art. 39 ust. 4 Statutu, likwidacja Funduszu polega na zbyciu
jego Aktywow, Sciagnigciu naleznoSci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjo-
nalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. Zbywanie Aktywoéw Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikdw Funduszu.

Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 39 ust. 3 Statutu i zgodnie z art. 248 ust. 1 i ust. 3 Ustawy,
jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zglasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sagdowego. O wyptacie srodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu
likwidator zawiadamia KPWiG oraz jednoczes$nie sktada wniosek o wykresSlenie Funduszu z Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

0d dnia wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w art. 246 Ustawy, oraz
w przypadku podjecia przez walne zgromadzenie Towarzystwa uchwaly o rozwigzaniu Funduszu,
gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadtaby ponizej 30.000.000 (trzydziestu milionow) ztotych,
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wykupywac Certyfikatow.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu maja prawo do wyptaty srodkow pienigznych uzyskanych
z umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach
okreslonych w Statucie.



Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji

Statut Funduszu nie zawiera postanowien dotyczacych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji,
w zwiagzku z tym nie zawiera réwniez postanowien przewidujacych pierwszenstwo do objecia Certyfi-
katow Inwestycyjnych kolejnych emisji.

5 OBOWIAZKI UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA
ODPOWIEDNICH ZAWIADOMIEN

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych bedacy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgod-
nie ze Statutem Funduszu oraz obowiagzujacymi przepisami prawa na dzieh sporzadzenia Prospektu,
nie sg obowigzani w zwigzku z nabywaniem Certyfikatow Inwestycyjnych do uzyskania zadnych
zezwolen ani nie sg zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego,
zobowigzani sg do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Prawa Dewizowego a takze pra-
wa wilasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naklada na nierezydentow zadnych
dodatkowych obowigzkow uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowigzkoéw dokonania jakichkolwiek
zawiadomien.

6 OPODATKOWANIE

Ponizej przedstawione informacje dotyczace opodatkowania maja jedynie charakter ogdlny. W celu
ustalenia szczegotowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualne;j
sytuacji danego podatnika wskazane jest skontaktowanie si¢ z doradcag podatkowym.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, od dochodéw os6b
fizycznych uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartoSciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem tym jest r6znica
migdzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodow.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych nie uwaza si¢ za
koszty uzyskania przychodu wydatkoéw na objecie lub nabycie udziatow albo wktadéw w spotdzielni,
udziatow (akcji) w spolce oraz innych papierow wartoSciowych, a takze wydatkow na nabycie jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitalowych; wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia tych udziatow (akcji), wktadéw oraz innych papierow warto-
Sciowych, w tym dochodu z tytulu wykupu przez emitenta papierow wartoSciowych, a takze jednostek
uczestnictwa w funduszach kapitalowych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty zwracane
przez Towarzystwo w zwigzku z wygasSnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wysokosci
wptat wniesionych do Funduszu wolne sg od podatku dochodowego.

Opodatkowaniu podlega zatem dochod, czyli przychody pomniejszone o koszty jego uzyskania. Dochod

ten nie jest faczony z innym dochodami, uzyskiwanymi w trakcie roku podatkowego przez podatnika.
Podatnik zobowiazany jest ztozy¢ we wlasciwym urzedzie skarbowym odrebne zeznanie o wysokoSci

dochodu, o ktorym mowa w zdaniach poprzedzajacych w terminie do dnia 30 kwietnia nastepujacego
po roku podatkowym.

Osoby prawne

Dochody oso6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowoSci prawnej,

z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, zwigzane z uczestnictwem w Funduszu,
podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych na zasadach okreSlonych

w Ustawie o podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodo-
wym od 0s6b prawnych, obowigzujacej na dzien sporzadzenia prospektu, podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania w roku 2004.



Zgodnie z treScig art. 3 ust. 2 tej ustawy podatnicy, ktorzy nie maja siedziby lub zarzadu na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore
osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreSlenia obowigzkow podatkowych
w odniesieniu do tych os6b prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej
stawki podatku wynikajacej z ww. umow jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji
wydanego przez wladze panstwowe siedziby tej osoby prawnej.

Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9) Ustawy z dnia 9 wrzeSnia 2000 roku o podatku od czynnoSci cywilnoprawnych
(Dz. U. Nr 86 poz. 959 z p6zn. zm.), zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz
Certyfikatow Inwestycyjnych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz
sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana za posrednictwem domow maklerskich lub bankow
prowadzacych dzialalnos¢ maklerska.

W pozostatych przypadkach, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1), powotanej wyzej ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem
od czynnoSci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent) wartoSci rynkowej Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem transakcji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obo-
wigzku podatkowego na podstawie innych przepisow.

Obowiagzek zaptaty podatku cigzy solidarnie na obu stronach transakcji. Jezeli jedna ze stron transakcji
jest zwolniona od podatku, stawke podatku obniza sie 0 50% (piecdziesiat procent).

Opodatkowanie dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi
przez osoby zagraniczne (nierezydentow)

Dochody osiagane przez osoby zagraniczne (nierezydentow) z tytutu uczestnictwa w Funduszu oraz
z tytutu zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych opodatkowane sa na zasadach przedstawionych w niniej-
szym pkt 6, z zastrzezeniem, ze powyzsze zasady moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami
Funduszu sg osoby majgce miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktorym Polska zawarta
umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

7 UMOWY O SUBEMISJE INWESTYCYJNA LUB USLUGOWA

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty w trybie umowy o subemisje¢ ustugowa oraz nie planuje
zawrzeC umowy o subemisj¢ inwestycyjna.

8 ZASADY DYSTRYBUCIJI

8.1 ZASADY DYSTRYBUCJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
8.1.1 Ogélne informacje na temat emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Na podstawie Prospektu oferuje sie 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwesty-
cyjnych serii A o lacznej wartosci 250.000.000 (dwieScie pigédziesiat milionow) PLN. Przedmiotem
Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (piecset tysiecy) i nie wigcej
niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

8.1.2 Podmiot Oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne

Podmiotem Oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne w publicznym obrocie jest:
Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

Al. Pokoju 1

31-548 Krakow

8.1.3 Cena Emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obejmuje optaty
manipulacyjnej w maksymalnej wysokoSci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej Certy-
fikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
na ktora opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu, w ktorym Zapis
jest sktadany.



8.1.4 Osoby, do ktorych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j. Certyfikaty nie sa oferowane osobom
amerykanskimi w rozumieniu Regulacji S.

8.1.5 Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi
w dniu 24 stycznia 2005 roku.

Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastapi z uplywem wczesniejszego
z terminow:

a) z uptywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie waznych Zapisow na
maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

b) dnia 18 lutego 2005 roku.

Jednakze, jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone pdzniej niz w dniu
10 stycznia 2005 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A oraz dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione przez Zarzad Towarzystwa i podane do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie
pozniej niz 1 (jeden) dzieh roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji. Przyjmowanie Zapisow nie
moze rozpoczac sie¢ wezeSniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KPWiG na
utworzenie Funduszu oraz nie pdzniej niz 8 (osiem) tygodni po dniu dorg¢czenia zezwolenia KPWiG
na utworzenie Funduszu.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku zmiany terminow przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie
art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi nie p6zniej, niz 1 (jeden)
dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwesty-
cyjne serii A moze postanowi¢ o przedluzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin
ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (trzy) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu
przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomoSci w trybie art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

8.1.6 Zasady i miejsca skladania Zapisow oraz termin zwigzania Zapisem
Miejsce skladania Zapisu

Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sa w Punktach Obstugi Klientow.
Lista Punktow Obstugi Klientéw stanowi zatgcznik nr 4 do niniejszego Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moga by¢ rowniez ztozone za posSrednictwem telefonu

i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile
forme taka dopuszczajg regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, w ktorym Zapis jest sktadany,
na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmio-
tow, ktore zawarty z Oferujgcym lub cztonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami
Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

W przypadku osob korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow
bankowych oraz oséb korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkow
brokerskich, przyjmowanie Zapisow odbywa sie zgodnie z regulaminem dotyczacym przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, obowigzujagcym w podmiocie, w ktorym sktadany jest Zapis.
Uprawnionymi do sktadania Zapisow sa osoby wskazane w takim regulaminie. Przed ztozeniem
Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za poSrednictwem internetu, Inwestor zobowiazany jest dokona¢
rejestracji w systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapisow.

Osoby korzystajace z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkéw inwestycyjnych,

a takze osoby korzystajace z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkéw bankowych
przez internet moga uzyskac dostep do systemu stuzacego do obstugi przyjmowania Zapisow przez
internet bez koniecznosci odrebnej rejestracji, o ile przewiduje to obowigzujacy u danego cztonka
Konsorcjum regulamin dotyczacy przyjmowania Zapisow.



Inwestor moze sktada¢ Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy uzyciu prawidtowego
identyfikatora i hasta obowigzujacych w danym systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyj-
mowania Zapisow, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie przyjmujacym Zapis.

Zapis, zlozony za poSrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikow informacji, w tym
internetu, uznaje sie za zlozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum,
informacji ktorej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu

i dokonania petej wplaty Srodkow pienieznych (tj. wptaty nie nizszej niz wynika to z iloczynu liczby
Certyfikatow, na ktora opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej o optate za wydanie kazdego
Certyfikatu Inwestycyjnego) na rachunek wskazany przez dom maklerski, w ktorym Zapis jest sktadany.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapisow za posrednictwem telefonu i faksu
lub elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, istnieje ryzyko obcigzajace Inwestora,

ze btedne dziatanie systemoéw lub nieprawidlowe dziatanie Srodkow tacznosci wykorzystywanych
przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie osob trzecich w trakcie przesytania informa-
cji, pomimo stosowanych przez domy maklerskie zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowac
nienalezyta jako$¢ transmisji zawierajacej informacje wymagane przy sktadaniu Zapisu lub ich mody-
fikacje w trakcie transmisji.

Zasady skladania Zapisow

Osoba uprawniona dokonujaca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada w miejscu przyjmo-
wania Zapisow wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formu-
larza Zapisu otrzymuje osoba skladajaca Zapis jako potwierdzenie jego dokonania, a pozostale dwa
egzemplarze sg przeznaczone dla Funduszu oraz Sponsora Emisji.

W formularzu Zapisu powinny by¢ zamieszczone nastepujace dane:

1.w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli: cechy dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ lub
paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby sktadajacej Zapis, a ponadto
numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przed-
stawienia paszportu;

2.w przypadku oso6b prawnych: aktualne dane z wyciagu z rejestru sagdowego lub innego dokumentu,
wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego
dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby sktadajacej Zapis do reprezentowania tej osoby
prawnej, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujacej;

3. w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosSci prawnej: dane z dokumentu,
wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowa-
nie osob sktadajacych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreSlonych w pkt 1,
dotyczacych osoby reprezentujace;j;

4. status dewizowy: rezydent/nierezydent;

5. adres do korespondencji sktadajacego Zapis;

6. liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem:;

7. cene emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A;

8.1aczng kwote wplat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem);

9. okreslenie kwoty wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatow Inwe-
stycyjnych serii A objetych Zapisem oraz sumy ceny emisyjnej Certyfikatu i optaty manipulacyjnej za
wydanie Certyfikatu);

10. okre$lenie sposobu ptatnosci (gotowka w POK lub przelew);

11. rachunek bankowy lub inwestycyjny Inwestora, na ktory zostanie dokonany zwrot wptaconej kwoty
w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyj-
nych w liczbie mniejszej niz objeta Zapisem lub niedojScia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do
skutku;

12. zobowiagzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku bankowego/inwestycyjnego osoby sktadajacej Zapis;

13. osSwiadczenie osoby sktadajacej Zapis, ze znana jest jej treS¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz, ze wyraza na nie zgode;

14. doktadng date oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje Zapis;

15. podpis osoby sktadajacej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej pelnomocnika;

16. oSwiadczenie osoby fizycznej skltadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami o ochronie
danych osobowych,



b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajacych z Ustawy o Ochronie Danych, a takze
o podmiotach bedacych administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,
¢) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia
publicznej subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcow Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji
Swiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych, dokonania niezbednych rejestracji oraz wykonywania
przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa i Statutu.

Informacje przewidziane przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.):

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo/Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo
oraz Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie.

Celem zbierania danych jest:

a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych, prowadzenie rejestru nabyw-
cow Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacja Swiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych,

b) cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktow, doskona-
leniu dotychczasowych oraz promowaniu funduszy Towarzystwa oraz Towarzystwa, Banku BPH S.A.
z siedziba w Krakowie i ich produktow,

c) rejestrowanie danych zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadza-
niu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153 poz.
1505 z pbézn. zm.).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych moga by¢
w szczegdlnosci: Fundusz, podmioty obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej
i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Klientowi Funduszu przystuguje prawo wgladu do treSci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji Zapisu i znajduje swojg podstawe prawng
m.in. w ww. ustawach.

Osoba fizyczna skladajaca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamoSc.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, skta-
dajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ nastepu-
jace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlaSciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest Zapis, lub inny
dokument poSwiadczajacy utworzenie tego podmiotu,

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajaca Zapis,

¢) dokument potwierdzajacy tozsamoSc.

Zapis oraz inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez petnomoc-
nika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos¢ do czynnoSci
prawnych lub osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedu-
rami dziatania za poSrednictwem pelnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub cztonka Konsor-
cjum.

Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Zapisu.
W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest podmiot Swiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa
o zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie oraz pelmomocnictwo do zarzadza-
nia cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia
zlozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz
2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Inwestor ma prawo zlozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku
zlozenia wigkszej liczby Zapisow przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis lub Zapisy ztozone przez jedna osobe, opiewajace na wieksza liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych,
niz liczba oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, uznane zostang za Zapis lub Zapisy ztozone na
2.500.000 (dwa miliony pigecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na liczbe Certyfi-
katow Inwestycyjnych mniejszag niz 10 (dziesig¢¢) uznany bedzie za niewazny.



Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoScia Zapisu.
Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez
osobe sktadajaca Zapis w sposdb nieprawidtowy.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych
moga by¢ rowniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ wyrazone za pomoca,
elektronicznych no$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczajg regulacje Oferu-
jacego lub cztonka Konsorcjum, w ktorym Zapis jest sktadany, na zasadach okreSlonych w tych regu-
lacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikow informacji,
w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarty z Oferujacym lub
czlonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami tego domu maklerskiego.

W zwiazku z mozliwoScig sktadania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A za poSrednictwem
telefonu i faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, w tym internetu, o ile forme
taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, w ktorym Zapis jest sktadany.
Towarzystwo informuje, iz niniejszy Prospekt wraz z zalacznikami zawiera informacje wymagane
przepisami Ustawy o ochronie praw konsumentow.

Ponadto, na podstawie art. 16a ust. 1 pkt. 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o ochronie praw konsumentow,
Towarzystwo informuje, iz:

—Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach
okreslonych w Ustawie o ochronie praw konsumentow,

—-w zwiagzku ze sktadaniem Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu lub za pomoca elektronicznych
no$nikow informacji, w tym internetu, Inwestor moze ponies¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie
zawartej z dostawca, danej ustugi, przy uzyciu ktorej sktadany jest Zapis,

—reklamacje dotyczace emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A sktadane sg u Oferujacego lub cztonka
Konsorcjum, u ktorego zostat lub miat by¢ ztozony dany Zapis, na warunkach okreSlonych przez te
podmioty. Reklamacje zwigzane z umowa uczestnictwa w Funduszu sg sktadane w siedzibie
Towarzystwa, pod adresem wskazanym w Rozdziale II, w godzinach 8.30-17.00, osobiScie, w formie
pisemnej, faksowej lub telefonicznie. W przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz bedzie
dazyt do ich pozasadowego rozstrzygania, w szczegolnosci w drodze zatatwiania reklamacji Uczestnikow,

—Uczestnikowi przystuguje prawo wypowiedzenia umowy uczestnictwa w Funduszu, na zasadach

W‘ okreslonych w Statucie Funduszu,

—jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski, co nie wylacza
w szczeg6lnych wypadkach mozliwosci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo mozliwosci
postugiwania sie jezykiem obcym, w szczegolnoSci w zakresie sktadania reklamacji badZ udzielania
wyjasnien Inwestorom lub Uczestnikom nie postugujacym sie jezykiem polskim.

W przypadku ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, wszelkie swiad-
czenia pieniezne wynikajace z Certyfikatow Inwestycyjnych serii A przekazywane beda na rachunek
papierow wartoSciowych, na ktorym zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nim zwigzany od dnia ztoZenia
Zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, z tym ze Zapis przestaje
wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofnigcia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu,

a takze w przypadku, gdy postanowienie sagdu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyj-
nych stanie si¢ prawomocne.

Procedura skladania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczeSnie ztozy¢ nieodwotalng Dys-
pozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktora umozliwi zdeponowanie przydzielonych
Inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papierow wartoSciowych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych zawiera:

1. firme domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow wartoSciowych oraz nazwe
i numer rachunku papierow wartosciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty
Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz,

2. zwrot ,,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatow na moim rachunku papierow
wartoSciowych”.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow na rachunku papierow wartoSciowych nastepuje wowczas bez
koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow,
w ktorym ztozony byt Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia w domu maklerskim lub banku prowa-
dzacym rachunek papieréow wartosciowych Inwestora sktadajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.



Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlaSciwego wypemhmienia formularza dyspozycji deponowa-
nia Certyfikatow Inwestycyjnych z przyczyn lezacych po stronie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty
Inwestycyjne ponosi ta osoba.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartoSciowych lub nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwesty-
cyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzo-
nym przez Sponsora Emisji.

Punkty Obstugi Klientow lub Oferujacy rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych podmiotom, ktore nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych,
w terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

8.1.7 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne
niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeinej

Zasady i forma ptatnosci za Certyfikaty Inwestycyjne

Nie p6zniej niz w chwili sktadania Zapisu Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktorej wysokosé
powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktéore dokonano Zapisu, i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powigkszonej o optate manipulacyjna za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych, zastrzezeniem ze w przypadku skltadania Zapisu za posrednictwem internetu, Inwestor
jest zobowigzany dokona¢ wplaty najp6zniej do konca nastepnego dnia przyjmowania Zapisow naste-
pujacego po dniu ztozenia Zapisu, ale nie p6Zniej niz w terminie przyjmowania Zapisow.

Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ optacona wylacznie srodkami
pienieznymi w walucie polskiej. Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9 Statutu Funduszu, wptaty moga by¢
dokonywane gotowka w Punkcie Obstugi Klientow lub przelewem na wskazany rachunek bankowy
podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wplaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatno-
Sci facznie. Kazdy przelew powinien zawierac adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ
Bezpieczna Inwestycja 2”.

Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat do Funduszu i oplaty
manipulacyjnej beda przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa,
prowadzone przez Depozytariusza, niezwlocznie po ich otrzymaniu.

Za termin dokonania wptlaty przyjmuje sie dzien, w ktorym zostaty wptacone Srodki pieniezne
w Punkcie Obstugi Klientéw lub dzien, w ktorym $rodki pieniezne wptynely na wskazany rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy.

Srodki pochodzace z wplat na pokrycie Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i oplaty mani-
pulacyjnej, znajdujace sie na wydzielonych rachunkach Towarzystwa prowadzonych przez Depozyta-
riusza, sg oprocentowane do dnia rejestracji Funduszu, wedlug stawki zmiennej wedtug formuty:

R = WIBID O/N * (1 - OB) - M,
gdzie:
R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N — Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jaka banki zaptaca za srodki
przyjete w depozyt na jeden dzien od innych bankow,

OB - stopa rezerw obowigzkowych ustalana przez NBP,
M — marza banku w wysokosci 35 punktow bazowych.

Na dziefr 15 grudnia 2004 r. oprocentowanie rachunkow, wyliczone zgodnie z powyzszym wzorem,
wynosi 5,67% w skali roku.

Odsetki dopisuje sie do rachunkéw w okresach miesiecznych, a w przypadku zarejestrowania Funduszu
odsetki dopisuje sie w dniu, w ktorym Depozytariusz otrzymat informacje o rejestracji Funduszu.

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu petnej wplaty w zwiagzku ze ztozonym
Zapisem na Certyfikaty, otrzymuja pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwka pisemne potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztoze-
niu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostal ztozony,

b) w przypadku wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wptaty jest wydawane po zto-
zeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostal ztozony,



c) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwier-
dzenie wplaty jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu, droga pocztowa na
adres wskazany w Zapisie.

Informacja na temat obowiazkoéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wplat

Zgodnie z ustawa, z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finanso-
wego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciw-
dzialaniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pdZn. zm.)
dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
rownowartos¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zarejestrowac takg transakcje, rowniez gdy
jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sa
one ze sobg powiagzane.

Dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej
okolicznosci wskazuja, ze wartoSci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet, ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na jej wartosc¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow
w kazdym przypadku zloZzenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja
obejmuje:

a) w przypadku osob fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdza-
jacego na podstawie odrebnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatel-
stwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawie-
nia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby,
w imieniu lub na rzecz ktorej jest dokonywana transakcja — ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska
oraz adresu,

b) w przypadku os6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sadowego lub inne-
go dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres
oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcje do
reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a, dotyczacych osoby repre-
zentujacej,

c¢) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z doku-
mentu, wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego
umocowanie 0sOb przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych
okreslonych w pkt a, dotyczacych osoby reprezentujacej,

d) identyfikacja, o ktorej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakcji i obejmuje
ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane
te dom maklerski moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci,

e) jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujaca nie dziata we wlasnym imieniu, dom
maklerski powinien dazy¢ do zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktorych dziata
dokonujacy transakcji.

Informacje objete identyfikacja przechowywane sg przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestro-
wane zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreslonych przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 21 wrzeénia 2001 r. w sprawie okresSlenia wzoru rejestru transakcji, sposobu jego
prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finan-
sowej (Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z pdZn. zm.). Dom maklerski udostepnia informacje o transakcjach obje-
tych przepisami ww. ustawy takze na pisemne zadanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Dom maklerski, ktory otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy prze-
prowadzi¢ transakcje, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek

z popetieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocz-
nie zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;j.

Przez transakcje rozumie si¢ wptaty i wyplaty w formie gotowkowej lub bezgotowkowej, w tym takze
przelewy pomiedzy roznymi rachunkami nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wyla-
czeniem przelewow na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace z zagranicy, wymia-
ne walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartoSci majatkowych, w tym oddanie w komis lub
pod zastaw takich warto$ci, zamiang wierzytelnoSci na akcje lub udzialy — zaré6wno gdy czynnosci te
sg dokonywane we wtasnym, jak i cudzym imieniu, na wlasny, jak i cudzy rachunek.



Skutki niedokonania wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepelnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty (tj. wplaty nizszej

niz wynika z iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej
o oplate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego), powoduje niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A.

8.1.8 Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapisow w ten sposob,
iz Inwestorom, ktorzy zlozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktorym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych
waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osia-
gnie 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostana propor-
cjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktore pozostang po dokonaniu
redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja i ktore
ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sktadajacemu Zapis
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wieksza liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora ztozyt Zapis.

Utamkowe czgsci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Mozna zlozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora
nie bedg traktowane jako jeden Zapis.

Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo zlozy do
wiasciwego sadu wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfi- ’f
katow Inwestycyjnych w KDPW, zgodnie z art. 70 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Wartoscio-

wymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadaja rachunki papieréw wartoSciowych prowadzone przez

banki lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim
rachunku, nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wyda-

nie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartoSciowych
Uczestnika.

W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartoSciowych lub nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwesty-
cyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzo-
nym przez Sponsora Emisji.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty
Obstugi Klientow rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom,
ktore nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

8.1.9 Niedojscie Emisji do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez inwestordéw jest mniejsza niz
500.000 (piecset tysiecy),

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed
uplywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

¢) postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢ pra-
womocne,

d) decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna.

8.1.10 Ogloszenie o niedojsciu Emisji do skutku

W przypadku niedojScia Emisji do skutku:
a) Towarzystwo przekaze informacje o niedojsciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie
art. 81 ust. 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi,
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b) niezwlocznie oglosi, poprzez jednorazowa publikacje na stronie internetowej, pod adresem
www.bphtfi.pl, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia zakonczenia Zapisow,
o niedojsciu emisji do skutku.

8.1.11 Zwrot srodkow pienieznych

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
a) uptywu terminu na ztozenie przez Towarzystwo wniosku o rejestracje Funduszu, lub
b) w ktorym postanowienie sagdu 0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato
sie¢ prawomocne, lub
c) w ktorym decyzja KPWiG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie¢ ostateczna, lub
d) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojScia emisji do skutku
z przyczyn, o ktorych mowa w pkt 8.1.9 ppkt. a),

zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z oplata
manipulacyjna, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot Srodk6w pienigznych nastepuje
wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzo-
ny przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt a)-d) powyze;.
Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa beda nakladaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami
okreSlonymi w punkcie 8.1.8 niniejszego Prospektu, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu
wplat na nabycie Certyfikatow oraz zwrotu oplaty manipulacyjnej w czesci, za ktora nie zostaty przy-
dzielone Certyfikaty wraz z odsetkami od czeSci wptaty, za ktora nie zostaly przydzielone Certyfikaty,
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozy-
tariusza do dnia dokonania przydziatu. Zwrot wplat wraz z odsetkami oraz oplat manipulacyjnych
nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie

14 (stownie: czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartoSci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie, lub ztozenia niepetego lub
nienalezycie wypetionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym Certyfikatow Inwesty-
cyjnych, Fundusz zwroci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow,
bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty wraz z optata manipulacyjna na rachunek
wskazany w Zapisie.

Za dzien dokonania wyplaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.

9 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WPROWADZENIA OFEROWANYCH
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DO OBROTU GIELDOWEGO

Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Fundusz nie pdzniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie
Certyfikatow Inwestycyjnych powinno nastapic¢ nie pézniej niz do dnia 30 kwietnia 2005 r.

10 SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI WYKUPYWANIA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH ORAZ ICH UMARZANIA

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Certyfikaty inwestycyjne sg umarzane z mocy
prawa z chwilg wykupienia przez Fundusz.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gieldowym w miesigcu marcu, czerwcu,
wrzesniu i grudniu, z tym zastrzezeniem, ze Fundusz rozpocznie wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
poczawszy od ostatniego Dnia Gietdowego czerwca 2005 .

Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢
mniejsza niz 10 (dziesiec¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.



Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang,
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zagdanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym
poprzedzajacym Dzien Wykupu. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane przez Fundusz po godzi-
nie 17.00 w Dniu Gieldowym poprzedzajacym Dzienh Wykupu, bedzie wykonane w nastepnym Dniu
Wykupu. Zadanie takie moze by¢ anulowane przez Uczestnika najpozniej w drugim Dniu Gietldowym
przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.

Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ zlozone w terminach oraz

w formie okreslonej w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na
Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawierac
dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykresSlenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartoSciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng za wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysokoSci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) warto-
sci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych za wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobiera-
nia oplat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towa-
rzystwo Tabela Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie internetowej, pod adresem
www.bphtfi.pl, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniej-
szana jest o optate manipulacyjna za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,
o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane sa przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyplaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptlaty

z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszona o optaty manipulacyjne za wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa bedg nakladaly na Fundusz
obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieni¢zne z tytutu wykupu Certyfikatow In-
westycyjnych wyplacane sa Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obo-
wigzujacych przepisow prawa oraz regulamindw i zasad dziatania KDPW. Terminy, o ktérych mowa
powyzej, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepiséw prawa, w tym rowniez
regulaminow KDPW lub GPW.

Za Dziefh Wyplaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

Uczestnicy, ktorzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wyku-
pu Certyfikatow Inwestycyjnych zobowiagzani sa poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja
zostac przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysokos¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fun-
dusz Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia. Fundusz poda do publicznej wiadomo-
§ci, zgodnie z art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, informacje

o obnizeniu minimalnej wysokoSci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach
jednego zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Umorzenie Certyfikatow moze nastapic¢ rowniez w przypadku likwidacji Funduszu. Stosownie do
postanowien Ustawy oraz postanowien Statutu Funduszu, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwe-
stycyjnych przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie
nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. Informacja o wystapieniu przestanek
rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza
w sposoOb okreslony w przepisach Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. w chwili
obecnej w szczego6lnosci zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 3 lipca
2001 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystuguja wytaczne prawa do reprezento-
wania Funduszu i zarzadzania Funduszem.
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0 rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktorych poSrednictwem Fundusz wykupuje
Certyfikaty Inwestycyjne. Likwidator Funduszu na stronie internetowej www.bphtfi.pl oglosi o rozpo-
czeciu likwidacji Funduszu. W ogloszeniu, o ktorym mowa powyzej zamieszcza sie w szczegdlnosci:

1) nazwe i rodzaj Funduszu,

2) wskazanie przestanki rozwigzania Funduszu,

3) date rozpoczecia i zakonczenia likwidacji,

4) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora Funduszu,

5) wezwanie wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Funduszu, do zglasza-
nia likwidatorowi roszczen w terminie jednego miesigca od dnia ostatniego ogtoszenia,

6) tryb i termin, w ktoérym zostanie okreslona wysokos¢ wyptat dla uczestnikow Funduszu, oraz tryb
i termin dokonywania wyptat dla uczestnikow Funduszu,

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego oglosze-
nia, wyptaty uczestnikom Funduszu zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi,

8) wskazanie numeru ogtoszenia,

9) inne informacje dotyczace procedury likwidacyjnej Funduszu istotne, w ocenie likwidatora, dla
uczestnikow lub wierzycieli Funduszu.

Likwidator sporzadza i przedstawia Komisji harmonogram oraz sposob dokonywania czynnosci
zwigzanych z likwidacja, funduszu, w tym sposob podejmowania decyzji dotyczacych zbycia aktywow
Funduszu oraz sposob i kolejnos¢ dokonywania wyptat Srodkow pienigznych wierzycielom oraz
uczestnikom Funduszu.

Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje Sciggniecia naleznoSci
Funduszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza certyfikaty inwestycyjne przez wyptate uzyska-
nych srodkow pienieznych uczestnikom Funduszu.

Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe konczace
likwidacje Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze tryb likwidacji Funduszu moze ulec zmianie ze wzgledu na prze-
widywana uchylenie ww. rozporzadzenia. W przypadku wydania nowego rozporzadzenia, powodu-
jacego zmiane powyzszych zasad likwidacji, Towarzystwo wystapi do KPWiG z wnioskiem o zmiane
Statutu w zakresie trybu przeprowadzania likwidacji.

Wyptata srodkéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastapi za posrednictwem KDPW,
zgodnie z zasadami okreSlonymi w ,,Szczegolowych zasadach dziatania KDPW”.



ROZDZIAL IV

Dane o Funduszu i jego
dzialalnoSci gospodarcze]

1 DANE O FUNDUSZU

Nazwa forma prawna Funduszu: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: www.bphtfi.pl

Fundusz, na dzien sporzadzenia Prospektu nie posiada identyfikatora statystycznego oraz numeru
identyfikacji podatkowej NIP.

Osobowos¢ prawna, zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy, Fundusz uzyska z chwilg wpisu przez Sad Okregowy
w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2 CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

3 PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAL
FUNDUSZ

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy.

4 SAD REJESTROWY

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie. Wniosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych moze by¢ ztozony
przez Towarzystwo po dokonaniu przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych.



5 ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE FUNDUSZU

W dniu 4 stycznia 2005 r. KPWiG wydato decyzje Nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 zezwalajaca na utwo-
rzenie Funduszu

6 INFORMACJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIAtALNOSC FUNDUSZ

6.1 OTOCZENIE TOWARZYSTWA
Na dzien 14 pazdziernika 2004 r. KPWiG wydata tacznie 20 zezwolen na prowadzenie dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Obecnie, na rynku w Polsce dziala ponad 150 funduszy,
z tego wiekszoS¢ to fundusze inwestycyjne otwarte.

Laczna warto$¢ aktywow netto funduszy dziatajacych na polskim rynku na dzieh 30 wrzesnia 2004 .
wynosita ok. 35 mld PLN.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadzato 12 funduszami inwestycyjnymi:
. BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji
. BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu
. BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka
10. BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa
11. BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata
12. BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja
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Na dzien 30 wrzesnia 2004 1. taczna wartos¢ aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Towarzy-
stwo wynosita ponad 1 mld ztotych.

6.2 OTOCZENIE FUNDUSZU
Zgodnie z posiadang wiedza, na dzieh 14 pazdziernika 2004 r. zezwolenie KPWiG posiada w Polsce
20 towarzystw funduszy inwestycyjnych. Lacznie towarzystwa te maja zezwolenie na zarzadzanie
151 funduszami inwestycyjnymi w tym: 104 funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 24 specjalistycz-
nymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 13 funduszami mieszanymi, 4 funduszami inwestycyj-
nymi zamknietymi, 6 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi. Wedtug wiedzy
Towarzystwa, polityke inwestycyjng podobna do polityki stosowanej przez Fundusz opisany w ni-
niejszym Prospekcie, oparta na strategii zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”), bedzie stosowat UniStoProcentPlus FIO tworzony przez
Union Investment TFI S.A., a polityke taka stosuje BPH FIM Bezpieczna Inwestycja zarzadzany
przez Towarzystwo.

7 OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

7.1 CELE INWESTYCYJNE FUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej,
w tym w szczegoblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zalozen strategii
zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa ponize;j.

7.2 POLITYKA INWESTYCYJNA
Polityka inwestycyjna stosowana dla osiaggniecia celu inwestycyjnego bedzie opierac sie na wykorzy-
stywaniu strategii zabezpieczania wartoSci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance
(w skrocie CPPI).



Strategia CPPI bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom ochrony kapitatu

w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (sto procent) Wartosci Aktywoéw Netto Fundu-
szu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Towarzystwo poprzez przeka-
zanie raportu biezgcego oraz publikacje w sposob, o ktorym mowa w art. 38 ust. 3 Statutu, w okresie
od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu

w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego.

7.2.1 Strategia zabezpieczania portfela Constant Proportion Portfolio Insurance (CPPI)

Strategia CPPI polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentow diuznych
w portfelu (zgodnie z algorytmem opisanym w punkcie 7.3) w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozo-
nego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslone-
go poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym
momencie statej wielokrotnoSci réznicy pomiedzy aktualng WartoSciag Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.

W punkcie 7.3 opisano strukture portfela inwestycyjnego Funduszu wynikajaca z realizacji powyzszej
polityki inwestycyjnej. W punkcie 7.9 podano strukture branzowa dla portfela akcji, a w punkcie 7.10
opisano strukture portfela inwestycyjnego dla pozostatych lokat.

7.3 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO
W czeSci akeyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wytacznie w akcje
dopuszczone do publicznego obrotu. Udzial akcji nie bedzie wiekszy niz 40% (czterdzieSci procent)
WartoSci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaangazo-
wanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z nastepujacym wzorem:

ekspozycja; = M x (WAN; — poziom odniesieniay)
gdzie:

M - oznacza stalg wielokrotno$¢ wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu,
w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony
kapitatu) udziat akcji w WAN mieScit si¢ w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu
procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu,

WAN - oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

Poziom odniesienia — oznacza zdyskontowang Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktual-

nego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym
stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy pro-

centowe dla terminéw odpowiadajacych wygasnieciom poszczegolnych trzyletnich okresow.

W czeSci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz
ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sklad portfela akcji
bedzie, z zastrzezeniem zdan ponizej, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne
sg sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnoSci
ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabrania-
jace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

W czeSci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gléwnie w nomi-
nowane w ztotych dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz zlotowe depozyty bankowe.
Udziat dtuznych papierow wartoSciowych, w tym Instrumentow Rynku Pienieznego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szes$c¢dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto
Funduszu. Udzial dtuznych papierow wartosciowych, w tym w Instrumentoéw Rynku Pienig¢znego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie
bedzie przekracza¢ 5% (pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.



Fundusz moze rowniez zajmowac dtugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreslonych w pkt 7.5. W punkcie 7.9 opisano typowa strukture branzowa, port-
fela akcji Funduszu. Strukture portfela inwestycyjnego dla pozostatych lokat opisano w punkcie 7.10.

7.4 ZASADY DYWERSYFIKACIJI PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (dwudziestu procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery war-
tosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelno-
Sci wobec tego podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c¢) do 25% (dwudziestu pieciu procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Wartosé¢ Aktywow Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent)
WartoSci Aktywow Netto Funduszu;

d) depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzieScia procent) Warto-
Sci Aktywow Netto Funduszu;

e) w czeSci akcyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wytacznie w ak-
cje dopuszczone do publicznego obrotu. Udziat akcji nie bedzie wigkszy niz 40% (czterdzieSci procent)
WartoSci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaanga-
zowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z wzorem wskazanym w pkt. 7.3.
powyzej.

f) w czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w no-
minowane w ztotych dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe.
Udziat dtuznych papierow wartoSciowych, w tym Instrumentow Rynku Pienigeznego, oraz zlotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (szes$¢dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto
Funduszu. Udziat dtuznych papieréw wartoSciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie
bedzie przekraczac¢ 5% (pieciu procent) WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu.

7.5 DZIALALNOSC | POLITYKA FUNDUSZU W ZAKRESIE DOKONYWANIA LOKAT
Papiery wartoSciowe

Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Funduszu w nastepujace papiery wartoSciowe:

—akcje spotek dopuszczonych do publicznego obrotu,

—dtuzne papiery wartoSciowe, w tym: obligacje skarbowe, bony skarbowe, obligacje emitowane lub
gwarantowane przez: jednostki samorzadu terytorialnego, obligacje przedsiebiorstw.

Dokonywanie lokat w poszczegolne papiery wartosciowe bedzie wynikato z realizacji polityki inwesty-
cyjnej Funduszu, przy czym, w przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych, uwzgledniana bedzie
ocena sytuacji finansowej emitenta pod katem jego zdolnoSci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan.

Udzial akcji w portfelu Funduszu, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajacej z zajecia pozycji na
kontraktach terminowych, bedzie wahat sie w przedziale od 0% (zero procent) do 40% (czterdziesci
procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu. Szczegolowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu

w zakresie lokowania w akcje opisano w pkt 7.3 oraz 7.9.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gtoéwnie w nomi-
nowane w zlotych dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziatl dtuznych papierow warto$ciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szesc¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Udzial dluznych papierow emitowanych, gwa-
rantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5%
(pieciu procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu. Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Funduszu
w zakresie lokowania w dtuzne papiery wartoSciowe opisano w pkt 7.10.



W papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot moze by¢ lokowane co najwyzej 20%
(dwadzieScia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Ograniczenia te nie dotycza lokat w pa-
piery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

WierzytelnoSci pieniezne o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok

Fundusz moze do 20% (dwadziescia procent) WartoSci Aktywow Netto lokowaé w wierzytelnosci.
Lokaty tego typu beda wynikaly z realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu z uwzglednieniem sytu-
acji finansowej emitenta pod katem jego zdolnoSci do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
Fundusz nie bedzie lokowat srodkow w wierzytelnoSci wobec osob fizycznych.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu podlega¢ bedzie ponizszym
ograniczeniom:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumen-
tow Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie: indeksy
gieldowe, dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut oraz stopy
procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegolnosci: zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoSci poszczegolnych jego sktadnikow, uzyskania za-
angazowania w instrumentach bazowych w sytuacjach, gdy bezpoSrednie nabycie tych instrumentow
bytoby utrudnione z powodu ich niskiej ptynnosci lub bytoby obarczone wyzszymi kosztami;

¢) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez nabycie Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych In-
strumentoOw Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji
dotyczacego tych instrumentéw bazowych.

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z bankami, z ktorymi Fundusz podpisal odpowiednia
umowe szczegdlowo regulujaca sposob przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania
w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowys;

ii) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartoS¢ ryzyka kontrahenta dla
tego banku — wyznaczana jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na trans-
akcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
— przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

iii) bank, z ktorym Fundusz bedzie zawieral transakcje, musi z co najmniej miesiecznag czestotliwoscia,
kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochod-
ny, przy czym roznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i sprzedazy nie moze przekraczac 5% (pieciu
procent) ceny kupna;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoSci godziwe;j.

Fundusz jest obowigzany opracowac, wdrozy¢ i przekaza¢ Depozytariuszowi szczegotowe procedury
podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystanda-
ryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie

w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewy-
standaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

Lokaty bankowe

Fundusz moze utrzymywac srodki pieni¢zne na lokatach bankowych. Lokaty bankowe beda doko-
nywane wylacznie w takich bankach, dla ktorych ryzyko niewyptacalnosci jest minimalne. Za takie
uwazac sie bedzie:

—banki polskie, ktorych kapitaly wtasne, zgromadzone aktywa i sytuacja finansowa daja rekojmie bez-
pieczenstwa lokat,

—banki zagraniczne dziatajace w Polsce posiadajace rating dla zobowigzan dlugoterminowych co naj-
mniej na poziomie ,,A+” wedtug klasyfikacji agencji ratingowej Standard & Poor’s lub poréwnywalnej
przyznanej przez inng agencje ratingowa o podobnej renomie.



Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne

Do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynie$¢ maksymalnie 80% (osiemdziesigt procent)
WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

7.6 DANE EKONOMICZNE PODSTAWOWYCH CZES'CI PORTFELA | ICH WPEYW NA RENTOWNOSC LOKAT FUNDUSZU
Czes¢ akcyjna portfela Funduszu w najwigkszym stopniu bedzie wptywac na wielkos¢ ewentualnych
zyskow Uczestnikow Funduszu powyzej zakladanego poziomu ochrony kapitatu. Poniewaz czeS¢
akcyjna portfela Funduszu bedzie zblizona profilem ryzyka i zysku do profilu indeksu WIG20, wigc
zachowanie si¢ tego indeksu w przysztosci bedzie rowniez w duzym stopniu rzutowato na wyniki
inwestycyjne Funduszu. Ponizsza tabela zawiera stopy zwrotu jakie osiagal ten indeks w poszczegol-
nych latach od rozpoczecia jego publikacji.

Rok Stopa zwrotu
1994 (od 30.06.1994) -7,5%
1995 8,2%
1996 82,1%
1997 1,1%
1998 -16,2%
1999 46,5%
2000 1,5%
2001 -33,5%
2002 -2,7%
2003 34%

W pkt. 7.9 zestawiono strukture branzowg indeksu WIG20.

Pozostata czes¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtownie w instrumenty dtuzne, w tym

w Instrumenty Rynku Pienigznego. RentownoS¢ tej czesSci portfela bedzie w duzym stopniu zalezna od
poziomu rynkowych stop procentowych panujacych na poczatku danego trzyletniego okresu ochrony
kapitatu dla terminow zapadalnoSci odpowiadajacych tym trzyletnim okresom czasu. Ponizszy wykres
obrazuje ksztaltowanie sie¢ rentownosci trzyletnich polskich obligacji benczmarkowych (tj. najbardziej
pltynnych obligacji skarbowych o trzyletnim okresie zapadalnosci) od poczatku 2000 r.

Wykres 1

Rentownos¢ 3-letnich obligacji skarbowych (dane na 29 pazdziernika 2004 r.)

RENTOWNOSC 3-LETNICH OBLIGACJI SKARBOWYCH
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* dane na podstawie informacji publikowanych w serwisie Bloomberg



7.7 INFORMACJE DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK NA CELE
FUNDUSZU, UDZIELANIA POZYCZEK, GWARANCJI | EMISJI OBLIGAC)I PRZEZ FUNDUSZ

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciagac¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacz-
nej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu

w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Kredyty i pozyczki beda stosowane dla zapewnienia
odpowiedniej ptynnoSsci.

Udzielanie pozyczek lub gwarancji
Fundusz nie bedzie udzielal pozyczek ani gwarancji.
Emisja obligacji przez Fundusz

Fundusz nie bedzie emitowatl obligacji.

7.8 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZE WZGLEDU NA PLYNNOSC INWESTYCJI
Fundusz powstanie jako fundusz inwestycyjny zamkniety. Statut Funduszu zaklada wykupywanie
Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie trwania Funduszu, z czestotliwoscia okreslona w Statucie.
7 tego powodu w Funduszu moga zdarzy¢ sie okresy, w ktorych jego lokaty powinny charakteryzowac
sie wysokim poziomem ptynnosci. Do lokat tych moga naleze¢: krotkoterminowe lokaty bankowe lub
operacje zakupu papierow wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu oraz ptynne papiery skarbowe.
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu, opisane szczegétowo w punkcie 7.4 dodatkowo zmniejszaja
ryzyko braku ptynnosci. Fundusz bedzie takze na biezaco zwiekszat udziat ptynnych aktywow bez-
posrednio w okresie poprzedzajacym wyplate Srodkdéw pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych. Przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zaktada wysoki poziom ptynnosci lokat
Funduszu, zaréwno w czesci akcyjnej, jak i w czeSci dtuznej. W szczegblnosci akcyjna czesc portfela
bedzie lokowana w najbardziej ptynne akcje notowane na GPW, a czes¢ dtuzna gléwnie w papiery
wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe
depozyty bankowe.

7.9 STRUKTURA BRANZOWA DLA PORTFELA AKCJI | UDZIALOW
Poniewaz w cze$ci akcyjnej zarzadzanie portfelem bedzie miato charakter pasywny, oparty na indek-
sie WIGZ20, wigc struktura branzowa indeksu WIG20 bedzie dobrym przyblizeniem struktury bran-
zowej czeSci akceyjnej portfela Funduszu. Ponizsza tabela opisuje strukture branzowa indeksu WIG20
w dniu 9 listopada 2004 roku.

Branza waga [%]
Banki 32,0%
Przemyst chemiczny 16,3%
Inoratyka 8,0%
Telekounikacja 16,8%
Przemyst cigzki 15,3%
Media 5,1%
Turystyka 1,1%
Przemyst drzewny 1,5%
Budownictwo 3,9%

Struktura branzowa indeksu WIG20, jak i portfela akcji Funduszu, bedzie ulega¢ zmianom na skutek
zmian cen oraz w wyniku zmian sktadu indeksu WIG20. Cechg charakterystyczng struktury branzo-
wej indeksu WIG20 jest dominujacy udzial bankow, przy czym zgodnie z zasadami konstrukeji in-
deksu, w celu ograniczenia wptywu jednego sektora na indeks, w portfelu moga znajdowac sie akcje
co najwyzej 5 spolek z tego samego sektora. Istnieje mozliwos¢, ze w sktad koszyka indeksu WIG20,
a tym samym rowniez portfela inwestycyjnego Funduszu, wejda akcje spotek zagranicznych notowa-
nych na GPW.

W okreslonych w punkcie 7.5 sytuacjach, odwzorowanie indeksu WIG20 moze by¢ uzyskiwane po-
przez zajmowanie dlugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, nie bedzie to jednak zmie-
niato profilu branzowego czeSci akcyjnej portfela inwestycyjnego Funduszu.
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7.10 STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO DLA POZOSTALYCH LOKAT

Pozostata czes¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtownie w instrumenty dtuzne, w tym

w Instrumenty Rynku Pienieznego. Struktura portfela instrumentéw dluznych, w tym Instrumentow
Rynku Pienieznego, zaktada uzyskiwanie rentownosci przyjetych do obliczania poziomu odniesienia
opisanego w punkcie 7.3, przy jednoczesnej minimalizacji wrazliwoSci portfela na zmiany rynkowych
stop procentowych. W tym celu portfel instrumentow dtuznych konstruowany bedzie tak, aby war-
toS¢ jego wskaznika modified duration liczona w latach (bedgca miara wrazliwosci wartoSci portfela
na zmiany rynkowych stop procentowych) byta zblizona do okresu czasu do zakonczenia aktualnego
trzyletniego okresu ochrony kapitatu.

Struktura portfela dtuznego bedzie zmienia¢ sie w miare zblizania sie do konca trzyletniego okresu
ochrony kapitatu w ten sposob, ze bedzie wzrastal udzial w portfelu Instrumentéw Rynku Pienigzne-
go oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten moze nie mie¢ zastosowania w przypadku, gdy war-
tos¢ Aktywow Netto Funduszu znaczaco przewyzszataby poziom odniesienia. W tej sytuacji warto$¢
wskaznika modified duration portfela instrumentéw dtuznych moze by¢ znaczaco wieksza od okresu
czasu do zakonczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu, w celu ograniczenia kosztow
przebudowy portfela zwigzanej z nowym, trzyletnim okresem ochrony kapitatu.

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat
poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

7.11 SPOSOB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH

Podmiotem prowadzacym dzialalno§¢ maklerska, z ktorym Towarzystwo zawarto umowe o zarzadza-
nie portfelem inwestycyjnym Funduszu jest CA 1B Investment Management S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

CA IB Investment Management S.A. jest odpowiedzialna za wtaSciwg realizacje polityki inwestycyj-
nej, podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o wtasne analizy oraz analizy zewnetrzne, majac

na uwadze realizacje celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzglednie-
niu obowigzujacych przepiséw Statutu oraz Ustawy, w tym w szczeg6lnoSci minimalizowanie ryzyk
zwigzanych z lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje dotyczace alokacji aktywow Funduszu beda
podejmowane przez CA IB Investment Management S.A.

Nadzor nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzadzania oraz rodzajem inwestycji, w ktore moze
lokowa¢ Fundusz, jak rowniez nadzor nad przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu
wynikajacych z Ustawy oraz Statutu Funduszu, sprawuje wyznaczony Czlonek Zarzadu Towarzystwa
bezposrednio lub za poSrednictwem inspektora nadzoru.

7.12 PODSTAWOWE ZASADY ORGANIZACJI ZARZADZANIA POSZCZEGOLNYMI CZESCIAMI PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostalo powierzone spotce CA IB Investment Mana-
gement S.A. Zarzadzanie portfelem nie zostanie podzielone na poszczegolne czeSci w zaleznoSci od
typu transakcji czy rodzaju lokat. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Funduszu beda podejmowane
przez Zarzadzajacego zgodnie z zasadami, opartej na strategii CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu,
przy uwzglednieniu biezacej sytuacji rynkowe;j.

7.13 ZASADY, KRYTERIA | STRATEGIA WYBORU INWESTYCJI W POSZCZEGOLNE LOKATY

Fundusz bedzie dokonywat inwestycji w poszczegolne lokaty zgodnie z opisang w punkcie 7.2.1 stra-
tegig zabezpieczania wartoSci portfela o nazwie CPPI. Stosowanie tej strategii bedzie determinowato
udzial procentowy w portfelu akcji - z uwzglednieniem zaangazowania wynikajacego z wykorzystania
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, oraz instru-
mentow dtuznych. Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego opisano w punkcie 7.3, zasady doboru
lokat w czeSci dtuznej portfela opisano w punktach 7.3 oraz 7.10. W punkcie 7.5 opisano pozostate
kryteria wyboru inwestycji w poszczegolne lokaty w podziale na rodzaje instrumentéw finansowych.

7.14 ZASADY WYCENY INWESTYCJI

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikaja z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdzier-
nika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231,
poz. 2318) i zostaly szczegdtowo opisane w Rozdziale 9 Statutu Funduszu, stanowigcego zatacznik
nr 1 do niniejszego Prospektu.



8 RADA INWESTOROW I JEJ KOMPETENCJE

Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu. Tryb dzialania Rady Inwestorow okreSla Statut
oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierw-
szym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestorow wybiera sposrod swego grona przewodnicza-
cego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegla-
dac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnieh od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia
nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ogra-
niczeh inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usuniecia nieprawi-
dlowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.

Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pie¢ procent)
ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udzial w Radzie oraz
dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow wartoSciowych w liczbie stano-
wiacej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (piec
procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwesto-
row, zobowigzany jest zawiadomic o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile
zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemne;j i przekazane na adres Funduszu, a wraz

z zawiadomieniem Uczestnik przeSle w formie pisemnej zgode na udzial w Radzie oraz odpowiedni
dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo
w Radzie Inwestorow powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidlowo dokonanego
zawiadomienia.

Cztonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowiazany jest przekazac
Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzieh posiedzenia blokady, o ktorej
mowa powyzej.

Cztonkostwo w Radzie InwestoroOw ustaje z dniem:

a) ztozenia przez cztonka Rady Inwestoréw rezygnacji, lub

b) odwotania lub wygas$niecia blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie, lub

c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej 5%
(stownie: pieciu procent) ogdlnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spelni warun-
ki, o ktorych mowa powyzej. Rada Inwestorow zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz 3
(trzech) cztonkéw Rady Inwestorow spenia warunki, o ktorych mowa powyzej, a wznawia dziatal-
nos¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow speini te warunki.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowiagzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowie-
dziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie
ktorych zezwalaja przepisy prawa.

Uprawnienia i obowigzki wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow
nie bedacych osobami fizycznymi sg wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestni-
ka, a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczna sa wykonywane osobiScie.

Uchwaly Rady Inwestorow sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady
Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktorej mowa powyzej, daje prawo do 1 (jednego)
glosu w Radzie Inwestorow. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig
glosow, przy czym za bezwzgledng wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe glosow oddanych. Gtosy
wstrzymujace sie uznawane sg za glosy oddane przeciw.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.



9 INFORMACIJA O PRZYPADKACH, W KT(')R’YCH’ TOWARZYSTWO
ZOBOWIAZANE JEST NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU WRAZ
Z ODSETKAMI OD WPLAT NALICZONYCH PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwroci¢ wptaty do Funduszu wraz z odsetkami od wptat
naliczonych przez Depozytariusza w nastepujacych przypadkach, gdy:

1) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokoSci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowa-
nia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, lub

2) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed
uplywem 6 (szeSciu) miesiecy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, lub

3) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢ pra-
womocne, lub

4) decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie ostateczna.

Zwrot srodkow pienieznych, ktorymi Inwestor oplacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wraz
z oplata manipulacyjna, nastepuje na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot srodkow pie-
nieznych nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty

na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienio-
nych w pkt. 1-4 powyzej. Kwota wyplaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy
w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego
podatku.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartosci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie, lub ztoZenia niepetnego lub
nienalezycie wypelionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym Certyfikatow
Inwestycyjnych, Fundusz zwréci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania
Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wplaty wraz z optatag manipulacyjng na
rachunek wskazany w Zapisie.



ROZDZIAL V

Dane o Towarzystwie, osobach
zarzadzajacych, osobach nadzorujacych
oraz znacznych akcjonariuszach

1 DANE O TOWARZYSTWIE

Nazwa: BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa.

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Numer telefonu: (+48 22) 520 97 99

Numer telefaksu: (+48 22) 520 97 98

Adres poczty elektronicznej: info@bphtfi.pl

Adres strony internetowej: www.bphtfi.pl

Numer REGON: 013083243

Numer NIP: 527-21-53-832

2 ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE TOWARZYSTWA

W dniu 14 maja 1998 r. KPWiG wydata zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg
KPWiG-409/3-17/98-56.

3 SAD REJESTROWY

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000002970.



4 RODZAJE | WARTOSCI KAPITALOW WLASNYCH TOWARZYSTWA

Wysokos¢ kapitatlu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikow kapitalu wlasnego wedtug
stanu na dziefh 30 wrzeSnia 2004 r.:

PLN
Kapitat zakltadowy 23.642.500
Kapitat zapasowy 1.182.557,50
Nierozliczona strata z lat ubieglych 18.203.305,83
Strata/Zysk za rok biezacy 272.573,81
Kapitat wlasny 6.894.325,48

5 DANE DOTYCZACE UTRZYMANIA KAPIT{-\I’.()W WLASNYCH TOWARZYSTWA
NA POZIOMIE WYNIKAJACYM Z PRZEPISOW USTAWY O FUNDUSZACH

Zgodnie z art. 50 Ustawy, Towarzystwo utrzymuje kapitaly wlasne na poziomie nie nizszym niz 25%
kosztow poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywa-
nych KPWiG na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajacych date ztozenia Prospektu do KPWiG kapitaly wlasne
Towarzystwa wynosity:

31.12.2001 r. 31.12.2002 r. 31.12.2003 r.
poziom minimalnych kapitalow wiasnych 2.029.169,03 1.908.544,74 4.061.570,83
wymaganych przez art. 50 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych (25% kosztow
poniesionych w poprzednim roku obrotowym)

Kapitat wlasny Towarzystwa 3.564.465,00 3.965.259,63 6.621.751,67
nadwyzka ponad wymagania ustawowe 1.535.295,97 2.056.714,90 2.560.180,84

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostal podwyzszony:

1. do kwoty 18.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
17 stycznia 2002 r.

2.do kwoty 21.442.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu
23 stycznia 2003 r.

3. do kwoty 23.642.500,00 PLN - rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapita w dniu
30 pazdziernika 2003 r.

Kapitat wlasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami art. 50 Ustawy i wg stanu na dzien 30 wrze$nia
2004 r. wynosi 6.894.325,48 PLN, co przekracza wymogi ustawowe o0 3.852.297,09 PLN.



6 OSOBY ZARZADZAJACE

Rafal Mania, 34 lata — Prezes Zarzadu Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2004. Rafal Mania ma wyzsze wyksztalcenie - posiada tytut MBA
nadany przez University of Montreal. Od 1995 roku zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym.

W latach 2001-2003 pracowal w towarzystwie ubezpieczeniowym Eureko w Londynie i Amsterda-
mie, gdzie byt zaangazowany w proces taczenia podmiotow z grupy Eureko oraz w rozwoj produk-
tow. Byt zastepca dyrektora w dziale corporate finance. W latach 2000-2001 byt cztonkiem zarzadu
PZU SA odpowiedzialnym za zarzadzanie aktywami. Rafat Mania byt zatrudniony jako dyrektor
zarzadzajacy w PKO BP SA. W latach 1999-2000 byt dyrektorem Departamentu Nadzoru i Prywaty-
zacji w Ministerstwie Skarbu Panstwa, gdzie uczestniczyt w procesie restrukturyzacji i prywatyzacji
kilkuset przedsiebiorstw. W latach 1998-1999 pozostawat na stanowisku cztonka zarzadu i dyrektora
ds. inwestycji w PTE Razem. W latach 1995-1998 zatrudniony jako Zastepca Dyrektora Zarzadzania
Aktywami w CDM Pekao SA, gdzie odpowiadat za okreSlanie ogolnej polityki inwestycyjnej i zarza-
dzanie portfelem lokat. Posiada tytut CFA, licencje doradcy inwestycyjnego (licencja nr 17) oraz ma-
klera papierow wartosciowych (licencja nr 634). Rafat Mania byt cztonkiem zarzadu Zwiazku Makle-
row i Doradcow. Zasiadal w radzie nadzorczej Jelfy SA, PKN Orlen SA, GTFI SA,

PZU Dom Development, PZU NFI Management oraz PKO BP SA Development. W dorobku zawodowym
posiada liczne publikacje w prasie o tematyce ekonomiczne;j.

Rafal Mania pehi jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu CA IB Investment Management S.A.,
ale pelniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu.

Rafal Mania pehi jednoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej Vistula S.A. oraz Redan S.A., ale pel-
nione przez niego funkcje nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Rafal Mania nie peit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji
znalazt sie¢ w stanie upadtosci badz likwidacji.

Tomasz Mozer, 39 lat — Cztonek Zarzadu Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdze-
nia sprawozdania finansowego za rok 2004. Tomasz Mozer ma wyzsze wyksztalcenie. Od 1994 roku
zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. W latach 1994-2003 pracowal w Biurze Maklerskim
Banku Przemystowo-Handlowego. Od roku 2000 peit funkcje Dyrektora Biura. Po przejeciu Domu
Maklerskiego PBK S.A. zostal Dyrektorem polaczonego Biura Maklerskiego Banku BPH PBK S.A.

Byl zaangazowany w proces taczenia podmiotow z grupy w szczegolnoSci potaczenie Biur Makler-
skich BPH i PBK, potlaczenie i przekazanie zarzadzania TFI ATUT i CA IB oraz uruchomienie progra-
mu GDR (globalnych kwitow depozytowych) dla Banku BPH PBK.

W okresie 01.10.2002-30.09.2003 r. peknit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej PBK ATUT
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Tomasz Mozer pehi jednoczesnie funkcje Czlonka Zarzadu CA IB Investment Management S.A, ale
peliona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Tomasz Mozer nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji
znalazt si¢ w stanie upadiosci badz likwidacji.

Prokurenci

Aneta Antosiewicz, 38 lat — prokurent, dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy. Posiada wyz-
sze wyksztalcenie ekonomiczne, absolwentka Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie. W roku 2001
ukonczyta Podyplomowe Studium Rachunkowosci i Zarzadzania zorganizowane przez Katedre Ra-
chunkowosci Menedzerskiej SGH. W latach 1994-1997 pracowalta w Banku Creditanstalt S.A. w War-
szawie, poczatkowo w Departamencie Rozliczen Krajowych a od 1995 roku w Departamencie Ustug
Powierniczych. W latach 1997-1998 pracowata w Citibank Poland SA w Warszawie, w Departamen-
cie Funduszy Inwestycyjnych na stanowisku administratora ds. operacji funduszy powierniczych.

Od roku 1998 pracuje w Towarzystwie na stanowisku gtoéwnej ksiggowej funduszy.

Aneta Antosiewicz nie prowadzi poza Towarzystwem dzialalnoSci, ktora bytaby konkurencyjna
w stosunku do dzialalnoSci Towarzystwa i Funduszu.

Aneta Antosiewicz nie peita funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie ktory podczas jej
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.



Grzegorz Cichecki, 31 lat — posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Politechniki Slaskiej
oraz Wyzszej Szkoty Zarzadzania Marketingowego i Jezykow Obcych w Katowicach. Posiada licencje
maklera papierow wartoSciowych i specjalisty ewidencji papierow wartoSciowych. Ukonczyt szereg
kursow zwigzanych z rynkiem kapitalowym i zarzadzaniem. Prace zawodowa rozpoczat w 1995 r.

w Beskidzkim Domu Maklerskim SA, zatrudniony na stanowisku maklera, specjalisty ds. Narodo-
wych Funduszy Inwestycyjnych i dyrektora POK. W latach 1996-2000 pracowal w Banku Slagskim

SA i uczestniczyt w projekcie tworzenia Departamentu Powiernictwa, gdzie peit funkcj¢ naczelnika
Wydzialu Agenta Transferowego. Wspotpracowat takze, po stronie Banku Slaskiego, przy projektach
zwigzanych z OFE Nationale Nederlanden. W roku 1999 jako menadzer projektu wspotpracowat
rowniez z firma Fund Services sp. z 0.0. W okresie 2000-2001 zatrudniony na stanowisku dyrektora
odpowiadajgcego za obstuge klientow w dwoch spotkach Banku Pekao, tj. w Pekao/Alliance Towa-
rzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA i Pekao/Alliance Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym
SA. Nastepnie od maja 2001 do wrze$nia 2002 r. pehit funkcje Cztonka Zarzadu, odpowiedzialnego
za dziatalno$¢ operacyjna spotki PZU-CL Agent Transferowy SA (obecnie Centrum Informatyki Grupy
PZU SA), kompleksowo obstugujacej Spotki Grupy PZU, w tym OFE PZU Zlota Jesien. W roku 2003,
jako dyrektor projektu, przez okres 9 miesiecy realizowal projekt optymalizacji procesow bizneso-
wych w GornoSlaskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA. Od pazdziernika 2003 zatrudniony
na stanowisku dyrektora operacyjnego w BPH Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA oraz w CA IB
Investment Management SA.

Grzegorz Cichecki nie prowadzi poza Towarzystwem dziatalnoSci, ktora bylaby konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Cichecki nie pehit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego
kadencji znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Katarzyna Jazdrzyk, 40 lat — Prokurent. Dyrektor finansowy CA IB Polska S.A. Posiada wyzsze wy-
ksztalcenie, jest absolwentka wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gloéwnej Planowania i Statystyki.
Posiada rowniez dyplom z zakresu bankowosci i finansow, Uniwersytetu w Sztokholmie. W latach
1992-1994 cztonek zarzadu Banku Podlaskiego S.A. W latach 1994-1995 czlonek zarzadu Prosper-
-Banku S.A. W latach 1996-1997 pehita funkcje Dyrektora Departamentu Controlingu i Analiz w Fidea
Management, firmie zarzadzajacej NFI FOKSAL. Od 1998 r. zwiazana z Grupa CA IB w Polsce.
Poczatkowo w CA IB Fund Management S.A. na stanowisku z-cy dyrektora finansowego, nastepnie
czlonka zarzadu CA IB Fund Management S.A. oraz NFI Hetman S.A. Od listopada 2000 roku jest
czltonkiem zarzadu w CA IB Securities S.A. Jest rowniez czlonkiem zarzadu CA IB Polska S.A., a takze
cztonkiem zarzadu CA IB Fund Management S.A. Petni rowniez funkcje prokurenta w spotkach grupy
CA 1B w Polsce, a od pazdziernika 2004 r. jest Prezesem Zarzadu w NFI Progress S.A. Pelnione przez
nig funkcje nie sa konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Katarzyna Jazdrzyk byta cztonkiem Rady Nadzorczej CA IB Agenta Transferowego S.A., spotki likwi-
dowanej, a nastepnie postawionej w stan upadtoSci.

Grzegorz Szymanski, 33 lata — Prokurent, Dyrektor Departamentu Zarzadzania. Posiada wyksztalce-
nie Srednie, studiowat na Politechnice Warszawskiej. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 34).
Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakresu inwestycji portfelowych, prawa i ekonomii. Od blisko
10 lat jest zawodowo zwigzany z rynkiem kapitalowym. Kariere rozpoczat w 1994 w Centralnym
Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca inwestycyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie
analiz i strategii inwestycyjnych. Uczestniczyt w pracach zwigzanych z tworzeniem ustug zarzadzania
aktywami. W latach 1996-2000 pracowal w Pekao/Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
SA m.in. na stanowisku doradcy inwestycyjnego, a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzal
funduszami inwestycyjnymi. W latach 1999-2000 pracowat w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku
dyrektora zarzadzajacego do spraw sprzedazy. W latach 2000-2002 zarzadzal wielomiliardowymi ak-
tywami PZU SA oraz PZU Zycie SA na stanowisku dyrektora Biura Inwestycji Finansowych. Zasiadat
w radach nadzorczych nastepujacych spotek: PZU TFI SA, PZU NFI Management sp. z 0.0.,

PZU CL AT SA, FWP VIS SA oraz KFA SA. W okresie od listopada 2002 r. do marca 2003 r. byt Preze-
sem Zarzadu spolki Mostostal Gdansk SA.

Grzegorz Szymanski jednoczeSnie petni funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania w CA IB Inve-
stment Management SA. Petniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatal-
noSci Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Szymanski nie pemit funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas
jego kadencji znalazt sie w stanie upadtoSci badz likwidacji.

Informacje o adresach 0sob zarzadzajacych zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.



7 OSOBY NADZORUJACE

Jerzy Tofil, 35 lat — Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze, ukonczyt studia na
Uniwersytecie Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie a nastepnie odbyt aplikacje sedziowska w Warsza-
wie. W latach 1992-1994 pracownik naukowy macierzystego uniwersytetu. Na przetomie 1994 i 1995 r.
pracowal w Ministerstwie Finansow. W latach 1995-2003 zatrudniony w Powszechnym Banku Kredyto-
wym S.A. a po fuzji z Bankiem Przemystowo-Handlowym S.A., w BPH PBK S.A. gdzie pracowat w de-
partamentach kredytowych, od 2000 r. jako zastepca dyrektora Departamentu Finansowania Nierucho-
mosci odpowiedzialny za rozwoj produktow i sprzedaz kredytow mieszkaniowych. Od 2003 roku Cztonek
Zarzadu HypoVereinsBank Banku Hipotecznego S.A. Odpowiada za dziatalnos¢ kredytowa Banku. Jerzy
Tofil w latach 1998-2002 byt Przewodniczacym a nastepnie Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej
Jard Press S.A. Od 2003 roku jest cztonkiem Rady Programowej Fundacji na Rzecz Kredytu Hipotecznego.

Jerzy Tofil nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnoSci Towarzystwa i Funduszu.
Nie pemit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji
znalazt si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Jacek Styczen, 36 lat — Czlonek Rady Nadzorczej. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia spra-
wozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt Politechnike Krakowska,

w Krakowie, a potem kolejno podyplomowe studia z zakresu Handlu Miedzynarodowego a nastepnie
studia podyplomowe o kierunku Bankowo$¢ na Akademii Ekonomicznej w Krakowie, jak rowniez stu-

dia MBA w Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci i Zarzadzania przy Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
W latach 1993-1994 zatrudniony w Zaktadzie Poszukiwania Nafty i Gazu w Krakowie na stanowisku
specjalisty ds. handlu zagranicznego. W latach 1994-1998 pracowal w Centrali Banku Przemystowo-
-Handlowego S.A. w Krakowie, gdzie byt odpowiedzialny za kontrole, rozliczenia i ptynnos¢ na rachun-
kach krajowych i zagranicznych Banku. W latach 1998-2001 zatrudniony w Banku BPH, gdzie pemit
funkcje Dyrektora Oddziatu. Lider i cztonek wielu grup projektowych, migdzy innymi projekt back office
centrali Banku, racjonalizacji kosztow Banku w obrocie walutami obcymi itp. Lider projektu utworzenia

i uruchomienia call center dla taczacego si¢ Banku Przemystowo-Handlowego S.A. i Powszechnego Banku
Kredytowego S.A. Od 2001 roku Prezes Zarzadu Centrum BankowoSci Bezposredniej sp. z 0.0. (call center
Banku BPH).

Jacek Styczen nie pehi funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.
Nie pelit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie ktory podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Marcin Hajduga, 37 lat — Cztonek Rady Nadzorczej. Jego kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyt prawo na Uniwer-
sytecie Warszawskim. W latach 1993-1996 zatrudniony w Ministerstwie Finansow w Departamencie
Zagranicznym, gdzie odpowiadatl za wspotprace prawng z miedzynarodowymi instytucjami finansowy-
mi oraz przygotowywal dokumentacje prawng zwigzang z udzielaniem przez Skarb Panstwa poreczen
splaty kredytow zaciaganych przez polskie przedsigbiorstwa w bankach zagranicznych. W latach
1996-1998 pracowat jako prawnik w Yamaichi Regent ABC Polska sp. z 0.0. — firmie zarzadzajacej
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym FORTUNA S.A., gdzie zajmowal sie obstuga prawng

firmy zarzadzajacej, Funduszu oraz jego spotek portfelowych. W latach 1998-2000 zatrudniony

w Banku Handlowym w Warszawie S.A. w Biurze ds. Funduszy Emerytalnych jako doradca bankowy.
Zajmowal sie¢ przygotowywaniem dokumentacji prawnej niezbgdnej do utworzenia i zarejestrowania
pracowniczych programow emerytalnych oraz uczestniczyt w szkoleniach i prezentacjach dotyczacych
reformy systemu emerytalnego w Polsce. Od 2000 roku zatrudniony w PBK Inwestycje S.A., gdzie odpo-
wiada za obstuge prawng spotki oraz nadzor prawny nad dziatalnoscia spotek wchodzacych w sktad jej
portfela inwestycyjnego.

Marcin Hajduga nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Fundu-
szu. Sposérod spotek, w ktorych zasiada w Radach Nadzorczych, dwie znajduja sie w likwidacji: ATUT
Finanse S.A. w likwidacji oraz BPH PBK Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. w likwidacji.

Johann Kernbauer, 55 lat - Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Od 1998 roku jest cztonkiem zarzadu
Capital Invest. Posiada wyksztatcenie wyzsze. Doktor nauk ekonomicznych Uniwersytetu w Wiedniu.
W latach 1979-1987 prowadzit prace badawcze na zlecenie Departamentu Ekonomii Narodowego
Banku Austrii. W okresie 1988-1992 doradca Ministra Finansow Austrii. Od 1993 do 1996 roku
pehit funkcje dyrektora zarzadzajacego Austriackiej Federalnej Agencji Finansowe;j. Byt tez cztonkiem
zarzadu ASFINAG - spotki zajmujacej sie finansowaniem budowy autostrad oraz GiroCredit Bank
Aktiengesellschaft. Johann Kernbauer nie peli funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.



Nie pelit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujacej w podmiocie ktory podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Hannes Saleta, 45 lat — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa. Jego kadencja uptywa z dniem za-
twierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2004. Posiada wyksztalcenie wyzsze, ukonczyt prawo
i medycyne na Uniwersytecie w Wiedniu. W latach 1979-1991 zatrudniony w Banku Oszczednoscio-
wym Miasta Wiednia (Zentalsparkasse der Gemeinde Wien) w Dziale Planowania i Kontroli, gdzie byt
odpowiedzialny za budzet, kontrole kosztow, planowanie bilansu oraz ptynnos¢ banku. Brat udziat

w projektach wyboru partnerow strategicznych. Byt czlonkiem zespotu negocjujacego fuzje Zental-
sparkasse i Landerbank, ktore utworzyty Bank Austria. Od 1991 roku zatrudniony w Banku Austria.
Poczatkowo jako Zastepca Szefa Dzialu Zarzadzania Integracja, gdzie odpowiadal za wszystkie spra-
wy zwigzane z fuzja i wynikajaca z niej integracja oraz za strategiczna wspolprace z partnerami
miedzynarodowymi. Byt cztonkiem zespotu realizujacego projekt ,Fuzja Banku Austria z Bankiem
Creditanstalt®. Od 1999 bezposredni doradca Czltonka Rady Nadzorczej Banku Austria we wszystkich
sprawach dotyczacych zarzadzania aktywami i udziatami. Hannes Saleta nie peti funkcji konkuren-
cyjnych w stosunku do dzialalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Nie pelit rowniez funkcji zarzadzajacej ani nadzorujgcej w podmiocie ktory podczas jego kadencji
znalazt sie w stanie upadtosci badz likwidacji.

Informacje o adresach os6b nadzorujacych zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie.

8 DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPQ§REDNIO LUB
POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE)J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU TOWARZYSTWA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE AKCYJNYM

Nazwa: Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft
der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH

Siedziba: Austria, Wieden

Adres: Obere Donaustrasse 19, A-1020 Wieden

Numer telefonu: (+43) 1 331 73 3100

Numer telefaksu: (+43) 1 331 73 4090

Adres strony internetowej: www.capitalinvest.co.at

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH posiada
bezposrednio 13.243 akcje zwykte imienne serii A, 30.000 akcji zwyklych imiennych serii D,
29.550 akcji zwyklych imiennych serii E, 9.688 akcji zwyklych imiennych serii F oraz 8.757 akcji
zwyktych imiennych serii G.

Akcje posiadane przez Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt
Gruppe GmbH stanowia 38,59% kapitatu zaktadowego Towarzystwa oraz uprawniaja do wykony-
wania 38,59% glosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Capital Invest posiada ograniczong
licencje bankowa na podstawie austriackiego prawa bankowego. W zwigzku z tym Capital Invest jest
upowazniony do dzialalnoSci zwigzanej z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania aktywami.

Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH zawart

z Towarzystwem umowe o doradztwo finansowe z dnia 14 lutego 2000 roku dotyczace funduszu
BPH FIO Top Ameryka oraz z dnia 28 grudnia 2000 roku dotyczaca BPH FIO Top Europa, jak row-
niez z dnia 5 czerwca 2003 r. dotyczaca BPH FIO Europejskich Obligacji oraz BPH SFIO Dolarowych
Obligacji.

Brak jest powigzan umownych bezpoSrednio pomiedzy Funduszem a Capital Invest die Kapitalanla-
gegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat
powigzan umownych Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt
Gruppe GmbH z podmiotami powigzanymi.

Jednocze$nie Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe
GmbH jest strong umowy z Towarzystwem dotyczacej swiadczenia ustug doradczych dotyczacych
niektorych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a takze umowy dotyczacej
badania dziatalnoSci Spotki.



Nazwa: BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Wrotkowa 14, 02-553 Warszawa
Numer telefonu: (+48 22) 854 04 25 do 29

Numer telefaksu: (+48 22) 646 79 49

BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. posiada bezposrednio 66.757 akcji zwyktych imiennych
serii A, 20.000 akcji zwyklych imiennych serii B, 24.875 akcji zwyktych imiennych serii C, 20.312 akcje
zwykle imienne serii F oraz 13.243 akcje zwykle imienne serii G.

Akcje posiadane przez BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. stanowig 61,41% udzialu w kapi-
tale zakladowym Towarzystwa oraz uprawniaja do wykonywania 61,41% gtosow na walnym zgroma-
dzeniu Towarzystwa.

Zgodnie z umowg spoiki, przedmiotem dziatalnosci BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami sp. z o.0. jest:
a) dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami — 74.15.7Z PKD,
b) pozostale posrednictwo pieniezne, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.12.B PKD,
¢) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane — 65.23.7Z PKD,
d) dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 67.13.Z PKD,
e) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — 74.14.A PKD,
f) pozostala dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana — 74.84.B PKD.

Brak jest powigzafh umownych bezpoSrednio pomigedzy Funduszem a BPH PBK Zarzadzanie Fundu-
szami Sp. z 0.0. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzah umownych BPH Zarzadzanie
Funduszami Sp. z 0.0. z podmiotami powigzanymi.

Nazwa: Bank PBH Spotka Akcyjna

Siedziba: Polska, Krakow

Adres: Al Pokoju 1, 31-548 Krakow
Centrala w Warszawie: ul. Towarowa 25A, 00-958 Warszawa
Numer telefonu: (+48 12) 618 68 88

Adres strony internetowej: www.bph.pl

Bank BPH S.A. nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem dominujacym wobec
BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z posiadaniem 100% udzialow i glosow na
zgromadzeniu wspdlnikow i w zwigzku z tym posiada prawo do powolywania wigekszosci cztonkow
organdéw zarzadzajacych.

Bank BPH S.A. jest wiodacym polskim bankiem, oferujacym r6znorodne produkty i ustugi finansowe
dla szerokiej grupy klientow. Bank BPH S.A. jest spotka publiczna, ktorej akcje sa notowane na GPW.

Nazwa: Bank Austria Creditanstalt AG

Siedziba: Austria, Wieden.

Adres: Vordere Zollamtstrasse 13, 1030 Wieden
Am Hof 2, 1010 Wieden

Numer telefonu: (+43) 505050

Numer telefaksu: (+43) 50505 56149

Adres strony internetowej: www.ba-ca.com

Bank Austria Creditanstalt AG nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmiotem
dominujagcym wobec Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt
Gruppe GmbH w zwigzku z posiadaniem 100% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Capital
Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria/Creditanstalt Gruppe GmbH i w zwigzku z tym
posiada prawo do powolywania wiekszosci cztonkow organow zarzadzajacych.

Bank Austria Creditanstalt AG jest rowniez podmiotem dominujacym posrednio wobec BPH PBK Zarza-
dzanie Funduszami sp. z 0.0. w zwigzku z tym iz posiada wigkszos¢ glosow w organach Banku BPH S.A.

Bank Austria Creditanstalt AG jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ bankowa.
Akcje Banku Austria Creditanstalt AG sg notowane na Wiedenskiej Gietdzie Papierow WartoSciowych
oraz na GPW.

Brak jest powigzan umownych bezposrednio pomigdzy Funduszem a Bankiem Austria Creditanstalt AG.
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych Banku Austria Creditanstalt AG
z podmiotami powigzanymi.
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Nazwa: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Siedziba: Niemcy, Monachium

Adres: Am Tucherpark 16, 80538 Monachium
Numer telefonu: 0049-(0)89-378-0

Adres strony internetowej: www.hvb.com

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG nie posiada bezposrednio akcji Towarzystwa, ale jest podmio-
tem bezposrednio dominujacym wobec Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria

/Creditanstalt Gruppe GmbH, posrednio dominujacym wobec BPH PBK Zarzadzanie Funduszami sp. z 0.0.
i Banku BPH S.A. oraz bezposrednio dominujagcym wobec Bank Austria Creditanstalt AG, gdyz posiada

77,5% glosow w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Bank Austria Creditanstalt AG.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG jest niemieckim bankiem komercyjnym dzialajacym w formie
spoiki akcyjnej, ktorego przedmiotem dzialalnoSci jest prowadzenie operacji banku kredytowego
i hipotecznego.

Brak jest powigzan umownych bezposSrednio pomiedzy Funduszem a Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG. Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat powigzan umownych Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG z podmiotami powigzanymi.

9 NAZWA | CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO

Na dzien sporzadzenia prospektu Towarzystwo zarzadzato 12 nastepujacymi funduszami:
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu gtownie poprzez
inwestycje w instrumenty rynku pienieznego. Portfel Funduszu jest budowany w oparciu o prognozy
rozwoju polskiej gospodarki i zmiany stop procentowych. Podejmujac decyzje inwestycyjne Towa-
rzystwo zwraca uwage na ptynnosc i kapitalizacje poszczegolnych instrumentow w celu mozliwie
szybkiego i efektywnego przemieszczania Srodkow w kierunku papieréw dtuznych oferujacych wyz-
sze stopy zwrotu. W celu zapewnienia ptynnoSci co najmniej 20% WartoSci Aktywéw Funduszu bedg
stanowi¢ ptynne inwestycje, a wiec inwestycje, ktore umozliwiaja szybkie wycofanie si¢ z nich i moz-
liwos¢ szybkiej zamiany na Srodki pienigzne.

Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 70% aktywow Funduszu w instrumenty rynku pienieznego,
czyli instrumenty obarczone niewysokim ryzykiem zmiany stopy procentowej. Fundusz nie bedzie
lokowatl Aktywdéw Funduszu w akcje lub obligacje zamienne na akcje.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu, gtéwnie poprzez
inwestycje w instrumenty rynku pienieznego oraz ochrona realnej wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% aktywoéw Funduszu w instrumenty rynku pienieznego,
przez co rozumie sie papiery wartoSciowe lub wierzytelnoSci pieniezne, o terminie realizacji nie dtuz-
szym niz rok, lub dla ktorych kupon odsetkowy ustalany jest przynajmniej raz w roku. Instrumenty
takie charakteryzuja sie niskim ryzykiem zmian stopy procentowej.

Przedmiotem lokat Funduszu beda przede wszystkim papiery dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa.
Dla podwyzszenia rentowno$ci pewna czes$¢ Srodkow moze by¢ lokowana w papiery wyemitowane
przez emitentow innych niz Skarb Panstwa. W przypadku takich inwestycji zarzadzajacy Funduszem,
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, bedzie dazyt do zminimalizowania ryzyka niesptacenia
srodkow przez emitenta poprzez dokonywanie biezacej oceny emitentow papierow wartosciowych,
jak tez bedzie poszukiwal emitentow oferujacych jak najkorzystniejsza relacje dochodu do ryzyka.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu. Na przychod z lokat
netto Funduszu sktadaja sie gtéwnie odsetki od wierzytelnosci pienieznych oraz dyskonto, oprocento-
wanie i wzrost ceny rynkowej dtuznych papierow wartosciowych.

Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w instrumenty
dtuzne. Fundusz moze inwestowac¢ do 20% WAN w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym
mozliwe jest, iz przejSciowo wsrod lokat Funduszu moga znajdowac si¢ akcje.



BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu gléwnie poprzez inwestycje dokonywane w dtuzne papiery wartoSciowe denomino-
wane w EUR, ktorym nadano Rating Inwestycyjny lub emitowane przez podmioty posiadajace Rating
Inwestycyjny.

Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w dtuzne papiery warto$ciowe deno-
minowane w EUR, ktore posiadaja Rating Inwestycyjny. Przez Rating Inwestycyjny rozumie si¢ rating
nadany emisji papierow dtuznych lub podmiotowi zaciagajacemu zobowigzanie na rynku finansowym
przez niezalezng agencje ratingowa, przy czym ocena ryzyka dokonana przez takg agencje powinna
ksztaltowac sie co najmniej na poziomie ,BBB” wedlug klasyfikacji Standard & Poor’s lub co najmniej
na poziomie ,Baa” wedtug klasyfikacji Moody’s lub co najmniej na poziomie ,,BBB” wedtug klasyfikacji
Fitch.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz majac na uwadze cel inwestycyjny, na zasadach
okreSlonych szczegotowo w Statucie, Fundusz moze dokonywac transakcji redukujacych ryzyko walutowe
i ryzyko niekorzystnego ksztaltowania sie stop procentowych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% $rodkéw w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z tym mozliwe
jest, ze przejsciowo wsrdd lokat Funduszu znajdg sie akcje.

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu gléwnie poprzez inwestycje dokonywane w dtuzne papiery wartoSciowe denomino-
wane w USD, ktorych emisjom nadano Rating Inwestycyjny lub emitowane przez podmioty posiadaja-
ce Rating Inwestycyjny.

Fundusz bedzie inwestowal nie mniej niz 70% WAN Funduszu w dtuzne papiery wartoSciowe deno-
minowane w USD, ktore posiadaja Rating Inwestycyjny. Przez Rating Inwestycyjny rozumie sie rating
nadany emisji papierow dtuznych lub podmiotowi zaciagajacemu zobowigzanie na rynku finansowym
przez niezalezng agencje ratingowa, przy czym ocena ryzyka dokonana przez taka agencje powinna
ksztattowac sie co najmniej na poziomie ,BBB” wedlug klasyfikacji Standard & Poor’s lub co najmnie;j
na poziomie ,Baa” wedtug klasyfikacji Moody’s lub co najmniej na poziomie ,BBB” wedtug klasyfika-
cji Fitch. Przedmiotem lokat Funduszu bedg gtownie dtuzne papiery wartoSciowe, ktorych emitentem
jest rzad Stanow Zjednoczonych Ameryki Péinocnej. Fundusz bedzie koncentrowat sie przede wszyst-
kim na inwestycjach w papiery wyemitowane przez podmioty, ktore posiadaja ww. Rating Inwesty-
cyjny na poziomie ,AAA”. Dla podwyzszenia rentownoSci pewna, cze$¢ Srodkow stanowic beda lokaty
w papiery emitentow, ktorzy posiadaja nizsza ocene, z zastrzezeniem ze ocena ta bedzie si¢ mieScic
w definicji Ratingu Inwestycyjnego.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz majac na uwadze cel inwestycyjny, na zasadach
okreslonych szczegotowo w Statucie, Fundusz moze dokonywa¢ transakcji redukujacych ryzyko walu-
towe i ryzyko niekorzystnego ksztaltowania sie stop procentowych.

Fundusz moze inwestowac do 20% Srodkdw w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z tym mozliwe
jest, ze przejsciowo wsrod lokat Funduszu moga znajdowac sie akcje.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Celem Funduszu jest osigganie dochodu z lokowania aktywow Funduszu w udzialowe i wierzycielskie
papiery wartoSciowe.

Dla zachowania plynnosci aktywa Funduszu sa réwniez lokowane w dtuzne papiery wartoSciowe,
w szczegblnosci emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski. Aktywa
Funduszu beda inwestowane z zachowaniem zasady ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem stabilnego wzrostu. Aktywa Funduszu lokowane sa przede wszystkim

w udzialowe i wierzycielskie papiery wartoSciowe. Catkowita wartos¢ lokat w papierach udzialowych
nie bedzie wigksza niz 40% wartosci aktywow netto Funduszu. Catkowita wartos¢ lokat w papiery
wierzycielskie nie bedzie mniejsza niz 60% wartoSci aktywoéw netto Funduszu. Udzial udzialowych

i wierzycielskich papieréw wartoSciowych w aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznoSci
od oceny ogdlnej koniunktury na rynku kapitalowym oraz oceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Przy ocenie inwestycji w udziatowe papiery wartoSciowe uwzglednia sie kondycje finansowa, emiten-
ta, skale jego dziatalnoSci, pozycje i udziat w branzy, ptynnos$¢ papierow wartoSciowych w regulowa-
nym obrocie oraz prognozy dotyczace wynikow finansowych emitenta.



Przy ocenie inwestycji w wierzycielskie papiery wartoSciowe dokonuje sie analizy krzywej dochodo-
wosci oraz uwzglednia sie czynniki makroekonomiczne np. prognozowany poziom inflacji, polityke
fiskalng i monetarna, saldo obrotow biezacych, stan budzetu, przewidywania co do poziomu wzrostu
gospodarczego. W przypadku nieskarbowych papierow wartosciowych ocenia sie takze ryzyko niewy-
placalnosci ich emitenta.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej oraz moze lokowaé swoje aktywa w tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosuja ograni-
czenia inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Fundusz moze dokonywac lokat w papiery warto$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicz-
nym Obrocie Papierami WartoSciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu osigganych gléwnie poprzez inwestycje w akcje spotek publicznych, obligacje skarbowe
i inne papiery dtuzne, akcje spotek niepublicznych oraz inne papiery wartoSciowe.

Fundusz realizuje polityke aktywnego zarzadzania. W zwigzku z tym stopien zaangazowania Fundu-
szu w poszczegdlne segmenty rynku kapitalowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku
akcji, ich udziat moze ulec znacznemu zwiekszeniu. Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze rzeczywiste
zachowania rynku moga si¢ rozni¢ od oczekiwan. Udziat akcji i kontraktow terminowych w Aktywach
Netto Funduszu nie moze by¢ wigkszy niz 70%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci jego aktywow w wyniku wzrostu wartoSci lokat
Funduszu osigganego gtownie poprzez inwestycje w akcje renomowanych spotek notowanych na
GPW lub w akcje renomowanych spotek, ktorych dzialalnos¢ koncentruje sie¢ na terenie Rzeczpospoli-
tej Polskiej.

Udzial akcji i kontraktow terminowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie mniejszy niz 70%.
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu gtéwnie poprzez inwestycje w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu Standard
& Poor 100. Pozostala czes¢ Aktywow Funduszu jest lokowana w wierzytelnoSci pieniezne i instru-
menty dluzne emitowane przez spotki wchodzace w sktad powyzszego indeksu, Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD. Udziat akcji i kontraktow terminowych

w Aktywach Netto Funduszu nie powinien by¢ mniejszy niz 70%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu gtownie poprzez inwestycje w akcje spotek notowanych na europejskich rynkach pa-
pierow wartosciowych, w szczegolnosci wchodzacych w sktad indeksu Dow Jones Stoxx Large Cap Index.
Pozostala czes¢ aktywow Funduszu jest lokowana w wierzytelnoSci pieniezne i instrumenty dtuzne
emitowane przez spotki wchodzace w sktad powyzszego indeksu, Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski oraz panstwa nalezace do OECD. Udziat akcji i kontraktow terminowych w Aktywach Netto
Funduszu nie powinien by¢ mniejszy niz 70%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat Funduszu. Podstawowymi kryteriami doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta,
ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz moze
dokonywa¢ inwestycji w akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka.



Fundusz lokuje nie mniej niz 60% WartoSci Aktywoéw Netto Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, wierzytelnosci pieniezne oraz instrumenty rynku pienieznego, tj. bony skarbowe i waluty

a zaangazowanie Funduszu w akcje, papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe moze stanowi¢ do 40% WAN Funduszu. Udziat tych in-
strumentow w aktywach Funduszu jest zmienny i jest zalezny od aktualnych trendow na rynku akcji.

BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpiecza-
nia portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance, polegajaca na odpowiednim re-
balansowaniu udziatow akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zalozonego kazdorazowo okresu.

W czesci akeyjnej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wytacznie w ak-
cje dopuszczone do publicznego obrotu. Zaangazowanie na rynku akcji bedzie wahato si¢ w przedzia-
le od 0% (zero procent) do 40% (czterdziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym
w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaangazowanie na rynku akcji bedzie wynikalo ze stoso-
wania strategii zabezpieczajace;j.

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtownie w no-
minowane w ztotych dtuzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziatl dluznych papierow warto$ciowych
oraz zlotowych depozytow bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 60% (szesc¢-
dziesiat procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

10 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA ZARZADZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU

Towarzystwo podpisato z CA IB Investment Management SA umowe o zarzadzanie portfelem inwe-
stycyjnym Funduszu. W zwiazku z powyzszym delegowane zostaly nastepujace osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie aktywami Funduszu:

Imie: Grzegorz
Nazwisko: Szymanski
Stanowisko: Dyrektor Departamentu Zarzadzania

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Grzegorz Szymanski ma 33 lata. Posiada wyksztalcenie srednie, studiowal na Politechnice Warszaw-
skiej. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 34). Uczestniczyt w licznych szkoleniach z zakresu
inwestycji portfelowych, prawa i ekonomii. Od blisko 10 lat jest zawodowo zwigzany z rynkiem kapi-
talowym. Kariere rozpoczat w 1994 w Centralnym Domu Maklerskim Pekao SA jako doradca inwesty-
cyjny odpowiedzialny m.in. za przygotowywanie analiz i strategii inwestycyjnych. Uczestniczyt w pra-
cach zwigzanych z tworzeniem ustug zarzadzania aktywami. W latach 1996-2000 pracowal w Pekao/
Alliance Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA m.in. na stanowisku doradcy inwestycyjnego,

a nastepnie Wiceprezesa Zarzadu, gdzie zarzadzat funduszami inwestycyjnymi. W latach 1999-2000
pracowal w Pekao/Alliance PTE SA na stanowisku dyrektora zarzadzajacego do spraw sprzedazy.

W latach 2000-2002 zarzadzal wielomiliardowymi aktywami PZU SA oraz PZU Zycie SA na stanowi-
sku dyrektora Biura Inwestycji Finansowych. Zasiadat w radach nadzorczych nastepujacych spotek:
PZU TFI SA, PZU NFI Management sp. z 0.0., PZU CL AT SA, FWP VIS SA oraz KFA SA. W okresie od
listopada 2002 r. do marca 2003 r. byt Prezesem Zarzadu spotki Mostostal Gdansk SA.

Grzegorz Szymanski pemi funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania w CA IB Investment
Management SA. Pelniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu.

Grzegorz Szymanski jest jednoczeSnie odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami BPH Funduszu
Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.
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Imie: Artur
Nazwisko: Czerwonski
Stanowisko: Zarzadzajacy Portfelem Diuznym

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Artur Czerwonski ma 35 lat, wyksztalcenie wyzsze. Uzyskat tytut magistra-inzyniera na Wydziale
Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej Politechniki Warszawskiej, ponadto uczestniczyt w pre-
stizowym szkoleniu organizowanym przez Alliance-Ibbotson Research Institute w zakresie globalnego
zarzadzania portfelem. W 2002 roku uzyskat tytut Financial Risk Manager przyznawany przez Global
Association of Risk Professionals, a w 2003 roku uzyskat tytut CFA przyznawany przez Association
for Investment Management and Research.

W latach 1994-1995 pracowal w Departamencie Finansowym Centrali Banku Pekao S.A., a w la-
tach 1995-2001 w Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A., gdzie najpierw byt analitykiem
w Departamencie Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego, a nastepnie przeszedt do Departamentu Za-
rzadzania Aktywami. W Departamencie Zarzadzania Aktywami zajmowatl si¢ analizami iloSciowymi
oraz zarzadzaniem produktami o charakterze iloSciowym, takimi jak: portfel indeksowy, wzmocniony
portfel indeksowy, portfel instrumentoéw pochodnych, portfel zabezpieczony. Od 1 kwietnia 2001 byt
pracownikiem Pioneer Pekao Investment Management, gdzie do czerwca 2002 zarzadzat funduszami
indeksowym i arbitrazowym. W czerwcu 2002 roku objat stanowisko Dyrektora ds. Kontroli Ryzyka
dla europejskiej czeSci globalnych struktur Pioneer obejmujacych rynki wschodzace.

0d 1 lipca 2003 roku zatrudniony w CA IB Investment Management w Departamencie Zarzadzania
Portfelami. Pelniona przez niego funkcja nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Towarzy-
stwa i Funduszu.

Artur Czerwonski jest jednocze$nie odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami BPH Funduszu Inwe-
stycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

Informacje o adresach os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie aktywami Funduszu zostaly objete
wnioskiem o niepublikowanie.



ROZDZIAL VI

Dane o depozytariuszu
i podmiotach obstugujacych Fundusz

1 DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Bank BPH Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow

tel.: (+48 12) 618 63 45,

fax: (+48 12) 618 63 43.

Data powstania Depozytariusza:

Bank Przemystowo-Handlowy powstat 1 lutego 1989 r., jako jeden z dziewieciu banko6w komercyj-
nych wydzielonych ze struktur Narodowego Banku Polskiego, a nastepnie z dniem 8 pazdziernika
1991 r. zostal przeksztalcony w spotke akcyjna o nazwie: Bank Przemystowo-Handlowy Spotka Ak-
cyjna w Krakowie. W dniu 31 grudnia 2001 r. nastapito potgczenie BPH SA z Powszechnym Bankiem
Kredytowym SA w Warszawie. Nazwa powstatego w wyniku potaczenia Banku brzmiata: Bank Prze-
mystowo-Handlowy PBK Spoétka Akcyjna. W wyniku rejestracji przez sad w dniu 2 lipca 2004 roku
zmian w Statucie Banku, dokonanych na walnym zgromadzeniu w dniu 4 czerwca 2004 roku, od
dnia rejestracji firma Banku brzmi: ,Bank BPH Spoétka Akcyjna”.

Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 9 Ustawy o Publicz-
nym Obrocie Papierami Warto$ciowymi:

Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 9 ustawy — Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Wysokos§¢ kapitalow wlasnych Depozytariusza:

Wg stanu na dzieni 31 grudnia 2003 roku kapitaly wtasne (brutto) wynosity: 5.302.084 tys. zt.
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Firma oraz siedziba Akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jezeli Akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Zgodnie ze struktura akcjonariatu, na dzien 28 stycznia 2004 r. HVB Group posiadal na swoim
rachunku akcje uprawniajace do 20.458.324 gloséw na walnym zgromadzeniu Depozytariusza
(71,24% catkowitej ilosci glosow na WZA), w tym Bank Austria Creditanstalt AG z siedzibg w Wiedniu,
Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, posiadal na swoim rachunku akcje uprawniajace do
20.450.487 gtosow na walnym zgromadzeniu Depozytariusza (71,21% catkowitej iloSci glosow na WZA).

Podmiot dominujacy wobec Depozytariusza:

Bank Austria Creditanstalt AG z siedziba w Wiedniu, Vordere Zollamtsstrasse 13, 1030 Wien, Austria
w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, z siedzibg w Monachium, Am Tucherpark 16, 80538 Monachium
w rozumieniu art. 4 pkt 16a Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Imie i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dzialalno$¢ w zakresie pelnienia funkcji
Depozytariusza:

Mirostaw Boniecki.

Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwigzanych z funkcja Depozytariusza:

W strukturze Depozytariusza do zadah zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyod-
rebniony zostat Departament Powierniczy.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu:

a) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowy-
wanych przez Depozytariusza oraz przez inne podmioty wspotpracujace z Depozytariuszem Swiad-
czace ustuge przechowywania aktywow na mocy odrebnych przepisow prawa lub umow zawartych
na polecenie Funduszu,

b) zapewnienie, aby wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami pra-
wa i statutem Funduszu,

c) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnio-
nego op6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

d) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i Statutem Funduszu,

f) wykonywania polecen Funduszu chyba, ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu:

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz
obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

a) reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

b) wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szko-
dy spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadza-
nia Funduszem i jego reprezentacji.

Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wo-
bec Towarzystwa:

a) Wystepowanie w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji,

b) Zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
zapewnienie zgodnoSci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

c) Zapewnienie stalej kontroli czynnoSci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.



2 DANE O PODMIOTACH POSREDNICZACYCH W WYKUPYWANIU PRZEZ
FUNDUSZ CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostal utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety a wykup Certyfikatow Inwestycy;j-
nych przez Funduszu jest mozliwy na warunkach wskazanych w Statucie Funduszu. Zgdanie wykupu
mozna bedzie ztozy¢ w podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papieréw wartoScio-
wych, na ktorych zostaty zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne.

3 DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UstUGlI
DORADZTWA W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie
obrotu papierami wartoSciowymi.

4 DANE O PODMIOTACH S'WIADCZ’ACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UstUGlI
ZARZADZANIA PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu Swiadczacego na rzecz Funduszu uslugi zarzadzania
pakietem papieréw wartoSciowych

CA IB Investment Management S.A., z siedzibg w Warszawie
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

Podstawa uprawnien do wykonywania czynnoSci zarzadzania cudzym pakietem papierow warto-
§ciowych na zlecenie

Decyzja KPWIG z dnia 7 sierpnia 2001 r. (KPWiG-4021-23/2001)
Zakres Swiadczonych ushug na rzecz Funduszu

CA IB Investment Management S.A. na podstawie zawartej umowy z Towarzystwem bedzie zarzadzato
portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Wskazanie imion i nazwisk doradcow inwestycyjnych zatrudnionych w domu maklerskim do wyko-
nywania czynnosci zarzadzania cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie oraz imion
i nazwisk tych doradcow, ktorzy wykonuja czynnosci zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto-
Sciowych Funduszu

1) doradcy inwestycyjni zatrudnieni w domu maklerskim do wykonywania czynnosci zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie:

a) Rafal Mania,

b) Grzegorz Szymanski.

2) doradcy inwestycyjni, ktorzy wykonuja czynnoSci zarzadzania pakietem papieréw wartoSciowych
Funduszu:
Grzegorz Szymanski.
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ROZDZIAL VII

Oceny i perspektywy Funduszu

1 OCENA CZYNNIK()W I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
WYNIKI W PRZYSZtOSCI WRAZ Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGANE WYNIKI

Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat w akcje wchodzace w sklad koszyka indeksu WIG2 oraz wy-
tacznie polskie instrumenty dtuzne, z przewaga skarbowych dtuznych papieréw wartoSciowych, wiec
wszelkie nietypowe sytuacje powodujace nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci

lub gotowosci do wywiazania sie z cigzacych na Panstwie zobowigzan — zar6wno wewnetrznych jak

i zewnetrznych — moze powodowac nietypowa wyprzedaz aktywoéw nominowanych w ztotych, zarow-
no przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢:
utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub drama-
tyczne zredukowanie rezerw walutowych.

W sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkéw kapitatowych, zdarzenia ktore nie maja bezposred-
niego, znaczacego wpltywu na polska gospodarke moga rzutowac na notowania polskich papierow
wartoSciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne, takie jak: niewyptacalnosé wielkich
miedzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyptacalnos¢ poszczegdlnych panstw, czy zda-
rzenia polityczne, np. wzrost napiecia spowodowanego atakami terrorystycznymi, moga skutkowac
ponadprzecigtnymi wahaniami kurséw na rynkach globalnych, a tym samym powodowa¢c znaczace
wahania cen aktywow znajdujacych sie w portfelu Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada stosowanie strategii zabezpieczajacej, polegajacej na od-
powiednim rebalansowaniu udziatow akcji oraz instrumentow dtuznych. Wystapienie nietypowych
sytuacji, o ktorych mowa wyzej, oprocz bezposredniego wptywu na wartos¢ aktywow, moze takze
niekorzystnie wptywac na skuteczno$¢ samej strategii zabezpieczajacej, zarowno ze wzgledu na
potencjalng utrate ptynnosci instrumentéow znajdujacych sie w portfelu Funduszu, jak rowniez ze
wzgledu na zwiekszona czestotliwos¢ i wartosS¢ przeprowadzanych transakcji w ramach stosowanej
strategii zabezpieczajacej.



ROZDZIAL VIl

1

Zalaczniki

.STATUT FUNDUSZU

STATUT BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

S O

Rozdzial 1
Postanowienia ogolne
Artykut 1

. Fundusz prowadzi dzialalnos¢ pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwe-

stycja 2 i zwany jest dalej ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy BPH FIZ Bezpieczna
Inwestycja 2.

. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym zgodnie z ustawg z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).

. Niniejszy Statut, okreslajacy w szczego6lnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa

i obowigzki Uczestnikow, zostal nadany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke
Akcyjng z siedzibg w Warszawie.

. Fundusz jest osobg prawna, ktorej wylagcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pie-

nieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w pa-
piery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe okreSlone w niniejszym
Statucie i ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).

. Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z chwilag wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
. Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Artykut 2
Nastepujace terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: Srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartoSciowy na okaziciela, wyemitowany przez
Fundusz na podstawie postanowien Ustawy i niniejszego Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa
majatkowe Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany

w przypadkach okreSlonych w Ustawie.
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Depozytariusz — oznacza Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

Dom Maklerski — oznacza dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych Uczestnika,
na ktorym zostalty zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie
zlozyt Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje sktadana jednocze-
$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfi-
katy Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papierow wartoSciowych Inwestora.

Dzien Gieldowy — oznacza dzief, w ktorym odbywa sie sesja na GPW.

Dzien Wyceny - oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace

wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,
c¢) na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
d)na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

kolejnej emisji,

e)na 7 (stownie: siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Dzien Wykupu - oznacza dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dzien Wyplaty — dzien nastepujacy w terminie 5 (stownie: pieciu) Dni Gietdowych po Dniu Wykupu,
w ktorym wyplacane sg Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.

Fundusz - oznacza BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2.
GPW - oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne - oznaczaja papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy

o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub od zmiany
wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — oznaczaja papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporu-
jace wylacznie wierzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia,
nie dluzszym niz rok, ktorych wartoS¢ moze by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktorych istniejaq
popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty, przy czym przejSciowa utrata
pltynnosci przez papier wartoSciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub
prawo statusu instrumentu rynku pienieznego.

Inwestor — oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobo-
wosci prawnej, ktora sktada badZ zamierza ztozy¢ Zapis.

Konsorcjum - oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwesty-
cyjne, konsorcjum doméw maklerskich oraz bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

KPWiG, Komisja — oznacza Komisje Papierow WartoSciowych i Gietd.
KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - oznaczajg Instrumenty Pochodne, ktore sa przed-
miotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami.

Oferujacy - oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1,
31-548 Krakow.

Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdtowych warunkoéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emi-
syjny oraz skrot prospektu (Dz.U. Nr 186 poz. 1921), na podstawie ktorego Certyfikaty Inwestycyjne sa
wprowadzane do publicznego obrotu.

Punkt Obstugi Klientow — oznacza punkt obstugi klientow Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Rada Inwestorow, Rada — oznacza rade inwestorow utworzong na mocy Ustawy i niniejszego Statutu
jako organ kontrolny Funduszu.
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Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Fundusz ewidencje Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegblnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwesty-
cyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy
inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.

Sponsor Emisji — oznacza dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o pro-
wadzenie rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych dla Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspo-
zycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut — oznacza niniejszy Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

Towarzystwo — oznacza BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe fizyczna, osobe prawnag lub jednostke organiza-
cyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rachunku papierow wartoSciowych zapisane sg
Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546).

Ustawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi — oznacza ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 roku
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447 z p6zn. zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - oznacza warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona,
o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza wartosS¢ Certy-
fikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong
przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych zawartg w Rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu

Wyceny.

Zapis - oznacza zapis w rozumieniu Ustawy.

Artykut 3
Organami Funduszu sa;:

a) Towarzystwo,
b) Rada Inwestorow.

2.

3

—_

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach

z osobami trzecimi. W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania oSwiadczen woli w imieniu
Funduszu uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj czlonkowie zarzadu Towarzystwa
dzialajacy tacznie lub jeden czltonek zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem.

. Towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z CA IB Investment

Management S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa. Zawarcie przez
Towarzystwo umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym z CA IB Investment Management S.A.
nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec Uczestnikow Funduszu, okreslonej w art. 64
ust. 1 Ustawy.

. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewyko-

naniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow jest spowodowane
okolicznoSciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdzial 2
Rada Inwestorow
Artykul 4

.Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.
. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestoréw. Rada Inwesto-
row wybiera sposrod swego grona przewodniczacego Rady, ktory przewodniczy jej posiedzeniom.

. Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz

przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga, przegla-
dac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.
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4.

4.

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyj-
nej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do nie-
zwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.

Artykut 5

. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (stownie: piec¢

procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemna, zgode na udziat w Radzie
oraz dokonal blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartoSciowych w liczbie
stanowigcej ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

. Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (stownie: pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyj-

nych, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym nie-
zwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w for-
mie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle w formie
pisemnej zgode na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument potwierdzajacy blokade Certyfikatow
Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje z chwilg otrzy-
mania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.

. Cztonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowiazany jest przekazac

Funduszowi odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktorej
mowa w ust. 1.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem:

a) ztozenia przez czlonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub
b) odwotania lub wygasniecia blokady, o ktorej mowa w ust. 1, lub
c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej 5%

5.

(stownie: pieciu procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 (stownie: trzech) Uczestnikow spetni wa-
runki, o ktorych mowa w ust. 1. Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz
3 (stownie: trzech) cztonkow Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 1, a wznawia
dzialalnos¢, gdy co najmniej 3 (stownie: trzech) Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

. Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowie-

dziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie
ktorych zezwalaja przepisy prawa.

Artykul 6

. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow w przypadku Uczestnikow

nie bedacych osobami fizycznymi sg wykonywane przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestni-
ka, a w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczna sa wykonywane osobiScie.

. Uchwaly Rady Inwestoroéw sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania posiedzen Rady

Inwestorow przystuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.

.Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (stow-

nie: jednego) gtosu w Radzie Inwestorow.

. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscia glosow, przy czym za bez-

wzgledng wiekszos¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw oddanych. Glosy wstrzymujace sie uznawa-
ne sg za glosy oddane przeciw.

. Rada Inwestor6w moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest

podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Rozdziat 3
Depozytariusz Funduszu
Artykut 7

. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu peini, na podstawie zawartej umo-

wy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 1,
31-548 Krakow.

.Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreSlonych w Ustawie.

Rozdziat 4
Terminy i warunki przyjmowania Zapisow i wplat na Certyfikaty Inwestycyjne
Artykut 8

. Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfi-

katy Inwestycyjne serii A i gromadzi wniesione w ramach zapisoOw srodki pieniezne na wydzielonym
rachunku Towarzystwa u Depozytariusza.



2.

3.

4.

Whptaty do Funduszu zbierane sa w drodze Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przeprowa-
dzanych w ramach publicznej emis;ji.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (stownie: pigcset
tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cena stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi 100,- (stownie: sto) ztotych. Cena emisyjna nie obejmuje
oplaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 6.

.Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze

by¢ nizsza niz 50.000.000,- (stownie: pieédziesigt milionéw) ztotych oraz wyzsza niz 250.000.000,-
(stownie: dwiescie pie¢dziesiat milionow) zlotych.

. Towarzystwo moze pobiera¢ optaty manipulacyjne z tytutu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksy-

malnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (stownie: dwoch procent) ceny emisyjnej. Wysoko$¢ optaty mani-
pulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora opiewa Zapis, terminu,
w ktorym Zapis zostal ztozony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest sktadany. Szczegdtowe stawki optat
manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, okresSlone zostaly w Prospekcie.

. 7. zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsor-

cjum, prawidtowo wypemionego formularza Zapisu, ktérego wzor zostanie udostepniony przez Towarzy-
stwo, oraz wplaty sSrodkdw pienieznych w terminach przyjmowania Zapisow i na zasadach okreslonych
w art. 12.

. Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje

Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi
Certyfikatow Inwestycyjnych na jego rachunku papieré6w wartoSciowych. Zapisanie na rachunku papie-
row wartoSciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktérym zlozony byt Zapis i przedstawienia go do potwier-
dzenia w domu maklerskim prowadzacym rachunek papierow wartoSciowych Inwestora sktadajacego
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

mogg by¢ rowniez ztozone za posSrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ ztozone za pomocg elektro-
nicznych no$nikow informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub
cztonka Konsorcjum, w ktorym Zapis jest sktadany, na zasadach okres§lonych w tych regulacjach. Ztoze-
nie Zapisu za poSrednictwem telefonu i faksu lub elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu,
mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarly z Oferujacym lub cztonkiem Konsorcjum,
umowy wymagane zgodnie z regulacjami Oferujacego lub cztonka Konsorcjum. W przypadku ztozenia
Zapisu w trybie okreSlonym w niniejszym ustepie, wplaty sa dokonywane przelewem na rachunek wska-
zany przez podmiot, w ktorym Zapis jest sktadany.

10. Towarzystwo w trakcie przyjmowania Zapisow moze poda¢ do publicznej wiadomosci w drodze raportu

biezacego informacje o zebraniu Zapiséw na co najmniej 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A.

11. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi

optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te
Przynosza.

12. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegolowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla

Prospekt.
Artykut 9

. 7. zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedg przyjmowane

w dniach od 24 stycznia 2005 roku do 18 lutego 2005 roku.

. Uprawnionymi do sktadania Zapiséw sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne

nieposiadajace osobowoSci prawne;j.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 (stownie: dziesigc) Certy-

fikatow Inwestycyjnych i nie wigcej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pigéset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych.

.7 zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sg

w Punktach Obstugi Klientoéw. Lista Punktow Obstugi Klientéw zostanie podana do wiadomosci pu-
blicznej wraz z Prospektem.

Artykut 10

. Przyjmowanie Zapisow nie moze rozpocza¢ si¢ wczesSniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorecze-

nia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu i nie p6zniej niz 8 (stownie: osiem) tygodni od dnia
nastepujacego po dniu dorgczenia zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.
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.Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone p6zniej niz w dniu 10 stycz-

nia 2005 roku, terminy subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz
dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione przez zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiado-
mosci zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, nie p6Zniej
niz 1 (stownie: jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.

. Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania

Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1. W przypadku zmiany
terminu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi nie
poZniej, niz 1 (stownie: jeden) dzien roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

. Zarzad Towarzystwa nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwesty-

cyjne serii A moze postanowic o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin
ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 3 (stownie: trzy) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu
terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 11 2
Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Artykut 11

.Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada

W miejscu przyjmowania Zapisow wypetiony w 3 (stownie: trzech) egzemplarzach formularz Zapisu,
udostepniony przez Oferujacego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegbélnoSci oSwiadczenie podmiotu
sktadajacego Zapis, Ze znana jest mu treS¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfi-
katow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie rachunku Inwestora do zwro-
tu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisem lub zwrotu
wplaty w innych okolicznoSciach wskazanych w Statucie Funduszu.

. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowiaza-

ny jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wtaSciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktorego sktadany jest Zapis, lub inny doku-

ment poSwiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgca Zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamosc.

3.

Zapis oraz inne czynnoSci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez petnomoc-
nika. Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelna zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem po-
Swiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedurami
dziatania za poSrednictwem pelnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

. Dokument pelnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreslonym w formularzu Zapisu.

W przypadku, gdy pelnomocnikiem jest podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartoSciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wigcej instrumentdéw finansowych, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadza-
nie cudzym pakietem papierow wartosciowych lub zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wiecej instrumentow finansowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem
papierow wartoSciowych lub zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigecej in-
strumentow finansowych, o ile zakres tego pelnomocnictwa umozliwia ztoZzenie Zapisu.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony

z zastrzezeniem terminu.

. Zlozenie niepeinego lub nienalezycie wypemionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscia Zapisu.
. Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skta-

dajaca Zapis w sposob nieprawidtowy.

. Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przy-

dziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, z tym Ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia
lub cofniecia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu, a takze w przypadku gdy postano-
wienie sagdu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Artykut 12

.Nie p6zniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktorej wyso-

koS¢ powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu,
i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powiekszonej o optate manipulacyjng za wydanie Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 8 ust. 6, z zastrzezeniem, ze w przypadku sktadania
Zapisu za poSrednictwem internetu, w trybie okreSlonym w art. 8 ust. 9, Inwestor jest zobowigzany
dokona¢ wptaty najp6zniej do kofica nastepnego dnia przyjmowania Zapisow nastepujacego po dniu
ztozenia Zapisu, ale nie p6zniej niz w terminie przyjmowania Zapisow.

. Wptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ optacona wylacznie srodkami

pienieznymi w walucie polskie;j.



3.7 zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wplaty moga by¢ dokonywane gotowka w Punkcie Obstugi Klientow
lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wptaty moga by¢
dokonywane wymienionymi wyzej metodami platnoSci tacznie. Kazdy przelew powinien zawierac
adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2”. Srodki pieniezne
otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat do Funduszu i optaty manipulacyjnej
beda przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone
przez Depozytariusza, niezwlocznie po ich otrzymaniu.

4. 7a termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym zostalty wptacone Srodki pieniezne
w Punkcie Obstugi Klientéw lub dzien, w ktorym srodki pieniezne wptynely na wskazany rachunek
bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy, w ktorym osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
dokonata Zapisu.

5. Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okreslonej
w ust. 1, powoduje niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

6. Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktorej
mowa w ust. 1, otrzymuja pisemne potwierdzenie wplat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka pisemne potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztoze-
niu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostat ztozony;

b) w przypadku wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wplaty jest wydawane po zlozeniu
Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostat ztozonys;

c) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne po-
twierdzenie wplaty jest wysylane w ciagu 5 (stownie: pieciu) dni roboczych po optaceniu Zapisu,
droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Rozdziat 5
Zasady przydzialu Certyfikatow lub dokonania zwrotu Srodkow

Artykut 13

1. Zamkniecie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastepuje z uptywem wczesniejszego
terminu:

a) z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktdorym nastapito przyjecie waznych ZapisOw na
maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A;

b) z uptywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania Zapisow, zgodnie z art. 9 ust. 1. ’H

2. Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

3. Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych Zapisow w ten sposob,
iz Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktorym liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiagneta co najmniej 2.500.000 (stownie: dwa miliony
piecset tysiecy), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozo-
nych waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osia-
gnie 2.500.000 (stownie: dwa miliony piec¢set tysiecy) oraz w nastepnym Dniu Gietdowym, zostang,
proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktore pozostang po doko-
naniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym podmiotom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja
i ktore zlozyty Zapis na najwigkszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sktadaja-
cemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wiek-
sza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora ztozyt Zapis.

4. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czesSci, za
ktora nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie postanowienia art. 14 ust. 4.

5. Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora
nie beda traktowane jako jeden Zapis.

6. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami ztozonymi przez
Inwestorow jest mniejsza niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A nie dochodzi do skutku. W takim przypadku Towarzystwo przekaze informacje o niedojSciu
emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 2 Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi oraz niezwlocznie ogtosi, poprzez jednorazowa publikacje w sposob wska-
zany w art. 38 ust. 3, nie pozniej jednak niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni roboczych od dnia
zakonczenia Zapisow, o niedojSciu emisji do skutku.

7. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozy do
wihasciwego sadu wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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8. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfi-
katow Inwestycyjnych w KDPW, zgodnie z art. 70 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoScio-
wymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w stosunku do Uczestnikow, ktorzy posiadajg rachunki papierow wartoSciowych prowadzone przez
banki lub domy maklerskie i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim
rachunku, nastgpi poprzez zapisanie Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wyda-
nie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartoSciowych
Uczestnika.

9. W stosunku do Uczestnikow, ktorzy nie posiadaja rachunku papierow wartosciowych lub nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow Inwesty-
cyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzo-
nym przez Sponsora Emisji.

10. W terminie 7 (stownie: siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych
w KDPW, Punkty Obstugi Klientow rozpoczna wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwesty-
cyjnych podmiotom, ktore nie ztozyly Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej
mowa w art. 8 ust. 8.

11. Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obro-
tu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.

Artykut 14

1. Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KPWiG moze cofnaé¢ zezwolenie na
utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszylo przepisy Ustawy, Statutu
lub warunki zezwolenia KPWiG na utworzenie Funduszu.

2.Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokoSci okreSlonej w Statucie w terminie przyjmowa-
nia Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne;

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed
uplywem 6 (stownie: szesSciu) miesigcy liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. Towarzystwo w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia:

a) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt b), lub

b) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato
sie prawomocne, lub

c) w ktorym decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala sie¢ ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojScia emisji do skutku,
zwraca Srodki pieniezne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z optata,
manipulacyjna, na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot Srodk6w pienieznych nastepuje
wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzo-
ny przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt a)-d) powyzej.
Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

4. W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami
okres$lonymi w art. 13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat na nabycie Certyfikatow
oraz zwrotu optaty manipulacyjnej w czeSci, za ktora nie zostaty przydzielone Certyfikaty wraz z od-
setkami od czeSci wplaty, za ktora nie zostaly przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozyta-
riusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania
przydzialu. Zwrot wplat wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wska-
zany w Zapisie, niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
dokonania przydziatu.

5. W przypadku niedokonania pelnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartoSci
wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasadami okreSlonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub
nienalezycie wypelionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia w zwigzku z tym Certyfikatow Inwe-
stycyjnych, Fundusz zwrdci w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowa-
nia Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty wraz z optatag manipulacyjng na
rachunek wskazany w Zapisie.

6.Za dzien dokonania wyptaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Towarzystwa.



Rozdzial 6
Cel i polityka inwestycyjna Funduszu

Artykut 15

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat Funduszu.

2. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela akcji
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim re-
balansowaniu udziatow akcji i instrumentoéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zalozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslone-
go poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze ekspozycja) powinno by¢ rowne w dowolnym
momencie statej wielokrotnoSci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.

3. Strategia, o ktorej mowa w ust. 2, bedzie stosowana w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom
ochrony kapitatu w pierwszym okresie trzyletnim bedzie wynosit 100% (stownie: sto procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Towarzystwo poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje w sposob, o ktorym mowa
w art. 38 ust. 3, w okresie od 4 (stownie: czterech) do 2 (stownie: dwoch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (stownie: sto procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1, w tym w szczegdlnoSci
ochrony kapitalu na zaktadanym poziomie, a takze spelienia sie zatozen strategii zabezpieczania
portfela akcji, o ktorej mowa w ust. 2.

Artykut 16

1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wy-
lacznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoSci wobec 0sob fizycznych,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) depozyty w bankach krajowych.

2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt a)-d), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg
one zbywalne.

Artykut 17

1. Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (stownie: dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w pa-
piery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
w wierzytelnoSci wobec tego podmiotu,

b) ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji
Wspoélpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD”) albo migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c¢) do 25% (stownie: dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym lagczna Wartosé¢ Aktywow Netto
Funduszu ulokowana w listach zastawnych moze wynieS¢ maksymalnie 80% (stownie: osiemdziesiat
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

d) depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (stownie: dwadzieScia pro-
cent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu.

2.7 zastrzezeniem przepisow Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sa w odniesieniu do wartosci
Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym zostata dokonana wycena
Aktywow Netto Funduszu.
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Artykut 18
1. W czesci akcyjnej portfela inwestycyjnego, Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu wylacznie
w akcje dopuszczone do publicznego obrotu. Udzial akcji nie bedzie wiekszy niz 40% (stownie: czter-
dzieSci procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne do-
puszczalne zaangazowanie Funduszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie z nastgpujacym
wzorem:

ekspozycja; = M x (WAN; — poziom odniesieniay)
gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 pkt b) stala wielokrotno$¢ wyznaczang jednorazowo na poczatku
kazdego trzyletniego okresu, w ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego

z przyjetego poziomu ochrony kapitatu) udziat akcji w WAN mieScit si¢ w przedziale od 20% (stownie:
dwudziestu procent) do 30% (stownie: trzydziestu procent) WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego
trzyletniego okresu,

WAN - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

Poziom odniesienia — oznacza zdyskontowang Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktual-
nego trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym
stopa procentowa uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy pro-
centowe dla terminow odpowiadajacych wygasnieciom poszczegolnych trzyletnich okresow.

2. W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz
ryzyko bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji
bedzie, z zastrzezeniem ust. 3, zblizony do skladu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg
sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnosci ze
wzgledu na zla sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniaja-
ce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta.

3. Fundusz moze rowniez zajmowac dlugie pozycje na kontraktach terminowych na WIG20 przy
uwzglednieniu zasad okreSlonych w art. 20 ust. 2.

Artykut 19
W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowal Aktywa Funduszu gtéwnie w no-
minowane w zlotych dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez
Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz zlotowe depozyty bankowe.
Udziat dtuznych papierow wartoSciowych, w tym Instrumentoéw Rynku Pienigeznego, oraz ztotowych
depozytow bankowych nie bedzie nizszy niz 60% (stownie: szeS¢dziesiat procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu. Udzial dtuznych papierow wartosciowych, w tym w Instrumentéw Rynku Pienigzne-
go, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie
bedzie przekracza¢ 5% (stownie: pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Artykut 20

1.7 nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zwigzane sa w szczegolnoSci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegolnych zmiennych rynkowych, takich jak: kursy walut, wartosci rynkowych stop pro-
centowych, czy kursy akcji,

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigza-
nia sie ze zobowigzan przez strony umow, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywal transakcji majacych
za przedmiot Instrumenty Pochodne,

¢) ryzyko plynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamknigcia
pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu,

d) ryzyko modelu, tj. ryzyko, Zze ze wzgledu na stopien skomplikowania danego instrumentu Fundusz
nie bedzie w stanie dokonac jego nalezytej wyceny lub btednie oceni wptyw nabytego instrumentu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

2. W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 1 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylacznie z zachowaniem nastepujacych wa-
runkow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumen-
tow Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie: indek-
sy gietdowe, dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy
procentowe,



b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegblnosci: zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoSci poszczegolnych jego sktadnikow, uzyskania za-
angazowania w instrumentach bazowych w sytuacjach, gdy bezposrednie nabycie tych instrumentow
bytoby utrudnione z powodu ich niskiej ptynnosci lub bytoby obarczone wyzszymi kosztami,

c) taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz poprzez nabycie Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych In-
strumentow Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji
dotyczacego tych instrumentoéw bazowych.

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktorymi Fundusz podpisatl odpowiednia,
umowe szczegdtowo regulujaca sposdb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania
w przypadku niewyptacalnoSci jednej ze stron umowy,

ii) Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla
tego banku - wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na trans-
akcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
— przekracza 10% (stownie: dziesie¢ procent) WartoSci Aktywow Netto Funduszu,

iii) bank, z ktorym Fundusz bedzie zawieral transakcje, musi z co najmniej miesieczng, czestotliwosciag
kwotowac (tj. proponowac ceny kupna i sprzedazy) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochod-
ny, przy czym roznica pomigdzy kwotowang cena kupna i sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% (stow-
nie: pieciu procent) ceny kupna,

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartoSci godziwe;j.

3. Fundusz jest obowigzany opracowac i wdrozy¢ szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwe-
stycyjnych dotyczacych Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych oraz procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwia-
zanego z poszczeg6lnymi Instrumentami Pochodnymi, w tym Niewystandaryzowanymi Instrumenta-
mi Pochodnymi, oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu.

4. Fundusz przekazuje procedury, o ktorych mowa w ust. 3, Depozytariuszowi.

Artykut 21
1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
2. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

Artykut 22
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz zawiadamia niezwtocznie KPWiG
o istotnych warunkach zawartej umowy.

Artykut 23
Dochody osiagnigte z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja wartos¢ Aktywow Funduszu
i odpowiednio WANCI. Fundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom Funduszu.

Artykut 24
Fundusz dysponuje prawami z papierow wartoSciowych i innych praw majatkowych wchodzacych
w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Artykut 25

1. Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w sto-
sunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy, w rozumieniu Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami
WartoSciowymi, z zastrzezeniem ust. 4 i 5.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto-
Sciowe i wierzytelnoSci pieniezne z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkoéw okresSlonych w umowie
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w pkt a)-c) w zwigzku malzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w pkt a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wtgcznie.

3.7 zastrzezeniem ust. 4-6 Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto-
Sciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem;

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 7;
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¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza;

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzy-
stwa lub Depozytariusza.

4. Zawarcie umow, o ktorych mowa w ust. 1-3, wymaga zgody KPWiG.

5. Ograniczen zawartych w ust. 1 i 3 nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

6. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3 pkt d) i e), nie stosuje sie w przypadku gdy podmioty wymienione
w ust. 3 pkt d) i e) sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym
mniej niz 5% (stownie: pie¢ procent) ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zo-
bowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywow Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegélnoSci lokat typu overnight, prowadzo-
nych przez Depozytariusza. Umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych prowadzonych przez Depozytariusza, moga by¢ zawarte na czas okre-
Slony lub na czas nieokreslony. Umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu
na rachunkach lokat terminowych prowadzonych przez Depozytariusza, moga byt zawarte wylacznie
na czas okreSlony, nie dtuzszy niz 7 (stownie: siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Artykut 26
Fundusz moze zaciagac¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacz-
nej wysokosci nie przekraczajacej 10% (stownie: dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Fundu-
szu w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow.

Rozdzial 7
Certyfikaty Inwestycyjne

Artykut 27
. Certyfikat Inwestycyjny jest papierem wartoSciowym na okaziciela.
. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu.
. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone w Ustawie
i niniejszym Statucie.
5. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposob wskazany
w Rozdziale 8.
. Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.
. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.

Artykut 28
1. Fundusz moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji, pod warunkiem do-
konania zmian w Statucie. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych
emisji rozpocznie sie¢ nie wczesniej niz w dniu, nastepujacym po dniu wejScia w zycie zmian Statutu,
w szczegolnoSci zmian postanowien art. 8-15.
2. Fundusz jest zobowigzany wprowadzac¢ do publicznego obrotu kazdg kolejna emisje Certyfikatow.

Rozdziat 8
Wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Artykut 29

. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.

. 7. chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa.

. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gietdowym

W miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu i grudniu.

4. Fundusz rozpocznie wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gietdowego
czerwca 2005 r.

5. Warto$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢
mniejsza niz 10 (stownie: dziesigc¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.

6. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostana,
wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gieldowym
poprzedzajacym Dzien Wykupu.

7.Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w ust. 6, bedzie
wykonane w nastepnym Dniu Wykupu. Zadanie takie moze by¢ anulowane przez Uczestnika najp0oz-
niej w drugim Dniu Gietdowym przed Dniem Wykupu, na zasadach okreSlonych w regulacjach we-
wnetrznych Domu Maklerskiego.
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8. Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych moze byé zlozone w terminach oraz
w formie okreSlonej w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na
Fundusz obowiazku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawierac
dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.

9. Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykreslenia Certyfikatu z rachunku
papierow wartoSciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.

10. Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.

11. Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng za wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (stownie: dwoch pro-
cent) wartoSci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych
za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniecha-
nia pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepnio-
na przez Towarzystwo Tabela Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Optat na stronie internetowej,

o ktorej mowa w art. 38 ust. 3, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze telefonicznie i w siedzibie
Towarzystwa.

12. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych po-
mniejszana jest o optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek do-
chodowy, o ile przepisy prawa beda nakladaly na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego
podatku.

13. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz w Dniu
Wyptaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wyptlaty
z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda nakladaty na Fundusz
obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wyptacane sa Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem
obowigzujacych przepisow prawa oraz regulaminow i zasad dzialania KDPW.

14. Za Dzienh Wyplaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.

15. Terminy, o ktorych mowa w ust. 13, mogg ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych prze-
pisow prawa, w tym rowniez regulaminow KDPW lub GPW.

16. Uczestnicy, ktorzy nie ztozg Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zagdaniu wy-
kupu Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzani sg poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja
zostac¢ przelane Srodki pieni¢zne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

17. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez
Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 5. Fundusz
poda do publicznej wiadomoSci, zgodnie z art. 81 ust. 1 i 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami
WartoSciowymi, informacje o obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania wykupu Certy-
fikatow Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, najp6zniej na 3 (stownie: trzy) dni robocze przed
ich zmiana.

Rozdzial 9
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Artykut 30

1. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna Wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobo-
wigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Akty-
wow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong
na podstawie Rejestru Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Artykut 31

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 32 ust. 1 pkt a) oraz art. 35-36.

2. WartoS¢ godziwag, sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;
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b)jezeli Dzienh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym ryn-
ku, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie do-
konywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie
do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych
mowa w art. 32-33 Statutu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartoS¢;

c) jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej war-
toSci godziwej, poprzez zastosowanie metod odnoszacych si¢ do sposobow wyceny poszczegolnych
kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktorych mowa w art. 32-33 Statutu.

3. W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

4. Podstawg wyboru rynku gtownego dla sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolu-
men obrotu na danym skladniku lokat.

5. Wyboru rynku gtéownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W celu ustalenia rynku glownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen
obrotu w miesigcu poprzednim.

6. Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna Funduszu, a takze w celu umozliwienia Towarzy-
stwu w sposob nalezyty Wyceny Aktywow Netto oraz ustalenia WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny, w tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia Wyceny Aktywow Netto oraz ustalenia WartoSci Akty-
wow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno - techniczne, godzing, w ktorej
Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 2, jest godzina 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

7.Za rynek aktywny uwaza sie rynek spehiajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sa podawane do publicznej wiadomoSci.

Artykut 32

1. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 35:

a) w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo

b) z wykorzystaniem szczegbdlnych metod pozwalajacych na okreSlenie wartoSci godziwej poszczegdl-
nych sktadnikow lokat.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele beda stosowane w sposob ciagly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w spra-
wozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu.

Artykut 33
Potencjalne sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w na-
stepujacy sposob:

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne notowane na
rynku aktywnym, dopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie zgodnie z zasada okreslona w art.
31 ust. 2. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na
rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajace;j
z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki.

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoSci godziwej, o ktorej wiadomo Fun-
duszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki, a prawa do akcji
notowanych na rynku aktywnym zgodnie z ceng tych akcji ustalong zgodnie z zasada okreSlong,

w art. 31 ust. 2,



c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metoda warto$ci wewnetrznej, tj. jako

wieksza z wartoSci: zera oraz r6znicy wynikajacej z rynkowej wartoSci akcji, na ktore opiewa warrant
lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przy-
stugujacych warrantom lub prawom poboru; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje
nienotowane na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajacej
z przeprowadzone]j analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na
rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez Fundusz inwestycyjny wartosci akty-
woOw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfika-
tu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do
godziny 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

.Nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, wierzytelnosci, weksle wycenia sie w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Depozyty wycenia sie w wysokoSci wynikajacej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasada, okreSlong w art. 31 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

.7 zastrzezeniem zdania drugiego dtuzne papiery wartoSciowe notowane na rynku aktywnym wycenia
sie zgodnie z zasada okreSlong w art. 31 ust. 2. Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje po-
trzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow
albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji wycenia si¢ na podstawie kursu
BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV (Bloomberg Fair Value). Dtuzne
papiery wartoSciowe nie notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Instrumenty Pochodne notowane na rynku aktywnym, w szczegdlnoSci kontrakty terminowe noto-
wane na GPW w Warszawie, wyznacza si¢ zgodnie z zasada okreSlong w art. 31 ust. 2, natomiast do
wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym sto-
sowane beda modele w szczegolnosSci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz
dla kontraktow zamiany stopy procentowej — model wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

Artykut 34
.Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
o pozyczkach papierow wartoSciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow war-
toSciowych.
. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
o pozyczkach papieréw wartoSciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto-
Sciowych.

Artykut 35

. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoSciowe dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty r6znicy pomiedzy cena,
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Artykut 36
Jezeli w istotny sposob zmienig sie przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny, okreSlone
w niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowal nowe zasady wyceny od dnia ich wejScia w zycie.
W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.
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Rozdziat 10
Koszty Funduszu

Artykut 37

1. Fundusz pokrywa z wlasnych Srodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscia Funduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

b) optaty i prowizje maklerskie,

¢) prowizje i optaty bankowe,

d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz,

e) podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa,

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

g) koszty Sponsora Emisji, ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% (stownie: jedna dziesiata procenta) WAN
w skali roku,

h) koszty KDPW i GPW,

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty
100.000 zt (stownie: stu tysigcy ztotych),

j) koszty zwiazane z dzialalnoScig Rady Inwestorow.

2.7a zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokoSci
2% (stownie: dwoch procent) w skali roku od Sredniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie
to naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace
platnosci wynagrodzenia stalego nastepuje nie wczeSniej niz pierwszego dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego i nie p6zniej niz 15 (stownie: pigtnastego) dnia nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sg w terminach

okres$lonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organow.
. Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach roku kalendarzowego.
. Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1.

Rozdziat 11
Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 38

1. Fundusz publikuje Prospekt oraz skrot Prospektu w sposob okreslony w Ustawie o Publicznym Ob-
rocie Papierami WartoSciowymi oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi.

2. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie, Ustawie
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz przepisach wykonawczych do Ustawy i Ustawy
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

3.7 zastrzezeniem ust. 4 i 5, wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie in-
ternetowej www.bphtfi.pl.

4.7 zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowatl w Gazecie Gieldy ,Parkiet” informacje, ktorych
publikacja wymagana, jest przez Ustawe w dziennikach.

5. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie
mozliwa, w szczeg6lnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet”
lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku
~Rzeczpospolita”.

6. Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te wartoS¢ do publicznej wiadomosSci w trybie
art. 81 ust. 2 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

Rozdzial 12
Likwidacja Funduszu

Artykut 39

1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) cofnieta zostanie decyzja KPWiG zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatal-
nos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo
w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkow i nie zostanie zawarta z innym depo-
zytariuszem umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

c) Rada Inwestorow podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

d) WAN Funduszu spadto ponizej 30.000.000,- (stownie: trzydziestu milionow) zlotych a walne zgroma-
dzenie Towarzystwa podjeto uchwale o rozwigzaniu Funduszu.

SN
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. Rozwiagzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow

Uczestnikdw Funduszu.

.Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana

przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreSlony w przepisach Ustawy o Publicznym Obro-
cie Papierami WartoSciowymi.

. W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WAN i WANCI na ostatni Dzien

Gietdowy w kazdym miesigcu kalendarzowym oraz na Dzien Gietdowy poprzedzajacy rozpoczecie
wyplaty srodkow z tytutu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z zasadami okreSlonymi
w Rozdziale 9 Statutu.

Rozdzial 13
Postanowienia koncowe
Artykut 40

. Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do

Uczestnikow Funduszu beda wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaty nalozone na
Fundusz na mocy odpowiednich przepisow prawa.

. W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku

z tytutu umorzenia Certyfikatow, srodki z tytutu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potra-
ceniu takich podatkow.

. Fundusz za posrednictwem Oferujacego lub podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartoscio-

wych moze zazadac przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztoZzenia odpowied-
nich oSwiadczen w sytuacji, gdy zgodnie z przepisami podatkowymi dokonanie ptatnoSci na rzecz
Uczestnika albo dokonanie ptatnosci w okreslonej wysokoSci jest uzaleznione od przekazania takich
dokumentow lub zlozenia oSwiadczen.

. W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odmowic¢ przyjecia/realizacji

Zapisu oraz ma prawo wstrzymac realizacje zgloszonego zadania wykupienia Certyfikatow w przy-
padkach okresSlonych przez prawo, w szczegolnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziatlaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodza-
cych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu
(Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.1505 z p6Zzn. zm.).

Artykut 41

. Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczestnikow.
. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy, Ustawy o Publicznym

Obrocie Papierami WartoSciowymi oraz Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa
polskiego (wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).
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2. STATUT TOWARZYSTWA

STATUT SPOLKI AKCYINE)J
Artykut 1

Postanowienia ogolne
1.1 Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa, ,BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna”. Spotka moze uzywac nazwy skroconej ,BPH TFI S.A.”.

1.2 Siedziba Spoiki jest miasto stoteczne Warszawa.
1.3 Spotka zostala zawigzana na czas nieograniczony.

1.4 Spotka prowadzi dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Na pod-
stawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotka moze otwiera¢ oddzialy i przedstawicielstwa w Polsce i poza
jej granicami.

1.5 Spotka moze by¢ udzialowcem w innych spotkach i podmiotach gospodarczych, w Polsce i zagra-
nica, jezeli zezwalajg na to przepisy prawa.

Artykut 2

Cele dziatlalnoSci Spotki
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wylacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie
nimi oraz reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich na podstawie zezwolenia wydanego przez Komi-
sje Papierow WartoSciowych i Gield, jak rowniez zarzadzanie zbiorczym pakietem papierow warto-
Sciowych, o ktorym mowa w artykule 121a Ustawy o funduszach inwestycyjnych z 28 sierpnia 1997 roku.

Artykut 3

Kapital zaktadowy
3.1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 23.642.500,- zt (dwadzieScia trzy miliony sze$cset czterdziesci
dwa tysiace piecset zlotych).

3.2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:
a) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A,
b) 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii B,
c) 24.875 (dwadzieScia cztery tysigce osiemset siedemdziesiat piec) akcji imiennych zwyktych serii C,
d) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii D,
e) 29.550 (dwadzieScia dziewiec tysiecy pigcset piecdziesiat) akcji imiennych zwyklych serii E,
) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii F,
g) 22.000 (dwadzieScia dwa tysigce) akcji imiennych zwyktych serii G,

o wartoSci nominalnej po 100,- zt (sto ztotych) kazda z nich.
3.3. Kazda akcja daje posiadaczowi 1 (jeden) glos na Walnym Zgromadzeniu.

3.4. Walne Zgromadzenie moze umorzy¢ akcje Spotki po zatwierdzeniu bilansu Spoiki za poprzedni
rok obrotowy.

Artykut 4

Zmiany w kapitale zakladowym
4.1. Przeniesienie akcji nie wymaga zgody.

4.2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone. Umorzenie akcji Spotki wymaga obnizenia kapitatu zaktado-
wego. Uchwala o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu,
na ktorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji.

4.3. Akcje Spotki moga by¢ umarzane z czystego zysku Spoiki lub z innego majatku Spotki.

4.4. Podstawag, obliczenia wynagrodzenia naleznego akcjonariuszom na skutek umorzenia ich ak-

cji moze by¢ cena nominalna, cena emisyjna, cena rynkowa lub cena ksiggowa takich akcji. Jezeli
uchwala Walnego Zgromadzenia podjeta w zwigzku z umorzeniem akcji nie okresla jaka cena powin-
na by¢ podstawg obliczenia wynagrodzenia dla akcjonariuszy akcji umorzonych, nalezy przyjac jako
wlasciwa cene ksiegowa,.

4.5. Akcje Spotki moga by¢ umarzane bez wyptaty wynagrodzenia na rzecz akcjonariuszy akcji
umorzonych.



4.6. W zamian za akcje umorzone Spbétka moze wydawac Swiadectwa uzytkowe bez okreslonej warto-
Sci nominalnej.

4.7. Szczegotowe zasady umorzenia akcji okresla uchwala Walnego Zgromadzenia podjeta w tej sprawie.
Artykut 5
Wiadze Spotki

Wladzami Spolki sa:
. Walne Zgromadzenie,
.Rada Nadzorcza,
. Zarzad.
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Artykul 6

Walne Zgromadzenie
6.1. Uchwaly akcjonariuszy podejmowane sg podczas posiedzen Walnego Zgromadzenia.

6.2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie jest zwolywane w okresie 6 (szeSciu) miesigcy od zakonczenia kazdego roku obrotowe-
go, w Warszawie. Spotka pokrywa koszty zwigzane ze zwolywaniem i przeprowadzeniem posiedzen
Walnego Zgromadzenia.

6.3. Oprocz spraw okreS§lonych w Kodeksie spotek handlowych oraz w innych postanowieniach ni-
niejszego Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja.:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za rok ubiegty;

b) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat;

c) udzielenie cztonkom wtadz Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

d) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoiki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

e) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania;

f) zmiana Statutu;

g) podejmowanie dziatan, w wyniku ktorych zobowigzania Spotki przekrocza wielkos¢ jej majatku;

h) decyzje dotyczace utworzenia spotek zaleznych oraz zgoda na dziatania, ktorych wynikiem bedzie
przekroczenie zobowigzan w stosunku do aktywow spotki;

i) polaczenie Spolki z innym podmiotem;

j) rozwigzanie Spotki;

k) emisja obligacji, wlaczajac obligacje zamienne na akcje;

1) wyrazenie zgody na udzielenie lub zaciagniecie przez Spotke pozyczek w wysokosci przekraczajacej
0 1.000.000,- z} (jeden milion ztotych) taczna wysoko$¢ istniejacych linii kredytowych zatwierdzonych
przez Rade Nadzorcza;

m)emisja akcji uzytkowych w miejsce umorzonych akcji Spotki;

n) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;

0) obnizenie kapitalu zaktadowego Spotki;

p) zatwierdzenie rocznych sprawozdahn finansowych funduszy inwestycyjnych;

q) inne sprawy, ktore na mocy przepisoOw lub niniejszego Statutu lub statutow Funduszy zarzadzanych
przez Spotke podlegaja wylacznej decyzji Walnego Zgromadzenia.

6.4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoScia glosow oddanych, chyba ze kwa-
lifikowana wigkszo$¢ gtosow wymagana jest przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego
Statutu.

6.5. Za wyjatkiem sytuacji okre$lonych przepisami prawa, glosowania podczas Walnego Zgromadze-
nia sa jawne.

6.6. Uchwaly Walnego Zgromadzenia sa protokotowane zgodnie z wtaSciwymi przepisami.
Artykut 7

Rada Nadzorcza
7.1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoScia Spoiki.

7.2. Rada Nadzorcza sklada sie z 5 (pieciu) cztonkdéw. Rada Nadzorcza wybiera sposrod swoich czton-
kéw Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego.

7.3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji, na ktora, zostali wybrani.

7.4. Oprocz czynnoSci okreslonych przepisami prawa, do obowigzkow Rady Nadzorczej naleza.:



a) wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje podmiotow zaleznych Spotki lub jej przedstawicielstw oraz
wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spotke,

b)badanie i ocena bilansu oraz rachunku zyskow i strat Spotki za poprzedni rok obrotowy,

c¢) badanie i ocena raportu Zarzadu Spoiki z jej dzialalnoSci w poprzednim roku obrotowym oraz opinio-
wanie wnioskoéw Zarzadu dotyczacych podzialu zyskow lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okreslonych w ust. b) i c),

e) reprezentowanie Spotki w czynnoSciach prawnych pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu,

f) ustalenie wynagrodzenia cztonkow Zarzadu,

g) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci Spotki lub prawa uzytkowania wieczystego jak
tez ustanawianie na nich praw osob trzecich, w tym obcigzanie hipoteka,

h) zezwalanie na nabycie sktadnikow majatku trwatego Spotki, ktorych koszt jednostkowy przekracza
roczny budzet o 100.000,- zt (sto tysiecy ztotych),

i) nabywanie udziatow, akcji, innych podmiotéw lub wnoszenie wktadow do innych podmiotow,

j) wyrazenie zgody na udzielenie lub zaciagnigcie przez Spotke pozyczek w wysokosci przekraczajacej
0 200.000,- zt (dwiescie tysiecy ztotych) istniejace linie kredytowe zatwierdzone wczesniej przez Rade
Nadzorcza,

k) wyrazenie zgody na ustanowienie prokurenta Spofki,

1) okreSlanie ogdlnych wytycznych dotyczacych prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Spotke,

m)podejmowanie decyzji w sprawach dotyczacych konfliktow interesow powstajacych w zwigzku
z dzialalnoScig inwestycyjng funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spoike;

n) zatwierdzanie decyzji Zarzadu Spotki w sprawie powotania odpowiednich komitetow inwestycyjnych
dziatajacych w Spotce;

o) zatwierdzenie rocznego budzetu Spoiki;

p) zatwierdzanie zmian do regulaminu nagradzania pracownikéw obowiazujacego w Spotce;

q) zmiana zasad wyptacania pracownikom Spotki nagrod rocznych;

r) najem lub dzierzawa majatku za wyjatkiem najmu lub dzierzawy sktadnikow majatku potrzebnych
dla prowadzenia przez Spotke biezacej dziatalnosci oraz najmu przez Spotke pomieszczen biurowych;

s) sprzedaz lub wynajem lub wydzierzawienie istotnej czesci srodkow trwatych Spoiki;

t) obcigzanie mienia Spotki zastawami lub innymi ograniczonymi prawami rzeczowymi w zakresie
w jakim takie obcigzenia nie wynikajg bezposrednio z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa;

u) realizowanie transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkéw, ktore bytyby w danej sytuacji
uzgodnione pomigdzy podmiotami niepowigzanymi ze soba oraz odbiegajacych od warunk6w nor-
malnie przyjetych dla takich transakcji;

v) zawieranie umow, na podstawie ktorych osoby trzecie posiadatyby prawo do udziatu w dochodach Spotki;

w) zawieranie umow, na podstawie ktorych zarzadzanie przedsiebiorstwem Spotki powierzone jest
osobie trzeciej.

7.5. Inne czynnosci, ktore Rada Nadzorcza uprawniona lub zobowigzana jest podja¢ na podstawie
przepisow prawa lub niniejszego Statutu.

7.6. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani przez
Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ ponownie wybrani na kolejne kaden-
cje Rady. Jezeli powotane osoby nie zostana zatwierdzone przez Komisje Papierow WartoSciowych

i Gield, Walne Zgromadzenie powola w to miejsce inng osobe.

7.7. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie nie rzadziej niz 3 (trzy) razy do roku. Posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad lub Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Przewod-
niczacy jest chwilowo niezdolny do wypemiania swych obowiazkow, wowczas posiedzenie Rady Nad-
zorczej jest zwolywane przez Zastepce Przewodniczacego lub co najmniej 2 (dwoch) cztonkow Rady
Nadzorczej. Posiedzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, lub innym miejscu, na ktore wyraza zgode
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, okreSlonym w zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorcze;.

7.8. Rada Nadzorcza moze podejmowac wigzace uchwaly, jezeli zaproszenie na posiedzenie Rady
Nadzorczej zostato rozestane do wszystkich jej cztonkow listem poleconym, poczta kurierskg lub tele-
faksem na co najmniej 14 (czternasScie) dni przed data posiedzenia, oraz jezeli w posiedzeniu uczest-
niczy wiekszos¢ cztonkdw Rady Nadzorczej. Uchwaly sa podejmowane zwykta wigkszoScia gltosow od-
danych przez obecnych czlonkow. W przypadku rownej ilosci gtosow oddanych za oraz przeciw danej
uchwale, glos Przewodniczacego bedzie decydujacy. W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaly
moga by¢ réowniez podejmowane bez odbycia posiedzenia, w drodze glosowania pisemnego, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza na piSmie zgode na odbycie pisemnego glosowania.
Uchwaly podjete poza posiedzeniem wymagaja jednomySlnoSci wszystkich cztonkow Rady Nadzorcze;.



7.9. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ w jej posiedzeniach za poSrednictwem telefonu
lub innych urzadzen telekomunikacyjnych jezeli wszyscy cztonkowie uczestniczacy w posiedzeniu
moga sie nawzajem slyszec, protokot takiego posiedzenia zostanie podpisany przez wszystkich czton-
kow Rady Nadzorczej uczestniczacych w posiedzeniu, a wsrod spraw bedacych przedmiotem obrad
nie ma spraw wymagajacych podjecia uchwaly w glosowaniu tajnym.

Artykut 8

Zarzad
8.1. Zarzad sklada si¢ z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkoéw, w tym z Prezesa, mianowanych przez
Rade Nadzorcza,.

8.2. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani przed uptywem
terminu, na ktory zostali mianowani. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ ponownie mianowani na kolejna
kadencje.

8.3. Zarzad przygotowuje i uchwala wewnetrzny regulamin Spotki oraz wykonuje jego postanowienia.

8.4. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscig Spotki

i do zakresu jego dziatalnoSci naleza wszystkie sprawy, ktore na mocy przepisoéw prawa lub niniejsze-
go Statutu nie zostaly zastrzezone do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nad-
zorczej, w tym w szczegolnosci:

a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie takimi funduszami, w tym w szczegdlnoSci zawiera-
nie umoéw z zewnetrznymi doradcami §wiadczacymi ustugi na rzecz funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Spotke;

b) wybor banku depozytariusza w celu powierzenia mu prowadzenia rejestru aktywow funduszu inwe-
stycyjnego zarzadzanego przez Spotke oraz podpisywanie umoéw z bankiem depozytariuszem doty-
czacych prowadzenia rejestru aktywow;

c) ustalenie zasad oraz realizacja polityki marketingowej funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spotke i nadzor nad dystrybucja jednostek uczestnictwa takich funduszy;

d) wyliczanie stopy zwrotu z aktywow funduszy za okres poprzedniego roku obrotowego funduszy,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz przekazywanie takiego wyliczenia Walnemu Zgromadze-
niu do zatwierdzenia;

e) prowadzenie ksiegowosci Spoiki zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz zgodnie z migdzynarodo-
wymi zasadami rachunkowosci;

f) prowadzenie ksiegowosci funduszy inwestycyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami;

g) podejmowanie dziatan w zakresie wykonywania obowiagzkow informacyjnych wynikajacych z bez-
wzglednie obowigzujacych przepiséw prawa;

h) przygotowywanie projektu budzetu rocznego Spoiki oraz przekazywanie tego projektu Radzie Nad-
zorczej do zatwierdzenia, oraz

i) przygotowywanie sprawozdan dla Rady Nadzorczej dotyczacych stanu portfela inwestycyjnego funduszy.

8.5. Spotka jest reprezentowana przez 2 (dwoch) cztonkéw Zarzadu lub cztonka Zarzadu dzialajacego
facznie z prokurentem.

Artykut 9

Rok obrotowy, zysk Spolki i fundusze
9.1 Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy Spotki uptywa z dniem
31 grudnia 1998 roku.

9.2 Walne Zgromadzenie moze zdecydowac¢ o wylaczeniu czystego zysku Spoitki z podziatu miedzy
akcjonariuszami oraz o przeznaczeniu czeSci lub catoSci zysku na podniesienie kapitatu zakltadowego
Spotki, umorzenie akcji, oraz utworzenie lub zwigkszenie funduszy specjalnych.

9.3 Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadze-
nie na wyplate dywidendy. Dywidende rozdziela sie¢ w stosunku do wartoSci nominalnej akcji.

9.4 Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego jezeli Spotka bedzie posiadata sSrodki wystarczajace na zaptate.

9.5 Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ lub rozwigzywac rézne fundusze specjalne Spotki.
Artykut 10

Postanowienia koncowe
10.1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych.
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4. LISTA POK
]

L.p.

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24

25

Miejscowos¢ Ulica Placowka

Andrychow ul. Krakowska 140 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Augustow ul. 3 Maja 43 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Balice ul. kpt. M. Medweckiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bartoszyce ul. Bohateréw Monte Cassino 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Belchatow ul. Wojska Polskiego 70 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bedzin ul. Matachowskiego 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biata Podlaska ul. Kolejowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biata Podlaska ul. Prosta 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biate Blota ul. Szubinska 87 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Biatobrzegi ul. Wiadystawa Reymonta 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bialystok ul. Rynek KoSciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biatystok ul. T Armii Wojska Polskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biatystok ul. Stonimska 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biatystok ul. Sktadowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Biatystok ul. Dojlidy Fabryczne 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bielany Wroctawskie ul. Tyniecka 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bielsk Podlaski ul. Adama Mickiewicza 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Bielsko-Biata

=

ul. R. Dmowskiego 16

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Bielsko-Biata

=

ul. Grazynskiego 141

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Bielsko-Biata

=

ul. ks. Stanistawa Stojalowskiego 23

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Blonie ul. Modlinska 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Brusy ul. Na Zaborach 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Brzeg ul. Dluga 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Brzesk pl. Zwirki i Wigury 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bukowo ul. Nowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Busko Zdroj al. Adama Mickiewicza 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bydgoszcz ul. Jagiellonska 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bydgoszcz ul. Chodkiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bydgoszcz ul. Trybunalska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bydgoszcz ul. Dworcowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bydgoszcz pl. Wolnosei 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bytom ul. Dworcowa 25-27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Bytom ul. Stolarzowicka 40 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chetm pl. Dr. Edwarda fuczkowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chelm ul. Wojstawicka 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chetmek ul. Brzozowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chojnice ul. Cechowa 3 (oddz. ul. Stary Rynek 11-13) POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chorzow ul. Jagiellonska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chrzanow al. Henryka 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Chrzanow al. Henryka 55 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Ciechanowiec pl. 3 Maja 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Ciechanow ul. Rynek 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Cieszyn ul. Rynek 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Czechowice-Dziedzice ul. Sobieskiego 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Czersk ul. J. Ostrowskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Czestochowa al. NMP 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Dabrowa Bialostocka pl. KoSciuszki 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Dabrowa Gornicza ul. 3 Maja 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Dabrowa Gornicza al. Pilsudskiego 90 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Debica ul. Tadeusza KoSciuszki 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Debica ul. 1 Maja 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
Debica ul. Rzeszowska 114 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Dobre Miasto

=

ul. Warszawska 12

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

Dzialdowo

—

pl. Mickiewicza 2/3

POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.




L.p. Miejscowosé Ulica Placowka

56  Elblag ul. 12 Lutego 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
57  Elk ul. Juliusza Stowackiego 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
58  Gdansk ul. Jana Uphagena 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
59  Gdansk ul. Czyzewskiego 38 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
60  Gdansk ul. Dmowskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
61  Gdansk ul. Ogarna 116 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
62  Gdansk ul. Milskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
63  Gdansk ul. Elzbietanska 4/8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
64  Gdynia ul. Tadeusza Wendy 7-9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
65  Gdynia ul. Hutnicza 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
66  Gdynia ul. 10 Lutego 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
67  Gdynia ul. Swietojanska 57 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
68  Gizycko ul. Dabrowskiego 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
69  Gliwice ul. Studzienna 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
70 Gliwice ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
71  Gliwice ul. Zawadzkiego 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
72 Gliwice ul. A. Opla 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
73 Gliwice ul. Blonie 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
74 Glogow al. Wolnosci 14d POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
75  Gniezno ul. Henryka Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
76 Golczew ul. Zwyciestwa 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
77  Goleniow ul. Szczecifiska 11b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
78  Gorlice ul. Wladystawa Jagietly 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
79  Gorzow Wielkopolski ul. Ignacego Moscickiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
80  Gorzdéw Wielkopolski ul. Mostowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
81  Gorzow Wielkopolski ul. Fabryczna 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
82  Gora Kalwaria ul. Wierzbowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
83  Grajewo ul. Strazacka 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
84  Grodzisk Mazowiecki ul. Armi Krajowej 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
85  Grdjec ul. Bankowa 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
86  Grojec ul. Niepodleglosci 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
87  Grudziadz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
88  Gubin ul. Nowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
89  Hajnowka ul. 3 Maja 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
90  Hel ul. Wiejska 41 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
91 Iltawa ul. Jana III Sobieskiego 37a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
92 Imielin ul. Imieliniska 87 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
93  Inowroclaw ul. Solankowa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
94  Jankowice ul. Réwnolegta 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
95  Jasto ul. Rynek 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
96  Jastrzebie Zdroj al. Pilsudskiego 2a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
97  Jaworzno ul. Sadowa 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
98  Jaworzno ul. Grunwaldzka 202-204 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
99  Jejkowice ul. Gléwna 38a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
100 Jedrzejow ul. Partyzantow 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
101 Kalisz ul. Czgstochowska 23a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
102 Kalwaria Zebrzydowska ul. Rynek 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
103 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
104 Katowice ul. Koszarowa 6a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
105 Katowice ul. Konstantego Damrota 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
106 Katowice ul. Dyrekcyjna 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
107 Katowice al. Wojciecha Korfantego 117a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
108 Kedzierzyn-Kozle al. Jana Pawla I1 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
109 Kedzierzyn-Kozle ul. M.C. Sktodowskiej 6b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
110 Kedzierzyn-Kozle ul. Korfantego 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
111 Kedzierzyn-Kozle ul. Energetykow 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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L.p. Miejscowosé Ulica Placowka

112 Ketrzyn ul. Obroncéw Westerplatte 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
113  Kety ul. Adama Mickiewicza 6b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
114 Kety ul. T. Kosciuszki 111 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
115 Kielce al. 1000-lecia Panstwa Polskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
116 Kielce ul. Sienkiewicza 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
117 Kielce ul. S$w. Leonarda 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
118 Kielce ul. Sandomierska 105 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
119 Klucze ul. Zawiercianska 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
120 Klodzko ul. Zajecza 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
121 Knuréw ul. Thomasa Woodrowa Wilsona 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
122 Kolbudy ul. Wybickiego 32c POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
123 Kolbuszowa ul. 11 Listopada 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
124 Kolno ul. Wojska Polskiego 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
125 Kotobrzeg ul. Ppor. Edmunda topuskiego 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
126 Kotobrzeg ul. Chodkiewicza 16d POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
127 Konstancin-Jeziorna ul. Wilanowska 13a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
128 Konskie ul. Zamkowa 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
129 Konskie ul. Krakowska 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
130 Koszalin ul. Wiadystawa Andersa 4-6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
131 Koscian Rynek 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
132 Kozienice ul. Jana Kochanowskiego 28 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
133  Kozy ul. Krakowska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
134 Krakow ul. Jozefinska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
135 Krakow ul. Mazowiecka 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
136 Krakow ul. Dunajewskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
137 Krakow al. Pokoju 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
138 Krakow os. Centrum B 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
139 Krakéow ul. Starowislna 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
140 Krakow os. Na Wzgorzach 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
141 Krakow ul. Rydlowka 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
142  Krakow al. Pokoju 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
143 Krakow ul. Czysta 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
144 Krakow ul. Gotebia 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
145 Krakow ul. Kazimierza Wielkiego 75 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
146 Krakow ul. Pijarska 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
147 Krakow ul. Wielicka 72 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
148 Krakow ul. Gronostajowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
149 Krakow ul. Kalwaryjska 22 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
150 Krakow ul. bukasiewicza 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
151 Krakow o0s. Bohater6w Wrzesnia 39 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
152 Krakow ul. Wielicka 114 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
153 Krakow ul. Jasnogorska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
154 Krakow os. Kolorowe 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
155 Krakow os. Jagiellonskie 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
156 Krakow ul. Ujastek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
157 Krakow 0s. Wandy 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
158 Krakow ul. Bajana 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
159 Krakow Rynek Giowny 47 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
160 Krakow os. Tysiaclecia 42 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
161 Krakow ul. Wielopole 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
162 Krakow ul. Grodzka 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
163 Krakow ul. Kopernika 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
164 Krakow ul. Karmelicka 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
165 Krakow al. Krasinskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
166 Krakow ul. Rostafinskiego 7a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
167 Krakow ul. Kalwaryjska 69 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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168 Krakow os. Teatralne 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
169 Krakow ul. Zakopianska 58 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
170 Krakow ul. Maly Plaszow 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
171 Krakow ul. Przy Rondzie 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
172 Krakéow ul. Na Zjezdzie 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
173 Krasnik ul. Tadeusza KoSciuszki 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
174 Krosno ul. Tysiaclecia 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
175 Kruszwica ul. Niepodlegtosci 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
176 Krzeszowice Rynek 34 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
177 Kudowa Zdroj ul. Zdrojowa 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
178 Kutno ul. Zdunska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
179 Kuznica Biatostocka ul. Sokolska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
180 Kwidzyn ul. Pilsudskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
181 Legnica ul. Jaworzynska 65 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
182 Leszno ul. Jana Matejki 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
183 Lebork ul. Staromiejska 7c POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
184 Libigz ul. Wojska Polskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
185 Limanowa ul. Jana Pawla II 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
186 Lubartéw ul. Lubelska 57a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
187 Lubin ul. Kamienna 1h POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
188 Lublin ul. Krakowskie PrzedmieScie 72 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
189 Lublin ul. Krélewska 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
190 Lublin ul. Zywnego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
191 Lublin ul. Zemborzycka 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
192 Lubochnia ul. Tomaszowska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
193 teczna al. Jana Pawtla II 95 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
194 FEomianki ul. Warszawska 109 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
195 Lomza ul. Zawadzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
196 Lodz al. Tadeusza KoSciuszki 63 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
197 Lodz ul. Pilota Stanistawa Wigury 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
198 Lodz ul. Piotrkowska 58 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
199 Lodz ul. Piaski 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
200 Lodz ul. Plantowa 1a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
201 Lodz ul. Piotrkowska 109 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
202 Lodz ul. Kasprzaka 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
203 Makoéw Mazowiecki ul. Przasnyska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
204 Malbork ul. Kosciuszki 23a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
205 Miechow ul. Henryka Sienkiewicza 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
206 Mielec ul. Zeromskiego 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
207 Mielec ul. Partyzantow 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
208 Mlawa ul. Joachima Lelewela 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
209 Monki al. Niepodleglosci 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
210  Mragowo ul. Maly Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
211 Mszana Dolna ul. Spadochroniarzy 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
212 Myslowice ul. Mikotowska 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
213  Myslowice Rynek 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
214 Myslowice ul. Swierczyny 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
215 Myszyniec pl. Wolnosci 60 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
216 MysSlenice Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
217 Myslenice ul. Hipolita Cegielskiego 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
218 Naklo n. Notecia ul. gen. Henryka Dabrowskiego 17-23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
219 Naleczow al. Lipowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
220 Nasielsk ul. Elektronowa 8-10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
221 Nidzica ul. Wolnosci 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
222 Niepotomice Rynek 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
223 Nowa S0l ul. Wincentego Witosa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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224 Nowe Miasto nad Pilica ul. 11 Listopada 41 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
225 Nowy Sacz ul. Jagiellonska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
226  Nowy Sacz ul. Gorzkowska 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
227 Nowy Targ ul. Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
228 Nowy Tomysl ul. Adama Mickiewicza 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
229  Olecko ul. 11 Listopada 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
230 Oles$nica pl. Zwyciestwa 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
231 Olkusz ul. Krola Kazimierza Wielkiego 49 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
232 Olsztyn ul. Dabrowszczakow 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
233  Opoczno ul. Piotrkowska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
234 Opole pl. Wolnosci 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
235 Opole ul. Damrota 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
236  Ostroteka ul. Inwalidow Wojennych 23/2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
237 Ostrowiec Swietokrzyski ul. Wardynskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
238 Ostrow Mazowiecka ul. Grota Roweckiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
239  Ostrzeszow ul. Piastowska 16a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
240 OSwigcim ul. Wladystawa Jagietty 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
241 OSwigcim ul. Wréblewskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
242  Oswiecim ul. Chemikow 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
243 Otwock ul. Poniatowskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
244  Ozaréw Mazowiecki ul. Poznanska 129/131 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
245 Pabianice ul. J. Pitsudskiego 13-15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
246  Piaseczno ul. Jana Pawta IT 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
247 Piaseczno ul. gen. L. Okulickiego 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
248 Piastow ul. Dworcowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
249 Piekary Slaskie ul. Bytomska 76 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
250 Pila pl. Konstytucji 3 Maja 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
251 Pionki ul. Kolejowa 101 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
252  Piotrkow Trybunalski ul. Miynarska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
253 Pisz ul. Dworcowa 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
254 Plock ul. Tysiagclecia 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
255 Plock ul. Tumska,Kolegialna 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
256  Plock ul. Kazimierza Wielkiego 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
257 Plock ul. Gierzynskiego 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
258 Plock ul. Walecznych 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
259 Plonsk ul. Jedrzejewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
260 Polanica Zdroj ul. Zdrojowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
261 Police ul. Bankowa 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
262 Poznan pl. Wolnosci 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
263 Poznan Stary Rynek 97/98 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
264 Poznan ul. Glogowska 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
265 Poznan ul. Grunwaldzka 21 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
266 Poznan ul. Roosevelta 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
267 Poznan ul. Ratajczaka 31 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
268 Poznan ul. Romana Maya 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
269 Poznan ul. Jarochowskiego 39a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
270  Pruszkow al. Wojska Polskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
271 Przasnysz ul. 3 Maja 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
272  Przezmierowo ul. Rynkowa 75¢ POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
273 Przysucha ul. Krakowska 33 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
274 Pultusk ul. 17 Sierpnia 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
275 Pyrzyce pl. Wolnosci 2/4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
276 Rabka Zdroj ul. Kilinskiego 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
277 Radom ul. Tadeusza Kosciuszki 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
278 Radom ul. Czarnoleska 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
279 Radom ul. gen. Jozefa Hallera 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A .
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280 Radom ul. Stefana Zeromskiego 38 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
281 Radom ul. Zeromskiego 31 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
282 Radzymin ul. Strzelcow Grodzienskich 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
283 Rogozno ul. Kosciuszki 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
284 Ropczyce ul. H. Sienkiewicza 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
285 Ruda Slaska ul. 1 Maja 288 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
286  Rybnik ul. Chrobrego 8 (oddz. ul. 3 Maja 10) POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
287 Rybnik ul. Jankowicka 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
288 Rybnik ul. Zebrzydowicka 30 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
289 Rybnik ul. Rymera 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
290 Ryki ul. Rynek Stary 37 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
291 Rzeszow ul. Bernardynska 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
292 Rzeszow ul. Juliusza Stowackiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
293 Rzeszow ul. Przemystowa 4a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
294 Rzeszow ul. Geodetow 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
295 Rzeszow ul. 8 Marca 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
296 Rzeszow ul. Fredry 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
297 Rzeszow ul. Hetmanska 120 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
298 Sandomierz ul. Zawichojska 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
299 Sanok ul. Zamkowa 26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
300 Sedziszow ul. Przemystowa 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
301 Siedlce ul. Starowiejska 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
302 Skarzysko-Kamienna ul. Bankowa 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
303 Skarzysko-Kamienna al. Marszaltka J. Pilsudskiego 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
304 Skawina ul. J. Pitlsudskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
305 Skawina ul. Zwirki i Wigury 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
306 Skoczow ul. Gorny Bor 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
307 Stupsk ul. Jana Kilinskiego 45a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
308 Sokotka ul. Marsz. Jozefa Pilsudskiego 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
309 Sopot ul. Chopina 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
310 Sosnowiec ul. Matachowskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
311 Sosnowiec ul. Kaliska 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
312 Sosnowiec ul. 3 Maja 28 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
313 Sosnowiec ul. ks. Blachnickiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
314 Sosnowiec ul. gen. Zaruskiego 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
315 Stalowa Wola ul. Okulickiego 16a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
316 Stalowa Wola ul. Poniatowskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
317 Stargard Szczecinski ul. J. Pitsudskiego 89b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
318 Starogard Gdanski ul. Gdanska 1a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
319 Staporkow ul. J. Pilsudskiego 101 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
320 Sucha Beskidzka ul. Adama Mickiewicza 48 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
321 Sutkowice ul. 1 Maja 70 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
322  Suwalki ul. G. T. Kosciuszki 56 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
323 Szczecin ul. Zubréw 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
324 Szczecin ul. Jana Henryka Dabrowskiego 38/40 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
325 Szczecin al. Jednosci Narodowej 50 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
326 Szczecin ul. Koniski Kierat 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
327 Szczecin ul. Szczerbcowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
328 Szczecin ul. Smolanska 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
329 Szczecin ul. LeSmiana 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
330 Szczecinek ul. Kardynata S. Wyszynskiego 71 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
331 Szczucin Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
332 Szcezyrk ul. Beskidzka 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
333 Szczytno ul. Sienkiewicza 6a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
334 Szydlowiec pl. M. Konopnickiej 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
335 Srem ul. Przemystowa 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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336 Sroda Slaska ul. Malczycka 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
337 Sroda Wielkopolska ul. Czerwonego Krzyza 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
338  Swiatniki Gorne ul. Bruchnalskiego 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
339 Swidnica pl. $w. Malgorzaty 1/2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
340 Swietochlowice ul. Katowicka 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
341 Swinoujscie pl. Stowianski 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A
342 Tarczyn ul. Warszawska 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
343 Tarnobrzeg ul. Stanistawa Wyspianskiego 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
344 Tarnowskie Gory ul. Zagorska 167 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
345 Tarnowskie Gory ul. Piastowska 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
346 Tarnow ul. Walowa 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
347 Tarnéow ul. Stoneczna 32 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
348 Tarnow ul. Krakowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
349 Tczew pl. Hallera 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
350 Tomaszow Lubelski ul. Lwowska 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
351 Tomaszoéw Mazowiecki ul. Warszawska 10/14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
352  Torun ul. Mate Garbary 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
353  Torun ul. Mazowiecka 52 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
354 Trzebinia Rynek 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
355 Tychy ul. Turynska 100 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
356  Tychy ul. Legion6w Polskich 36 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
357 Ustka ul. Jagiellonska 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
358 Wadowice ul. Lwowska 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
359  Walbrzych ul. Sienkiewicza 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
360 Walcz ul. KoSciuszki 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
361 Warka ul. Franciszkanska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
362 Warszawa ul. Towarowa 25 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
363 Warszawa Al Jerozolimskie 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
364 Warszawa ul. ks. Ignacego Ktopotowskiego 15 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
365 Warszawa ul. Nowogrodzka 11 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
366 Warszawa ul. Nowogrodzka 50 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
367 Warszawa ul. Krolewska 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
368 Warszawa ul. Biata 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
369 Warszawa ul. Krakowskie PrzedmieScie 29 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
370 Warszawa ul. Mlynarska 16 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
371 Warszawa Al Jerozolimskie 125-127 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
372 Warszawa Al Jerozolimskie 184 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
373 Warszawa ul. J.P. Woronicza 17 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
374 Warszawa ul. J. Stowackiego 6-8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
375 Warszawa ul. Targowa 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
376 Warszawa ul. Modlinska 197 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
377 Warszawa ul. J. Zamojskiego 47a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
378 Warszawa ul. Grochowska 124/126 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
379 Warszawa ul. L. Kondratowicza 20 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
380 Warszawa ul. Grochowska 217 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
381 Warszawa al. gen. A. Chrusciela 28 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
382 Warszawa ul. Jasna 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
383 Warszawa ul. Walcownicza 14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
384 Warszawa ul. Motdawska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
385 Warszawa ul. Migdatowa 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
386 Warszawa ul. Zwirki i Wigury 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
387 Warszawa ul. Krucza 24-26 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
388 Warszawa ul. Malczewskiego 54 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
389 Warszawa ul. Nowy Swiat 6/12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
390 Warszawa Al Jerozolimskie 181 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
391 Warszawa ul. Rakietnikow 38 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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392 Warszawa ul. Ztota 44/46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
393 Warszawa Al Jerozolimskie 27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
394 Warszawa ul. Nowolipki 2, 2a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
395 Warszawa ul. Emilii Plater 53 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
396 Warszawa ul. Swietokrzyska 14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
397 Warszawa ul. Jana Pawta II 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
398 Warszawa ul. Chmielna 132-134 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
399 Warszawa pl. Defilad 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
400 Warszawa ul. Rakowiecka 39a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
401 Warszawa ul. Jarostawa Dabrowskiego 81 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
402 Warszawa ul. Ogrodowa 31/35 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
403 Warszawa ul. J. Bema 89 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
404 Warszawa ul. A. Cieszkowskiego 1-3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
405 Warszawa ul. Radiowa 1a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
406 Warszawa pl. gen. J. Hallera 6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
407 Warszawa ul. Przylesie 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
408 Warszawa ul. Grochowska 274 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
409 Warszawa ul. Poligonowa 30 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
410 Warszawa ul. Swietokrzyska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
411 Warszawa ul. Wolumen 18 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
412 Warszawa ul. Wrzeciono 65 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
413 Warszawa ul. Nowoursynowska 166 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
414 Warszawa ul. Pasaz Ursynowski 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
415 Warszawa ul. Rakowiecka 25-27 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
416 Warszawa ul. Wawozowa 33 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
417 Warszawa ul. Woloska 12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
418 Warszawa ul. Surowieckiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
419 Wejherowo ul. dr. A. Jagalskiego 10 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
420 Wejherowo ul. Gdanska 146b POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
421 Wieliczka ul. Wladystawa Sikorskiego 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
422  Wieliczka ul. Park Kingi 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
423  Wiadystawowo ul. gen. Hallera 22 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
424  Wtioctawek ul. Reja 7/9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
425 Wodzistaw Slaski ul. ks. kard. Stefana Wyszynskiego 43 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
426  Wolomin ul. Legionow 8 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
427  Wolomin ul. Mita 8/12 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
428 Wroclaw ul. Ruska 51 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
429 Wroctaw ul. Horbaczewskiego 4-6 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
430 Wroctaw pl. Powstaficow Slaskich 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
431 Wroclaw ul. Wyb. Juliusza Stowackiego 12-14 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
432  Wroclaw ul. Szewska 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
433  Wroclaw ul. Dzielna 3 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
434  Wroctaw Rynek 1 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
435 Wroclaw ul. Zakladowa 2-4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
436  Wroctaw ul. gen. Jana Henryka Dabrowskiego 42 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
437  Wroclaw ul. J. Pilsudskiego 88 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
438 Wroclaw ul. Szybowcowa 23 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
439  Wroctaw ul. Komandorska 118-120 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
440 Wrzesnia ul. Harcerska 2 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
441 Wyszkow ul. Gen. Sowinskiego 81a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
442 Zabrze pl. Warszawski 9 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
443 Zabrze ul. Wolnosci 250 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
444 Zabrze ul. Wolnosci 262 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
445 Zabrze ul. Tarnopolska 66 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
446 Zakopane ul. Krupowki 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
447 ZamoSé ul. Partyzantow 7 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
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448 Zamosc ul. Prymasa Stefana Wyszynskiego 52 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
449 Zawiercie ul. Obroncoéw Poczty Gdanskiej 95 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
450 Zawiercie ul. Powstaficow Slaskich 13 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
451 Zielona Gora ul. Podgorna 9a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
452 Zielona Gora al. Niepodlegtosci 8a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
453 Zielona Gora al. Wojska Polskiego 114c POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
454  Zlocieniec ul. Bohater6w Warszawy 19 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
455 Zwolen ul. Jagietly 17a POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
456 Zaganh ul. Przyjaciét Zomierza 24 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
457 Zary al. Warszawska 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
458  Zory Rynek 4 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
459  Zyrardow ul. Limanowskiego 44 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
460 Zywiec ul. Kosciuszki 46 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.
461 Zywiec ul. Fabryczna 5 POK Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.




5.FORMULARZ ZAPISU
BPH " TFI

p4-1 o TE-J0 1 | (O
na Certyfikaty Inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

Miejscowosc: Data: [ 2] 0[ 0] 6] - [ | |-[ [ |

Niniejszy dokument stanowi Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne (,Certyfikaty”) emitowane przez BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 (,Fundusz”’). Cena emisyjna jednego
Certyfikatu — 100 zt; optata manipulacyjna za wydanie 1 Certyfikatu — od 1,20 zt do 2,00 zt (w zalezno$ci m.in. od terminu Zapisu, liczby Certyfikatow w Zapisie - szczegdty w
Prospekcie Emisyjnym). Certyfikaty przeznaczone do objecia oferowane sa w drodze publicznej subskrypcji na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i Statucie
Funduszu. Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Dane Inwestora

Status: :] osoba fizyczna: D rezydent D nierezydent
(postawic¢ znak X w odpowiedniej kratce) :I osoba prawna D jednostka organizacyjna

1 imie (imiona) i nazwisko / firma

adres staty / siedziba

adres korespondencyjny

PESEL (ub data urodzenia) IREGON T TTITTITT ] Iub nr rejestru TTTITTTITTTIITTTITT

rodz., seria i nr dok. tozsam. *

2
8
4 obywatelstwo
5
6
7

nr telefonu e-mail ‘ ‘
Reprezentant osoby prawnej E] petnomocnik osoby E] czionek zarzadu D petnomocnik osoby E] cztonek zarzadu
lub jednostki organizacyjnej prawnej lub jednostki org. prawnej lub jednostki org.
(postawié znak X w odpowiedniej kratce) D przedstawiciel ustawowy E] prokurent D przedstawiciel ustawowy E] prokurent

8 imig (imiona) i nazwisko

9 adres staty

10 obywatelstwo

11 PESEL (lub data urodzenia)

12 rodz., seria i nr dok. tozsam. *

Zapis na Certyfikaty

Liczba Certyfikatéw (min. 10 szt.): szt. | stownie:

Kwota wptaty na rzecz Funduszu: zt ar stownie:
UWAGA: Kwota wptaty na rzecz Funduszu = Liczba Certyfikatéw X 100,00 zt

Optata za wydanie 1 Certyfikatu zt ar

Catkowita optata za wydanie Certyfikatow | zt ar stownie: l ‘
UWAGA: Catkowita optata za wydanie Certyfikatow = Liczba Certyfikatow X Optata za wydanie 1 Certyfikatu

Kwota wptaty na Certyfikaty: ’ zt ar ‘ stownie: ‘ ‘
UWAGA: Kwota wptaty na Certyfikaty = Kwota wpfaty na rzecz Funduszu + Catkowita opfata za wydanie Certyfikatow

[ Sposbb optacenia Zapisu (postawic znak X w odpowiedniej kratce) l D gotéwka w POK D przelew [:] przelew-pobranie

Prosze o pobranie catkowitej kwoty wptaty z mojego rachunku bankowego:
nr rachunku bankowego (wypetni¢ tylko w przypadku ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

zaznaczenia przelew — pobranie)
Rachunek bankowy / inwestycyjny Inwestora do dokonania zwrotéw srodkéw pienieznych:

nazwa banku / biura maklerskiego

nevachunkubankowego | [ [ | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [T T T[T T []T]

identyfikator / nr rach. inwestycyjnego (opcjonalnie)

Zobowigzuje sie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach dotyczacych mojego rachunku bankowego / inwestycyjnego.
Oswiadczam, ze znana mi jest tre$¢ Statutu Funduszu oraz Prospektu Emisyjnego, w tym zasady przydziatu Certyfikatéw, i wyrazam na nie zgode.

Czy Inwestor skiada dyspozycje deponowania Certyfikatow? (niepotrzebne skreslic¢) ‘ NIE ‘ TAK

Dyspozycja deponowania Certyfikatéw (wypetni¢ w przypadku wyboru TAK w powyzszej pozyciji)

Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatéw na moim rachunku papieréw warto$ciowych:

nr rachunku papierowwartosciowyeh | | [ | [ [ [ [ [ [ [T [T [T [T [T[T[TTTTT]T[]
prowadzonym przez (firma banku lub domu makl.):

Potwierdzam poprawnos¢ danych zawartych w dyspozycji deponowania Certyfikatc’)w Inwestycyjnych i zobowigzujg sie do niezwlocznego poinformowania na pismie podmiotu

przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach dotyczqcych mojego rachunku papieréw warto$ciowych oraz stwierdzam nieodwotalno$¢ niniejszej dyspozycji.

1. Potwierdzam, ze zostatem poinformowany, iz moje dane osobowe bedg przetwarzane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (tekst jednolity: Dz. U. 2002, nr 101 poz. 926) (Ustawa o Ochronie Danych),

2. Potwierdzam, ze zostatem poinformowany o prawach i obowigzkach wynikajacych z Ustawy o Ochronie Danych, w tym o prawie wgladu i poprawiania moich danych
osobowych, a takze o podmiotach bedacych administratorami danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych (Bank BPH S.A., BPH TFI S.A., Fundusz).

3.  Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji, prowadzenia rejestru nabywcow
Certyfikatoéw, realizacji $wiadczen z Certyfikatéw, dokonania niezbgdnych rejestracji oraz wykonywania obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

4. Wyrazam/nie wyrazam (niepotrzebne skreéli¢) zgode(-y) na przetwarzanie moich danych osobowych dla celéw marketingowych Bankowi BPH S.A., BPH TFI S.A,,
Funduszowi, oraz innym podmiotom wchodzacym w skiad grupy kapitatowej Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, w tym w szczegdlno$ci na przesytanie informacji
o produktach i ustugach oferowanych przez te podmioty.

Podpis osoby sktadajacej Zapis Data i podpis osoby przyjmujacej Zapis
*) W przypadku paszportu poda¢ dodatkowo kod kraju



6. DEFINICJE | SKROTY

Aktywa Funduszu, Aktywa
Mienie Funduszu obejmujace: Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, srodki pienigz-
ne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Cena Emisyjna
Cena Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, wynoszaca 100 PLN.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Papier wartoSciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie postanowien Ustawy

i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu. Certyfikat Inwestycyj-
ny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie.

Depozytariusz
Bank BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.

Dom Maklerski

Dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych Uczestnika, na ktorym zostaty zdepo-
nowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsor Emisji, jezeli Uczestnik nie ztozyt dyspozycji depono-
wania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych

Dyspozycja sktadana jednoczes$nie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przy-
dzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw wartoScio-
wych Inwestora.

Dzien Gieldowy
Dzien, w ktorym odbywa sie sesja na GPW.

Dzien Wyceny
Dziehh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia WartoSci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:
a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace
wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
b) na dzien, w ktorym wydano Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne,
¢) na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym miesigcu kalendarzowym,
d) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
e) na 7 (siodmy) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Dzief Wyplaty
Dzief nastepujacy w terminie 5 (stownie: pigciu) Dni Gietdowych po Dniu Wykupu, w ktorym wypta-
cane sg Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.

Dz. U.
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskie;j.

Emitent

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2.

Emisja

Emisja nie mniej niz 500.000 i nie wigcej niz 2.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych o cenie emisyj-
nej 100 zlotych kazdy, oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO
Jednostka Monetarna Unii Europejskie;j.

Fundusz
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2 z siedzibg w Warszawie.

GPW, Gielda
Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne

Papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
Sciowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania sie ceny rynkowej, walut obcych lub od zmiany wysokoSci stop procentowych.



Instrumenty Rynku Pieni¢znego

Papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne, o ter-
minie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok, ktorych wartoS¢ moze
by¢ ustalona w kazdym czasie, i co do ktorych istnieja popyt i podaz umozliwiajace ich nabywanie

i zbywanie w sposob ciagly, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub
prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pie-
nieznego.

Inwestor
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, ktora
sktada badZ zamierza zlozy¢ zapis.

Komisja, KPWiG
Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd.

Konsorcjum
Zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum domow
maklerskich oraz bankdéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska.

KDPW
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest
lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oferujacy
Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow.

PLN, zi, zloty

Prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do obrotu pienieznego od 1 stycznia
1995 roku zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 roku - o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386,
z p6Zn. zm.).

Prawo Dewizowe
Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku - Prawo dewizowe (Dz. U. 2002 nr 141, poz. 1178).

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzadzony zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. Nr 186 poz. 1921), na podstawie ktorego Certyfikaty
Inwestycyjne sg wprowadzane do publicznego obrotu, zawierajacy informacje o ofercie i Funduszu.

Rada Inwestorow, Rada
Rada Inwestorow utworzona na mocy Ustawy i niniejszego Statutu jako organ kontrolny Funduszu.

Regulacja S

Akt wykonawczy do obowigzujacej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poinocnej ustawy regulujacej
obrot papierami wartoSciowymi, okreslajacy tryb i warunki przeprowadzania ofert sprzedazy papie-
row wartoSciowych poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pélnocnej, ktore nie wymagaja,
rejestracji zgodnie z tg ustawa.

Rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych
Prowadzona przez Fundusz ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegblnosci
informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach kolejnych emisji.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Jawny i dostepny dla 0sob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie.

Skrot Prospektu

Informacje, o ktorych mowa w art. 79. ust. 1. Ustawy o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowy-
mi, w zakresie ustalonym w rozporzadzeniu Rady Ministréow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie
szczegdlowych warunkow, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz.U. Nr 186 poz. 1921).

Sponsor Emisji
Dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru Uczest-
nikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.



W‘

Statut
Statut BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 z siedzibg w Warszawie.

Towarzystwo
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na
ktorej rachunku papierow wartoSciowych, zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).

Ustawa o Ochronie Danych
Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 r., Nr 101 poz. 926
z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z p6Zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 54, poz. 654, z pdZn. zm.).

Ustawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku - Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi
(Dz. U. z 2002 . Nr 49, poz. 447 z p6zn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z p6Zn. zm.).

Wartosé Aktywow Netto Funduszu (WAN)
Wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI)
Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako wartosé Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez catkowity liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis
Zapis w rozumieniu Ustawy.

Zarzadzajacy
CA IB Investment Management S.A.
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