BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2016 roku o wartoéci 315 970 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzieri 30 czerwca 2016 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 249 986 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 3 519 tys. t,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, dalej zwany Subunduszem, do 31 grudnia 2005 roku funkcjonowat
zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z
pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt zarzqdzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna, ktére dnia 31 maja 2001 roku zostato
wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000015084, PBK 60plus - Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFI 55. Fundusz zostat utworzony na mocy
zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99 7 dnia 8 pazdziernika 1999
roku.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 .

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji
Europy Wschodzgce.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - 8°PH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowo$é
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

0d 1 wrzesnia 2012 roku Subfundusz zmienit nazwe z BPH Obligacji Europy Wschodzqcej na BPH Strategii
Obligacyjne;.
0d 1 pazdziernika 2013 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Obligacji Korporacyjnych.

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqcych { do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony { do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial),




BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny {(do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Pienigzny,
utworzony 16 lipca 2014r.

BPH Subfundusz Dywidendowy
utworzony 15 lutego 2016 .

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznoéci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesiqt procent) WANS. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rynkach
europejskich, azjatyckich i rynkach paristw tworzqcych Wspélnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Gtéwne
kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,

b} prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych st6p procentowych w
poszczegdinych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,

¢} plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezgcych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja

b} nastepujgcych rynkach  zorganizowanych (w  parstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zedland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania. ‘

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdar finansowych i przeglad
$rédrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z
siedzibq w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng kwotq wptaty oraz
minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w Ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu USD zbywane sq wytqgcznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu USD jest
dokonywane w dolarach amerykarskich.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera opfate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 2% (dwoch procent) kwoty wptacone;.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokoéci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 5% (pigciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent] docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczedno$ciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
wyzsza,

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqcej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera opfate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowiqcej 2% (dwa procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty. wynikajqcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU. T

Jednostki nie rézniq sie wysokoscig pobieranej optatyza zarzqgdzanie.

Piotr Karnkowski i

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu iceprezes Zarzqdu
N "g\ \ \

Iy j }

Uady
Katarzynd Zduhczyk \\\\\“’//

Gtéwny Ksiegowy Funduszy




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obligacji Korporacyjnych

30.06.2016 31.12.2015
Procentowy
udziat w Procentowy udziat
Wartoé¢ wedtug wyceny na oktywach Wartoéé wedltug wyceny no w aktywach
Wartoéé wedlug ceny nabycio dzieri bilansowy ogdtemn Warto$¢ wedlug ceny nabycia dziefi bilansowy ogdtem

Akcje Q 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 29 061 29 159 9,04 22 473 22 481 9,62
Diuzne papiery wartoéciowe 281 107 284 243 88,14 201723 202 583 86,65
Instrumenty pochodne 0 -100 -0,03 0 -252 -0,11
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2667 2 667 0,83 5584 5584 2,39
Inhe 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 312834 315970 97,97 87 371 88 227 93,72
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TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. | wartoé¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogbtem

GRUPA PEKAO 9720 3,01
GRUPA mBANK 21519 6,67
Grupa Santander 2 557 0,79
GRUPA CREDIT Agricole 10 648 3,30
GRUPA PKO BP 11 426 3,54
Grupa PKN Orlen SA 8062 2,50
GRUPA IPF 4642 1,44
GRUPA PZU 11549 3,58




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dziei 30.06.2016

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zl)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 322 504 233796
1) Srodki pieniezne 2006 1067
2) Naleznosci 4528 2333
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 175012 93312
Diuzne papiery wartoéciowe 173 006 93312
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 140 959 137 084
DluZne papiery wartoéciowe 111237 109 271
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 72518 8 765
Ill. Aktywa netto (I-il} 249 986 225031
V. Kapitat funduszu 251158 229722
Kapitat wptacony 639717 571502
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemnal -388 560 -341780
V. Dochody zatrzymane -4 375 -5 408
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 299 14 887
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -21674 -20 295
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3204 717
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 249 986 225031
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 18 009 747,1655 16 457 427,2011
Jednostki typu A 17 032 393,2466 ' 15451 161,3834
Jednostki typu B 72 940,2195 70 805,7101
Jednostki typu P 684 944,2312 707 670,3307
Jednostki typu USD 219 469,4682 227 789,7769
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 13,88 13,67
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 13,88 13,67
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 13,88 13,67
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 349 3,51




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji Korporacyjnych

za okres 01.01.2016-30.06.2016

{dane wyrazone w tys. z} zwyjqtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01.2016-30.06.2016

01.01,2015-31.12,2015

01.01.2015-30.06.2015

l. Przychody z lokat 4434 6268 2671
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 4403 6107 2542
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 6 97 48
Odsetki od papieréw wartoéciowych 2102 2522 972
Odpis dyskonta 2295 3488 1522
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 31 160 128
Pozostate 1 1 1
Il Koszty fund‘uszu 2023 2 506 1029
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1312 1525 571
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3) Optlaty dla depozytariusza 17 27 10
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 692 951 447
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 2 3 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (l1-111) 2023 2506 1029
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 2411 3762 1642
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1108 -255 -233
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1379 -137 648
z tytutu réznic kursowych -1235 -134 550
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2487 -118 -881
z tytutu réznic kursowych 1774 617 -426
Vil Wynik z operacji (V+/-VI) 3519 3507 1409
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,20 0,21 0,12
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0,20 0,21 0,12
Wynik z operaciji przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0,20 0,21 0,12
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 0,20 0,21 0,12
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 0,20 0,21 0,12

i
b}
-

JU——




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

za okres 01.01.2016-30.06.2016

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa wyrazonych w zt)

01.01.2016-30.06.2016

01.01.2015-31.12.2015

01 -

1. Zmiana wartosci aktywdw netto 24 955 131903
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 225031 93 128
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3519 3 507
Przychody z lokat netto 2411 3762
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1379 -137
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (stroty) z wyceny lokat 2 487 -118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3519 3507
4, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 21436 128 396
Zmiana kapitatu wptaconegd [powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 68 216 186 812
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 46 780 58 416
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 24955 131 903
7. Warto$é aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 249 986 225031
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 232473 152 735
1I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1552 319,9644 9 472 220,2035
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1552 319,9644 9 472 220,2035
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4957 401,2834 13 783 166,7479
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 405 081,3190 4 310 946,5444
Saldo zmian 1552 319,9644 9472 220,2035
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 18 009 747,1655 16 457 427,2011
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 543 760,5961 47 586 359,3127
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 534 013,4306 311289321116
Saldo zmian 18 009 747,1655 16 457 427,2011
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 009 747,1655 16 457 427,2011
IIl. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,21 0,34
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A,B,P) 13.67 13.33
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A.B,P) 13,88 13,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A,B,P} 1,54% 2,55%
4, Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A,B,P) 13,62 13,34
data wyceny * 2016-02-11 2015-01-02
4, Minimalna wartoé¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (USD) 3,29 nie dotyczy
data wyceny * 2016-01-26 nie dotyczy
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A B,P) 13,88 13,68
data wyceny 2016-06-30 2015-12-01
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (USD) 3,70 nie dotyczy
data wyceny 2016-04-01 nie dotyczy
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (A,B,P) 13,88 13,67
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (USD) 3,49 nie dofyczy|
data wyceny 2016-06-30 nie dotyczy
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,87% 1,64%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,56% 1,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat dla depozytariusza 0,01% 0,02%

-




Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

*oraz 2016-02-12




Nota 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) - ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomicznq.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikoéw aktywodw i pasywodw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach
ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiqgzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowac¢ krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krdjowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegbinosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,




wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papierdbw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddédw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycije
kosztbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sgq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatainoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqceej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

1)

Wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy

spos6b:

a) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.,

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

s instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$é wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

 zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujqcy sposoéb:

1)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdinosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy




2)

3)

4)

5)

6)

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

{wyrazone w tys. zi}

30.06.2016 31.12.2015
Z tytutu zbytych lokat 1395 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 17 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 3100 2333
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 16 0
4528 2333
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
{wyrazone w tys. z})
30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 71047 8 007
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 580 402
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 517 165
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytubu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 364 189
Pozostate zobowigzania 9 2
72518 8 765




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dziefd

Wartos¢ na dziery

. . . Woarto$¢ na dziei bilansowy w walucie Warto$é na dziet bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
. Banki:
BANK BPH S.A. PLN 1825 1825 1062 1062
BANK BPH S.A. EUR 30 131 1 3
BANK BPH S.A. HUF 0 0 1 0
BANK BPH S.A. usp 1 2 1 3
DOM MAKLERSK!I mBANKU S.A* usD 12 47 0 0
* ng 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities
Sredni w okresie Sredni w okresie

& . & Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $redni w okresie sprawozdawczym poziom
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdawczym poziom| srodkéw pieniginychw {sprawozdawczym poziom| srodkéw pieniginych w
PIEI:JIEZNYCH UTRZYMYW'ANYCH W CELU ZASPOKOJENIA srodkéw plenieznychw | walucie sprawozdonia | srodkéw pieniginychw | walucie sprawozdanio
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta danej wolucie w tys. finansowego w tys. danej walucie w tys. finansowego w tys.
11. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 1147 1147 1946 1946
BANK BPH S.A. EUR 49 215 18 76
BANKBPH S.A. ysD 4 15 1 3
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* usD S 38 0 0
* na 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities

Warto$é na dzief

1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Til. Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzgje;




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

Ryzyko stdp procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
wartosci poszczegbinych dtuznych instrumentdw finansowych wchodzqcych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
stép procentowych mogq mie¢ rézny wpltyw na wartoéé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
instrumentéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywoéw Warto$c w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dhuzne stato- 79 441 24,64
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nienotowane na 34892 10,82
aktywnym rynku
Suma 114333 35,46
Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywoéw Wartos¢ w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery diuzne i listy 95571 29,63
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 103 499 32,09
aktywnym rynku
Suma 199070 61,72

Suma:; wartos¢ 313 403 tys. zt, udziat w aktywach 97,18 %

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziert 31.12.2015 .
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos$¢ w tys. 2t Udziat w aktywach (%]
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 20508 8,77
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nienotowane na 39926 17,08
aktywnym rynku
Suma 60 434 25,85
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. 2t Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery diuzne i listy 72 804 31,14
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 125559 53,70
aktywnym rynku
Suma 152 402 65,18

Suma: wartoéé 225 064 tys. zt, udziat w aktywach 96,27 %

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuaciji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez
emitenta instrumentdw finansowych nabywanych przez subfundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat subfunduszu. Nie
dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytorialnego, panstwo czfonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 21, Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 33489 10,38

aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 131076 40,64

aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 164 565 51,02

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentdw z jednej grupy kapitatowej przekraczajqcego 10 procent wartosci aktywéw netto.
nie dotyczy




Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywoéw

Wartos¢ w tys. zt.

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 26 843 11,48
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 125 559 53,70
aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 152 402 65,18

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacii i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartoéci aktywoéw netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq
narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartoSciowych lub
denominowanych w walutach obeych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 30.06.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {* oznaczone waluty o
znacznej koncentragcji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywoéw Wartosc w tys. Udziat w
z aktywach (%)
usD Srodki pieniezneiich | gotdwka 2 0,00
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Papiery dtuzne 17 285 5,36
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery diuzne 1871 0,58
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 19156 5,94
EUR* Srodki pieniezneiich | gotoéwka 131 0,04
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Papiery diuzneilisty | 11537 3,58
aktywnym rynku zastawne
nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery diuzneilisty | 35403 10,98
na aktywnym rynku zastawne
nominowane w
walucie
Suma 47071 14,60

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dzieh 31.12.2015 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (* oznaczone waluty o
znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywoéw Wartosé w tys. Udziat w
21, aktywach (%)
usp Srodki pieniezneiich | gotowka 3 0,00
ekwiwalenty
usb Lokaty notowane na | Papiery dtuzne 7245 3,10
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty nienotowane | Papiery dtuzne 5119 2,19
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 12 367 5,29
EUR* Srodki pienigzneiich | gotéwka 3 0,00
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Papiery dtuzne 13095 5,60
aktywnym rynku nominowane w
walucie




Lokaty nienotowane Papiery dtuzne 24 304 10,40
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 37 402 16,00

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke
zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$é na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz

praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 71047 8 007
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq

strone praw wiasnosci i ryzyk 71047 8007
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
{I1. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytufu papieréw wartosciowych pozyczonych

przez subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach

papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych
na dzien 30.06.2016

W biezqgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek
przekraczajgeych 1% wartosci aktywdéw subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2015

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartosci aktywoéw subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2016 31.12.2015
I Aktywa w tys. PLN 66 926 50729
1.Srodki pieniezne w tys PLN 134 5
w walucie obcej wiys, HUF 0 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej wtys. EUR 30 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 131 3
w walucie obcej wiys. CZK 0 0
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej wys. usD 1 1
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 3
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 28 823 20 340
w walucie obcej wtys. HUF 12 23
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej wtys. EUR 2607 3073
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 11537 13095
w walucie obcej wtys. Usb 4343 1857
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 17 285 7245
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 37275 29423
w walucie obcej wtys. EUR 8 000 5703
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 35 403 24 304
w walucie obcej w tys. HUF 34 22
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej wtys, USD 470 1312
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1871 5119
4. Naleznosci w tys. PLN 705 960
w walucie obcej wtys. HUF 1 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 0
w walucie obcej w tys. EUR 95 185
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 419 788
w walucie obcej wys. UsD 72 44
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 285 172
1. Zobowigzania w tys. PLN 0 0
11, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne roznice kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zrealizowane [Niezrealizowane Zrealizowane [Niezrealizowane
01.01-30.06.2016
Listy zastawne 0 118 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 504 3154 0 195
Instrumenty pochodne 7684 152 9423 0
01.01-31.12.2015
Listy zastawne 0 28 0 0
Dtuzne papiery wartoéciowe 278 1681 52 2
Instrumenty pochodne 6488 0 6847 252
01.01-30.06.2015
Listy zastawne 0 0 0 5
Diuzne papiery wartosciowe 227 775 52 27
Instrumenty pochodne 2642 0 2267 331
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku
FINANSOWEGO doz waluta
2016-06-30 4,4255|EUR
2016-06-30 3,9803|USD
2016-06-30 1,3996]100 HUF
2016-06-30 1,333[TRY
2016-06-30 0,1636[{CZK
2015-12-31 4,2615/EUR
2015-12-31 3,9011{USD
2015-12-31 1,36011100 HUF
2015-06-30 4,19441EUR
2015-06-30 3,7645{USD
2015-06-30 1,3312}100 HUF
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Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U.
z 2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzier 30 czerwca znajdowato sie 251 szt. obligacji wyemitowanych przez spétke o
wartoéci nominalnej 2 510 tys. zt. 7

Od dnia 1 sierpnia 2016 roku wycena obligacji spétki jest pomniejszona o odpis aktualizujgcy.

Wartoéé odpisu aktualizujgcego jest ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacji w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst jako réznica pomigdzy wyceng obligacji w skorygowanej
cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligacji ustalong wedtug
kursu zamkniecia na rynku Catalyst w dniu wyceny.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie zostaly dokonane zadne korekty.
Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujqgce przypadki, w ktorych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczyng powstania btedu byto bledne ujecie
2016-01-20 2016-01-27 13,67 13,65  odsetek od sprzedanych obligacji

Przyczynq powstania bledu byto btedne ujecie
2016-01-21 2016-01-27 13,66 13,65 odsetek od sprzedanych obligacji

Przyczynq powstania btedu byto bledne ujecie
2016-01-22 2016-01-27 13,66 13,65 odsetek od sprzedanych obligacji

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.




Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych potwierdza, iz dane
dotyczqce standéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnodci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzier
30 czerwca 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”), na ktore
sktada sie¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustlug
Atestacyjnych (IAASB). Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegodlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spdéika z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdika zarejestrowana
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partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajace] sie z niezaleinych spélek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative ("KPMG international”), podmioctem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

Interniational”}, a Swiss entity. szwajcarskisgo. Rejestru Sadowego. REGON 142078130 %./



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Obligacji
Korporacyjnych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na
dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy korczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

chha% Witecki 3

Kluczowy biegly rewident - afzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

Nr ewidencyjny 12316 Komplementarlusza KPMG Audyt Spo}ka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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