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Informacje 0 funduszu

Konstrukecja funduszu: Typ funduszu:

subfundug Coooo g Fundust skurytyzacyiny a -

Fundusz podstawowy a Fundusz portfal owy O

Fundusz powigzany [l Fundusz aklywéw niepubliczaych O

Waluta sprawozdania finansowego: zt
{(nazwa funduseu podsawowego)
Fundusza powigzana’
{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami;

(nazwa funduszu}
Plik . o e ”W*Dpls e o o B

WYBRANE DANE FINANSOWE wWTYS Zt. WTYS EUR
| Przychody Z lokat as 23
Il Koszty funduszu natic 342 az
HI Przychody z lokat netio -248B €0
IV Zrealizowane zysk (straly) ze zbycia jokat 1197 287
V' Niezrealizowane zydd (straty) z wyceny lokat 204 49
VI VWynik z operacji 1153 277
VIl Zobowgzama 122 30
VI Akdywa 52130 12 689

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ KOQRZYSTNEGO KURSU

FiZ-Q-E 31.10.07

IX Aklywa natto

%X Liczba zarejasiiowanych ceryfikalow inwestycyjnych

X| Wano#& aklywéw netta na certyfikat inwestycyjny

XIl. Wynik z operacji na ceryfikal inweslyCyjny

52 008 12 659
417 698 417 698
124 51 0.3
2,76 0,66

pozycja X. wykazana w &l

bozycje X1i Xl cdpowienio wzl | EUR

bozycje biianay w lys EUR s3 presliczone wg godriego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2009

g drua 30 pazdziemika, 30 ligopada i 31 grudmia 2009

pozycja rachuniu wynikéw w lys EUR sa przeliczone wg. gednie) arytmelyczne] kurghw NBP

ZESTAWIENIE. LOKAT

4 kwartat 2008 roku 3 kwartal 2009 roku 2008 rok
BKLADNIKI LOKAT
Wartosdé Wartos ¢ Wartost
ro w wadiu
Wartos & wediug Procentowy Wartose Wwedtug Frocentowy Wartosc [+]
\wediug cen wyceny na udzlat w \Wwediug can Wyceny na udzlat w Wediug cen MWyceny na
hab clﬂw ty.-. dzleh Bktywach hab clgw ty;. dzien aktywach hab clgaw tys dzien
¥ LAl bilansowy w  jogolem ¥ ¥s- bllansowyw [egbtem ¥ Y5 bilansowy w
tys. Kys. kys.
1. Akcje 0 o] 0,00 0 0 0,00 0 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 o 0 0,00 0 0
3. Praw a do akeji o] [ 0,00 4] g 0,00 o] o
4. Praw a poboru o] i+ 0,00 3] 0 0,00 0 0
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 o] 3] 0,00 G o}
6. Listy zaslawne 0 Q 0,00 0 0 Q.00 ol 4]
7. Dhizne papiery wartoSciow e 48 766 49 310 94 59 47 754 48 821 24,08 £1 845 52 627
8. Instrurmenty pechodne 5822 1356 2.60 5522 628 1,21 & 171 3043
9. Udzi ] ch r il
Wdziaty w Spokach z ograniczona 0 0 .00 4] o] 0,00 0 0
odpow edziainoscig
10 Jednostki uczestnictw a i} 0 0.00 0 Q 0.00 0 o
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0.00 0 0 000 0 0
12. Tyluly uczestnictw a emftow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania o} 0 0,00 1] 4] 0,00 4] 0
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 s} 0.00 al 0
14, Weksle a 4] 0,00 o] 0 0.00 4] 0
15 Depozyty 1394 1394 287 1453 1453 2,80 1145 1145
16, Waluty 0 o] 0,00 [ o] 0,00 0 0
17 Nieruchomosci o 4] 0,00 ¢ 0 0,00 0 0
18, Statki morskie o 0 0.00 Q 0 0,00 0 4]
19. Inne 0 0 0.00 G a 0.00 o] 0
TABELEZUPELNIAJACE
. raj aedziby amin andnk
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa rynku Emitent mitenta Hupu procentowania odza) hstu
!
I
Kra] sadziby [Fermmin fWarunk MWartost ’
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Redza; ynku Nazwa rynku Erotent bmitenta lykupu bprocentowania hemmnalna
1.0terminle wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
-PS0310 laitywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panstwa Folska 2010-03-24 B,75 300 €00.00:
b)Bony skarbowe
c) Bony plenigzne
d} Inne i
2. Oterminle wykupu powyte] 1 roku:
a) Ohligacje
-OK0112 laktywny Rynak - Rynek Regulowany BendSpot ISkar Padsiwa Folsa 201201-25 P00 51 000 000,00
_WZ0118 lakywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarty Pafdwa Folsa 2018-01-25 W40 3 000 000,00
b} Bony skarbowe ;
c) Bony plenigine
diinne
Komisja Nadzoru Finansewego
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|4 kwartat 2008 roku
i MWartosé
ro L rocen
Procentowy NVartos ¢ wediug P towy
udzlat w Wyceny na udziat w
i wedlug ceny
aktywach dzler aktywach
nabycla w tys
pgdtem bilansowyw pgélem
Rys.
0,00 0 0 0.00
0,00 Q Q 0.00
.00 Q 0 0.00
0.00 0 0 0.00
0.00 4] 0 0.00
0,00 o] o] 0,00
B7.10 51 B45 52 627 87,10
5,04 6171 3043 5.04
0,00 0 o] 0.00
.00 ol 0 0,00
0.00 0 0 0,00
0.00 0 0 0,08
0.00 Q 0 0.00
0,00 0 o] 0.00
1.89 1145 1145 1.89
0.00 ¢ ] 0,00
: 0.00 0 o 0,00
0.00 o Q 0.00
000 8] ol 0,00
f
! Wartoi¢ wedlug Waroi wedlug Procentowy udzial
ot gt
Podstawa emig: ; iczba ceny nabyciaw ceny na dzien w aklywach
. ominaina h
I ¥S ilansowy wtys. jpgdlam
I
Wartost wediug Wvartoi wediug Procentowy udziat
Liczba kany nabycia w |wyceny na dziefijw akywach
¥S bilansowy w lys. bgoétam
‘ 300 301 301 0,58
300 301 301 0.58
300 301 301 0,58
; 0 ] 0 0,08
4] 0 0 0.00
0 0 Q 0.00
54 000 48 465 49 008 §4.01
54 000 48 465 49 008 24,01
51000 45 461 48 132 BB, 49
3000 3004 2876 5.52
lu] 0 0 0,00
0 o Y] 0.00
0 0 0 0.00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Emitent [tra) sadzby nerumant
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku INazwa rymiu - bmitanta Liczba
‘wysaweca) bazowy
WYSlawCy)
|. Wystandaryzowane Instrumenty pochodne: 0
1 ¢
Il. Niewystandaryzowane Instrumenty ’
pochodne
poszyk walul -
) . Barclays Bank EUR USD.GBP
1 Opcja Barclays Nignolowang na rynku aklywnym e dotyczy bic Mielka Brytania FutiCNY RUB.M 1
XN SAR Call
Nazwa i rodzay  Kra) sedziby  [Termin odza MWarlo&: Wartod wedtug (Warto& wedlug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI odmotu ) odlmimu Y magalnoki 'adc’zema bwiadczerna wliczba  keny nabycia w Wwyceny na dzief v akywach
P P rymag Y5 ys pilansowy wiys pgotem
rtoét wedtug Mvanosc wediug Procentowy udzial
WEKSLE stawca ata ptatnosci eny nabycia w ceny na dzien v aklywach
¥ lansowy wtys pgolem
)
Maro$t wedlug ¢
MWarto& wediug Marto& wedlug .
Kra) aedziby MWanunk wyceny na dznen:
PEPQZYTY Nazwa banku |- Mvatula procentowana £2 nabycia w pony nabyciaw L1 LS
dana) walucie ys
Kane) walucie
|. W walutach panstw nale2acych do QECD 1394
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BFH 5A POLSKA FLN B9 1394 000,00 1394 1394 000,00
Il.W walutach panstw nlenaletacych do OECD 0
1 0 0,00/
1
I
I
Rok oddania do Numer ksiggi '
I
NIERUCHOM OSC} L2yt Fata nabycia [ o vste) kraj polozenia  [adres Powerzchmia  [Obcigzena
TABELIODATKOWE
SWARANTOWANE SKELADNIKI baczna Warloi wedlug Warnoi wedtug Proceniowy udzial
LO Rodza) \czba Leny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach
KAT ¥S bilansowy w lys pgdtem
1.Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 54 300,00 48 766 49 310 94 59
2.Paplary wartos$ciowe gwarantowane e dot
przez NBP ' oy
3. Paplery wartoclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hue dotyczy
terytorlalnego
4. Paplery wartodciowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD (z hie dotyczy
wytaczenlem Rzeczypospolite] Polskle])
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowse Instytucje
finansowe, ktérych czionklem jest e dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie)
Jedno 2 panstw naletacych do OBCD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Temin wykipu panink arlo & Liczba gﬂntor?irm?;uvg« :V:cﬂeont :;e:.:gh :vr:zj::::: v
PIENIEZNEGO bprocentowania hominalna vs biiansowy w tys potem
1. me dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowegao
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rost wedlug
eny nabycla w
YS

Martost wegiug Procentowy udzial
wyceny na dziefi v aktywach
bilansowy wtys pgdiem

Q 0 0,00
0 0 ¢.00
5522 1356 260
|
| 5522 1356 2,60
Wnok’: wadlug Procentowy udziat
ceny na dzieh W aktywach
lansowy w tys pgoélem
1394 2,67
1394 2,67
0 0,80
0 0.00

-

|
Stuzebnosc!
]

¥5

Wartos¢ wediug MWartost wediug
keny nabycia w jyceny na dzien

bilansowy w tys

Procantowy udzal
v aklywach
pgotem

FiZ-Q-E 31.10.07
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Martoi¢ waediug
wyceny na dzien
hilansowy w tys

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Procentowy udziat w
BKywach ogolem

1 nie dolyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE COD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Muarost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys

pkiywach ogdtem

Procentowy udzial w

1. me dotyczy

Liczba ceryfikalow inwestycy)nych w podziale na sene canyfikatdw

Certyfikaty serii A - 95 696 sat.
Centyfikaty serii 3 - 322 002 s21.

ﬁanu's‘. aktywéw netio na poszczegdine sene cerylkataw inwestycy)nych

Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE artost wedlug Wartos wed!
FINANSOWE, KTORYCH hiazwa armtenta |7 98926Y L) ryni Nazwa ynku  Liczba canyonabycmui bwyceny na dzL:Sh
CZE ONKIEM JEST prmitenta ¥Ss bilansowy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1 ma dotyczy
BILLANS :Omanat 2009 :):anal 2009 bo0B rok 4m::'anal 2008
|. Aktywa 52130 51 885 60 424 60 424
1 Srodk pierezne | 1ch elwiwalenty 0 i} 1 1
2. Nateznosc 70 979 1707 1707
3 Transakcje przy zobawigzaniu sg drugiej Srony do odiwpu ] o] 1901 1901
4 Skadnik |okal nolowane na akywnym rynky, wtym 49 310 48 821 52 827 52 627
-dtuzne papiery warlosciowe 49 310 48 821 52 627 52 627
5 SKadnik lokal nignotowane na akywnym rynku, w tym 2750 2081 4188 4188
-dluzne papiery warlosciowe o] a 0 0
6 Nigruchomoés 0 ¢ 0 0
7. Pozosale aktywa o] 14 Ju] o}
. Zobowlazania 122 117 17 112
Ill. Aktywa netto (I-11) 42 008 51778 60 308 60 313
V. Kapitat funduszu 3277 4 200 11 600 11 6800
1 Kapilal wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapital wyptaceny (wiglkos ujemna) -574 305 -573 382 565 982 -565 982
V.Dochody zatrzymans 52 383 51 405 51 0582 61058
1 Zakumulowane, nierozdysponowane prrychody z |okal netlo 38 533 38 781 38 003 3a oos
z is:;iman.:loc:':tany, merczdysponawany zrealizowany 2ysk (dtrala) ze 13 821 12 624 13 048 11 049
Vl.xz;:;:(spadek) warto$cl lokat w odnlesieniu do ceny 623 3827 2345 2345
VH. mtlcrtfffs:;duszu | zakumulowany wynlk z operacjl 57 008 51778 60 308 60 313
L iczba zare estrowanych coryfikatéw inweslycyjnych 417 698 425278 486 085 486 095
Wartosd akdywow netic na certyfikat inweslycyny 124,51 121,75 124,07 124,08
Przewidywana liczba cernyfiatéw inwedycyjnych 403 540
Rozwodmiona wartost akdywow nello na certylikat inwestycyny 124 81
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Procentowy udzial
W aktywach

\

ogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Certyfikaty serii A - 124,51 PLN
Certytikaty serii B -124,51 PLN

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego

ka4 kwartaly ra 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII bd 2009-10-01 P00 roku bo 2006-10-01  P0O0B roku
Ho 2009-12.31 bd 20095101 [go 20081231 pd 2008-01-01
do 200§-12-31 o 2008-12-31
I. Przychody z lokat 95 1935 629 1461
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 M 0 o
2 Przychody odsatkowe 85 1928 629 1461
a) Odseli od depozytow 1 rachunkow bankowych 82 185 233
b} Odseta od papierdw wanosciowych a5 1874 264 852
¢) Odpis dyskonta 8 2 180 376
3 Przychody zwigzane z posadaniem nienuchomosci 2] 0 0 ]
4 Dodatmie saldo réznic kursawych 0 0 0 0
5 Pozodale 0 7 0 4]
Il. Koszty tundus zu 342 1405 201 570
1. Wynagrodzenie dla towarzydwa 325 1327 146 447
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucjg 0 0 0 o]
3 Optaty dla depozytanusza 1 4 1 5
4 :?J;:::Lzum gzane z prowadzeniem rejestn akywow 12 4 " 43
5 Opiaty za zezwolenia oraz rejedracyjne 0 1] 0 9]
5 Usugi wzakese rachunkowosc o] 0 3] 0
7.Udugl w zakese zarzadzania adywami funduseu 0 Q ] s}
& Ustugi prawne 0 1 6 19
9 Usiugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 9] 0 0
10 Koty odstkowe 3] ¢ 0 C
11 Koty Zwigzane z posadaniem nieruchomosci o] 0 o ]
12 Ujemne saldo roznic kursowych 0 o] 0 8
13. Pozostale 5 27 a8 48
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo Q 0 Q 0
V. Koszty funduszu netto {I-1L) 342 1405 201 570
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 248 530 427 591
V1. Zreallzowany | nlezreallzowany zysk {strata} 1401 508 2273 2248
1 Zrealizowany zysk {rata) 2e zbycia lokal, w tym 1197 TN 30 -108
- tytutu roZnIc karsowych 0 0 80 0
2. :f;fz;ls(“:?;:"dak) miezrealizowanego zysku (straly) z wyceny 204 1278 2303 2141
-z tylutu ré2nic kursowych 0 o] 0 0
VIl Wynik z operac]i 1153 23 -1 846 -1 357
Wyrik z operac) na przypadajacy na ceryfikat inweslycyjny 276 0.08 -3.80 2,79
nzz:::;;;r;y wynik z operac) przypadajacy na cernyfikal 276 0.06 280 279
a 4 kwartaly Ea 4 kwaraly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO [d 20091001 009 roku pd 2008-10-01 2008 roku
bo 2000-1231  jpd 20090101 Ho 2008-12.31  pd 2008-01-01
do 2009-12-31 do 2008-12-31
I. Zmlana wartos cl aktywdw netto 230 £ 300 23113 23118
1 g:::idaaﬁrmzé\euu na koniec poprzedniago okesi 51778 60 308 27 194 a7 194
2. Wynik z operacji 2a olres sprawozdawczy {razem). w tym 1153 23 -1362 1357
a}przychody z lokat natte -248 530 886 891
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1197 771 -108 -108
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysel (Sraty) z wyceny lokal 204 -1278 -2 141 -2 141
3 Zmiana w akywach nelto z tylulu wynika 2 opedacii 11523 23 -1 362 -1 357
4 Dystrybuc)a dochodéw (przychoddw) funduseu {razem) Q Q 0 0
a}z przychoddw 2 lokal nette 0 Q 0 0
bjze zrealizowanege zysk ze zbycia lokat 0 0 [+} o]
c)z przycheddw ze zbycia lokal 0 0 0 0
5 Zmiany w kapitale w olrea e Sprawozdawczym {razem). w tym -923 5323 24 478 24 476
il 18 ka 1 |
s : | wme s
m 4 nigjszenie ka t tytut
Sl it T INCC NI i
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6 Lgczna zmiana adywow neltc wolkrese m}ag}ﬁé;vczym 230 8300 23113 _55_11_5
7 Warto# aklywow netlo na koniec okiesu sprawozaawczego 52 008 52 008 60 308 60 313
8 Sradnia wartodt aldywow netlo w okiese sprawpzdawczym 51 508 53 041 28 003 2B 003
1l Zmlana liczby certyflkatow inwestycyjnych -7 580 £8 397 188 381 188 381
1. Zmiana lic2by cenyhkatow inweslycynych w okese srawozdawczym -7 580 66 397 188 381 188 381
ajliczba wydanych certyfikaldw inweslycyjnych 0 0 322 002 322 002
b)liczba wykupionych cerylikatdow inwestycy| nych 1 580 68 397 133621 133 621
c)galde zmian -7 580 68 397 188 381 188 181
2. Liczba cerlyfikaldw inweslycyjnych narastajgco od poczatku
dzialalno&: funduszu, wtym' 417 698 417 698 486 095 486 095
ajliczba wydanych cenyfikatéw inwasycy|nych 5685 866 5 685 666 5 685 666 5 685 666
Bihczba wykupionych cenyfixatow inwestycyjnych § 267 968 5267 968 5199 571 5199 571
c)saldo zmian 417 698 417 698 486 095 486 085
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inweslycyinych 403 540 403 540 453 430 453 430
IIl. Zm lana wartoscl aktyw éw netto na certyfikat inwestycylny 2,76 0,44 0.86 .85
1 wano& akywow nettc na ceryfikal Inwestycyjny na koniec
poprzedniago okes srawozdawczego 121.75 124,07 124.93 124.93
7 waro& akywow nelio na ceryfikat inwedycyny na koniec biezacego
okesu prawozdawczego 124,51 124,51 124,07 124,08
3. procentowa zmiana warosc akywdw netto na cerlyfikat inwestycy|ny w
olese gprawozdawczym 227 0.3 £0.69 058
4_mimimaina wanosé adywdw netto na ceyfikat inwestycyjny w olrese
prawozdawczym 122 82 11818 124,07 124,08
-data wyceny P009-10-30 boga-o2-27 P00e-12-31 R008-12-51
5 ;;kzon;:!\jc‘:::‘oéé adywow netto na certyfikat inwestycy|ny w okresie 124 51 124 54 128 31 126,31
-data wyceny L009.12-31 R0o09-12-31 Poos-12-02 RODB-12-02
& wano& akywow nelto na ceftyfikat inwegycyiny wediug ostatme
wyCeny w okrese prawozdawczym 124,51 124 61 124,08 12408
-data wyceny R009-12-31 [009-12-31 2008-12-31 £008-12-31
7 Rozwodniona wartos aklywdw netto na cerylikat inwestycyjny 124,51 124,51 12408 124,08
V. Procentowy udzial kosztéw funduszuw $raednie] wartosci
aktywow netto, w tym: 088 288 2.05 2.04
1. precentowy udziat wynagrodzenia dla towarzyslwa 063 2,50 1.60 1,60
2 s;o;r:;:ucjvg udzial wynagrodzenia dia podmiotbw prowadzacych 0.00 000 0.00 0.00
3. procentowy udziat oplat dla depozylanusa 0.¢0 0.01 002 0.02
4. ﬁ:ﬁz:gaw udziat oplat rwiazanych Z prowadzeniam ra|e st akywow 002 0.09 045 0.15
5 procenlowy udzial ppiat za udugl w zakwese rachunkowgsc 0,00 0,00 0.00 0,00
6 ::ﬁ;:::zwy udzial optat za ustugs w zakrege zarzadzania aktywam| 0.00 000 0.00 5.00
pa 4 kwartaty ka 4 kwartaty
RA(‘.IIllNEN’RZEI’LYW(’)\WIF,NIP;ZN\'(.‘II bd 2009-10-01  RO0Y roky pd 2008-10-01  POOB roku
ho 2000-12-31  jpd 20090101 Ko 2008-12-31  pd 2008-01-01
do 2009-12-33 Ko 2008-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pleniginych z dziatalnoscl operacy|ns) 923 8323 -39 534 24 476
1 Wplywy 142 180 502 280 475122 902 305
1 Z tylulu pesadanych lokat o] 2326 Q 419
a}Odsetk od abhgac) 0 2326 0 418
2 2 tytulu zbycia sdadnikow lokat 142170 500 003 474 947 901 656
a)Waluta 0 0 7 7
b} Obhgac|e 46 639 54 205 374 085 584 722
c)Bony garbowe 0 1902 26 062 28762
d) Depozly 95 531 443 790 74 793 288 165
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdEn. zm. {Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartogé poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Ortando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkows w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowos$ci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy RachunkowoSci.

Fundusz obowigzany jest stosowaC okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowaq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinosci biorac pod uwage mozliiwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na

certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aklywédw netto Funduszu nie wpiynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierdw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodoéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania srodkow z tytudu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konte umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreélenia WAN/Cl w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitaiu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stantw $rodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systernach bankowo$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztoéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestolliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywdw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnosciag,
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty Zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane s$3 przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wehodzacej w skiad portfeia inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen abrotu byt najwigkszy.
Bloomber Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gitéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spo$rod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku woelumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, iako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajgcym uruchomienie precedury aktualizacji rynkéw
giéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegoéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacj rynkow
gtownych nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w razumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoniczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od Kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartociowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako glowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw fokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedzialach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wej$cia w 2Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byio zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzil zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym zmianie ulegt sposob prezentacji skiadnikéw lokat Funduszu, zardwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gléwnej oraz tabelach uzupelniajacych i dodatkowych pogrupowanych
skiadnikéw lokat, jak | pod wzgledem ujecia sktadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdinione zostaty transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.



W zwiazku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wediug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartosé wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostatc sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysiacach zZlotych, z wyjatkiem
WAN/C|. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
za okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezjcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, {j. od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzgl¢dnione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyeceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korckty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn Korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albe certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowiazywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
¢zy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
bad# planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osiaganie dodatkowych zyskow w przypadku wzrostu wartosci koszyka walut
krajéw rozwijajacych si¢ (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzglgdem koszyka walut
krajow rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu bgda w zaleze¢ w glownym stopniu od dalszego przebiegu $wiatowego
kryzysu gospodarczego. W przypadku utrzymania si¢ zainteresowania inwestorow surowcami
naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzacych, wartos¢ walut krajow wchodzacych w
sklad koszyka stanowiacego przedmiot inwestycji funduszu powinna rosngé, poniewaz.
gospodarki tych krajow sa silnie uzaleznione od eksportu surowcow.

7 drugiej strony, w przypadku kontynuacji zapoczatkowanej w grudniu 2009 tendencji
aprecjacyjnej dolara amerykanskiego, warto$¢ koszyka walut krajéw wschodzacych powinna
rbwnicz nie tracié na wartosci, ze wzgledu na fakt bliskiego powiazania walut tych krajow
(szezegdlnie juana chifiskiego i riala saudyjskiego) z dolarem.





