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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Sublfundusz: (] Fundusz selurytyzacyjny: [}

Fundusz podstawgwy: O Fundusz portfelowy: ]

Fundusz powigzany, (] Fundusz akdywdw niepublicznych: 0

Walula sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu pedsawowego)
Funduzze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych}

Fundus 2z

wydzielonymi

subfunduszami:

{nazwa fundusu}
Plik Dpis

'WYBRANE DANE FINANSOWE TYS. Zt. Tv$ EUR
|. Przychody z lokat 30 8
Il Koszty fundugzu nette 336 85
Nll. Przychody z lokal netio -306 77
IV, Zreslizowane zysd {draly) ze zbycia lokal -197 -50
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokal 2148 542
V). Wynik z operacji 1646 415
V. Zobowigzania 125 32
VI Aywa 52 016 13 468
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IX. Aldlywa nelto 51 891 13 436
X. Liczba zarejesrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 403 540! 403 540
X1, Warlo$é akdywow netto na ceryfilkat inwestycyjny 128,59 33,29
XI1. Wynik z operacji na certyfikat inweslycyjny 4,08 1,03

pozycja X. wykazana w szl
pozycje X1 i XIl odpowienio; wzl, i EUR

pozycje bilansy w tys EUR s przeliczone wy. fredniego kursu NBP z dnia 31 marca 2010

pozycje rachunir wynikdw w lys. EUR sq przeliczone wg &edniej arytmetyczne| kursdw NBP)
B dnia 29 sycznia, 26 Jutego i 31 marca 2009

ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartal 2010 roku 4 kwartat 2009 roku LOOS rak
BKLADNIKI LOKAT
Warto$¢ Wartosé artodd
Wartos & wedtug Procentowy MWartos & wedlug Procentowy Nartodc ediug
wedtun cen Wyceny na udziat w \wedtua cen Wyceny na udziat w vediug cen yceny na
nab cig w tys pzle phtywach hab clg w tys s Lklywach habyciaw !:s zleh
4 ¥s. bilansowyw pgdlem ¥ ve. bilansowyw jogélem 4 * pilansowy w
kys. Rys. kys.
1. Akcie 0 0 0,00 0 0 0,00 o ¢
2 Warranty subskrypcyje 0 0 0,00 0 0 0,00 [ [
3. Praw a do akcji ] 0 0,00 [+ ] 0,30 0 ]
4. Praw a poboru 0 4] 0,00 0 0 0,00 0 o
5. Kwity depozytowe 0 ] 0,00 1] 0 0,00 0 0
€. Listy zastaw ne [« 1] 0,00 o 0 0,00 0 0
7. Diuzne papiery wartodciow e 42 02% 43 621 83,86 48 766 49 310 94 59 48 766 49 310
8. instrumenty pochodne 0 2 168 4,16 §522 1356 2,80 5§22 1356
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
odpow iedziainoscia [1] 0 0,00 s o 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 o 0,00 v} 0 0,00 1] 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 0 ] 0,00 0 ]
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spbinego inw estow ania 1] 0 0.00 ] o 0,00 o o
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytenosci [ 0 4,00 0 0 0,00 o] 2}
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyly 2018 2016 3,88 1394 1394 2,67 1394 1394
16. Wality o 0 0,00 [1] 0 0,00 0 1]
17. Nieruchomosci ] 4] 0,00 0 0 0,00 o 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00 O 0
19. Inne 0 0 0,00 0 O 0,00 1] Q
TABELLZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby [Temin Mvarunk -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Mazwa rynka  Emitent e i ST s Rodzaj listu
5 . . Kraj sedziby [Termin Warunki fvariosd
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodzaj rynku Nazwa rynku Fmitant pmitenta vykupu bprocentowania hominaina
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-D81110 [Akywny Rynek - Rynek Regulawany BondSpol karb Paristwa Polsia 2010-11-24 B,00 441 000,00
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d) Inne
2. terminle wykupu powye) 1 roku:
a) Obligacje
-WZ0911 aKkywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Shkarb Parisiwa Polga 20110924 P23 572 000,00
-0K0112 [AKywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot [Bkarb Paristwa Polga 20120125 P00 45 (00 000,00
b} Bony skarbowe
c) Bony plenigine
d}Inne
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[1 kwartal 2009 roku
arto$¢
Procentowy Martosé ediug Procentowy
udziat w yceny na udzial w
lwedlug ceny
pktywach lnabycia w tys zler pktywach
bgétem bilansowyw pgoélem
hys.
0,00 0 0 0,001
0,00 0 0 0,00
0,00 0 4] 0,00
0,00 0 ] 0,00
0,00 1] 0 0,00
0,00 0 [H] 0,00
94,59 48 688 48 813 90,76
2,60 6171 709 1,32
0,00 0 1} 0,00
0,00 0 1] 0,00
0,00 Q 0 0,00
0,00 & 0 0,00
0,00 0 [y 0,00
0,00 0 o 0,00
2,67 2114 2114 3.93
0,00 0 0 0,00
0.00 0 0 0,00
0,00 1} 0 0,00
0,00 0 0 0,00
artose ] Warlo s weqmg Warlost wedlgg FProcentowy udziat
Podstawa emisji | ominaina liczba Ceny nabycia w pyceny na dzien w akdywach
ys bilansowy wtys. pgétem

Wvarodd wedlug Wartodt wediug Precenlowy udzial
Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w akywach

¥5. pilansowy w lys. ppgotem
441 449 448 0,86
441 449 448 0,88
441 449 448 0,86
L+ L] o 0,00
0 o O 0,00
o} ¢} 0 0,00
46 572 41 576 43173 83,00
46 572 41 576 43173 83,00
572 572 572 1,10
46 000 41 004 42 601 81,90
4] Q 0 0,00
0 1] o) 0,00
0 L) 4] 0,00
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. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzai rynku Nazwa rynku Emg:::ca) emilenta ::zl:manl liczba
“’" (wystawey) i
1. Wystandaryzowane Instrumenty pochodne: 0
i, Milewystandaryzowane instrumenty 1
pochodne
bozyk walut -
. " Rynek anclays Bank .. EUR,USD.GBP
1. Opcja Barclays Nienolowane na rynku adywnym misdzybankowy Plc Mielka Brytania Put/CNY RUB M 1
KN.SAR Call
. 9 . . . Warto & Wartodt wedlug Mvanod wediug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI ;‘:;:;':)dm] :Zijr:iz?:'by ::n“:‘algalnok;i :;:Z::Jzenia bwiadczenia wliczba  keny nabyciaw |wyceny na dzien w adywach
ys ¥s pilansowy w tys pgétem
Wwartosé wediug pVanoest wedtug Procentowy udziat
dawca ta plalnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien w akywac
WEKSLE Wy Data plalnosc e h
ys bilansowy w lys  potiem
hartost wediug
- . Warlo & wediug Wartod wedtug .
DEPOZYTY Nazwa bankd ::::Jedzmy Waluta :\E:cl';lowania Leny _nabycig w keny nabyciaw ;g;:zg“r;a:zwﬁ
Hanej walucie fys hanej walucie
I. W walutach paristw nale2acych do OECD 2016
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH SA  POLSKA FLN 3.3 2 016 000,00 2016| 2016 000,00
Il W walutach panstw nienate2acych do OECD 0
15 0 0.00
NIERUCHOMOSCH E:ykt;‘ddania 99 hata nabycia :;";:;:’;jegi raj polozenia  Adres Powierzchnia  [Obciazenia
TARELIODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI L aczna Wartost wediug MWartoi wediug [Procentowy udzial
Rodzaj iczh keny nabycia w jwyceny na dzier g akywach
LOKAT iezba ¥S bilansowy w lys. pgdlem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstws [oligecie 47 013,00 42 025 43621 83,86
2. ::::;manoéclowe gwarantowane hie dotyczy
3. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dolyczy
terytorialnego
4. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez panfstwa nalezace do OECD(z hie dotyczy
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskle])
5. Papiery warto$clowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Instytucje
finans owe, ktérych czionklem Jjest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paistw naletacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU F— \Warose Martod: wediug Martod’ wediug Procentowy udzial
Emilent Temin wylupu . X Liczba Feny nabycia w yceny na dzied v akywach
F‘IENlEZNEGO pprocentowania peminalna vs. hilansowy wys pgéh
1.nie dolyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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MWartost wediug Wartodt wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w fwyceny na dzieh v aldywach
y& bilansowy w lys. pgdlam
0 0 0,00
5236 2 166 4,18
5236 2166 4,16
MWartoéé wediug Procenlowy udzial
wyceny na dzierh i akywach
bilansowy w tys. pgdélem
2016 3,88
2016 3,88
0 0,00
0 0,00
Wartosd wedlug MWartoéé wedlug Procentowy udzial
[Stuzebnosci keny nabyciaw jwyceny na dzien v akywach
Y8 bilansowy wtys jpgdtem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komis}a Nadzoru Finansowego



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E 31.10.07

Wyceny na dzien

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [/Vartos wediug

OWA W ART. 98 USTAWY

bilansowy w lys

Procentowy udzial w
bkywach ogdtem

1. nie dolyczy

EKLADNIKI LOKAT NABYTE OD

INarlodt wedlug .
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na dzieri [ooorp i aiee ™
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys  ['Fach ogelem
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE arioss wedlug. Inartost wedt
N o0& wedlu 0486 wediu
CIZ':.AE)NNSI(()!:I;' JKETS?_RYCH Nazwa emitenta :::ijl::l:z' by Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba :yeany nabycia\;’v :?::::;r “r;a ;;’Eﬁ
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
LILANS 1 wartat 2010 4 wartal 2009 oo o 1 kwartal 2009
foku ok roku
L Aktywa 52 016 52 130 52 130 &3 782
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1 0 0 0
2. Naleznodci 4170 70 0 2145
3, Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu L+ [ 0 Q
4. SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, wtym: 43 621 42 310 48 310! 48 813
-diuzne papiery warlosciowe 43 621 4% 310 49 310 48 813
5. 5Madniki lokal nienotowane na aklywnym rynku. w tym: 4 182 2750 2750 2823
-dlutne papiery warlosciowe 4] a 0 0
6. Nieruchomodei 1] 0 o] o
7. Pozostate akiywa 42 0 1] 0
. Zobowiazania 125 122 122 138
Nl Aktywa netto {I-1I) 51 891 52008 52 008 53 644
IV. Kapital funduszu 1515 3277 3277 7 547
1. Kapilal wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2_Kapital wypfacony (wielko$t ujemna) -576 068 574 305 -574 305 570 035
V. Dochody zatrzymane 51 851 52 353 52 353 51149
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 38 227 38 533, 38 533 38 255
2. f:::ir;t:::;lany. nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (Srala} ze eled 13821 13821 12 804
Vl.mz;:;:{spadek) wartodci lokat w odnlesleniu do ceny 4475 a6 FE 5053
VIl ::T\t"a:lfc:;duszu | zakumulowany wynik z operacjl 51891 21008 52 008 53 644
| iczba zarejeslrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 403 540 417 698 417 698 453 430
IWario® aldywow netto na certyfikat inweslycyjny 128,59 124,51 124,51 118 31
Przewidywana liczba certyfikatow inwesycyjnych 376 038
Rozwodniona warest akywdw nelto na certylikat inwestycyjny 128,59

Liczba ceryfikaldw inwesdycyjnych w padziale na serie ceryfikatéw:

Certyfikaty serii A - 81 538 szt.
Certyfikaty serii B - 322 002 szt.

Wartos aldywow netlo na poszczegdine serie ceryfikatéw inweslycyjnych.

Certyfikaty serii A - 128,59 PLN
Certyfikaty serii B - 128,59 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego

P



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-Q-E 31.10.07

Procentowy udzial
W akywach
pgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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E za 1 kwartaty FA 1 kwartaly
ACHUNEKWYNIKUZOPERACJ bd 20100101 P00 roky pd 20090101  P0O0SY roku
do 2010-03-31 pd 2010-01-01 do 2009-03-31 pd 2009-01-01
do 2010-03-31 do 2009-03-31
I. Przychody z lokat 30 30 623 623
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 1] 0 0
2. Przychody odseliowe 30 30 623 623
a) Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 11 1" 20 20
b)Odsatki od papierdw wartofciowych 19 19 601 601
¢)Odpis dyskonta a [*] 2 2
3. Przychody zwiqzane z posiadaniemn nieruchomodci & 0 o 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ) o 0 0
5. Pozostaie 0 0 0 0
. Koszty funduszu 336 336 an 371
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 315 5 348 348
2. Wynagrodzenia d!a podmiatéw prowadzacych dysliybucje 0 0 Q 0
3. Optaty dia depezytariusa 1 1 1 1
4. Optaly zwigzane z prowadzeniem rejestiu akywbw
funduszu " 11 11 "
5, Optaly za 2ezwolenia oraz rejesracyjne 0 0 Q g
6. Uslugi w zakrese rachunkowoici 0 0 0 0
7.Usugi w zalrese zarzgdzania aldywami funduszy o] o o 0
8. Udugi prawne 0 o ] 0
9. Uslugi wydawnicze, w lym poligraficzne Q 0 [+] 0
10. Koszty odsalkowe a o] 0 0
11. Koszty zwigqzane z posadaniem niguchomosei 1] [} 0 oy
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1] 0
13. Pozogdale 8 8 10 10
Il Koszty pokrywane przeZ towarzystwo 0 Q 0 0
V. Koszty funduszu netto (1-1ll) 336 236 an 371
V.Przychody z lokat netto (I-1IV) 306 -306 252 252
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1951 1951 2 B63 -2 863
1. Zrealizowany Zysk (drata) ze zbycia lekat, wtym: 197 -197 155 -155
- Z tylutu réZnic kursowych 0 0 0 y
2. mﬁ?ﬁm niezrealizowanego zysu (straty) z wyceny 2 148 2148 2708 2708
-2 lytulu réZnic kursowych L] 0 0 0
V. Wynik z operacji 1646 1648 -2611 2611
lwnik 2 operacji na przypadajacy na cenyfikal inwestycyjny 4,08 4,08 5,76 5,76
:m:;i;‘:y wynik z operaciji przypadajacy na certyfikat 4,08 408 576 576
ka 1 kwarlaty Pa 1 lwvarlaty
ZESTAW]EN]EZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2010-01-01  RO10 mlu bd 20080101 2002 rolu
Ho 20100331 pd 2010-01-01 o 2009-12-31  pd 2009-01-01
o 2010-03-31 do 2009-03-31
|.Zmiana wartoé ¢i aktyw ow netto 417 117 £ 300 £ 664
1. ga;:fuﬁzdam\;:euo na loniec poprzedniage okess 52 008 52 008 50 308 60 308
2. Wynik z operacji 2a okies sprawozdawczy (razem), w tym 1646 1846 23 2611
a) preychody 2 |okal netto -308 -306 530 252
byzrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokal -197 187 77 -155
cywarod (spadek) niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny lokal 2148 2 148 -1278 -2 708
3. Zmiana w akywach nelto 2 tytulu wyniku z operacji 1646 1648 23 -2 611
4. Dysiybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem) 4} 0 QO 0
a)z przychodéw z lokal netto L1} a L1} 0
b)ze zrealizowanego Zysu ze zbycia lokat 0 0 0 0
&)z przychoddw ze zbycia lokat +] [y Q 0
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym {razem), w lym -1 763 -1 763, 8323 -4 083
a}zmiana kapitatu wptaconego (powiglezenie kapitatu z tytulu
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) g o y o
b)ﬁ;:::xz:a;::;yﬁr:::m;e;g;::;:;f:)me kapitatu z tytutu 1763 1763 8323 4053
8, taczna zmiana akywdw netto wolvesie sprawozdawczym 117 417 -8 300 -5 664
7. Wartod: akywow netto na koniec okesu sprawozdawczego §1 891 51891 52 008 53 644
8. Srednia warlodt akywéw netlo w olresie sprawozdawczym 51151 51151 53 041 56 434
IIl.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -14 158 -14 158 £8 397 -32 665

Komisja Nadzoru Finansowego
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1, Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych w olrede sprawozdawczym: -14 158 -14 158 -68 397 -32 665
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwesycyjnych 0 0 0 0
b} liczba wykupionych cedyfikaldw inwestycyjnych 14 158 14 158 68 397 32 885
c}saldo zmian -14 158 -14 158 £8 397 -32 665
2. Liczba cenyfikatéw inwedycyjnych namadajgeo od poczatis
dzislainoei funduszu, w tym: 403 540 403 540 417 698 453 430
a)liczba wydanych cenyfikaldw inweslycyjnych 5 686 666 5 685666 5 685 866 5 685 666
b)liczba wykupionych ceryfikaldw inwestycyjnych 5282128 5282126 5 267 068 5232 236
¢)saldo zmian 403 540 403 540 417 698 453 430
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 376 036 376036 403 540 432 417
1. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat Inwestycyjny 4,08 4,08 0,44 -5,786)
1. wartodt akywdw nette na certyfikat inwestycyjny na loniec
poprzedniego okesu prawozdawczego 124,51 124,51 124,07 124,07
2. warto$ akywow netto na certylitat inwestycyjny na koniec biezqcego
oleasy sprawozdawczego 128,59 128,59 124,51 118,31
3, procentows 2miana warlosci aklywdw nello na ceryfikat inwaestycyjny w
clrede sprawozdawezym .28 3.28 0.35 485
4. minimalna wanost akywow netto na ceryfikat inwestycy|ny w olresie
prawozdawczym 124,75 124,75 118,18 118,18
-data wyceny 2010-01-29 0100129 2009-02-27 R00Y-02-27
5. maksymalna walos altywéw nello na certyfikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 128,59 128,59 124,51 122,99
-dala wyceny 2010-03-31 2010-03-31 P009-12-31 P009-01-30
6. warlo&: akywow netto na cerlyfikat inwestycyjny wedlug oslatniej
wyceny w ckesie sprawozdawczym 128,58 128,59 124.51 118,31
-dala wyceny R010-03-31 2010-03-31 pa0g-12-31 2005-03-31
7. Rozwodniona warlo$é aklywdw nella na cenyfikat inwestycyjny 128,59 128,59 124,51 118,31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednlej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0.66 0.65 2,65 0.88
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia lowarzystwa 0,62 062 2,50 0,62
2. procentowy udzisl wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozylariusza 0,02 0,02 0,01 0,02
4, iat i dzeni
::mcentowy udzial optat zwigzenych z prowadzeniem rejestru akywdw 0,00 0.00 0.09 .00
unduszu
5, pracentowy udziat opiat za usugi w zakres e thunkowosCi 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ial oplat za ushugi i ia akywam
rmcentowy udzial oplat 2a ushugi w zalred e zarzgdzania aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
unduszu
ta 1 kwartaly za 1 kwartaly
CH UNE]@RZEPLYWOWHEN]EZNVCH bd 20100101 010 roku bd 2009-01-01 2009 roku
Ho 201003-31  pd 20100101 Ho 2009-03-31  pd 2009-01-01
Ho 2010-03-31 Ho 2009-03-31
A.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzlatainogci operacyjnej 1763 1763 4053 4053
|. Wokywy 109 715 100 715 144 575 144 575
1. Z tytulu posiadanych lokal 78 78 118 118
1.1. Odsetl od obligacji 78 78 118 118
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 109 626 108 626 144 437 144 437
2.1. Obligacje 3676 3676 4333 4 333
2.2. Bony sarbowe 0 0 1902 1902
2.3, Depozly 105 921 105 921 138 144 138 144
2.4, Inne papiery wartodciowe 29 29 58 53
3. Pozogate 11 11 20 20
3.1.wtym odsetd od |lokal i rachunkbw bankowych 11 1 20 20
1. Wydatki 107 952 107 952 142 743 140 522
1. Z tylulu posadanych lokat 0 0 o} 0
2. Z ylulu nabycia sadnikdw lokat 107 877 107 577 142 372 140 130
2.1. Obligacje 1034 1034 1017 1017
2.2 Depozyly 106 543 106 543 141 355 139 113
2.3 Inna papiary warosciowe-opcie o] 1] 0 0
3. Z tyluiu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzydwa 316 316 325 325
4. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych 0 0 0 0
dysirybucie
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 1 1 1
6. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestnu aldywow funduszu 5 a5 a5 a5
7. Z tylulu oplal za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 O 0 0
8. Z tylulu udug w zalresie rachunkowosi 0 Q 0 1)
9. Z tylulu usug w zakresie zarzgdzania akywami funduszy 4] 0 0 Y
10. Z tytulu uslug prawnych 4] 0 1 1
11, Z tytulu posadania nieruchomosci a ] 0 O
12 Porzogale 13 13 20 20
B Przeplywy $rodkdw pieniginych z dzlalalno$cifinansowej -1 763 -1 763 -4 083 -4 053
1. Wiplywy 0 o] ¢ 0
1 Z tytutu wydania ceryfilatéw inwestycyjnych o 0 0 0
2 Z tytutu zaciggnigtych kedytdw <] 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych potyczek 4] 0 o 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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konilec okresu sprawozdawczego (E+-D)

4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 [ 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozodate 1] 0 0 o
11. Wydald 1763 1763 4053 4 053
1. 2 tytuiu wylkupienia ceryfikatéw inwegycyjnych 1763 1763 4 0563 4 053
2. Z tytulu splat zaciagoietych kedylow 0 o o 0
3, Z tytutu splat zaciagaiglych pozyczek 1] o] 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacii o 0 [ 0
5. Z tytutu wypiaty przychodéw & 0 bl 4]
6. Z tytulu udzielonych poiyczek [ 0 o ¢
7. Odselk 0 0 0 0
8, Parosiale [H] 0 0 0
€. Skutkl zm lan kurséw wymiany $rodkéw plenignych i 0 N 0 o
ekwiwalentdw $rodkéw pienigznych
D.2Zmlana stanu $rodkow pienlgznych netto (A+/-B) 0 4] 0 [+
E Srodki plenigine t ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na 0 o 1 1
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenigzne i ekwiwalenty srodkéw pleniginych na . . o 0

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK nota 1 polityka rachuniowosci.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

H kwartat 2010
Fob

1. Z tytulu zbytych lokat

4161

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tylulu wydanych cenyfilatéw inwestycyjnych

4, Z lylulu dywidendy

5. 2 tytutu odsatek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych polyczek

8 Pozogdate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Nl kwartal 20110
Foku

1. Z tytulu nabylych aktywow

2. Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. 7 tytulu wptat na certyfikaly inwestycyjna

5, Z tytulu wykupionych ceryfilkatow inweslycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z Wylutu wyplaty przychodéw funduszu

8. 2 tylutu wyemitawanych abligacil

9. Z tytutu edtkoterminawych pozyczeki kedylow

10 Z tytulu diugoterminowych po2yczek i edytéw

11 Z tytulu gwarancii lub poreczen

ojolojo|lojg|a|o|o|olD

12_Z tytulu rszerw

-
L]
(<)

13 Pozoslate zobowiazania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA
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Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyja$nienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialaii majacych na celu eliminacjg niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osiaganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka walut
krajoéw rozwijajacych si¢ (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem koszyka walut
krajéw rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu beda w zaleze¢ w gléwnym stopniu od nastrojow inwestoréw na globalnych
rynkach finansowych. W przypadku utrzymania si¢ zainteresowania inwestorow surowcami
naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzacych, warto$¢ walut krajéw wchodzacych w
sklad koszyka stanowiacego przedmiot inwestycji funduszu powinna rosnag, poniewaz
gospodarki tych krajéw sa silnie uzaleznione od eksportu surowcow.

Ponadto, w przypadku kontynuacji zapoczatkowanej w grudniu 2009 tendencji aprecjacyjnej
dolara amerykanskiego (czemu sprzyja¢ mogg dalsze problemy ze sfinansowaniem zadluzenia
niektorych krajéow ze strefy euro), warto$¢ koszyka walut krajéw wschodzacych powinna
réwniez zyskiwaé na wartosci, ze wzgledu na fakt bliskiego powiazania walut tych krajow
(szczegolnie juana chinskiego i riala saudyjskiego) z dolarem.

Kolejnym zrédlem potencjalnych zyskéw funduszu jest obszernie dyskutowana mozliwos¢
rewaluacji juana chinskiego.



Zaolqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasniajgco 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacije w sprowozdoniu finansowym prezertowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdin. zm. |, Ustowa"} oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzone jest w jezyku polskim t w walucie polskie).

Informacje wykozywane w sprawozdoniu finonsowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacii dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikdw lokat oroz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartoéé poszczegblnych sklodnikow oklywdw i pasywbw, przychoddw i zwiqzanych z mimi kosztow, juk tez
zyskdw i strat ustolo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Etos na kortach ksiegi gtéwne)
oraz powigzonych z nimi ksiggoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiegoch
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktodniki lokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {ti. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Toworzystwo dopetria wszelkich starad, aby uwzgledniC w wycenie wszystkie transokcje zowaorte przez
Fundusz w dniu T | uzyskaé potwierdzenin zowortych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytoriuszowi do weryfikacji 2estawienie
uzgodnionych zawartych transakgiji z dnia T.

Sktadniki oktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowat krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreélone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowgq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia si¢, 0 zobowiqzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. Wartosé oktywéw netto Funduszu jest réwna wortosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takZe w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenia wortosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywow netto na certyfikoty inwestycyjne
orcz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwo przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 kibrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne z Ustowq ©
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aklywow. wartosci aktywow netto oroz
wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie no
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyinych.

Warto$¢ diuznych popierdw wortosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza s w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortosciowe nabyte przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie. poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane) ceny nobycio, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytulu 2bycia papieréw wartosciowych, przy 2obowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty ré2nicy pomiedzy cenq odkupu o cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nolicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo si¢ w czasie pray
zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzien przekozania grodkéw z tytulu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CY w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig 2mion kopitalu wyploconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkow pieniggnych odbywa sie na podsiowie oficjotnych
wyciqgéw 2 rachunkow bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostoly
zatwierdzone w systernoch bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe no przewidywone wydotki. Platnodci 2z tytulu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzoaq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasodnionej, wiarygodnie aszocowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawieraiqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwoéci ustolonia wartosci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci oktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kolendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa 2 wiosnych §rodkéw nostegpujqce koszty i wydotki zwigzane z dziotalnoéciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje moklerskie; prowizje i oploty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podotki i oploty
wynikajqce 2 przepiséw prowa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisji. koszty KDPW i GPW, koszty zwiqzone z dziolalnodciq Rady Inwestorow; koszty Fkwidocji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosct
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy. wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustolonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowony jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow gidwnych jest przeprowodzana pierwszeqo dnia  miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic |BG) i Bloomberg Fair Voiue (BFV] nie sq rynkomi aktywnymi,

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prawa.



Dig instrumentéw nabytych w trokcie danego miesiqca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowono na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy olgorytim:

1. Wyznocza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w stotucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brane pod uwogg przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

¢ dla krojowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gidwnege opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkow, no
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG -
BFv,

d) dia zogronicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dlo zagranicznych instrumentow diuznych rynek gléwny ustolo sig spoéréd rynkow aktywnych, na kidrych
jest notowony dany instrument w oporciu o done 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek glowny wyznaczany jest BG,
a w przypoadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany prazynajmnie) przez jeden dzien no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktuolizacji rynkéw gtownych,
pod uwoge brany jest walumen obrotéw 2 miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienio procedury
aktuolizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzojgcym date uruchomienia procedury oktualizagji rynkow gtdwnych
nie byl notowany na zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punkiu 1, a jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury okiualizacji rynkow gtéwnych jest natowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnio uruchomienio procedury oktualizacji rynkdw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku glownego Jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoAczenia
danego miesiqca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzony jest w
oparciu 0 pkt. 112,

W sytuaci, kiedy przy okazji badanio rynkéw gléwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkoch zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo donego papieru wartosciowego, zo podstawe
przyjmowany jest rynek, kiéry byt wybrony jako giowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach skiadnikéw lokot posiadanych przez Fundusz i Depozytoriuszo w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartos¢ bezwzgledno rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sig kurs Toworzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécio w zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasod rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdzierniko 2004 roku iDz.U. 231 poz. 2318 z dmia
22 pozdziernika 2004 roku dalej zwonego LRozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych

Funduszy byto zobligowone do zastosowonio po roz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznia
2005 roku.

W 2wiqzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zosad wyceny oraz sprowozdawczosci, a takze ujmowoania
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku

W zwigzku 2 tym zmianie ulegt sposob prezentacji skiodnikow tokat Funduszu, zardwno pod wzgledem
prezentacji w postoci tabeli gléwnej oroz tobelach uzupelnigjqeych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow fokat, jak i pod wzgledem ujecio skiodmkéw lokat w bilansie i rochunku wyniku Funduszu.
Sktadniki lokat przedstowiono w bilonsie w podziale na notowcne i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdlnione zostoly transakeje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu.

W zwiqzku z powyzszym dane poréwnywolne za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaty przegrupowane
wedtug nowych zasod wyceny i sprowozdawczosci.



Sklodniki aktywdw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustolane sq zgodnie 2
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rochunkowych Funduszu 2godnie
z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcio umowy.

Dla skiadnikéw Iokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowe) wartosc
wynikajqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia dlo danych sktadnikdw lokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznio 2005 roku naliczona jest wartesé
sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2
Zolgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworle w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI
Fundusz prezentuje wartosci w zookrqgleniu do jedno$ci.





