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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17,
na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowied ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2010
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegoblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z-dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych
stanow aktywoéw funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdonie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Do 3 maja 2010 roku Fundusz dziotat pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
PtynnoSciowy.

Na dziefi 30 czerweca 2010 roku fgczna wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 11 min PLN, zas tqczna
wartos¢  aktywoéw  netto  wszystkich  funduszy  inwestycyjnych  zarzqdzanych przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjne) Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w pierwszym potroczu 2010 roku o
537%.

Do 3 majo 2010 Fundusz dziatat pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Plynnosciowy, ktory powstat jako alternatywa dla lokat bankowych. Od poczqtku swej dziatalnosci skupiot
sie przede wszystkim na zagwarantowaniu inwestorom wysokiego poziomu ptynnosci inwestowanych
érodkéw, przy minimalizagii ryzyka, zardwno rynkowego {stopy procentowej. wolutowego), jak |
kredytowego. Zgodnie z politykq inwestycyjng na aktywa funduszu sktadajq sie wytqcznie bony skarbowe,
oraz obligacje emitowane przez Skarb Parfistwa RP, ktérych Srednia wazona zapadalnos¢ nie przekracza
90 dni.

Od 3 maja Fundusz dziata pod nozwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgca na dazeniu do na uzyskiwaniu dodatnich stop

zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, Zarzqdzajgey Funduszem prowadzg inwestycje w ramach wielu
klas aktywdw, aby zarabia¢ niezaleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmarku pozwala
na reolizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie kazdej okazji do osiggania
zyskow.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkoéw Funduszom zarzqdzanym przez nosze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {(Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniern Ministra Finansow z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegolnych zasod

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. L. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdonie obejmuje:

= Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2010 roku o wartodci 12 863 tys. 2t w tabell
gtéwnej oraz w tabelech uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosc 10 779 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 387 tys. 24,

»  Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

s Noty objosnigjgce,

« Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dole} zwany Funduszem, dzicta zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszech inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 15461

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Welne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SpOtka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisone jest do rejestru przedsiebiorcow prowodzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnic 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjoiistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 peidziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem

RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Taotal Profit.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem nwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku werestu wartoscr lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego Zzomknietego.

Pcdstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyks zmiennosci stép procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, instrumenty dtuzne,
ti.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikoty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne i Instrumenty Rynku Pienigznego oroz naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentow dtuznych |
waluty chee stanowig co naimniej 70% (siederndziesigt procent) WAN Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz
walut do portfela Funduszu to:

a) biezqca i prognozowana rentownosé instrumentdw dtuznych, wierzytelnosci piemigznych craz
dochodowose depozytow bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

c analiza sytuacji makroekonamicznej,

d) phynnosc inwestycji rozumiana joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji |
moziiwo$e szybkiej zamiany tokie] inwestycji na sredki pienigzne,

el ocena ryzyka walutowego w przypadku loket w woluty obce lub lokat denominowanych w

walutach obcych.
Dokonujge lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyze) z
uwzglednieniern specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moeze lokowad Aktywa Funduszu wytqeznie wi

Q) dtuzne papiery wartosciowe;

4} wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sb fizycznych:

¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrurnenty Pochodne;
d} instrumenty Rynku Fienigznego;

el waluty;

f] depozyty w bankach krgjowych, bankach zagronicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowe w ust. 1 lit. a)-el, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod worunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawczdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 30 czerwco 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysztodcl.

Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony. No dziert sporzgdzenio sprowozdanic finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki éwiadczqee o mozliwosci zoprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w 2wiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzone w oparciu o zasade kentynuedi dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zowarte] umowy o badanie sprawozdania finansowege, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawta It 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH SFIO Phynnosciowy zbywa wytgcznie lednostki uczestnictwa typu A

warszawa, 25 sierpnig 2010 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Total Profit

30.06.2010

31,12.2009

Wartos wediug ceny
nubycia

wartosc wedtug
wyceny no dzien
bilansowy

Procentowy
udziaf w
oktywach cgotem

Wartose wedtug ceny
nabycig

Wartosé wedtug
wyCeny na daeh
bilansowy

Procentowy
udziot w
aktywach
ogotem

Akcje

1371

1358

3.09

Warranty subskrypcyjne

Prawa do okgji

Prowa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

Diuzne popiery warlosciowe

11482

11 484

26,12

10 267

10 291

95,39

instrumenty pochodne

- a5

-0,10

odpowiedzainoscg

Udzinty w spotkach 2 ograniczong

Jednostk vezestniciwg

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
prege instylugje wspolnego

granicg

inwestowonia majgee siedzibe za

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

66

66

395

395

3.66

Woluty

Nieruchomoic

Statk morskie

Inne

* Wartos¢ instrumentow pochednych obejmuje niezrealizewang strate na transakcjach futures w wysokodci 52 tys. 2t kiora nie jest ujeta w wartosci
skiadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Total Profit

na dzien 30.06.2010
Procentowy
udzigt w
Kraj siedziby | Wartoéé wedhug ceny | Wartosd wedlug wyceny [ oktywach
Rodzaj ryriu Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na dzien bilansowy wtys.|  ogdlem
Akcje 373 446 1371 1358 3,09
Aktywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGEPW 300 000|Polska 998 987 2,24
Aktywny Rynek - Rynek
TAURON 5.4, |Regulowany WGEPW 73 446|Polska 373 371 0,84




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartega Total Profit

na dzier 30.06.2010

Procertowy
Koy udaiotw
hozwa sieazibyy Waorunki Waortasé wedlug ceny Wwartose wediug wyceny no aktywach
Rodzoy rynku rynku Ernitent emilenta Termin wykupu oprocentowong Wartosé nominalng Liczba nabycio dzier blansgwy ogdtem
12 000 11 482 11 484 26,12
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dolyczy
Inne
nie dotyczy
0 terminie wykupu powydej 1 roku: 12 000,00 11 482 11 484 26,12
Obligacje 12 400 11 482 11 484 26,12
8end Skarb
0K0711 Bond Spot Spat Pafstwa_ [Poiska 2011-07-25 0.00 1000 12 000 11 482 11 484 26,12
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigine
nie dotycry
Inne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SPECJALISTYCZNY TOTAL PROFIT

na dzief 30.06.2010
wartos¢
wedlug
Kroj wyceny na Procentow
siedziby Wartosé wedlug  |dzien yudziatw
Nozwa Emitent emitento  [Instrument ceny nobyciaw  |bilansowy w [okiywach
Rodzqj rynku rynku twystowcal |lwystowcyl |bozowy Liczbo tys. tys ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 120,00 -52 -0,12
Aktywny rynek - rynek
FW20U10 regulowary WGEPW WGPW Polsko Indeks WIG 20 100 -54 -0,12
obligacja o
oprocentowaniu 6%
i terminie
EURC-SCHATZ |aknawny rynek - rynek zapadalnosci 1,75-
FUT regulowany EUREX EUREX Nigmcy 2,25 20 2 0,00
Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 1 7 0,02
Nienolowane na
Forward aktywnym rynku
EUR/PLN regulowanym nie dotyczy| Bank PekaqPolska waluto EUR 1 7 002




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzieh 30.06.2010
wartosé wedhug Procentowy
Wortadt wedtug ceny wyceny no dzien wartosf wediug udziat w
Kraj siedziby Waranki nabycio w danej Wartosd wedtug ceny bilonsowy w dane| wyceny no daien aktywach
Nazwa banku bankuy Waluto | oprocentowania walucie nabyciaw tys walucie bilonsowy w lys ogdétem
W walutach pofstw nolezgeych do QECD 66 66 0,15
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. |Polsk0 PLN 3.25 66 00000 66 66 00000 66 015

W walutach pafstw nienalezqcych do QECD

nie golycy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Total Profit

na dzier 30.06.2010

Procentowy
udaiat w
Warloéd wediug ceny Wartost wedtug wyceny na oklywaoch
Rodza) tgcana lezbo nabycia w lys daien bilansowy w lys ogétem
Papiery wartos$ciowe gwaraniowane przez
Skarb Paristwa obligacja 12 000 11 482 11 484 26,12

Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Popiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzodu terytorialnego

Popiery wartosciowe gwarontowane przez
paristwa nalezqce do OECD [z wylqczenien
Rzeczypospolitej Polskie))

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospalita Polska lub
przynajmnie] jedno z paistw nalezgcych do
QECD




BILANS

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortege Total Profit

na dzien 30.06.2010

fwszystkie dane wyrarone sq w tysiqeach zl. - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Warlosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrgzenych w zi)

30.06.2010 31.12.2009
I. Aktywa 43 974 10788
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5724 -
2) Naleznosci 25335 102
3) Transokeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 842 2311
Diuzne papiery wartosciowe 11 484 2311
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 73 8375
Dluzrie popiery wortosciowe /980
6] Nieruchomosci - -
71 Pozostate aktywa - -
). Zobowigzania 33195 19
1. Aktywa netto {i-11) 10779 10769
IV. Kapitot funduszu 9 667 10 044
Kaptto! wplacony 32 2499 26 649
Kapitot wyptacony iwielkodc ujemnal 22 632 16 605
V. Dochody zotrzymaone 1172 736
Zokumulowane, nieropzdyspongwane przychedy z lokat netto 1114 697
Zokumulowany, nierczdysponowany zreglizowany zysk istrotal ze zbycio lokat 58 39
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 60 11
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z aperacji [IV+V+/-VI) 10 779 10 769
Liczba jednostek uczestnictwo, wtym 9 704,2086 10 2163102
Jednostki typu A 9 7042086 102163102
Wortesé cktywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 1 1],?,?& 105411
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
zo okres od ©1.01.2010 do 30.06.2010

idane wyrazone w tys. zi. 2 wyjgtkiern wyniku 2 operacji przypedojgcego no jednostke uczestniclwa wyrazonego w 24.)

(31.01.2010-30 06 2010

20.10 20083117 2009

2002008 3006 2004

I. Przychody z lokat 470 783 568
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 208 784 568
Odsetki od depozyléw i rachunkéw bankowych 2 71 61
Odsetki 120 351 303
Odpis dyskonta 86 361 204
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodetnie saldo réznic kursowych 255 - -
Pozostate 7 0 -
Il. Koszty funduszu 53 86 56
1) wynagrodeenie dlo lowarzystwa 24 &5 44
7} wynagrodzenia dla podmiotéw prowadegeych dystrybuge -
3) Oplaty dio depozytariusza 3 4 3
4] Oplaty awigzone z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zeawolenio oraz rejestracyjne -
&) Ustugi w zokresie rochunkowosci R
/1 Ustugi w zokresie zarzadzonia aktywami funduszu - -
8) Ustugi prowne -
5} Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe 18 -
11} Koszty »wigzane 2 pesiadaniem nieruchomosci -
12) Ujernne saldo réénic kursowych -
13) Pozostate 8 17 9
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto {1111} 53 86 56
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 417 697 512
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istratal 30 28 39
Zrealizowany zysk Istrotal ze zbycia lokot, w tym: 15 39 39
¢ tytutu réznic kursowych -
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku [stratyl 2 wyceny lokat, w tym: 49 i1 -
2 tytutu réznic kursowych -
VIl. Wynik z operagji [V+/-Vi} 387 725 551
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa typu A 39.89 71,00 55,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totat Profit
zo okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
twszystkic done wyrazone g w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Warlosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwo wyrazonych

w zZd)
01.01.2009-30.06.2010 20.10.2008-31.12 2009

|. Zmiang wartosci aktywow netto 10 10769
1. wartoéé aktywdw netto na koniec¢ poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 769 -
2. Wynik z operacji 2a okres sprowozdowczy [razem|, w tym: 387 725
Przychody z lokat netio 417 697
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycio lokat 19 39
Warost (spadek) niezreolizowonego zysku istraly) z wyceny lokot 45 11
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operagji 387 725
4. Dystrybucjo dochodow (przychodow) funduszu razemt - -
Z preychodéw 2 lokat netto
Ze zrealizowonego zysku <e zbycia lokat
2 przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 377 10 D44
Zmiana kapitotu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytwu zbytych Jut 5 650 26 619
Zmiana kapitatu wyplaconego [emniegszenie kopitalu z tytulu odkupionych JUt 6027 16 605
6. kqczna zmiand aktywdw netto w okresie sprowozdawezym (3-4+/-51 10 10 769
7. Wartos¢ aktywaw netto nao koniec ckresu sprawozdawczego 10779 10769
8. Srednia wortoéé aktywow netto w ckresie sprawozdawczym 9 165 14 144
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 10 216,3102
1. Zmignag liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: - 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0.0000 26 336,9515
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.0000 16 120.6413
Saldo zmian 0,0000 10 2163102
2. Liczba jednostek narastejgeo od poczgtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 10 216,3102 10 216,3102
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa /63369515 263369515
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 161206413 16 1206413
Saldo zmion 10 2163102 10 2163102
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 10 216,3102 10 216,3102
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 56,63 54,11
1. Wartosé oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 105411 100000
2. \Wartose cktywodw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 111074 105411
3. Procentowa zmigna warlosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 5.37% 541%
4. Minimalng wartosé oktywow netto na JU w olresie sprawozdawczym 105445 100272
dato wyceny 2010-01-04 2008-10-21
5. Maksymalng wortosc aktywow netto na JU w okresie sprawezdowczym 112071 105411
data wyceny 2010-06-21 2009-12-31
6. Wartosé aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 111068 105411
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV. Pracentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,58% 0,61%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwo 0.26% 0.46%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla deposytariusza 0.04% 0.03%
Procentowy udzial oplat awiqzonych z prowadzeniem rejestry aktywow fundusazu - -
Procentowy udziat optat zg ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udzint oplat 20 ustugi w zokresie zarzadzania aktywami funduszu f - -
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2atqeznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
2arzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministro Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu fingnsowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bitansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operocje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktodnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontoch ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktodnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia tronsakgji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzas.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckgje zowarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czosie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Sktodniki oktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Funduszu ustalane sg zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standordéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stonderdu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarcdowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosei aktywow netto ne jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywow netto orez ustalenia wortosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z noilepszq wiedzq Toworzystwo przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne 2 Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci aktywow netto
oroz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwo; ponadto nie wptynie na wiasciwe podgjmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

wartoéé dtuznych papieréw waortosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy ¢zym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe),

Zobowiqzonio z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenio sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenic do ksigg zmicny kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitole
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych 2 wplatami lub wyptatami, uimowanymi 2godnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkow pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bonkowosci efektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosc! przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione), wiarygodnie oszacowane; wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prelimingrza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustclone no podstowie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenic Towarzystwa za zorzqdzonie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnegc miesiqca
kalendarzowege za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wtasnych érodkow nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie: prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce 2 przepiséw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustolonege dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w sktad portfelo inwestycyjnego ujmowany Jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzono pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) 1 Bloomberg Fair Vaiue (BFV) nie sq rynkami cktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowene jest zgodnie z obowigzujacymi przepisomi prawa.

Zrédtem cen papierdw zagronicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dzierh rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest deny instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowagdzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek giowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
no ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETC | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczony jest BG, aw przypadky braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentow diuznych rynek gtdwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu 0 dane z serwisu Bloomberg: w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypodku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badonic rynkow gtéwnych na poczgtku miesigca no kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, 2a
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio no kursach sktodnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartod¢ bezwzgledna roéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skorbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zowierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2} Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejécia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwonege ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania pe raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki oktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Funduszu ustalone sg zgodnie 2
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktodnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq omortyzac)i liniowej wartosé
godziwa wynikajqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnio 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dlo danych sktadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnic 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoie sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdewczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
2atqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdeniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU, Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3} Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposodb obliczania Wspétezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz ckreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WAN

gdzie;
WAN - oznacza $rednig Wartodé Aktywdw Netto Funduszu
K - oznocza koszty operocyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szezegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqezeniem:

1) kosztéw transokcyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkdw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem skiodnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmictem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - gznaczo okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskasnika WKC Fundusz nie wigczo kosztéw wskazonych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznegoe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzied 30.06.2010
lwyrgzone w tys. zt.}

30.06.2010

31.12.2009

Z tytulu zbytych lokat

25 334

2 tytutu instrumentéw pochadnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

102

Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielenych pozyczek

Pozostate

25335

102

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2010
twyrazone w tys. zt)

30.06.2010

31122009

Z tytutu nabytych aktywéw

26289

Z tytuty transakgji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

6 509

2 tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat no jednostki uczestnictwa

386

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

2 tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemnitowanych cbligagji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarengji lub poreczen

Z tytutu rezerw

11

19

Pozostate zobowigzania

33195

19




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 30.06.2010

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosé no dzieh
bilansewy w donej
walucie wtys. na

Wartodé na dzed
bilansowy w waluce
sprawozdania
finansowege w tys. no

Wartos¢ no daen
bilansowy w daney
walucie w lys. na

Wartosd na deien
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finansowego w tys. no

BANKOWYCH Waluta 30.06 2010 30.06 2010 31.12.2009 31122009

I. Banki;

1. BANK BPH 5.A PLN 5650 5 660 0 o]

2. BANK BPH S.A. usD 0 1 0 0

3 BANKBPH S A EUR 1 2 ¢ 0

4. JP Morgan EUR 15 61 [ 0

Wartosé na dzien Wartosé ng daien

Wortos¢ na daief bilonsowy w walucie Wartosd na daien bilonsowy w walucie

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PO2IOM bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w dane) sprawozdania

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZVMYWANVFH W CELU walucie wtys no finansowego w lys na walucie w lys. na finansowego w lys na

ZASPOKOJENIA ElEZQCVCH ZOBOWIAZAN waluto 3006 2010 30.06.2010 31122009 3112 2008

Il. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkdw pienieznych;

1. BANK BPH S.A. PLN 142 142 iz 72

2. BANK BPH S.A. uso 0 Q 0 0

3. BANK BPH S.A. EUR 6 23 0 9

4. JP Morgan EUR 3 11 0 0

1. EKWIWALENTY $RODKGW PIENIEZNYCH

Warloéd na dzien
bilansowy w walucie
sprowgzdanmio
finansowego w tys

1. Ekwiwalenty srodkdw pieniginych w podzicle
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzieri 30.06.2010

Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej.
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w aktywach
zf. (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 11 484 26,12

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0

na aktywnym rynku

Suma 11 484 26,12

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow Wartosc w tys. Udziaf w aktywach
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0

aktywnym rynku ZMienno-KUPONOwWe |

Lokaty nienotowane listy zastawne brak 0

na aktywnym rynku

Suma brak 0

c) Suma a) i b): warto§¢ 11 484 tys. zi, udziat w aktywach — 26,12%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

nie dotyczy

poprzedniego

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

Aktywa
: obcigzone . .
Poziom : Poziom . Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykiem obcigzenia Wska;gme .Kw_oty . abcigzenia Wska;‘anle
: . przeptywow - kategorii lokat jodzwierciedlajgce - kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i : : . aktywdw i :
: X srodkow : obcigzonych | nie wypeinienie : obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy pienieznych zohowigzan tyzykiem zobowigzal na zobowigzan ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej o ryzykiem . ) ryzykiem
procentowej wymk:%g;gch ze kredytowym kredytowym | dzieri bilansowy walutowym walutowym
procentowej
Sredni obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Specjalistycznega Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.201¢
Termin
Terminy | Kwota bedgco | zopadalnosci|  Termin
Rod2aj Wartosc przys2tych podstawq  |lwygasnigeioll wykonanie
instrumentu otwartej Wartodé przysziych strumien: przysztych | instrumentu [instrumentu
Typ zo0jete] pozygji|pochodnege Cel otwarcia poaycji pozyg) strumieni pieniednych | pienigznych plotnosci pochodnego [pochodnego
1.FW20U10 kupno kontrakt sprawne 2332 - cadaiennie 2278 2010-09-17 -
terminowy | zarzqdzonie portfelem
1.EURQ-5CHATZ FUT  [sprzedoz kontrakt sprowne 2190 160,00 - codziennie |2 190 600,00 2010-09-08
tetrinowy | zorzqdzame portfelem EUR co staniwi EUR co
rownowartosé stonowi
9140 632,76 rownowartose
PLN 9081 789,48
PLN
-Fundusz dostarczo 455 000 EUR
walute w wysokosc co stanowi
455 000 EUR 1ownowartasé
sprzedaz waluty uzyskanie adpowiedniej ekspozycji - Fundusz otrzymuje no dzien
po ustolonym FORWARD  [portfela fundus2u no zmiany PLN w wysokosci 1 893 rozliczenia 1
FORWARD EUR/PLN  |kursie wymiany  |EUR/PLN kursow walutowych 455 EUR 619.00 2010-07-06 |893 619 PLN 2010-07-06} 2010-07-06

na dzief 31.12.2009
W okresie sprawozdowczym fundusz nie posiodat instrumentéw pechodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

wartos¢ na dzien Wartosé no dzient
bilansowy w tys. 2t bilonsowy w tys. 2t

I. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej streny do
odkupu, w tym: 0

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie ng
fungusz praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie no
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sig funduszu do odkupu, w
tym: 6 509

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 6509

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0

lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
poyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o poyczkach papierow wartosciowych 0

V. Zobowiqzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych Y




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Tota! Profit

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDLISZ KREDYTY I POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANQWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUS2Y

Nozwa podruoty
Ldnelojgcega kiedglu Siednba Kwato kiedylu/pozyczk w chwili zociggniecia Kwotd kredytu/potyczki pozostato do spiat Worunks Tetmn spiaty Zobezpieczen
Ipoyczkil procentowy aprocentowano o
udziol w kwota w
tys kwota w walucie Jerinostka waoluto aktywach tys waluce Jednostka waluta
1. Bank BPH S A |Pelska 947 546 883,01 tys PLN 2.06 0 Oftys PLN 562%| 2010-05-10

W biezgeym ckresie bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dziefh 31.12.2009

W roku bilansowyrm Fundusz nie 2aciqgot kredytow ani posyczek przekraczajacych 1% wortesci aklywow fundus2u

W roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek piemginych




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Tota! Profit

na dzien 30.06.2010
lwyrazone wtys. )

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I. Aktywo w tys. 64
1.5rodki pieniezne w tys PLN 64
w walucie obcej w tys. EUR 16
w walugie sprawozdanic finansowego W lys, PLN 53
w walucie abcej W tys. usD 0
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1
2. Skiudniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN -
3. Skiadniki lokat nienotowane ng aktywnym rynku W tys. PLN -
4. Noleznosci wtys. PLN -
II. Zobowigzonia W tys. PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokot

Dodatnie ré2nice kursowe

Ujemne réznice kursowe

2realizowane

Niezrealizowane

Zrealizowone

Niezrealizowone

Akcje

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

T SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do 2t waluta
30062010 3.3946|USD
30.06.2010 41458 [(EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartasé zrealizowonego

wzrost [spadek}
mezrealizowanego 2ysku

Wartos¢ zrealizowanego

Werost {spadek)
niezreclizowanego 2ysku

zysku Istraty) ze zoyia | 2 wyceny aktywdw w | 2ysku [strotyl ze 2byaia |z wyceny aktywdw w
lokat w tys. ys lokot w lys tys
Sktodniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 10 1 39 11
Diuzne popiery wartgsciowe 2 14 39 11
Sktadniki lokat nienctowane no aktywnym rynku, w tym o
Diuzne papiery wartosciowe 0
Nieruchomosci
Pozostate 9 48
19 |- 49 i |- 11

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

wartosc w okresie
sprawozdawczymw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zreolizowany 2ysk ze zbycia lokot

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w lys

Udziot w aktywoch w
dniu wyptaty

Przychody ze zbycld lokat funduszu oktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaco dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc w okresie
sprawczdawczym w tys. zt

Wartosé w okresie
sprawozdowc2ym w tys. zt

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wortosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wortodd w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czesc stola wynagrodzenia

24

65

Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

NI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

wartoss w okresie
sprowozdowczym w tys.

Warlo§¢ w okresie
SProwozdawczym w tys.

1. [zbyty sktadnik lokat)

al (kosaty 2wigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzieA 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
Wartos¢ aktywow netto na keniec roku
obrotowego 10 778 843,29 10769 117,73
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1110,74 1054,11

Wartoéé aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
na konie¢ roku obrotowego

Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1110,74 1054,11




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqeych 2darzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finonsowym
2a biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzed, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagotyby ujecia w
sprawozdoniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowaono przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rochunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwo.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposdb wptynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finonsowej, wyniku z operaciji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t}

Akcie 8
Obligacje 2
Instrumenty pochodne 9
Zrealizowany zysk {strata} - rozem 19
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat [ w tys. zt)

Akcje -13
Obligacje 14
tnstrumenty pochodne - 48
Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty) - razem -49

Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH SFIO Plynnosciowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku 2 czym podlego przepisom Ustowy ©
podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
o0sob prawnych, zwalnia si¢ od podotku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone no podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochedy wyptocone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wartodciowymi no rynku krgjowym  nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci O tys. 2t

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 4 tys. 2t.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.
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Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Total Profit {nazwa obowigzujqco do dnia 3 maja 2010: BPH SFIO Ptynnosciowy)
potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywéw funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z
tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzqdzanym na
dzien 30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.
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