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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego
Wazrostu (,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng, pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektachﬁ

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zml) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finonséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” [Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz, 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obegjmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartosci 539 556 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2011 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 398 493 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 43 239 tys. zt,

e Zestowienie zmian w gktywach netto,

*  Noty objasniajgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka
Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000015084. Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 pazdzierniko 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 66.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d tego dnia nastqpita zmiana nozwy nozwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w érodkach pienieznych lub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wplaty do funduszu mogq byé dokonywane jedynie w $rodkach
pienieznych.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, 8PH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numeremn RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksziofceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligagji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce;,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,



przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.,

No dziefi sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja _oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoséci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennesci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 60% (sze$cdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty. Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz mozZe inwestowaé do 40% l(czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziofowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowac aktywo w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelondia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwaijcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospoiita Polska i Pafistwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valares), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zecland
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprowozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bitansowym jest 31 grudnia 2011 roku.



Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwonio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawoczdanio
finansowego nie ujownily sie Zzadne przestanki swiodczgce o mozliwoéci zaprzestania dziotolnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. 2 siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgecych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywo nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rézniqce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaly zasymilowane z jednostkami typu A.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawezym

3l.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartosc wedtug ceny Waortoéé wedlug wyceny na udziot w Wartesc wedlug ceny | Wartosd wedtug wyceny no udziot w

nabycia dzier bilansowy aktywach ogdlem nabycia dziers bilansowy aktywach ogdfemn|
Akcje 116 934 117 430 20,06 122941 168 794 22,31
Warranty subskrypcyjne 0 [¢] 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 721 789 0.13 863 920 0.12
Prawa poboru 4] 1] 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe o] 0 0,00 3741 3661 0.48
Listy 2astawne "] Q 0.00 30000 29999 3.97
Dluzne papiery wortoiciowe 414590 418 576 71.50 525 805 524 379 69,32
Instrumenty pochodne 0 330 0,06 0 -48 0,01
Udzialy w spétkach 2 ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 1] 0,00
Jednostki uczesinictwa 0 0 0.00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 000
Tytuly uczestnictwo emitowane
przezinstytucje wspdlinego
inwestowania mojgce siedzibe zo
granicq 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0.00 Q 0 000
Depozyty 2242 2242 038 2881 2881 038
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomodci 0 0 0.00 0 ] 0.00
Statki morskie [ 0 000 0 [ 0.00
Inne 188 188 003 563 563 0.07

Artur Czerworiski Marcin Begdngr / Albksafyder Mokrzycki
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TABELA UZUPEELNIAJACA - AKCJIE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dziefi 31.12.2011

Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Waorloét wediug ceny Wartode wediug wyceny  |aktywach
Rodzg) iymku Nazwo nymku |Liczbo emitento inabyciow tys. na dzied bilonsowy w tys. ogdlern
10 652 563 116 934 117 430 20,06
AKtywry Rynek Prague Soek
CEZ 20005112300} Rynek Requiowary  |Exchange 655 |czECHY &0 88 0,02
Aktywny Rynick
JERONIMO MARTINS {PTIMTOAEQ00N) Ryrek Regulowany  |Euronesd Lisbon 139 |PoRTUGALA 4 8 0.00
Akiywny Rynek Veenng Slock
WARIMPEX $AT00C0827209) Rynek Regulowany  [Exchange 313 708 |AusTRIA 2594 1081 0,18
Aklywny Rynigk - [cPww
AGROTON ICYDLD1062111} Rynek Regulowany | worszowie 149 249 |cver 4361 2776 0.47
aktywny Rynek - GPW w
APATOR {PLAPATROCO 18] Rynek Pagulowany  [warszewie 63 BI8 [PoLska 1019 1137 0138
| Aktywny Rynek - ToPww
AVIA (LTD0001 2838 14 Rynek Ragulowany | worszowie 3 722 |urwa 194 106 092
[Aktywry Rynek - [GPWw
BOGOANKA [PLLWBGCO00016) Rynek Regulowany  Jworszowse 44 236 |PoLSKa 2244 4 596 0,79
]'_ Akiywrsy Fynek GPw w
BOMI [PLBOMIDO0017) Rynek Regulowany  |warszowie 270 625 [PoLskA 2262 574 0.10
Aklywry Rynek IGPW w
BRE {PLEREDDOCO22} Rynek Regulowony  [warszawe 24 504 |PoLska 6212 6028 103
Akdywry Rynek - [GPW w
BUDSMEX [PLEUGMXOODL3] Rynek Ragulowony _ [warszouse 32 851 |POLSKA 2250 2513 043
Aktywny Rynek + [GPW w
CERSANIT IPLCRSNT0O11) Rynek Regulowony _ [wiarszawse 121 193 |PoLSKA 503 497 0.08
Aktywry Rynak - GPW w
CIECH (PLOECHOO0018) Rymek Reguloworty [ warszawse 23 765 Jrouska 383 414 0,07
Aklywry Rymek - GPW w
CITY INTERACTIVE [PLCTINTOO0L8H Rynek Regulowany _ |wWorszawie 49 447 [POLSKA 1269 1434 0.24
Aklywny Rynek GPW w
COGNORICenstokdl PLONTSLODO L4} Ryrek Reguiowony |worstawse 187 530|poLska 865 609 0.10
Aklywty Rymiek GPW w
CORMAY [PLCMRAY00029} Rynek Regulowany  |warszowe 68 288 | POLSKA 1074 1146 0.20
{Rdctywrry Rymek - GPW w
CYFROWY POLSAT (PLCFRPEODOL3) Rynek Regulowony  [waorszowe 336 925]PoLsKA 4852 4548 0.78
Rkipertty Rk - |GPww
ECHO [PLECHPS0001$} Rynek Regulowany  |warszowe 214 183 |PoLsKA 496 705 0,12
[ Aktywny Rynek - GPW w
ENEA{PLENEADOOLS) Rymek Reguiowarny  {wiarszowe 28 107 |roLska 450 506 009
[Aktywiy Rynek [6Pwrw
ERBUC (PLERBUDC0012) Ryniek Regulowany  |worszawne 21 254 [PoLska 468 312 0,05
Aklywrry Rynek, GPW w
ES-SYSTEM IPLESSYSD0G30) Rynek Regulowany | worszowe 203 790 }roLska 1264 509 0,09
AKiyertty Ryniak [GPw w
EUCO{PLERPCCO0017) Rytiek Regulowany  |warszowse 60 951 [PorLsKA 1113 750 013
Akipwy Rynek r&'TM w
Getin Holding S.A [PLGSPRO00D14) Rynek Regulowany _ fwarszaws 33 024 |POLSKA 396 233 0,04
Adywny gk - [GPWw
GRAJEWO [PLZPWODOGN)7) Rynek Reguiowany  |Warszowie 5B S49{POLSKA 587 334 0.06
Aktywny Rynek - GPW w
GTC [PLGTCO000037) Rynek Regulowany  |Worszawie 17 531 ]roLska 197 163 0.03
Aklywny Rynit - [GPW W
HANDLOWY (PLEHO0000012) Rynek Regulkowany  |Worszowie 7 637 |POLSKA 485 519 0.09
Aklywnry Rynek GPW w
INGBSK [PLBSKOOODO17H Rymiek Reguiowany _ |worsrowse 9 1aG|eoLska 380 718 0,12
Riktypeetry Fphiek P w
INSTAL KRAKGW [PLINSTRDOO13) Ryniek Regulowony  |worszowse 39631 [POLSKA 423 a4tz 0,08
Ricipermry Ryrek - [GPW W
IPOPEMA SECURITIES (PLPOPMODO11 Rymek Regolowory |worszowie 97 933 |Potska 1239 850 015
Aktywny Ryrek - GPW w
\ZOSTAL [PLIZSTLO0015) Rynek Regulowany 189 619|PoLska 1230 1248 0,21
[Aktywry Rynek - GPW w
JHM DEVELOPMENT S.A [PLUIHMDLO2018) IRynek Regulowany _ [worszowie 781 252|PoLska 1180 1124 0,19
Aktywry Ryriek - GPW w
JSW [PLISWOO000015) Rynek Regulowany Iiaszome 100 538|PoLska 10 569 8 455 144
|GPW w
P CONSTRUCTION [PLANVCD000019} Rynek Regulowony | warszawie 215 903 |poLska 2188 1164 0.20
[ Aktywmy Rynek IGPW w
KERNEL (LUG327357385} Rynek Regulowony  |worszowie 9 897 |LUKSEMBURG 555 687 012
[Aktywry Rynek GPW W
KGHM (PLKGHMO00017) Rynek Regulowany _ |warszawse 40 263 fPotska 810 4453 076
Aktywry Rymek - |GPW w
KULCZYK OIL VENTLIRES INC [CASD12401058) Aynek Regulowony  |wirsagwie 713 142 {KanaDa 1245 827 014
Aty Rynek « GPW w
LOTOS (PLLOTDS00025) Ryreck Raguiows wiarszowne 12 879 roLska 387 300 0.05
Aklywrty Rynek GPW w
MENNICA PLMNNCPOO01 1} Rynek Requiowony _ |wiorszowse 53 170{PoLska 679 583 0,10
. GPW w
Millenium {PLBIGOD00016) Rynek Regulowany _ |warszowne 570 740]|PoLsKa 2146 2169 0,37
[ aktywry Rynek - GPW w
MIRBYD IPLMRBLIDOOO1S) Rynek Reguiowany _|worszowie 534 781|roLska 1532 1059 0,18
Aktywny Rynek « GPW w
NETIA [PLNETIAQO0L4} Rynek Regulowarry |warszawee 104 425 |POLSKA 680 1030 0,18
| aktywry Rynek - GPW w
ORBIS [PLORBIS00014] Rynek Regulowony  [worszowe 86 538|roLsKa 3135 3280 0.56
aknywny Rynek - IGPW w
PEKAC [PLPEKAQ00016) Rynak Regulowamny _ [Worsxawie 57 496 | POLSKA 1763 8118 139
klywny Ryngk - [GPww
PEP [PLPLSEPOO013) Rynek Regulowany _ [Worsaowse 10 927 | poLska 208 207 004
AkIywry Rynek IGPW w
PGE S.A. [PLPGER000010) Ryniek Regulowary  |warszawie 243 S16|POLSKA 4972 5041 0.86
Aktywmy Rynek GPW w
PGNIG [PLPGNIG00014) Rynek Reguiowony _ fwarszawst 651 689 |PoLska 2483 2659 0.45
| Allernotywity System
PHARMENA (PLPHRMMNOCO11) Obioty NewConnect 22 020 |poLSKA 600 584 0,10
Aklywny Rynek - GPW w
PKNORLEN {PLPKRO00O18) Rynek Requiowory  |wiarstawie 81 837 [PoLska 2103 2776 .47
Aknpwny Rynek - GPW w
PXO BP tPLPKOO000016) Rynck Requiowony  |worsrawse 329 540 [POLSKA 8852 10 585 181
Aktywy Rynek - GPW w
POLIMEKMS (PLMSTSDOCO19) Rynek Reguiowany  |warsrowie 392 689{PoLskA 600 652 011
Aknywry Rynek - GPW w
POLNORD {PLPOLNDOGG1S) Rynek Reguiowary _ |warszawse 59 908 roLsKA 765 BIS 014
| Aktywry Rynek - GPW w
PZU (PLPZUOG0001 1) Rymwk Reguiowony  (wWarszowis 25 240 |PoLsKa 8578 7799 133
Aklpary Rynek - |GPW W
RUBICON PARTNERS NFI (PLNFIG$00012] Rynek Regutowany  [worszowe 1 060 0ad lroLska 1183 572 0.10
AfRIndtywny Syslem
SOBET 5.A. [PLSOBETOOC19) Obrolu {NewConnect 307 275[PoLsKa 583 292 0.05
aKiywy Rynek - [GPW W
STALPROD [PLSTLPDODO17} Rynek Reguiowary  |worszawie 13 599 PoLSKA 4 563 3220 055
Allernalywny Syttem
SYNEKTIK SA [PLSNKFKOC019) Cbrota NewConnect 30 186{roLsKA 400 429 0,07




Jakzywny Rynek - GPW w

SYNTHOS (DWORYHPLDWORY 00018 Rynek Regulowany _ [warszawe 106 146 |Potska 426 467 0.08
Aktywny Rynek - GPW w

TAURCN 5.4 [PLTAURNOOOE L) Rynak Regulowony | Warszawse 197 2761PoLSKA 1005 1055 0.18
aktywry Rynek - KGPW w

TESGAS PLT$G50000251 Ryniek Regulowany  [worszowse 100 444 |POLSKA 1171 648 0.11
Aktywty Ryniek - [GPw w

TPSA [PLTLKPLOOD)7) Rynek Reguiowony  |[Warsrowse 66 343 |POLSKA 902 1143 020
ATy Rynek - b&ﬁvw

TW EUROPA (PLEUROPO00IS) Rynek Reguiowony  [Warszowse 13 515]poLSKA 2213 2531 043
Aidpwny Rytek - |[GPAw

TVN {PLTVNOOD0O17} Rynck Regulowerty  jWiarszawie 138 072[POLSKA 1294 1422 0,24
[Aktywry Ryned: - PN W

WAWEL (PLWAWELODO13) Rynek Requiowany | Worszawe 3 116|POLSKA 1458 1527 0,26
Aktywry Rynek - GPW w

WESTA ISIC 5.4, LU0627170920) Rynek Requiowany  |worszewie 112 986 | LUKSEMBURG 1255 338 0.06
Aktywny Rynek - GPW w

ZPUE (PLZPUEODOOL2} Rynek Regulownny  |worszowse 4 314]{POLSKA 287 483 008
Aktywny Rynek + I15lanbul S1ock

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TIC TRACIMSAQ1FY) Rynek Regulowony | Exhonge 60 519|TURCJA 1240 814 0.14
Akywny Rynek - Istonbul S1ock

MUTLU AKW FRAMUTLUS1H7 Rynek Reguiowony _ |Exhange 121 398|TuRca 1094 844 014
Aktywry Ryrek « Istonbul Siack

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA [TRATOASQB1H3! _ |Rynek Regukowony  |Exhange 90 334 |Turcia 1239 954 0.16
[aktywryy Rynek - Htanbul Stock

TRAKYA CAM SANAYI AS {TRATRKCMI1E 7} |Rynek Regulowa! Exhange 181 056 [TuRCIA 950 788 013
Aktywryy Rynek - [fstanbul STock

TURKISH AIRLINES {TRATHYAQ91M5) Ryriek Regulowa nge 175 00D fTURCIA 787 662 .11




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
no dzied 31.12.2011
{ done wyrazone w tys. zt}

Procentowy
Wartos$é wedlug udziat w
Krgj siedziby | Wortoéc wediug ceny wyceny na dziel aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczbo emitenta nabwycia bilonsowy ogolem
192 500 721 789 0,13
CERSANIT PDA Nienotowane na
{PLCRSNT00128) rynku aktywnym nie dotyczy 192 500|POLSKA 721 789 0,13




TABELA UZUPEENIAJALA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundus2 Inwestycyjny Qtwarty Parasoiowy BPH Subfundusz Stobilnego Wrostu
ne dziefi 31.12.2011

Procentowy
udzrd w
Krgy ‘Worunki Worlodt wediug ceny Warlod wadheg wyceny akiywach
FRodroj nmky Nozwe rynky Emilent emilenta | Termn wykupu | oprocentewanss | wanedd nommalng Liczba nabyao ne dped bia ogtem |
308 BOS 414 590 418576 71,50/
O terminie wykupu do 1 roku: 377 37315 37 681 5,44
Obligocje 317 37315 37 681 6,44
Mt trrtorg ) Polglu Koncen
PKN 20120227 embu Sltywhy nie dotyczy  |Haowyorensa | Polska 2012-02-27 5.25 7 700 000.00 77 7315 7679 131
e pwond g
CIECH 20121214 mie dotyczy  [aecisa Polska 2012-12-14 643 30 000 000.00 300 30000 30002 512
Bony skarbowe
|nie dotyczy
Bony pienigine
nig dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupy 1 rokue 308 429 317275 380 896 65,08
Obligatje 308 429 377275 380896 65,06
| ctyveny Aynek Treosury Bond |, obsien
OKOL14 [PLODOO106712) Ryneh Spet Pokki Poiska 2014-01-25 0.0¢ 80 C0CD00.00 80000 72 46% 72 600 12.40
 satywony Pynek Treasury Bond |siam poscma
PSO414% [PLOOOY105433) Ryned 5| Poighi Palska 2014-04-25 5.15 73 164 000,00 73100 74738 T4 474 12.72
Atywey Ryned - Treasuty Bond |gom paserea
'W20115 (PLOOOG106450) Byork Reguowory | SpOL Polshi Polsko 2015-01-25 477 71 080 000,00 71080 10 8%0 10753 12,09
sty | Treasuly BONd [cor, posetwo
051017 (PLOVOG104543) Rk Rasuomory | Spat Polshi Polske 2017-10-25 $.25 4 000.00 4 3 4 6,00
tapurgnpens (1120500 BN [ corn possivn
WZ0118 (PLOOOO104717) Ryt Regukowony | Spot POtk Polsko 2018-01-25 437 81 900 000.00 81900 76 789 BO&67 13.74
Akyruey Rynek < Treasury Bond [ sosiwe
051019 [PLODD010S441) Reguiowony | Spot ot Polska 2019-10-2% 5,50 20 000,00 20 19 20 0.00/
e — Treosury Bond [suur, sesiwe
051020 {PLOOCO106 126} Rynel. Spot Polaki. Polska 2020-10-25 525 141 000,00 143 131 135 0.02
clyweny Rynek - Treasury Bond |ouu sedwe
WS0922 [PLOD0)102646) Rynst S| Pols Polcko 2022-05-23 5.7% 25 000,00 25 24 25 0,00
A Treasuty Bend | b pohowa
WS0429 {PLODDOI05391} Ryeh Reguiowony | Spot Pokeai Polsko 2029-04-25 375 50 000.00 5¢ 50 49 00t
|HUNGARY GOVT 55 20150212 |asapumymyoes. | SROCK o
(HUOOOO402193} R Fagul Exchonge Weqry 2014-02-12 5.501 70 696.08 498 60 86| 0,01
HUNGARY GOVT 6.5 20190628 |uopumprne. | StOCK snarb Poristwn
{HU0000402433) fynek Exchon Wegre Wegry 2019-06-24 6,50 2101008 148 18] 17 0.00
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 [ acsyueny iymes.- Stock suarts Fodaima
{HUODODG02235) Rynek Reguiovan: Exchange wagety Wegry 2020-11-12] 7.50 90 002,64 634 85| 78 0.01
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 | asayweny iynet - Stock P
(HUC000402183) Exch W Wegry 2023-11-24 6.00 127764 g 1 1 0,00
Nienotgwane na Globe Trode Cermral
GTC 20140428 |nmwoidywnym _ [nie dotyezy  [sa Podska 2014-04-28] £.23 42 000 0C0,00 420 41997 41994 717
Fericiowone na PO Bank Polski
PKO BP 20171030 prkvokyweym | dotyezy  [sa Polsko 2017-10-30 592 40 000 60000 400 40 000 40212 6287
Bony skarbowe




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIC Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzief 31.12.2011

Procentowy
Kroj siedziby Warto$é wedlug udziat w
Nazwa Emitent emitenta waortosé wedtug wyceny no dzier oktywach
Rodzoj eynku rynky {wystawco) lwystowcyt Instrument bazowsy Liczba ceny nabycio w tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandanyzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 330 0,06
Nie notewone na PKO Bonk Polski
RS 2021-10-12 18,5M  |oktywnym nymku nie dotyery  [S.A Polsko WIBOR 6M Q 194 0.03
Nie notowane na PKO 8onk Polski
IRS 2021-10-14 15M | oktywnym rynku nie dotyezy |54 Polsko WIBOR 6M 0 98 0.02
Nie notowone na ING Bank Slqski
|RS 2021-10-18 15M oktywnym rynku nie dotyezy  |S.A Polska WIBOR 6M Q 39 (.01




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Stabilnego Wzrostu
na dzief 31,12.2011

Waortodd wedhug Procentowy
Wortosé wedlug ceny wyceny na dzief Wartodd wedlug udziot w
Kraoj siedziby Warunki nabycia w danej Wartos¢ wediug ceny | bilonsowy w danej wyceny na dzieri aktywach
Nuzwa banku banku Walute | oprecentowonia walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w 1ys. ogdlem
W walutach paiistw nalezqeych do QECD 2242 2262 0,38
LOKATA OVERNIGHT 'Bunk BPHS.A IPOLSKA PLN ] 2 242 000,00 2242 2242 245,67 2 242 038

W wolutach poiistw nignolezqcych do OECD

nie dotyczy l




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2011

Procentowy
Krqj siedziby udziotw
emitenta Istotne Waorto$¢ wedlug ceny Waortoséé no dzien oktywach
INNE Emitent (wystowca) lwystowcy) parometry Liczba nabycio w tys. bilonsowy w tys. ogitem
Subskrypcja - okcje
Synektik seria D Synektik S.A.  |Polska brak 15 000 188 188 0,03




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2011

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

tgczna liczbo

waortos¢ wedlug ceny
nobycia wiys.

Wartoéé wedlug wyceny
na dzien bilonsowy w lys.

Procentowy
udziot w
aktywoch
ogolem

Popiery wartoéciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje

306320

295113

298527

5039

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nolezqce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Cbligacje

1289

165

163

0,03

Papiery wortoéciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
OECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2011

Procentowy
) Wartos¢ wedlug wyceny udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH na dzier bilansowy w oktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY tys. ogdtern
Grupa Getin Holding 2764 0.47
Grupa Mirbud 2182 0,37




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

BILANS

na dziefd 31.12.2011

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zt}
31.12.2011 31.12.2010
I. Aktywa 585 426 756 495
1) $rodki pieniezne 2452 4554
2) Naleznosci 12 241 20745
3) Transakcje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu 31177 0
4) Sktodniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 416 119 578 035
Dluzne papiery wartociowe 298 689 404 660
5] Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 123 436 153 161
Diuzne papiery wartosciowe 119 887 119718
6l Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 186 933 219 567
11, Aktywa netto (i-11) 398 493 536 928
V. Kapitot funduszu 163 004 258 199
Kapitat wptacony 3283 502 3220914
Kopitat wyptacony {wietkos¢ ujemna) -3120498 -2 962 715
V. Dochody zatrzymane 231183 234779
Zokurnulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 115307 118 768
Zakumulowany, nierozdysponowary zredlizowany zysk [strata} ze zbycia lokat 115877 116011
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 306 43 949
VIl. Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacit (IV+V+/-Vi) 398 493 536 928
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 27 152 043,0195 33 345 432,1064
Jednostki typu A 23 237 345,1493 28 730 972,2104
Jednostki typu B 369 3374257 351 245,6015
Jednostki typu P 3545 3604445 4263 214,2945
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 14,68 16,10
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 14,68 16,10
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 14,68 16,10

Artur Czerwo_ﬁski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu

za okres od od 01.01.2011 do 31.12,2011

[dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operocji przypadajqceego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
I. Przychody z lokat 28 825 40 600
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 4534 3124
Przychody odsetkowe, w tym: 24 283 27 336
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 129 173
Odsetki od popierdw wartosciowych 15914 18791
Odpis dyskonta 8240 8372
Przychody zwiqzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodotnie saldo réznic kursowych 0 10 131
Pozostale 8 9
Il. Koszty funduszu 32 286 18 816
1) Wynagreodzenie dla towarzystwa 14061 14672
2) Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3] Optaty dla depozytariuszo 120 117
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5] Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci ] 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 4188 3957
11) Koszty zwigzane z posiodaniern nieruchomosci 0 0
12} Ujemne soldo roznic kursowych 13819 0
13) Pozostate 98 70
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {Il-111) 32 286 18 816
V. Przychody 2z lokat netto {I-1V) -3 461 21784
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -39778 31689
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -134 34627
Z tytutu ré2nic kursowych 1388 -1607
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -39 644 -2 939
Z tytutu réznic kursowych 13 346 -5 364
Vil. Wynik z operaciji (V+/-Vi} =43 239 53473
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa -1.59 1,60
Wynik z operacji przypodajqcy na jednostke uczestnictwa typu A -1,59 160
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B -1,59 1,60
Wynik z operacji przypadajgey na jegnostke uczestnictwa typu P -1,59 160

Artur Czerworiski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigeoch zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zi)

31.12.2011 31.12,2010
I. Zmiana wartosci oktywdw netto -138 435 8242
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 536 928 528 686
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowezy [razem), w tym: -43 239 53473
Przychody z lokat netto -3 461 21784
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -134 34627
Wzrost [spadek! niezrealizowanego 2ysku Istraty} 2 wyceny lokat -39 644 -2939
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -43 239 53 473
4. Dystrybucja dochodow (przychedéw) funduszu (razem) ) 0
Z przychoddw z lokot netto 0] 0
Ze zrealizowanego zysku 2e zhycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym [razem), w tym: -95 196 -45 231
Zmiana kapitalu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 62 588 89077
Zmiana kapitatu wyplaconego [zmniejszenie kapitalu 2 tytutu odkupionych JUj 157 784 134 308
6. +gczna zmiana oktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -138 435 8 242
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 398 493 536 928
8. Srednia wartosé aktywodw netto w okresie sprawoczdawczym 480 744 533 554
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -6 193 389,0869 -2 970 411,6977
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -6 193 389,0869 -2 970 411,6977
Liczba zbwtych jednostek uczestnictwa 3997 791,7448 5 698 837,0342
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10191 180,8317 8 669 2487319
Saldo zmian -6 193 389,0869 -2970 411,6977
2. Likzba jednostek narastajqco od poczqtku dziatalnodei funduszy, w tym: 27 152 043,0195 33 345 432,1064
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 265 934 166,1589 261936 3744141
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 238 782 123,1394 228 590 942 3077
Saldo zmian 27 152 043,0195 33 345 432,1064
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 27 152 043,0195 33 345 432,1064
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -1,42 1,54
1. Wartes¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16,10 14,56
2. Wartosé aktywow netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczeqo 1468 16,10
3. Procentowa zmiono wartosci aktywdw netto ng JU w okresie sprowozdowczym -8.82% 10.58%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 1462 1444
data wyceny 2011-10-04* 2010-02-08
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na JU w okresie spraowozdawezyrm 16,31 16,28
data wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartoé¢ aktywdw netto na JU wedlug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawezym 14,68 16,10
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 6,72% 3,53%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla towarzystwa 2.92% 2.75%
Procentowy udziol wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dio depozytariusza 0.03% 0.02%
Procentowy udziot optot zwigzanych z prowadzeniem regjestru aktywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udzict optat za ustugi w zakresie zarzgdzania oktywami funduszu 0.00% 0.00%
*oroz 2011-12-19
Artur Czerworiski Ma:cin ednare ler Mokrzycki
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku © rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbzin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzied bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operocji dotyczqgcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzanh i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywodw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
2yskdw i strat ustolo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systermie ksiegowym Crlande-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
Z obowiqzujqgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasody rachunkowosdci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje maojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzaniao Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna waortosci
aktywow Subfunduszu, pormniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tak’e w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdbinosci biorge pod uwage mozliwos uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosdci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentermn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywow netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdéw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie cdpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosoweniu efektywne] stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenio do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdanierm poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci akiywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosdci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzone z drziatalnodciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nateznej dywidendy spétki wehodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujacymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie donego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spodrod rynkdéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krgjowych instrumentéw diuznych wyb6r rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

d) dlo zogronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie spoérdd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg:;

e] dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spodréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen cobrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zzadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesigca kalendarzowego, Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczqtku miesigco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenic na  kursoch sklodnikow lokat  posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla cbligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z foktem wejscia w Zzycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®}, Towarzystwo dia wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednogci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskoznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrdotu prospektu

Sposéb obliczania Wspotczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach

rachunkowasci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3} éwiadczen wynikajgcych z redlizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kiGry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2011
wyrazone w tys. zi)

31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat o] 7 826
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5100 315
Z tytufu dywidend 10 26
Z tytutu odsetek 7131 12578
Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow 0 0
2 tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostafe 0 0
12 241 20 745
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzief 31.12.2011
{wyrazone w tys. zi)
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu nabytych aktywow 0 B 765
2 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 180233 206 958
2 tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 30 37
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 610 2519
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowonych obligacji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwaroncji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 1060 1287
Pozostate zobowigzania 0 1
186 933 219 567




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE ! ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dziefi 31.12.2011

1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w pedziale no
ich rodzaje:

Worted< na dzien waortoé na dziefi
Warta$é na dzier bilansowy w walucie Warto$¢ na dzieri bilonsowy w wolutie
. bilonsowy w donej sprowozdanio bifonsowy w danej sprawozdonio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finansowego wiys, na wolucie w tys. na finansowego w tys. no
BANKOWYCH Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1. Banki:
1. BANK BPH S.A, PLN 1089 1089 1483 1483
2. BANK BPH S.A. HUF 0 0 Q 0
3. BANK BPH S.A. TRY 0 0 0 0
4. JP Morgan Securities Ltd. EUR 309 1363 679 2 688
5. JP Morgan Securities Ltd. UsD 0 0 128 380
6. BANK BPH S.A. CZK 0 0 0 0
7. BANK BPH S.A Uso 0 0 1 3
8. BANK BPH $.A SEK 0 Y] 1 0
Waorte$¢ na dziery Wortodt na dzier
Wartoéé na dzieri bilonsowy w walucie Worto$é na dzier bilonsowy w wolucie
I,L SREDNIW OKRE.SE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w dangj sprowozdania bilansowy w donej sprawozdania
SRODKOW PIENJEZNYCH UTRZVMVWANYFH W CELU wolucie w tys. no finonsowego w tys. na walucie wtys. no finonsowego wiys, na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20B0WIAZAN Waluta 31122011 31.12.2011 31.12.2010 3112.2010
11, Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 2972 2972 1681 1681
2. BANK BPH 5.4 EUR 1 4 4 14
3. JP Morgan Securities Ltd. £UR 410 1812 227 899
4. JP Morgan Securities Ltd. usp 271 926 53 0
5. BANK BPH S.A usD 1 2 0 1
6. BANK BPH S.A HUF 0 0 0 0
7, BANK BPH S.A. CZK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A TRY 1 2 0 1
9. BANK BPH S.A. SEK 4 2 0 0
Worto$¢ no dzien
bilonsawy w walucie
. . . sprawozdania
. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.



Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. 2t | Udzigt w aktywach
(%]
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 147 470 25,19
oktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0
na aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Interest Rate Swap* -48 500 -8,28
[zobezpieczenie pozycji
statokuponowych)
Suma 98 970 16,91
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przephywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t | Udziaf w aktywach
(%!
Lokaty notowane na Papiery diuzne 151220 25,83
aktywnym rynku zrmienno-kuponowe
Lokaty nienotowane na | Popiery diuzne 119887 20,48
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Suma 271 107 46,31

¢} Suma a} i bk wortos¢ - 370 077 tys. zt, udziat w aktywach - 63,22%
* Szczegdty dotyczqee transaokeji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 27 400 tys. zt. stanowi wartosé nominalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowyrm

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ wiys. 2 | Udziot w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienctowane na | Nieskarbowe popiery 119 887 20,48

aktywnym rynku dtuzne

Suma 119 887 20,48

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego t. waluty na kidrych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

b)
Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach %/
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 88 0,02
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 88 0,02
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 4062 0,69
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 4062 0,69




HUF Lokaty notowane Papiery diuzne 163 0,03
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 163 0,03
EUR Srodki pienigzne i gotowka 1363 0.23
ich ekwiwalenty
Lokaty notowaone Akcje nominowanew | 1089 0,19
na aktywnym rynku | walucie
Suma 2452 0,42

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i pordéwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
. obcigzone . .
Poziom N Poziom . Poziom .
o ryzykiem e Wskazanie Kwoty — Wskazanie
Obc'qz?m‘.’ A"W a przephywow obc1qz§nlq kotegorii lokat | odzwierciedlajqce obqugmq kategorii lokat
aktywow i obcigzone . s oktywdw i ! : o aktywow i S
Sl - srodkow S obcigzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zobowigzon ryzykiem stopy v 2ohowigzaon . S zobowigzan ’
. X pienieznych . ryzykiem zobowiqzan na ) ryzykiem
ryzykiem LA B wynikajqeych ze 2 kredytowym | dzien bilonsowy 7 walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
obligacje. obligacje,
obligacje obligacje papiery okeje,
urniarkowany komercyjne komercyjne umiarkowany [komercyjne brak niski obligacje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rozni sie brakiem kwitéw depozytowych i listéw zastawnych.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Woartodc na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzoniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 31177 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wtasnosci i ryzyk 31177 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie no

subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 4]
Il. Transokcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym; 180 233 206 958
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosei i ryzyk 180 233 206 958
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ill. Naleznosci 2 tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 4]
V. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych 4] 0




NOTA 8 - KREOYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warastu
no dzier 31.12.2011

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytéw oni podyczek przekraczajqoych 1% wortosci aktywdw subfunduszu.
W biezgcym roku bilonsowyrm Subfundusz nie udzielo pozyczek pienigznych.

na dzief 31.12,2010

W poprzednim roku bilossowym Subfundusz nie zociggot kredytdw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartoscl aktywow subfundusay,

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigénych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu
na dzien 31.12.2011
{wyrazone w tys. zl)

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011
|. Aktywa w tys, 6779
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1363
w wolucie obcej w tys. EUR 309
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1363
2. Sktodniki lokat nctowane na aktywnym rynku w tys. PLN 5401
w walucie obeej w tys, CZK 515
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 88
w walucie obeej w tys. EUR 246
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 1089
w walucie obcet w tys. HUF 11467
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 163
wwalucie obcej w tys, TRY 2277
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 4062
3. Skhadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku w tys, PLN 0
4, Nateznosci w tys, PLN 15
1. Z tytutu odsetek w tys. PLN 5
w walucie obcej w tys. HUF 356
w walucie sprawozdonia finansowego w tys, PLN 5
II. Z tytutu dywidend w tys. PLN 10
w walucie obeej w tys. EUR 2
w walucie sprowezdonia finansowego w tys, PLN 10
il. Zobowigzania w tys. PLN 0
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki fokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreolizowane Niezrealizowane
Akcje 312 328 926 119
Instrumenty pochodne 7 869 0 6443 0
Kwity depozytowe 9 0 528 o]
Tutyly uczestnictwa 92 0 0 0
Dtuzne papiery wartoéciowe 6230 4 5226 0
[T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2011-12-31 1.4196|100 HUF
2011-12-31 0,1711|CZK
2011-12-31 1,7835|TRY
2011-12-31 3.4174|USD
2011-12-31 4,4168|EUR
2011-12-31 0.495}SEK
2011-12-31 3,6333|CHF



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BFH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Stabilnego Wazrostu
na dzier 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK (STRATA) ZE

Wartoéc zrealizowanego Werost [spadekl Wartoi¢ zrealizowanega Werost ispodekd
ZBYCIA LOKAT zysku [stratyh ze zbycia | niezreolizowanego 2ysku 2| zysku istrotyl ze sbycio | niezreatizowanego zysku 2
lokat w tys. wyceny aktywdw w iys, Jokat w tys. wyteny akbywéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym -1603 -39974 38 237 -5117
Dluzne papiery wartosciowe 7252 5244 18 681 -13 203
Sktadniki lokot nienotowane no aktywnym rynku, w tym 1469 330 -3 610 2178
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 -277 0
Nieruchomosci 0 0 0 1]
Pozostate 1] 0 0 1]
-134) -39 644 34627 -2 939
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartaét w okresie
sprawozdawczym w tys,
Wyptacone praychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Wartos¢ w okresie | Udziot w aktywach w dniu | Udziat w oktywach netto Wphyw na wortoéé Wplyw no wartodé
SPrawozdawczym w tys. wyptaty w dniu wyptaty aktywdw w tys. akbywiw netto wtys.
[Przvchody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikorn




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wzrostu

na dzief 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010

WartosE w okresie Wartoéé w okresie

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys.|sprawozdawczym w tys.
2t

0 0

wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
Il, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 14 061 14 672
Czeéé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 4]

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
L. {zbyty sktodnik lokat) 0 0
a} tkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokot) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 398 492 659,98 536927 769,84 528 685 863,02
Waortosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 14,68 16,10 14,56

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na konie

¢ roku obrotowego

Wartos¢ oktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 14,68 16,10 14,56
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 14,68 16,10 14,56
Warlos¢ oktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P 14,68 16,10 14,56




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nigeuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, kiére wymagalyby ujecia w
sprawczdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikoewanymi sprowozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2}

Akcje 695
Kwity depozytowe - 830
Obligacje 7252
Bony skarbowe -2
Tytuty uczestnictwa - 40
Instrumenty pochodne -7219
Inne 10
Zrealizowany zysk (strata) - razem -134

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat { w tys. 2t}

Akcje - 45358
Kwity depozytowe 80
Obligacje 5244
Prawa do akgji 12
Instrumenty pochodne 378

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -39 644



Dane dotyczgce podatkow i optat

BPH FIO Parasofowy posiada osobowos¢ prawnq, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podotnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnio 2001 r. lart. 520 ust. 1 pkt 3},

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 76 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo moklerska wyniosta 516 tys, zt,

Warszawaq, 29 lutego 2012 r.

!
Jn— /t/mak
ur Czerwonski Marcin Bednarek AlekSander M
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




B8ank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokow
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Warszawa, dnia 29 lutego 2012.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu potwierdza, iz dane dotyczqce
standw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajqeych,
zawarte w  sprawozdoniu  finonsowym  subfunduszu  sporzgdzanym  na  dzieh
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Dyrektor
rtafhent Powierniczy

iotr Domanski

Bank BPH

grupa GE Capital

Bank BPH Spétka Akeyjna, AL Pokoju 1, 31-548 Krakow, wpisany do rejestru prowoedzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krokowie,

Xl wydziot Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84,
Kopitot zoktadowy | wptacony: 383.339.555 zt.

www.bph.pl



