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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
1. Przychody z lokat 412 94
1. Koszty funduszu netto 196 45
1. Przychody z lokat netto 218 49
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 248 56
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -697 -158
V1. Wynik z operacji -233 -53
VIi. Zobowigzania 63 14
Vi1, Akdywa 28 180 6 368
IX. Aktywa netto 28 117 6 354
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 301 383 301 353
XI. Warto&¢ akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 93,30 21,08
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,77 -0,18
bozycja X. wykazana w set.
pozycje X1 i X1l odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. §edniego kursu NBP z dnia 30 czemwca
016 .
'pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s przeliczone wg. edniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja i 29 kwietnia 2016 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartos & wedlug Pro?e ntowy Wartosé wediug Pro?entowy
wediug ceny W)(ce'ny na udzial w wediug ceny wy_ce'ny na udziat w
nabycia w tys. d‘zuan aktywach nabycia w tys. d'znen aktywach
bilansowy w log6lem bilansowy w [jogélem
tys. tys.
1. Akcje 15717 16 270 57,74 16 265 17 513 57,94
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe o] 0 0,00 o] 0 0,00
6. Listy zastawne o o 0,00 o] 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciowe 10 780 10 765 38,20 10 780 10 767 35,62
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpov‘vy iedziglnoéciq ° i 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestniciw a 1] 0 0,00 o] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci [s} [s} 0,00 0 1} 0,00
14. Weksle 4 0 0,00 0 o 0,00
15. Depozyty 960 960 3,41 1658 1658 5,49
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 [} 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) Kraj sedziby Wartose weqfug Warto& wed}ug'
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta ceny nabycia w jwyceny na dziest
ys. bilansowy w tys.
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2015 rok 2 kwartat
2015 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Wartosc wediug roc.;e ntowy Wartos é wedlug Pro?e ntowy
wediug ceny wyce'ny na udziat w vediug ceny wy.ce’ny na udzial w
habycia w tys. d‘zuan kt}/wach habycia w tys d.ZIen aktywach
bilansowy w jogolem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
16 746 18 023 55,80 19 955 20030 55,35
0 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 0 [¢] 0,00
s} 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
11815 12 196 37,76 14 807 15 114 41,76
o] o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
s} ] 0,00 s} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1945 1945 6,02 547 547 1,51
1} 0,00 0 0 0,00
0 ¢ 0,00 0 4} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 295 295 0,82

Procentowy udziat
w altywach
ogotern
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Vienna Stock REPUBLIKA
1. Erste Group Bank AG (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany = xchange 11200 AUSTRI 1095 1007
Gietda Papierow
2. Ailleron S.A. (PLWNDMBO0O0010) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warto&ciowych w 61 800 ?iE;?OZng:OU 483 438
Warszawie
Gielda Papierow
3. Apator S.A. (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w 2 280 ?iE;:ngOKS:OU 86 68
Warszawie
Cielda Papierow
4, Arctic Paper S.A. (PLARTPR0O0012) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 90 708 ?iﬁlfgfsofiou 396 457
Warszawie
Gietda Papierow
5. Bank Mitlennium S.A, (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 52 463 %ﬁgfgfiou 297 246
Warszawie
Gietda Papierow
6. Bank Zachodni WBK S.A. (PL.BZ00000044) Aklywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 978 ?iE‘EOZESOf:OLI 355 257
Warszawie
N . Gietda Papierow
BSC Dukamia Opakowan S.A. ot RZECZPOSPOLI
7. (PLBSCDO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany \vaanomléwych w 20 1489 A POLSKA 520 804
larszawie
Gielda Papierow
8. Capital Park S.A. (PLCPPRK00037) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 64 217 ?iEfgfginLl 299 411
Warszawie
Gietda Papierow
9. Decora S.A. (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 9770 ?iEé)()ngf:OLl 108 64
Warszawie
Gietda Papieréw
10. Elemental Holding S.A. (PLELMTLO0017)  |Akiywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych w 38 500 ?iE;gESOS:OLI 137 144
Warszawie
IGietda Papierow
11. Enter Air S.A. (PLENTER00017) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 22 593 ?iEfgfgf:OU 419 508
Warszawie
Gietda Papierow
12, Ferro S.A. (PLFERRO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 63 200 ?iEPCOZlI_’SO‘f:OLI 718 645
\Warszawie
. " Gietda Papierow
Firma Oponiarska Debica S.A. ) RZECZPOSPOLI
13. (PLDEBCA00016) Aklywny rynek - rynek regulowany ﬁﬂoscipwych w 10 708 T A POLSKA 811 1017
rzawie
Gietda Papierow
14.1ZOSTAL 8.A. (PLIZSTLO0O15) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 14 855 ?iE;gfso}f:OU 89 96
Warszawie
Gietda Papierow
15. Lena Lighting S.A. (PLLENAL00015) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 138 855 ?iEsgfglf:OLl 565 539
MWarszawie
Gietda Papierow
16, Master Pharm S.A. (PLMSTPH00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartodciowych w 50 400 ?iEfngOf:OU 307 350
Warszawie
Gietda Papierdw
17. Mostogtal Warszawa S.A. (PLMSTWS00019) |Akywny rynek- rynekregulowany  [Wartosciowych w 47 987 ?iE:SESKS:OU 642 579
Warszawie
Gielda Papigrow
18.Neuca S.A. (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 1388 ?iE:gngS:OLI 431 477
Warszawie
Gietda Papierow
19. Newag S.A. (PLNEWAG00012) Aklywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych wi 20 030 ?iE:gngS:OL! 410 242
Narszawie
Gietda Papierow
20. North Coast S.A. (PLNRTHC00014) Aktywny rynek - rynek requlowany  [Wartosciowych w 27 201 FTiiE:OZEé);:OLI 165 137
Warszawie
Gietda Papierow
21. PCC Rokita 8.A. (PLPCCRKO00076) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 16 864 ?i%fgfg::cu 560 958
Warszawie
Gietda Papierow
22.PKP Cargo S.A. (PLPKPCRO0011) Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 7370 ?/Z\E:gfgf:OU 594 243
Warszawie
Gielda Papieréw
23, Polenergia S.A. (PLPLSEP00013) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 24 700 ?iEsgngS:OU 668 330
Warszawie
Gietda Papierow
24. Polnord S.A. (PLPOLNDO00O19) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 60 800 ?iEpfgngS:OU 579 648
Warszawie
. . Gietda Papierow
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex N RZECZPOSPOL!
25, S.A. (PLPKBEX00072) Alktywny rynek - rynek regulowany mdosci:awych w 29 500 TA POLSKA 295 354
rzawie
. Gietda Papieréw
Prime Car Management S.A. o RZECZPOSPOLI
26. (PLPRMCM00048) Akywny rynek - rynek requiowany wnoscl.owych w| 8 030 T A POLSKA 346 249
arszawie
Gielda Papierow
27.Reipol S.A, (PLRELPL0O0014) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 15 500 ?iE;SESO}f:OU 108 142
Warszawie
Gieida Papierow
28.ROBYG S.A. (PLROBYGO000186) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 46 348 ?iEPCgLPSKS:OU 101 142
Warszawie
Gielda Papierow KROLESTWO
29, Ronson Europe N.V, (NLO0O06106007) Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 445 000 NIDERLANDOW 600 676
Warszawie
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Gietda Papierdw
Sanok Rubber Company S.A. s RZECZPOSPOL!
30. (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany xadoscupwych w 4 550 TA POLSKA 292 238
larszawie
Gietda Papierow
31. Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEX00019) [Akywny rynek - rynekregulowany — Wartosciowych w 83 519 RZECZPOSPOLI 166 291
N TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
32. Stalproduid S.A. (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w 1050 RZECZPOSPOLI 267 330
X ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
33, Synekiik S.A. (PLSNKTK00018) Aktywny rynek - rynek regulowany ~ Warlosciowych w 32993 RZECZPOSPOLI 581 503
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
34, Trakcja PRKil S.A. (PLTRKPL00014) Akiywny rynek - rynekregulowany  Marlosciowych w 39 126 RZECZPOSPOLI 330 387
. ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow REPUBLIKA
35. Uniwheels AG (DEODOAT3STW4) Aktywny rynek - rynekreguiowany  Warto&ciowych w 3 500 FEDERALNA 368 504
\Warszawie NIEMIEC
. Gietlda Papieréw
Zaktady Tluszczowe Kruszwica S.A. i RZECZPOSPOLI
36. (PLKRUSZ00016) AKkywny rynek - rynek reguiowany Wartosc;pwych w 6211 A POLSKA 381 425
Warszawie
Glelda Papierow
37.ZPUE S.A. (PLZPUED00012) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1345 RZECZPOSPOL 500 531
X ITA POLSKA
Warszawie
38. Betomax Polska S.A. (PLBETMXO00013) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 75 086 ?iEPC;fSOKS:OU 258 210
39. Bloober Team S.A. (PLBLOBR0O0014) Aklywny rynek - altematywny system New Connect 3196 ?iﬁfgfsof:ou 75 158
40. PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0011) Aktywny rynek - altematywny system New Connect 26 084 ?fﬁfgfgf:ou 318 464
H & . R Kraj sedziby ({Temin
DE.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emitenta wylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA |RZECZPOSPO
-WZ0117 (PLOD0D106936) Altywny rynek - rynek regulowany ISpot Poland POLSKI | ITA POLSKA [2017-01-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Gielda Papierowlq, ) op pAKSTWA  [RZECZPOSPO
-WZ0120 (PLOD00O108601) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosci'owych WBOLSK] LiITA POLSKA [2020-01-25
iWarszawie
[Treasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-PS0418 (PLODD0107314) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI | ITA POLSKA 2018-04-25
Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
~-WZ0118 (PLODD0107603) Alktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI | ITA POLSKA 2019-01-25
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0121 (PLOOD0106068) Aktywny rynek - rynek regulowany ISpot Potand POLSKI . ITA POLSKA 2021-01-25
) ) Bloomberg . KROLESTWO
-Synthos Finance AB (XS1115183359) Nienotowane na rynku akdywnym Generic iSynthos Finance AB sz wecll [2021-08-30
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
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0,84
1,03
1,17
1,78
1,37
1,79
1,51
1,89
0,75
0,56
1,65
\Warunk Martoss ) Warto&t weq?ug Wartos¢ wedlx:sg. Procentowy udziat
. X Liczba keny nabycia w pyceny na dzien W aldywach
oprocentowania hominaina N N
tys. bilansowy w tys. pgbtem
1000 987 1002 3,55
1000 997 1002 3,55
zmienne 1,75 1 000,00 1000 997 1002 3,55
9134 9783 9 763 34,64
9134 9783 9763 34,64
gmienne 1,75 1 000,00 '2 500 2479 2493 8,84
state 3,75 1 000,00 3 500 3697 3631 12,89
gmienne 1,75 1 000,00 2 500 2 500 2 500 8,87
gmienne 1,75 1 000,00 484 480 477 1,69
state 4,00 4 425,50 150 626 662 2,35
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raij s’evdzlby — Wartost wediug Warto$6 wediug
DEPOZYTY Nazwa banks |0 Waluta bprocentowania eny nabycia w fpeny nabycia w
danej waiucie jtys.
I. W walutach pafistw nalezacych do OECD 960
1. O/N, 1D, 2016-07-01 Bank BPH S.A. ;R,iE:gLPglf:OU PLN |sate 0,60 960 000,00 960
2. nie dotyczy
A Rok oddania do . Numer ksiggi . - . .
INIERUCHOMOSCI Lizyth Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia |Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKLADNIKI qczna Wartos wet?lug Warlosc wedhgg' Procentowy udziat
! OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach.
tys. bilansowy w tys. fogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa pie dotyczy
2. Papiery wartosciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU et emin wytupu [T artods o [ost wedug aross wediug.
. . X c ycia w Myceny na dzien
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warto&¢ wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laldywach ogéiem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
lakywach ogotem

| 1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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WT::& :fg}zl;gﬁ Wartosé wediug Procentowy udziat
;vixllansgwy w wyceny na dzieri w akywach

danej walucie bilansowy w tys. pgétem

960 3,41

960 000,00 960 3,41

Wartosé wedtug Martosé wedlug [Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosei eny nabycia w jwyceny na dziefi w akywach
yS. bilansowy w tys. jogotem

Procentowy udziat
w aklywach
bgétem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
glzr‘:‘_AONNsig‘évl\ﬁ ? JKE.;(_)[.RYCH Nazwa emitenta :;aijt:;iszy Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartal 1 kwartat 2 kwartat
BHLANS  frrmemmeeesssespomeesesones 2015 ok pr-rmommeeees
2016 roku 2016 roku 2015 roku
I. Aktywa 28 180 30 225 32 298 36 188
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty - 7 17 4 21
2. Naleznoéci 164 250 129 162
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 [¢]
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 373 27 644 29 581 35 144
-dtuzne papiery wartosciowe 10 103 10 132 11 558 15 114
5. Skiadnik lokat nienotowane na aklywnym rynku, wiym: 1622 2294 2 583 842
~diuzne papiery wartosciowe 662 636 638 0
6. Nieruchomosci o 0 0 (o]
7. Pozostate aklywa 14 20 0 19
1. Zobowigzania 63 66 70 79
. Aktywa netto (i-11) 28 117 30 160 32 228 36 109
IV. Kapitat funduszu 37 866 39 675 41834 46 748
1. Kapitat wptacony 131719 131719 131719 131719
2. Kapitat wyptacony {wielko&¢ ujemna) -83 853 -82 044 -89 884 -84 971
V.Dochody zatrzymane -10 284 -10 748 -11 263 -11 020
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 5 556 5340 5 487 5 595
zfsxgrau.:z:tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stirata) ze 15 840 46 088 46730 16 615
Vl.\ll'l\lazbr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 536 1233 1656 380
VIL. ;(lazn\t;i!/fs:;duszu i zakumulowany wynik z operacji 28 147 30 160 32 228 36 100
| iczba zarejedrowanych certyfikatow inwestycyjnych 301 353 320 605 343 635 397 674
Warto&t aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny 93,30 94,07 93,78 90,80
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 268 801
Rozwodniona wartod¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 93,30

Liczba certyfikatow Inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 301 353 szt.

Wartosc aklywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto§é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 93,30 zi.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajaco
kwgﬂaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego onrzedniedo poprzedniego
kwartatl: pop 9 kwartal:

od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
od 2016-04-01 [------r===== 2015-04-01  f--------mmeo]
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI ~ [rommmmmmmrpeeemommosse e prmmoom oo oo
2016-01-01 2015-01-01
do 2016-06-30 [-----=-~----1 P015-06-30  p----m-eemen-
2016-06-30 [2015-06-30
I. Przychody z lokat 412 479 326 458
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 341 341 245 245
2. Przychody odsetkowe 70 137 81 210
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 2 3 4 14
b) Odsetki od papierow wartosciowych, 68 133 74 194
¢} Odpis dyskonta o] 1 2 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [¢] 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 2 2 0 0
5, Pozostate [¢] 0 c 3
{l. Koszty funduszu 196 391 28 504
1. Wynagrodzenie dia towarzyswa 178 362 11 471
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucije 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 5 3 <]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow 4 5 v 13
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 4 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo&ci [¢] 0 c 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 ¢]
8. Ustugi prawne 0 0 o] 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne c 0 [¢] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12, Ujemne saldo roznic kursowych ¢ 0 3 3
13. Pozostale 11 16 5 10
It Kos zty pokrywane przez towarzystwo [s} 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-ll) 196 391 28 504
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 216 88 297 - A7)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -449 -230 -737 1217
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 248 890 -134 406
-z tytutu roznic kursowych 4] 0 1 16
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
jokat, wtym: -697 -1120 -603 811
-z tytutu roznic kursowych 46 a7 18 ~20
VIL. Wynik z operacji -233 -142 439 1170
MWnik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,77 -0,47 -1,10 2,94
Rozwodmpny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,77 0,47 .10 2.94
nwestycyiny
Narastajgco Narastajaco
kw?rta!y roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartah: pop g kwartal:
od:
rok: do rok:
od: ’ od:
do: do:

ZEQTAVILANE ZRALAN WA ALCTVINACH MIETTMA L ee b e b e v oo o
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FRIRC R Yot S TTINL TNyt (R ot SR L AVt o IR IR A P R L

2016-01-01 2015-01-01
do 2016-06-30 f---------e-ss R016-12-31  [rmssoomemeees
2016-06-30 2015-06-30
1. Zmiana wartosci aktywow netto -2 042 -4 110 -10 161 -6 280
1. Warosé aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 30 160 32 228 42 389 42 389
2. Wynik z operacji za okies sprawozdawczy (razem), w tym: -233 -142 2 203 1170
a)przychody z lokat netto 216 88 -175 -47
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 248 880 290 406
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 697 -1120 2 087 811
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -233 -142 2203 1170
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razem) [¢] [¢] 0 0
a)z przychodow z jokat netto 0 0 [¢] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 [¢] [¢]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 808 -3 869 -12 364 -7 450
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0 0 o
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1809 -3 969 -12 364 -7 450
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -2 042 -4 110 -10 161 . 6280
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 117 ' 28 117 32 228 36 108
8. Srednia wartost aklywow netto w okresie sprawozdawczym 28 536 29 057 35198] . 37933
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych o . 19252 | 42 282 137 602 83563
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olkresie sprawozdawczym: ' " 19252 42 282 137 602 83 563
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 ¢ 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 18 252 42 282 137 602 83 563
c)saldo zmian -19 252 -42 282 -137 602 -83 563
2. Liczba certyfilatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosei funduszu, w tym: 301 353 301 353 343 635 397 674
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 1323392 1323 392 1323 392 1323 382
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 1022 039 1022 039 979 757 925718
c)saldo zmian 301 353 301 353 343 635 397 674,
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 268 801 268 801 320 605 367 781
1l Zmiana warto$éci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,77 -0,48 5,70 2,72
1. warto& aliywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego 94,07 93,78 88,08 68,08
2. wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
oltesu sprawozdawczego 93,30 93,30 93,78 90,80
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym -0.82 -0,51 6,47 3,08
4. minimaina warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 92,78 89,48 87,93 87,93
-data wyceny 2016-06-15 2016-01-20 2015-01-21 [2015-01-21
5. maksymalna warlo& aklywow netto na cedyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 95,78 95,78 93,78 93,65
-data wyceny 2016-05-18 2016-05-18 [2015-12-30 [2015-05-06
6. warto& aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 93,18 93,18 93,78 91.61
~data wyceny [2016-06-29 2016-06-29 [2015-12-30 [2015-06-24
7. Rozwodniona wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 93,30 93,30 93,78 91,61
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,69 1,35 2,68 133
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,62 1,24 2,50 1,24
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
gygrybu c‘;g wynag P P acy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,03 0,01
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
e plal zwigzanyeh 2 p ! v 0,02 0,03 0,07 0,03
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za usugi w zakresie zarzgdzania aklywami
?unzzszuwy pete s 3 YW 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajgco
kw;iartaly roku Okres roku kwartaty roku
blezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9°  kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
| [z} 2]
Al INARNANY L NARNANTY L mme
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |-ooocoooodooon e AN A S 2018 ]
[2016-01-01 [2015-01-01
do 2016-06-30 | -=-----====- P015-06-30  [---=----=-----o
2016-06-30 [2015-06-30
A.Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1799 3972 2740 7 465
1. Walywy 59 481 104 645 134 490 350 693
1. Z tytutu posiadanych lokat 381 407 435 574
1.1. Dywidendy 250 250 160 160
1.2. Kredyty i pozyczki 0 0 ¢ ¢
1.3. Odsetk od papierow wartoéciowych 131 157 275 414
2. Z tytutu zbycia sidadnikow jokat 59 098 104 234 134 051 350 105
2.1. Waluta 0 0 ¢ o
2.2, Akcie | prawa z nimi zwigzane 6 B84 8 835 3859 9016
2.3. Obligacje 600 7 046 13 870 25030
2.4. Bony skarbowe 0 0 0 0
2.5. certyfikaty depozytowe ] 0 0 0
2.6, Prawa pochodne 0 [¢] 1212 6734
2.7. Depozty 51613 88 353 115 110 309 325
2.8. Tytuly uczestnictwa o 0 0 . 0
3. Pozostate 2 4 4 14
a)w tym odsetkd od lokat | rachunkéw bankowych 2 3 4 14
11. Wydatki . 57 682 100 673 131 750 343 228
1. Z tytutu posiadanych lokat i ) ) 0 o : 0 0
1.1. Kredyty | pozyczki ’ 0 0 o] 0
2, Z tytutu nabycia skadnikow lokat 57 496 100 268 131 506 342 689
2.1. Waluta ] 0 0 0
2.2. Akcje i prawa z nimi zwigzane 5 981 7 321 6 201 13 863
2.3. Obligacje 600 5 578 10 678 14 052
2.4, Bony skarbowe o 0 0 0
2.5. Bony komercyjne [¢] o] 0 0
2.6, Prawa pochodne 0 0 1200 6707
2.7. Depozyty 50 915 87 368 113426 308 067
2.8, Tytuly uczestnictwa o] 0 0 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 182 371 237 486
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 4 3 7
6. Z tylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu o 7 0 26
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 0 0 0
8. Z tylutu ustug w zakresie rachunkowo&ci 0 0 0 [¢]
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu [¢] o] 0 0
10. Z tytuiu ustug prawnych 0 0 o] 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 o] 0
12. Pozodate 1 13 5 20
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej -1 809 -3 969 -2 746 -7 450
1. Wptywy 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow o] 0 0 [
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 [¢] o] 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostale ] 0 0 [¢]
H. Wydatki 1809 3 969 2748 7 450
1. Z tylutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1809 3 968 2746 7 450
2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 ]
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 o 0
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetkd [¢] o] 0 0
8. Pozostate 0 c o ¢
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i o o 3 3
ekwiwalentéw §rodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkow pienigznych netto (A+/-B) -10 3 El 15
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na 17 4 26 6
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) ! ! 21 2
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NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FiZ_MLrif

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2016 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

85

5. Z tytuiu odsetek

79

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czyn

szow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartat

2016 rmoku

1. Z tytutu nabytych aktlywow

2. Z tylutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduseu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kidtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredylow

11. Z tytutu gwarancji tub porgczen

oilojojojo|lo|lojo|C|O|O

12, Z tytutu rezerw

[e2}
o

13, Pozostate zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMi_rapori_il_kwartal_2016_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko [stanowisio/Funkcja Podpis
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P016-08-04

PIOTR KARNKOWSKI

PREZES ZARZADU

£016-08-04

IMARCIN BEDNAREK

MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa’) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie™.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtébwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglgdni¢ w wycenie wszystkie transaokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu. -

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardoéw
Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzdny jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w spos6b
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgec pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadio nie wptynie na
whaciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cengq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniemn poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kiére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dzictalnoiciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposoéb:

a) jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzie Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobéw wyceny poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs .albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeA majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqgcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy fqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegobinosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z




przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabyciaq,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kt6rej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wigksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy™
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
poiskiego w Dniu Wyceny.

2) Depozyty wycenia sig w wysokosci wynikajqcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei. .

3) Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig¢ zgodnie z zasadg okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowdnej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodgq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

5)  Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegblnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiost do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegélnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupuy, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonoriusiy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 634.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgeych w
skiad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajqce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dofozy wszelkich staran do jego
realizacji.

Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny dgzqc do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczefi okredlonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

dl bedqgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e instrumenty Rynku Pienigznego,

f) waluty,

g certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majqce siedzibe za granicg,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one
zbywalne.




Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCI.

Gtowne kryteria doboru akcji, praw do akgji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentaina branzy i emitenta,

b) analiza techniczna notowan,

c ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe, :

d) analiza innych czynnikéw wptywajqcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta, :

el plynnoéé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i jej

zamiany na érodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytdw bankowych, wierzytelnosci pienigznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

a) biezqca | prognozowana rentownos¢ instrumentdw diuznych, wierzytelnosci pienigznych oraz
dochodowos¢ depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i

mozliwoé¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na érodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu,

e prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i
indeksy surowcowe to:

al analiza czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i
towardw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i jej

zamiany na érodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywdbw Netto
Funduszy,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dia akcji i
dtuznych papieréw wartociowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$c rozumiana jako
zgodnoé¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajgcia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takZe tytulty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stusgce do analizy wynikéw, ocenqg plynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosC szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucii
wspdlnego inwestowania.




Dokonujgc doboru papieréw wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego bedqcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sig kryteriami wskazanymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego, a takze
nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoéciq osiqgniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartoéciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego bedqcego przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,
b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakgji arbitrazowej

obejmujgcej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétkg Sprzedaz okreslonych papierdw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedqcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich
Krétkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujqcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od Funduszu tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegoine kategorie lokat wymieniorie w art. 16 Statutu
Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu.
Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jok i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza
duzq zmienno$¢ skiadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.

Udziat akgji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w  tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie moze stanowiC fqcznie wiecej niz 70%
(siedemdgziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktéw terminowych, ktorych baze stanowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowic fqcznie wigcej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony
jest jako wartoéé Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentow Pochodnych.

Przedmiotemn Krotkiej Sprzedazy mogq by¢ wytgcznie papiery wartodciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego. Wartoé¢ papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego bedgcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekraczac 20%
(dwudziestu procent) wartoéci Aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego  bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezqce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z pafistw nalezqcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci
Aktywow Funduszu.

tgczna wartoéé papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego bedqcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartoéci Aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD.

Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2016 do 30
czerwca 2016 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30

czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnosci przez

Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym

sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziotania.



Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Multi Inwestycja notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz BPH FIZ Multi Inwestycja wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii Ai B.

Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 10 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaly wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 kwietnia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc
oraz wynik z operagji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
~ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sig transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis




podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat 2016 roku przyniést mocng przecene na wielu rynkach akgji, w tym na
gietdzie w Warszawie. Indeksy WIG oraz WIG20 zanotowaty odpowiednio przecene 8,71%
oraz 12,36%. Lepiej zachowaly sie indeksy mniejszych spotek, gdzie MWIG oraz SWIG
spadty odpowiednio o 6,07% oraz 3,14%. Rynki zachodnie zachowaty sig lepiej od Polski i
tak DAX przecenit sie o 2,86%, natomiast S&P500 zyskat 1,90. W $lad za rynkami akgji
lekko obnizyta sie rowniez warto$é netto certyfikatu funduszu.

Staboé¢ warszawskiego parkietu wynika gtéwnie z dziatan rzqdzqcej partii, ktéra zdaje sie
wracaé w wielu aspektach do gospodarki recznie sterowanej, a takze prowadzi mocng
polityke socjalng skutkujgcg na pewno wzrostem zadtuzenia panstwa. Duzym ryzykiem,
ktore sie zmaterializowato byto tez glosowanie w sprawie tzw. BREXITU, ktore jesli nie
spowoduje podobnych ruchéw w innych krajach, to zapewne nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na gospodarke europejskg.

Fundusz w opisywanym okresie utrzymywat zaangazowanie w akcjach na poziomie okofo
55%, gdzie inwestowat gtéwnie w segmencie matych i Srednich spétek, co nie powinno sie
zmieni¢ w najblizszym czasie.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.




Potwierdzenie wystania raportu do Komisji Nadzoru Finansowego

RAPORT ODEBRANY: Raport FIZ-Q-E_20120309 przekazano do kancelarii Publiczna.
Data odebrania: 2016-08-04 17:54

Konto: ESFBPMIZDU.
Funkcja skrétu dla paczki raportu (SHA) 14316c0b9f1866672997£173fb99f94fe522794e

e,




