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KOMISJIA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukgja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: d
Fundusz podstawawy: 0O Fundusz portfalowy: O
Fundusz powigzany: d Fundusz aitywSw niepublicznych: O
Waluia sprawozdania finansowego: 2
{nazwa funduszu podsiawowego)
Fundusze powlazana:
{razwy funduszy powlazanych)
Fundusz z
wydzlglonymi
subfunduszaml:;
{nazwa funduszu)
Plik Opls
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. 2. W tys. EUR
|. Pezychody z lokat 1 0
II. Koszty funduszu netie 186 45|
\Il. Przychody z lokat netto -185 45|
V. Zreallzowane zysd (siraty) ze zbycla lokal -73 =18
V. Niezrealizowane zysil (siraty) z wyceny lokat -12 -3
V1. Wynik z operacil 271 65|
VIt Zobowlgzania 57 14
VI Aktywa 26 834 6523
IX. Akywa netto 26777 6 509,
X.Lictba zarejestowanych ceryfikatdw inweslycylnych 222 766 222 766
Xl. Warto& aktywdw netlo na certyfikat Inwestycyjny 120,20, 29.22|
Xil. Wynlk z oparaci na ceryfikat Inwestyeyjny -1,22 -0,29]
pozycja X. wykazana w 2. [
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ozycje Xl | Xl odpowienlo: wzt. | EUR

2012

bozycje bllangy w lys. EUR sq przaliczone wy. fedniego kursu NBP z dnia 28 wizednla

pozyc|e rachunkr wynitkéw w tys. EUR sa przeliczone wg. drednief arytmetycznej lursbw
NBP z dnia 31 fipca, 31 sierpnla | 28 wrzednia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
L 3 kwartat 2 kwartaf 2011 rok
KEADNIK! LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartosé Wartodé artodé
artosé weadlug Procentowy Wartosé wedlug Frocentowy Wartodc adiug
W yceny na udziat w Wyceny na udziat w ytany na
wadlug cany wedlug ceny wadiug ceny
nabycia w tys LLL Akl nabycia w tys sl pktywach nabycia w tys zled
y thds bilansowy w  pgélem 4 ys- bilansowyw pgdlem ¥ LA bilansowy w
bys. kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00 Q 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 o 0 0.00] 0 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0
5. Kwity depozylow e 0 0 0,00 0 Y 0,00 0 0
6. Listy zaslawne o 0 0,00/ v} 0,00 0 0
7. Dluzne papiery w arlo$ciow e 23 869 24 872 91,84 25 400 25704 91,00 0 0
8. hstrumenty pochodne 2434 553 244 2 572 1304 4,61 [+ 0
9. Udziaty w spbikach z ograniczong
odpow iedzialnoécig . . — . 0 LRl . 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
inslylucie w $pdinego inw estow ania Q [ 0,00 0 0 0,00 0 [
majace siedzibe za granica
13, Wierzytelnosci 0 4 0,00 0 0| 0,00/ 0 [
14, Weksle 0 4 0.00 0 Q 0,00 0 o
15, Depozyly B85 a8 0,32 76 76| 0,27 1893 1893
16, Waluty o 0 0.00 0 0 0,00 0 [
17, Neruchomesci i} 0 0,00 [ 0 0,00 9 4
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 Y
19. hne 0 ] 0,00 0 0 0,00 Q 9
TABELEZUPELNIAJACE
jira) dadziby [Temla MWarunkd Warlo &
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynks Mazwaeniu - Emitent bmitenta wykaspu hprocentowania hominaina
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Oblgacje
- nie dotyczy
b} Bony skarbowe
- nle dotyczy
c¢) Bony pienigtne
- nie dolyczy
d) Inne
- nie dotyczy
2,0 terminie wykupu powytej 1 roku;
a) Obligacje
R Treasury Bond RZECZPOSPOQ i Zeckuponowe
QK714 (PLOCOD107009) IAkywny Rynek - Rynek Regulowany Spol Poland Blarb Panstwa Polsé LITA POLSKA 0140725 b.00 1000,00
b)Bony skarbowe
- nie dotyczy
c)Bony plenigine
- nie dotyczy
d}Inne
- nle dotyczy
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3 kwartat
20611 roku
fartodé
Procentowy Wartos adiug Procentowy
udzial w ycany na udziat w
wedlug ceny
ktywach habycla w tys zien aktyw ach
ogolem 4 ¥ bilansowyw jpgdlem
kys.
0,00, (] '] 0,00
0,00 i 0 0,00
0,00 ¢ [ 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 9 0 0,00
0,00 ] 0 0,00
0.00 34 765 38 477 98,27
0,00 4752 540 1,38
0,00 i} 0 0,00/
0.00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 1] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
5,08 123 123 0,31
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,90
0,00 0 0 0,00
0,00 Q 0 0,00
Marodd wediug Wartost wadiug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
Y5 bilansowy w iys pgdlem
0 [ 0,00/
0 9 0 0,00
0 0 0 0.00
1] [ 0 0,00
0 0 0 0,00
26 500 23 868 24 672 91,94
26 500 23868 24872 91,94
26 500 23869 24 872 81,94
] 0 iy 3,00
0 0 0 0,00
0 ¢ 0 0,00
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E mitent fraj sedziby — Warto$ wediug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] rynks Nazwa ryniu bmitenta Liczba beny nabycta w
wystawca) ! bazowy
wystawcy) ys.
I.Wystandaryzowane Instrumenty pochodne: 1] Q
Il Nlew ystandaryzow ane instrumenty
1 2434
pochodne
rednla stopa
Bociete v 2 koszyia
Opcia Soclete Generale 2.5Y CNY CALL Republika
' 2014-06-25 Nienctowane na rynku aklywnym  ple dotyczy Ger}erala S.Ad Francuska lut EUR/CNY, 1 2434
Paris D/CNY 1
BP/CNY
Warlodt wediug
Waro wadlug Warto& wedlug Wartod wediug
DEPOZYTY Nazwa banku ::]hfedﬂby PValuta ::::a:cr:ak:nlowanla ceny nabyclaw fenynabyclaw wxceny na‘:ﬂ” wyceny na dzien
¥
dane| walucle |ys Hane] walucle bllangowy w lys.
I. W walutach pafistw naletacych do OECD 85 85
1.0/N 30 2012-10-01 Bank BPH SA ?iE:SESO:;S:OLI PLN tale 4,75 85 000,00 85 B85022,12 85|
. W walutach pafstw nlenaletacych do OECD 4] Q
1. nte dotyczy
NIERUCHOMOSCI fokoddanlade b\ nabyera  [UMeRS98! L notazenla  [adres Powlerzehnia  [Obclatenta  [Stuzebnosci
lythi vieczystej
TABELHMODATKOWE
ARANTOWANE SKt ADN Warlcst wedlug Wanodt wedlug Procentowy udzial
EgvKAT Kl Rodzaj %::;23 cany nabycla w wyceny na dzied w akywach
ys bllansowy wtys. pgdlem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligac)e 26 500 23 889 24872 91,94
2.Papiary wartodciowe gwarantowana
przaz NBP L
3. Papiery wartodciowe gwarantowana
przez jodnostki samorzadu nle dolyczy
tarytorialnego
4,Paplery wartodclowe gwarantowane
przez pafistwa naleace do OBCD (z nle dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
tinansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzaczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z paristw nalezacych do QECD
NSTRUMENTY L Warto& wedlug Warto#¢ wedtug [Procentowy udzial
PlENIEUZQEGO RYNKU mitent Tamin wylupu :va"'::":ﬂowanla :?r::::lna Liczha ceny nabyclaw wyceny na dzied v aktywach
P kys. bilansowy w lys. jpgdiem
1, nle dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH g;c'f:;;eggg . Procentowy udztal w
OWA W ART. 98 USTAWY lansowy wiys  PRYwach ogélem
| 1. nie dotyczy
EKI’.ADNIK] LOKAT NABYTE OD hsoté wediug |y o0
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jiyceny na dzien P2 v S8
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. i
1. nie dotyczy
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Warlo& wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

v akdywach
pgétam

Procentowy udzial

0

0,00

653

2,44

653

2,44

W aktywach
pgdtam

Procentowy udziat

0,32

0,32

0,00

Martod wedlug warost wedlug
ceny nabycfa w wyceny na dzien
Y5, bilansowy w lys.

Procentowy udzial

o aktywach
pgdlem

FIZ-Q-E_20120302 3/2012
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE S
. wadlu a
w:pg‘évﬁ.Jgs(‘erYc H R E:Ijiz:ta:bv Rodzaj rynk Nazwa nnku Llczbae lc;;sny nabycia \3 m::: Wr;'a :z:ﬂ
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD
1. nie dotyczy
3 wadat [ 2 lwartal 3 kwarat
BILANS e 2011 ok fem-eseeonmen
2012 ol 2012 roku 2011 roky
LAktywa 26 834 28 245 37 442 39154
1. SrodMd pleniszne | [ch elviwalenly o 0 1 1
2. Naleinoscl 1412 1138 [ 0
3. Transake|e przy zebowiazanlu sle dnigle) strony do ediupu 0 0 35 548, 0
4. SWadniki lokat netowane na akywnym rynk, wtym: 24 872 25704 0 38477
-dluine papiery wartosciowe 24 872 25704 0 38477
§. Skadnld lokat nlenotowane na akiywnym rynku, w lym: 738 1380 1893 863
-dlutne paplery wartofclowe 0 0 0 1]
6. Nieruchomodc| 0 4 0 0
7. Pozostale aktywa 12 24 0 13,
1. Zobow iazania 57 60 100 101
M. Aktyw a netto (I-11) 268 777 26 186 37 342 39053
I¥. Kapitat funduszu 21276 -20 137 -12 058 -10 759
1. Kapital wplacony 577 §83 577 583 577 583 577 583
2. Kaplta! wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -598 858 597 720 -589 641 -588 342
V.Dochody zatrzymane 49048 49 306 49400 50 312
1. Zalumulowane, nlemzdysponowane przychody z lokat natto 36 361 36 546 36 438 36 542
Z.E:irzﬂf:ny. nigrpzdysponowany zreall zowany zysk (strata) ze 12 667 12 761 12 982 13770
VL‘::;::;“W“H wartoéci lokat w odniesieniu do ceny e T 0 499
VII.(I::'T;:II-'::;UUSZH i zakumulow any wynlk z operacijl oSz 26 186 CTIEYE) 20083
| Iczba zare]estrowanych certyfikatbw inwastycyjnych 222 768 232140 297 342 307 872
pVarlodt aMywbw netto na certyfikat Inwestyc yiny 120,20 121,42 125,50 126,97
Przewidywana liczba ceryfikatdw Inwestycyjnych 210 813
Rozwodnlona warto& aklywow netio na certyfikat Inwestycyjny 120,20

Liczba ceryfikatéw Inwestycy|nych w podziale na sarie certyfikatow;

.iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B; 222 766 szt

Wartodé aklywdw netto na poszczegédine serie cenyfikatow inwestycyjnych;

Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 120,20 zt,

Narasta) jco Narastajace
kwariaty roku kwartaly roku
bletacego Okr::.:::: poprzedniego
kwartak: g:? 90 kwartat:

rok: do: rok:

od: B od:

do: do:
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Proceniowy udziat
W aktywach
ogdlem
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od 2012-0701 |---- L Jem 10701 fee---- SR
2012 201
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI S\ Terne e
d0 20120830 [-------seees R011-09:30  [-----------
2012-08-30 R011-08-30
|. Przychody z lokat 1 523 3 24
1. Dywidendy | Inne udzialy w zysiach 0 [ 0 0
2. Przychody odsatiowe 1 518 3 24
a)Odsethd od depozyléw i rachunkiw bankowych 1 8 3 15
b)Odsstid od paplendw warlosclowych 0 467 0 8|
¢}Odpis dyskonta 0 44 0 2
3. Przychody zwigzane z podadaniem nienvchomodci ] 1 1] 0
4., Dodatnle saldo rdznic kursowych ] 0 0 0
5. Pozostate "] 4 0 0
Il Koszty funduszu 16886 600 266 827
1. Wynagrodzenie dla f 172 556 249 774
2. Wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzgcych dystrybucje 0 1] 0 0
3. Oplaly dta depozviarusza 1 3 2 4
4.83::;7:»1qune z prowadzenlem rejestru aktywdw . 27 10 29
5. Optaty za zezwolenla oraz rejesiracyjne ] ] Q ]
6. Usugl w zakesie rachunkowokci o 0 0 q
7. Uslugl w zakesie zarzqdzanla akywami funduszy 0 0 0 o
8. Uslugl prawne 1] 2 0 L]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwiqzane z posiadanlem nlemchomodci 0 1] 1] 0
12.\jlemne saldo rénic kursowych [ 0 0 0
13. Pozostale 4 13 ] 20
il Kos 2ty pokryw ang przez towarzystwo [ 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1l) 1886 600 266 827,
V.Przychody z lokat netto {1V} -185 77 ~264 803
V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 86 -1270 440 345
1. Zrealizowany zZysk (srata) e zbyecla lokat, w tym: -73 =275 167 334
= Z Iytubu rédnic kursowych 0 0 0 0
Z.r:;?ft“ﬁ;;d:ek} niezrealizowaneago zysku (draty) z wyceny a2 098 273 "
- 2 tylutu réEnic kursowych 0 0 1] 0
VIl. Wynik z oporacji -271 -1 348, 177 -458
nlk z operac)i pzypadajacy na centyfikat Inwastycyjny «1,22 -6,05 0,57 -1,49
:owz:::c:!l?‘r;y wynik z operac)| przypadajacy na certyfikat .22 5,06 057 .49
Narastajgco Narastajaco
botacege  Ohres roku L
kwartat: poprzednlego . artal:
rok: :: rok:
od: i od:
do: do:
3 3
0d 20120701 [e-memmmnnenn- R011:01.01  |o--es-nconoo
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ [--eeeemmoeeifee - e
RO1204-01 011-01-01
do 20120930 [----------o-- BO1112:31 [ ------eoeee
2012-08-30 Em 1-08-30
I.Zmiana wartodcl aktywdw netto -1 409 -10 565 -7 628 -5 916
1.::;::3%::9“0 na keniec poprzedniego okese 28 186 a7 342 44 970 44 970
2. Wynik z operac]| za okres sprawozdawe zy {razem), w lym: 271 -1 348 871 458
a)przychody z lokat netto -185 -17 -808§ 803
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycla Ipkat -73 -275 4TS 334
¢) wzrost (spadek) nlezreallzowanego zysw {straly) z wyceny lokat -12 -896 510 11
3. Zmiana w aklywach netio z tytulu wyniku z operaci =271 -1348 871 458
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 1] 0 o 1]
a)z przychoddw Z lokat netto 0 ] 0 0
b}ze zreallzowanego zysu ze zbycla lokat 0 & 0 0
¢)z przychoddw ze zbycla lokat 0 i} 4] 0
5. Zmiany w kapilale w olres s sprawozdawezym (razem), w tym: -1 138 -9 217 -4 757 -5 458/
a)zmiana kapitatu wplaconego (powlekszanls kapitatu z tytulu
wydanych centyfikalow Inwestycyjnych) 0 9 0 0
ian. ital
o} ﬁp;mh“c:mk:mﬁﬂéﬂc;ﬂmm kapitatu 2 tylutu 41138 9217 8757 5 458
6. Laczna zmiana aktywbw netio w okresle sprawozdawczym -1 409 -10 5685 -7 6528 -5 816
7. Wartodt aklywdw netto na konlec okesu sprawozdawczego 28777 26777 37 342 39 053
8. Sradnia wartoit aklywdw netto w okiesie sprawozdawe zym 27 382 29 687 40 578, 41378
. Zmiana liczby certyflkatéw inwestycyjnych 9374 74 576 53 165 42 935,
1. Zmlana llczby certyfikatéw inweslycyjnych w okresie sprawozdawe zym: 9374 74 576 53 165 42 935
a)liczba wydanych certylikatow Inwastycyjnych [ 0 0 qf
bHlczba wylupionych ceryfikaléw Inwestycyinych 9374 74 576 53 165 42 935|
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c)saldo zmlan -9374 -74 576 -53 185 42 935|
2. Liczba certyfikaléw inweslycyjnych narastajqco od poczalku

daiatatnodei funduszu, w tym: 222 766 222 766 297 342 307 572

a)liczba wydanych certyfikaléw [nwestycyjnych 5 BB5 666 5 885 666 5 685 666 & GBS 666

b)liczba wyluplonych ceryfikatéw Inwastycyjnych 5 462 900 5462 900 5388 324 5 378 094

¢)saldo zmian 222 766 222 766 297 342 307 572
3. Przewidywana liczba cartyfikatdw Inwestycyjnyeh 210813 210813 282 962 297 342
lll. Zm lana wartos ci aklyw éw netto na certyfikat inwestycyjny -1,22 -5,39 2,71 -1,33
1. warodt akywdw netlo na centyfikat inwestycyiny na kanlec

poprzednlego olesu sprawozdawczego 121,42 125,59 128,30 128,30
2. warloéé akywbw netto na cestyfikat Inwestycylny na koniec biezacego

okesy sprawozdawczego 120,20 120,20 125,59 126,97
3. procentowa zmiana wartede| aldywiw natto na cenyfikal inwestycyjny w

okresle sprawozdawc zym -1.00 4,29 2,11 =1,03]
4, minimalna wartost aklywéw netlo na certyfikat Inwestycylny w okesie

sprawozdawczym 120,20 119,66 125,58 126,11

-data wyceny 2012-09-30 2012-04-30 R011-12-30 po11-04-25
§. maksyrnalna warto$S akywéw netto na certyfikat inwestycyjrny w okresie

sprawozdswozym 121,47 122,74 127,27 127,18

- tata wyceny 2012-07-31 0120131 2011-11-30 R011-01-31
6. wartos aklywow netlo na ceryfilat Inwestycyjny wediug ostatnie]

wyteny w okrese sprawozdawezym 120,22 120,22 125,58 126,97

-data wyceny r012-09-28 201209-28 R011-12-30 2011-08-30
7. Rozwodniona warto& akywdw nslto na certyfikat inwestycy|ny 120,20 120,20 125,59 126,97
IV.Proce ntowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktyw éw netto, w tym: 0.68 202 z70 0.02
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystiwa 0,63 1.87 2,50 0,02
2. proceniowy udzial wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzacych

dysiybuc|e 0.00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzlal optat dla depozytarusza 0,00 0,01 0.0 0,00
4. dziat

procentowy udziat optat zwigzanych  prowadzeniem re|estru akywéw 0.03 0,09 0.10 0,00

funduszu
5., procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowoic) 0,00 0,00 0,00 0,00
6, procent udzlat optat za uslugl w zakred 8 zarzadzania akywaml|

i it G = A 0,00 0.00 0.00 0,00

ozycja 1L Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych otaz I1.1 Ziniana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
prawozdawczym: ze znakiemn ujemnyin

Narastajaco Narasta)jco
Kwarialy roku kwartaly roku
biezqcego Okr::‘;zl;: o poprzedniego
kwarlah: pop! 90 wwartak:
od:
rok; do: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
0d 20120701 f----------us 0110701 femm--omomm- -
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |..........f...202 1 . f..2om ]
£01201-01 011-01-01
40 2012-09-30 [ -=---------- 0110930 f-oo-c----eood
20120830 011-09-30
A.Przeplywy érodk éw pienig2nych z dzialainosci oparacyjnej 1139 9217 1838 5459
1. Wplywy 7779 177 835 19 418 121 484
1. Z tytwlu posiadanych lokal 0 1420 4] )
1.1. Odsetd od obligacli 1] 1420 0 8
2, Z tytutu zbycla skadnikdw lokal 7I78 176 407 19 415 121 461
2.1. Obligacje 1278 131 852 1950 471
2.2, Bony skarbowe 0 o 0 1500
2.3. Prawa pochodne 44 127 0 ¢
2.4, Depozyty 6 455 44 429, 17 465 115 190
3. Pozogtale 1 8 3 15
ajw lym odseld od lokat ] rachunkiw bankowych 1 -] 3 15
Il. Wydathk 6 641 168 618 17 580 116 025
1. Z ylutu posladanych lokat 1] Q 1] 0
2. Z yluty nabycia sdadnlkbw lokat 6 464 167 968 17 325 115 1TBI
2.1. Ovligacje 0 122 427 0 q
2.2, Prawa pochadne 0 2920 o q
2.3, Depozyty 6 464 42 621 17 325 115 1TBI
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenla dla towarzystwa 174 581 252 789
4. Z lytufu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzgqcych o 0 0 0
dysiybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytarusza 1 3 1 3
. 13l 2w Jzen IPEPTT
8. Z tytutu oplat zwigzanych z proy ) Y funduszul o 16 0 19
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 [ 4] 0
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8. Z tytulu uslug w zakres e rachunkowsici 0 ] 0 Q
9. Z tylulu uslug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 3] 0 0
10. Z tytutu ushug prawnych ] 2 0 0
11. Z tytutu posiadanla nisruchomoicl 2] 0 i} [4]
12. Pozogtale 1 28 1 16
B.Przeplywy drodkéw pleniginych z dziatalnod ci finansow e] «1138 9217 -1 837 -5 458
1. Wphywy 0 0 0 0
1. Ztytutu wydanla ceryfikaléw [nwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tylutu zaciggnigtych edytéw 0 1] 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaly udzlelonych poiyczek 0 0 1] 0
5. Odsetld 0 0 0 o
6. Pozostate 0 [ 0 0|
Il Wydatk 1138 9217 1 837 5 458'
1. Z tytuly wykupienia centyfikatow inwastycyjnych 1138 9217 1837 5 458
2, Z tytulu splat zaciggniglych kedytéw o 1] 0 0
3. Z tytulu splal zaciagnielych potyczek Q 0 0 0
4. Z tyluiu wyemitowanych obligac)i 0 0 0 0
5. Z tylulu wyplaty przychodéw 0 0 0 Y
6. Z tytufu udzielenych poiyczek 4] 0 0 0
7. Odsetd 0 0 0 0
8. Pazoslale 0 0 0 0
C. Skutkl zmian kursdw wymiany srodkéw pieniszmych i o N . :
ekwiwalentéw érodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu 4rodkdw pianiginych netto (A+-B) 0 1] 1 0
E Srodki plenlgZne | ekwiwalenty #rodk bw pianig2nych na 0 : . i
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienig2nych na o o o o
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

kwartal

roky

1. Z tytutu zbytych lokat

1412

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytvlu wydanych centyfilkatéw inweslycyinych

4. Z tytulr dywidendy

8. 2 fyiulu odsetek

6. Z tytuly posladanych nieruchomodci, w lym czynszbw

7. Ztytulu udzielonych poyczek

8. Pazostale

QIojo|o|ojo]o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3

2012 robu

kwartal

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytuly transakefl przy zobowlgzanlu Se funduszu do odlupu

3. Z tytulu Instrumentdw pochodnych

4, Z tylulu wplat na certyfikaty Inwestycyjne

5. Z tylutu wykupionych certyflkaléw inwestycyjnych

€. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytuty wyptaty przychoddw funduszu

clelec|leo|oc|o]o

8. Z tytwlu wyemilowanych obligac)l

9. Z tytulu lebbateminowych potyczeki kedytow

10. Z tytulu diugoterminowych potyczek | lredytdw

o|o

11. Z tytufu gwarang]l lub poreczer

12. 2 tylutu rezerw

57|

13. Pozostale zobowlgzania
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|INFORM ACJA DODATKOWA
[Pl fopis
IFKK_rapori_Ill_iwartal_2012_dodatkowa.itf

PODPISY

FODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZE

Pata mig | Mazwisko Etanowisko/Funkz)a Podpis
P012-1102 B RTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

R012-11.02 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

Lmz-n-oz MLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zalqeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z poin. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjqtkiern
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuie sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zaworcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dio kidrych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzor.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staror, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoC potwierdzenia zawartych transakeji w wymagonym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy. przyjmujqe polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowoc krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowoc okre$lone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjgc
sytuocje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oroz ustolenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegOlnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny. z ktére]
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaly inwestycyjne a takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wysej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuinych papieréw waortodciowych nienotowanych no  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow iokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
2owarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytuty zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytoéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitelu wyplaconego jest dzier przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA,

Nao potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatlu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stondw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnio, kidre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadiu kosztow tworzy sie
rezerwg ng przewidywane wydatki. Platnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqeego  pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 26 zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnig¢ nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nostepujqee koszty | wydatki zwiqzane z dziatalnoéeig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za 2arzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje moklerskie; prowizje i oploty
bankowe; koszty obsfugi i odsetek od kredytéw i posyczek zaciqgnigtych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce 2 przepisdw prowo; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych: koszty
Sponsora Emisi; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziofoinosciq Rady [nwestoréw: koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziolalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny okcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy. wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszocowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigco kolendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu ‘obrotu na rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami oktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dlo instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznocza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

0} dia kegjowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuinych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO i GPW w Warszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
kibrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG -
BFV;

d) dlo zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtdwny ustolo sie sposrod rynkéw oktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowony. joko rynek gléwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dziern na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwinych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notoweny na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brony jest wolumen obrotdw z dnio uruchomienia procedury oktuolizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzony jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji bodania rynkéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo donego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktry byt wybrany joko giéwny w miesigeu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 %6 dlo akgji.

Jezeli rznice zawierajq sig w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.
Sprawozdanie finonsowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zaiqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bftedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnoé¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badi
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia ze wzmozong dziatainoscig bankéw
centralnych. Po pierwsze, probowaty one zminimalizowac¢ ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyinych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamialy one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania Swiatowej recesji (posiedzenia amerykaniskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania te na rynku walutowym spowodowaty w gtéwnej mierze ostabienie sie dolara
amerykanskiego wzgledem walut innych krajow rozwinietych (np. o 1,5% wzgledem euro i o
2,9% wzgledem funta szterlinga). W takich warunkach wartos¢ juana wzgledem koszyka
euro, dolara amerykariskiego i funta szterlinga, ktéra jest przedmiotem inwestycji funduszu,
nieznacznie spadta (o okoto 1%).



