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Szanowni Parstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawic sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji |
{(,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku.

Na dziea 31 grudnia 2006 roku laczna wartoé¢ aktywdw netto Funduszu wyniosla 183,35 min PLN, za$ laczna
wartod¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosia 6.878 min PLN.

Zgodnie z polityka inwestycyjna, Fundusz lokowat swoje aktywa gléwnie w polskie obligacje skarbowe o stabym
oprocentowarit.

W pierwszej polowie 2006 roku na rynku obligacji panowala niezbyt korzystna koniunktura. Po dwoch miesigcach
wzrostow notowan nastapily spadki cen trwajace do konca czerwca. Zaskakujaco dobre dane o wzroscie polskiej
gospodarki powodowaly obawy o wzrost inflacii w przysziodci, co zachecalo inwestoréw do sprzedawania
obligacji. Negatywny wplyw na notowania papieréw dluznych mialy rowniez wydarzenia na scenie politycznej —
zagrozenie wczesniejszymi wyborami w pierwszych miesiacach tego roku oraz tarcia wewnatrz poéZniejszej
koalicji.

Niekorzysina sytuacja panowala na globalnym rynku obligacji, co dodatkowo szkodzito naszym papierom.
Jedynym czynnikiem wspierajacym polskie obligacje byl utrzymujacy sie na niskim poziomie biezacy wskaznik
inflacji.

W 2006 roku Fundusz uzyskal stope zwrotu na poziomie 3,69% w stosunku rocznym.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacii 1

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacj1 1 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

-~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudma 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 179.634 tys.
ztotych,

~  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 183.524
tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto {zysk) w kwocte 8.657 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie 142.609 tys. zlotych,

~  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosel 1 jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosc
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:

—  rozdzialu 7 ustawy z dmia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdzn. zm.),

-  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinil, c©zy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obgjmowalo w szczegoinosei
sprawdzenie ~ w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw 1 zapiséw ksiggowych, z kidrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
ogodlna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajacs podstawe do wyrazenia opinii.

L . ) . Member of
{‘f;éxudyt . Podatki. Konsulting . Doradztwo Finansowe., Deloitte Touche Tohmatsu

Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 00030312386, NiF: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakladowy: 67,000 z}




Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji 1 za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~ zgodnie co do formy 1 fredcl z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosct,
rozporzadzenia Mimistra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szezegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich cigghosel,

- napodstawie prawidiowo prowadzonych ksiagg rachunkowych

t odzwierciedla ono rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe)
i finansowej badanego Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji w
okresie od I stycznia 20006 roku do 31 grudmia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym

do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
g z nim zgodne.

Biegly rewident:

....... R TREGNATE! KA A
Jaceii( Marczak/
Nrewid. 9750/7280

osoby reprezentijace podmiot

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotow uprawnionych
pod ar ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY OBLIGACJI 1

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 paZdziernika 2004 roku W sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2006 roku o wartosci 179 634 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

s Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
183 524 tys. 4,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 8 857 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

+ [nformacje dodatkowa,

Warszawa, 27 marca 2007 r.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1, dale] zwany Funduszem, jest zarzadzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjele uchwate ¢
zmianie nazwy Towarzysiwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inweslycyinych Spétka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spolka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970,

Decyzjg nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu inwestycyjnego Diuznych
Papierow Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Qd dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty
Obligacii, od 01 lipca 2005 roku — na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji 1.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.
Fundusz moze inwestowac nie mnig| niz 70% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.; obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych
istnieie zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do
portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksziattowania sie w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b) analiza sytuacy makroekonomicznej,

¢) plynnosé inwestycii rozumiana jako mozliwose szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji |

mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

d) poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Funduszu ponizej 4 lat.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.




Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu Kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgee] sig przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu © zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1 zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
réznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig

rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 27 marca 2007 r. Py




SKLADNIK] LOKAT

ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zh)

31.12.2006

31.12.2005

Wartosé wedlug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

w akiywach
ogolem

Wartosé wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wediug
wygeny na dzien
bifansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
cgatem

Akcie

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

173 889

178 677

96,80

308 994

315 511

95,20

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczeng,
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzyielnesci

Weksle

Depozyly

957

957

0,52

5811

5811

1.77

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

Inne

s S —
R —




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Obligacji 1
na dzien 31.12.2006

Procentowy
udziatw
Nazwa Kraj stedziby Warunki Wartosé wedlug cemy Wartosé wedlug wyceny  |aktywach
Rodzaj rynkua ryriky Emitent emitenta Termin wykuputoprecentowania | Wartos¢ nominalna Liczba nabycia na dzien bilansowy ogélem
160 484 173 8839 178 677 96,80
O terminie wykupu do 1 roku: 8 869 000 B 868 3138 8 88C 4,70
Obligacje 8 869 000 8 869 8138 8 650 4,70
Aldywny rynek -
PS0507 Rynek reguiowany |WGPW |Skarb Panstwa | Polska 20070512 8,50 489 000 489 497 486 0,27
Altywny rynek -
OKo807 Rynek regulowany |WOGPW iSkarb Panstwa | Polska 2007-08-12 0.00 8 380 000 8 380 76841 8184 443
Bony skarbowe - - -
Bony pienigine - - -
inne - - -
O terminie wykupu powyZej 1 roku: 166 585 000 151 815 165 751 189 987 92,16
Obligacje 151 585 090 151 685 150 754 154 997 83,97
Aktywny rynek -
WZ0S11 Rynek tegulowimy [WGPW [Skaib Passtwa |Poiska  12011-09-24 4.41 834 000 894 895 835 049
Adcywmy rynek -
PSOB08 Rynek regulowany |CETO  i5karb Panstwa | Polska 2008-06-24 575 25 291 0G0 25 291 23751 25721 13,93
Akbywny rynek -
250509 Rynek reguiowany |CETO  iSkarb Pafstwa | Poiska 2000-05-24 6,00 30000000 30000 30521 35945 16,76
Akbywny rynek -
BS0310 Rynex regulowany |CETQ  iSkarh Panstwa | Polska 2010-03-24 578 31 400 000 31400 31613 32 323 17.51
Alcbywny rynek -
8351110 Rynek requlowany |CETO  [Skarb Panstwa | Polska 2010-11-24 8,00 21 400 000 21 400 21 641 22254 12.06
Aldywny rynek -
PS0511 Rynek regulowany |CETO  iSkarb Panstwa | Polske 2011-05-24 4,25 25 500 009 25 500 24 585 24773 13.42
Albywry nymek -
251013 Ryrek regulowany |[CETO  [Skarb Paristwa | Polska 2013-10-24 5,00 3000 000 3000 3050 2976 1,61
Aldyeiny rynek -
081015 Rynek regulowany |CETO  1Skarb Passtwa | Poiska 2015-10-24 6,25 14 100 0G0 14 100 14 715 15110 8.19
Bony skarbowe -
Bony pienigine -
Inne 15 000 000 30 15 400 15 ged 8,13
Nienctowane na
CD Getin Bank 081028 |rynku aktywmym _ |[ESP Getin Bank SA {Poiska 2008-10-28 558 15 0060 000 30 156 000 15000 8,13




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1
na dzieft 31.12.2008

Wartodé wediug Procentowy
Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzien Wartodé wedtug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Warlosd wediug ceny |bilansowy w danei wyceny na deien aklywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania  |walucle nabycla w tys. watucie bilarsowy w iys. ogdiem
W walutach panstw nalezacych do QECD 857 957 0,52
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH Polska PLN 3,8 957 000 957 957 199 957 0,52

W walutach panstw nienalezacych do QECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.20086

Procentowy
Warto$é wediug udziai w
taczna Wartosé wediug wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT Rodzaj liczba ceny nabycia w tys, |bilansowy w tys. ogdiem
Papiery warlosciowe gwarantowane przez
Skarb Passtwa Obligacje 160 454 158 8§89 163 677 88,67

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przyriaimniej jedno 2 parstw
nalezacych do OECD




BILANS

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31 grudnia 2006r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zl.)

31.12.2008 31.12.2005
I, Aktywa 184 593 327 984
1) $rodki pieniezne 160 475
2) Naleznos$ci 4799 6187
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 163 677 299 709
Diuzne papiery wartosciowe 163 677 299 708
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 16 857 21612
Dluzne papiery wartosciowe 15 000 15 801
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
. Zohowigzania 1 06% 1851
Iil. Aktywa netto (I-li} 183 524 326 133
IV. Kapital funduszu 112775 264 040
Kapitat wptacony 1169 880 1100097
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 1057 105 8§36 057
V. Dochody zatrzymane 65 961 55 574
Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 59 771 53 193
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 190 2381
VI Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4788 6 519
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 183 524 326133

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1028 882,3421

1 895 925,7440

Jednostki typu A

1023 647 2244

1891 854,1991

Jednostki typu B 4 342, 4003 2 606,3670
Jednostki typu P 8927174 1465,1779
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 178,37 172,02
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 178,37 172,02
WartosC aktywow nette na jednostke uczestnictwa fypu P 178,37 172,02




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacegoe na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody z 1okat 11 330 13 796
Dywidendy i inne udziatly w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 11 325 1379
Qdsetki od depozytdéw i rachunkéw bankowych 178 g7
Qdsetki 9 853 12 018
Qdpis dyskonta 1294 1675
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réZnic kursowych - -
Pozostale 5 8
Il. Koszty funduszu 4 751 5159
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 4702 5086
23 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie - -
3) Optaty dla depozytariusza 24 -
4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5) Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Uslugi w zakresis zarzadzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne 2 -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 1 2
11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ulemne saldo rdznic kursowych - -
13) Pozostale 22 61
{ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (il-lil} 4751 5 159
V. Przychody z lokat netto (14V) 6 579 8 637
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2078 9724
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 808 6 406
z tytutu réznic kursowych - -
Wozrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 1730 3318
z tytutu roznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+/-VH 8 657 18 361
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,41 9,68
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestniciwa typu A 8,41 9,68
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 8,41 9,68
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 8,41 9,68
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku

(dane wyrazone w tys. z} z wyiatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.2006 31.12.2005

I. Zmiana wartosci aktywdw netto 142 609 121 258
1. Wartos¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 326133 204 878
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 657 18 361
Przychody z lokat netlo 6579 8 637
Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 3 808 6 406
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1730 3318
3. Zmiana w akiywach nette z tytulu wyniku z operacji 8 657 18 361
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem) - -

Z przychodow z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 151 266 102 895
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 68 783 329 321
Zmiana kapitatu wyptacenego (zmnigjszenie kapitalu z tytuiu odkupionych JU) 221 049 226 426
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 142 608 121 256
7. Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 183 524 326 133
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 247 106 320 178
il. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa 867 043,4018 622 9154170
1. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawczym: 867 043,4018 622 915,4170

Liczba zbytych iednostek uczestniciwa

399 532,3408

1961 578,3046

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1266 5757427

1338 662,8876

Saldo zmian -867 043 4019 622 9154170

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnogci funduszu, w fym: 1028 882,3421 1 895 925,7440
liczba zbytych jednostek uczestniciwa 7 755 447,0896 7 355 914,7488
Liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 6 726 564,7475 5 458 985,0048

Saldo zmian

1028 882 3421

1895 925,7440

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1028 882,3421

1 8956 825,7440

lll. Zmiana wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa 6,35 11,08
1. Warto$é aktywoéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 172,02 160,94
2. Wartosé aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawczdawczego 178,37 172,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawoezdawczym 3,68% 6,88%

4. Minimalna wartos¢ akiywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 171,96 160,48
data wyceny 2008-01-02 2005-01-14
5. Maksymalna warto$¢é aktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 178,58 172 42
data wyceny 2008-12-21 2005-09-20
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 178,34 172,01
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,92% 1,61%
Procentowy udziai wynagrodzenia dla towarzystwa 1,90% 1,59%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia pedmictdw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.01% -

Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowgcsci

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Cpis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 684) z poézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdin. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walugie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien hilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treScig ekonomiczna,

Wartosé poszczegoinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosziow,
jak tez zyskow i sirat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlandeo-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowedow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+t przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3g zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardoéw Rachunkowosct. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacie majatkowa i finansowsg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowege. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywdw Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aklywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegobinosci biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzeria wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyiecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
Z ktdrej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawag o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywow, wartosci
aktywéw netto craz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadio nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przesirzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne| stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie cdpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow cdsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wypiaconego, zwigzanych z wptatami iub wypiatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem paprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycie
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek ckresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
neito z poprzedniege dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obsiugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z przepisdéw prawa; prowizje | oplaty na rzecz instytuci
depozytowych i roziiczeniowych, koszty likwidacji Funduszu. Koszly zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie inngj niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdiki wchodzace] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
rniesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) | Bloomberg Fair Value {(BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i Kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm;

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek glowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dia krajowych instrumentow diuznych wybor rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gidwny ustala sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
kidrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gidwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury akiualizacji rynkow
gidwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury akiualizacji rynkow wyceny dia poszczegdlnych rynkdw.,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gidownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notewany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gidwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od Kkolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danege papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako gidwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacii oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosewanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku
{(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem'},
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.




Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgeym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowe]
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikdw iokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie 2
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych z p6zn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegitowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kitorych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytuiu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposédhb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresia wediug wzoru jako: SOP = [(T1 ~ T2 WAN,*100%

gdzie:

T - pznacza calkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakceji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytuidw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych ub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza catkowitg wartose zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - o0znacza okres, za kidry przedstawicne sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji 1
na dzier 31.12.2006
(wyrazone w tys. z.}

31.12.20086 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 400 273
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 4 399 5 914
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
4799 6 187

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji 1
na dzien 31.12.2006
(wyrazone w tys. zi.)

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytubu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytubu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wpltat na jednostki uczestnictwa 90 178
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 865 1132
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tyludu rezerw 313 531
Pozostate zobowigzania 1 10
1 069 1 851




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacii 1
na dziernt 31.12.2006

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosdé na dziend
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosct na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w iys.

Wartos¢ na dzied
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
AinANSOWeGS W iys,

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2G086 ng 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 160 160 475 475
3 Warlosé na dzien Wartos¢ na dzien

H. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane; sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTR_ZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wiys. na | finansowego wiys. | waluciew tys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAI\'.I Waluta 31.12.20086 na 31.12.2066 31.12.2005 na 31.12.2008

iI. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:

1. BANK BPH SA PLN 395 395 2 455 2 455

lll. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
hilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Hl. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1
na dzien 31.12.2006

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentows:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udzial w portfelu
2t (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 162 782 88,18

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 162 782 88,18

by Akiywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilanscwa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery diuzne 895 0,49

aktywnym rynku Zzmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 15 000 8,13

na aktywnym rynku

Suma 15 895 8,62

c) Suma a) i b): wartos¢ — 178 677 tys. zi, udziat w portfelu — 96,80%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty ocdzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzarn
nie dotyczy
b) Przypadki znaczgcej koncentragji ryzyvka kredytowego
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartos¢ w fys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzel 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzal aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
zt
Lokaly notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 15 000 8,13
na aktywnym rynku diuzne
Suma 15 000 8,13




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycia przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaf aktywow Wartos¢ w Udziat w

bilansowa tys. zt portfelu (%)

EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka

ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak G,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
{okaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowansa w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
obciazenia Aktywa ryzyk!en:1 obtigzenia Wskaz__al e _Kw_oty . obcigzenia Wskaz__a nie
P g przeplywow P kategorii lokat |odzwierciedlajace o kategorii lokat
aktywow i obcigzone . . aktywow i il N L aktywow i b
X - srodkow h . obcigzenych | nie wypetnienie R obcigzenych
zobowigzan | ryzykiem stopy oo zobowigzan : X zobowiazarn .
. ) pienieznych ; ryzykiem zobowigzan na ; ryzykiem
Tyzykiem stopy | - procentowej wynikaggcych ze ryzykiem kredytowym | dzient bilansow, ryzykiem walutowym
procentowe] 552‘;35 kredytowym ¥ walutowym
procentowei
obligacje, .
wysoki papiery obligacje umiarkowany papiery brak brak brak
K ’ kemercyjne
omercyjne

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordéwnaniu do poprzedniego
okresu raportowege nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w pertfelu funduszu nie bylo instrumentow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPL}
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. ¢

Warto$¢ na dzient
bilansowy w tys. zt

l. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 o
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 Y
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nasiepuje przeniesienie

na fundusz praw whasnoéci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strong praw wiasnosci | ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych

poizyczonych przez fundusz w trybie przepisdéw

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajacych 1%

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2006

Na dzienl bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie inngj niz zoty polski.




NOTA-10 DOCHQDY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaci 1
na dzied 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartost Wazrost {spadek) Wartose Wzrost (spadek)
[STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zroaliz g0 zysku [ni H 3 2real go 2ysku |niezrealizowanego

{straty} ze zbycla lokat |zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat jzysku z wyceny

LALEN aktywdw w tys. w Eys. akiywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym 3808 |- 1730 5 406 3318
Diuzne paplery wartosciowe 3808 |- 1730 6 408 3318
Skiadnik] [okat nienotowane na akbywnym rynku, w tym - - 0 -
Dhizne papiery wartodciowe - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -

3 808 - 1730 6 406 338

WYPLACONE DOCHODY FUNDEIS2EH ::;:;ii:;:zz,ie

wiys.
Wyptacone przychody z lokat:
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody gdsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saido réznic kursowych
Pozostate:
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

: . Wptyw na

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :ﬁ:ﬁiﬁiﬁtﬁew Udziat w aktywach ;J:;:aa ;’wdi::ywa‘:h Wplyw na wartogé w:::‘"gé

tys.

w dniu wyptaty

wyplaty

aklywow w tys,

aktywow netto
w Eys.

Preychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw riiepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozosiale:

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. 2t

Czesc stala wynagrodzenia

4702

5096

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skfadnik lokat)

a) (koszly zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

31.12.2008 31.12.2005 31.12.2004
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 183 523 b57 67 326 133 111,28 204 877 502,30
Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego 178,37 172,02 160,94

Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 178,37 172,02 160,94
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 178,37 172,02 160,94
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 178,37 172,02 160,94




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI 1

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona réznica w wysokoscl kosztdw publikacji
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B" za rok 2005. Platnosct z tego tytulu dokonano w
miesiacu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku 2005 byta
niewystarczajaca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczgcych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikaigcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w kiorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zL)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Obligacje 3 808
Zrealizowany zysk (strata) — razem 3 808

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Obligacje -1 730
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -1730

Dane dotyczace podatkdw i oplat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o poedatku
dochodowym od o0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. ¢ zmianie ustawy o poedatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osiaganych
przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej kwoly dochodu {art.
30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od
1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 8). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone podatnikowi, kidry zawart
stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3},

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytul transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosia 0 tys. zt.

Hofed MHania
Warszawa, 27 marca 2007 r. R




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
00-~113 Warszawa

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michatl Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajgc

Inwestycyinego Otwartego Obligacji 1

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

obowigzki depozytariusza dla BPH Funduszu

(,Fundusz™) potwierdza zgodnos¢ danych

dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym

w szczegdlnosel aktywow zapisanyeh na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw

warto$ciowych oraz pozyvtkédw z tych aktywow wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzief bilansowy 31 grudnia 2006 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 25a
00-858 Warszawa

tel: +48 22 531 34 45
faks: +48 22 531 94 97
e-mail. DPO@bph.pl
internet: www bph pl

Bank BPH Spoika Akeyjna
Al Pokojir 1, 31-548 Krakow

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srodmlescia,

Wydzial Xi Gospodarczy Krajowegs
Rejestru Sadowego

Kapital akcyjny subskrybowany
i wplacony 143.581.150,00 z

Zarzad

Prezes Zarzatiu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzgdu:

Miroslaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Kneti, Niels Lundorff,

Katarzyna Miezgoda, Wojciech Sobleraj

A Member of HVB Group




