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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegblnosei
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz”) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku wartoéé aktywoéw netto Funduszu wyniosta 2,9 mid PLN, natomiast tgczno
wartoéé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze polrocze na rynku obligacji mioto swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegly sie z podziatem na kwartoty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podaqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierow skarbowych, gdyz na cate)
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 pdtroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczgcy popyt na polskie obligacie i
to zarowno ze strony zagranicznych inwestorow, jok rowniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestorow zaczety w szybkim tempie zapetniac sig
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacjo ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finanséw w
2010 roku bedq bordzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplosowaniu
papierdw wartych 27,6 miliarda 2totych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamgq aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesigce
mielimy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznowali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozyé sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakofczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato abnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestorow emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiot doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestig
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwea mieliémy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowej
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produkgji przemystowej, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie palityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegéinie obligagom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikéw spowodowat znaczqee spadki cen, trwajace do konca czerwea, ktore jednak nie byty na tyle
siine aby pozbawi¢ dodatnich stop zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierow skarbowych od poczqtku roku.

Rynek akeji:

W pierwszym pétroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akcji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtowne indeksy WIG oraz WiG20 spadly o odpowiednio 148% oroz 493%. Na lekkim plusie 1,18%
zakoriczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIGA0. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jak Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6.27%), Nasdaq [-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktéry spadt o blisko 27%.

Warto dodac, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dos¢ duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestorow prywatnych. Oferty te w negatywny sposob wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty srodki, ktére mogtyby byé przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Noszym zdaniem rynek akeji wchodzi obecnie najprawdopodobniey na  Sciezke  przynajmnie
érednioterminowego spadku, @ w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dos¢ wysokq alokacje w akcjach, ktéra co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akcji na rynku - wtérnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjqtkamit duzych nabyc, ktdre mogq
skierowac na rynek akgji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniej, o takze USA, Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtowng przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosngcego zadtuzenio panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynq. ktéra rowniez bedzie
hamowaé wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wezrost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powoduja, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akgji, a wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0.29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcey: -1.66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 885 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: -3,42%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawczdanie finansowe zostoto sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) ocraz zgodnie 2z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieA 30 czerwca 2010 roku o wartodci 10 866 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

+ Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9867 tys. zt,

« Rachunek wyniku 2z operacji zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 454 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasnigjqce,

e informacje dodatkowq.

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 .

(L orwoNs Wurcel.
Artur Czerwonski Marcin Bednarek leksander Mokr
Prezes 2arzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zagzqdu




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globolny, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
subfundusz rozpoczqt dziotalnosé w dniu 8 majo 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finonsowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty 2 wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt csobowosc
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Migsta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege Perasolowego.

BPH FIO Porasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Oynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqcey,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Oblgadji 2.
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 moja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdanio finansowego, ). 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat.Subfundusz nie gwarontuje osiggniecia celu inwestycyjnego,

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. akcje i obligacje zamienne na ckcie, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyko emitowane przez spétki lub instytucje wspolnego inwestowania, kiére prowadzq dziotainos¢ lub
dokonuijq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybronych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Ipiecdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, hony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, cc do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% [piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oroz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontroktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego  Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktore prowadzq dziatalno$é w regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
nojwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresto art. 9 Stotutu, jok rowniez w papiery wartodciowe | Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

o) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nolezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanado, Korec Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parfstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchonge, lslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoyo Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Torontc Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korec Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchonge. Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone prazy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqce; sie przewidzieé przysztosci.

C20s trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawnity sig 2adne przestanki swiadczqce o mozliweéci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprowozdonie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziagtania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwco 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanije kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Globalny zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegaInesci
sposobern pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oroz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu Citypu P.

warszawa, 25 sierpnia 2010,

O’L% ST, ﬁ[w,w[,
Artur Czerwonski orcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 2brzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2010 31.12.2009
Wartosc wedlug Procentowy udzial Warteéé wedtugiProcentowy udzial
wartosc wedtug ceny|wyceny na dzien w oktywach Wartos¢ wedtug ceny |wyceny na w aktywach
nabycia bilansowy ogdlem nobycia daien bilansowy |ogélem
Akcje o 0 0 0
waorranty subskrypcyine o] 0 0 9]
Prowq do gkeji 0 4 0 0
Prowa poboru 0 0 0 0
Kwity depozylowe 0 C 0 0
Listy zastowne 0 5] G 0
Diuzne popiery wartoéciowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzicty w spdtkoch 2 egraniczong
odpowiedziginoscig 0 0 0 ¢
Jednostki uczesinictwa 8087 9135 5189 4482 4998 71,98
Certyfikaly inwestycyjne 0 0 0 0
Tyluty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspalnego
inwestowanic majgce siedzibe za
granicq 0 4] 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
weksle ¢ 0 0 0
Depozyly 1731 1731 15572 601 601 866
Wwaluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Stotki morskie o] 0 0 0
Inne 4] 0 0 5}
Artur Czerworiski . ' :
; . Marcin Bednarek AVeAsatider Mokrzycki
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TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

na dzied 30.06.2010
Procentowy
udziat w
Nazwn Wartost wedlug ceny warloéé wedlug wyceny  |aktywach
Rodza) rynku rynku Nazwo i redzaj funduszu Liczba nabyog w lys na dzien bilansowy w tys. |ogdtem
175 825,0957 8057 9135 81,89
OYSTER EUROPEAN OPPORT Aktywny rynek-
regulowany GH QYSTAR Eurcpean Opportunit 453 9640 468 492 441
Aktywny rynek-
MAGELLAN-D regulowany GF Magellan 46,0000 275 298 2,68
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TE INV FRK E SMC-1ACC rynku aktywnym dotyczy |Eurcpean Small-Mid Cap 4 4973708 356 393 3.53
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV MU EURPN-IACC _ [rynku aktywnym dotyczy |Mutual European Fund 6 972,2180 365 397 3,56
Nienotowane na nie Investment Funds - Templeton
FRANK TP INV E EUR-I-ACC rynku akfywnym dotyczy |Eastern Europe Fund 4 624,7420 306 346 3,10
Niengtowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TP-MENA FD-I= rynku aktywnym dotyczy IMENA Fund 26 670.7150 366 391 381
Nienotowane na nie Investment Funds - Templeton
FRANK TEMP INV ASIA GR-| ACC rynku aktywnym dotyczy |Asian Growth Fund 14 536 4621 1060 1331 11,93
Nienctowane na nie Franklin Templeton Franklin
FRANK TEMP INV ASIAN FLX CP rynku aktywnym dotyczy [Asian Flex Cap Fund 31 608,7340 1114 1293 11,59
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV FR MU BE-IACC _ |rynku aklywnym dotyczy |Mutuai Beacon Fund 24 503,3820 817 888 7.96
Nienotowane na nie investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV FRA USEQ-IACC _ [nynku aktywnym dotyczy |US Equity Fund 35 206,8290 1171 1261 11,30
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP INV LAT AMR-I-ACC rynku aktywnym dotyczy |Latin America Fund 12 161,4059 802 954 8.55
Nienotowane na nie Investment Funds - Franklin
FRANK TEMP US OPP--ACC rynku aktywnym dotyczy |U.S. Opporiunities Fund 12 578,1459 522 585 5.24
Nienotowane na nie SGAM FUND- Equities Japan
SGAM FUND rynku aktywnym dotyczy |Corealpha 18751270 476 507 4,65




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego
ng dzied 30.06.2010

Procenlawy
Waortodd wedlug wyceny no udzial w
Kroj siedziby Warunk Wwortosé wedlug ceny Wwartosé wedhug ceny dzieri bilansowy w dane) Warlpié wediug wyceny na |aktywoch

Nazwa banku  |banku waluta  |oprocentowanms  |nabycia w danej walucie |nabycio w tys walucie dzier bldansowy w lys ogdtem
W walutach panstw nolezgcych do OECD 1731 1731 15,52
LOKATA OVERNIGHT IBank BPH. S‘IPoIska PLN 3,25 1731 000,00 1731 1731 000,00 1731 15,62
W walutach panstw nienaleiqcych do QECD
nie dotyczy




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30 czerwca 2010

iwszystkie dane wyrazone sqw tysiqeoch 2. - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki

inwestycyjne wyrazonych w zh}

30.06.2010 31.12.2009

I. Aktywa 11155 6 944
1] Srodki pieniezne 154 87
2] Noleznosci 135 1258
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lekat notowane no oktywnym rynku, w tym 790 -

Diuzne papiery warlosciowe - -

5} Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 10076 5599
Diuzne papiery wartosciowe - -

6} Nieruchomosci . -

7} Pozostate aktywa - -

II. Zobowigzania 1288 1446
IH. Aktywa netto {I-1l) 9867 5498
V. Kapitat funduszu 8 837 4922
Kapitot wptacony 15808 7501
Kapitot wyptacony (wielkos¢ ujemnal 6971 2579
V. Dochody zatrzymane 7 60
Zakumulowane, nierozdyspencwane przychedy z lokat netto 154 43
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strate] ze zbycia lokat 147 17
VI. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nobycia 1037 516
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 9867 5498
Liczba jednostek uczesinictwa, w tym: 77 2951530 46 879,278%
Jednostki typu C 77 2951530 46 879,2789
Wartodé oktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu C 127,65 117.27

Artur Czerworiski _ Ma/rtfin Bednarek safjder Mokrzyck:
prciel '
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
EPH FIO Perasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
zo okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010

idune wyrazone w tys. zt. 2 wyigtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwo wyraZzonego w zt}

01.01-30.06.2010 08.05-31.12.2009 | 08.05-30.06.2009

|. Przychody z lokat 9 155 14
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 7 7 1
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 7 7 1
Odsetki od popierdw waortosciowych - - -
Odpis dyskonta - - -
Przychody zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie soldo réznic kursowych - 148 13
Pozostate 2 - -
I, Koszty funduszu 206 112 19
1} wynogrodzenie dla towgrzystwa 98 76 8

2| Wynogrodzenio dla podmictéw prowadzqeych dystrybucie - - -

3| Cplaty dla depozytariusza 20 25 9

4} Oplaty zwigzane z prowgdzeniem rejestru aktywow funduszu - - -

5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6} Ustugi w zokresie rachunkowosci - . .

7) Ustugi w zokresie zarzgdzania oktywomi funduszu - , -

8) Ustugi prawne - - -

9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10} Koszty odsetkowe - , -

11} KoszZly zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -

12) Yernne salde réznic kursowych 84 - -

13) Pozostote 4 11 2

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu netto {II-11} 206 112 19
V. Przychody z lokat netto {I-IV) - 197 43 |- 5
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 651 533 44
Zreolizowany zysk Istratal ze zbycia lokat, w tym: 130 17

2z tytutu roznic kursowych 80 |- 95 -
Werost ispadek] niezrealizowanego zysku Istratyl z wyceny lokat, w tym: 521 516 44
2 tytitu rdznic kursowych 619 |- 245 |- 27
VII. Wynik z operacji (V+/-Vi) 454 576 39
Wynik z operacji przypadajqey no jednostke uczestnictwa 5,87 12,28 1,11
Wynik 2 operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu C 587 12.28 1,11

Artur Czerworiski. Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
za okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2010

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkien wyniku z operaci przypadajqeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t

01.01-30.06.2010

08.05-31.12.2009

1. Zmigna wartosci aktywow netto 4 369 5498
1. Wartos¢ oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5498 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem}, w tym: 454 576
Przychody z Ickat netto 197 43
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokot 130 17
Werost (spodekl niezrealizewanego zysku [stratyl z wyceny lokat 521 516
3. Zmiong w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 454 576
4. Dystrybucjo dochoddw (przycheddw] funduszu {razem} - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowarego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokot -
5. Zmiany w kapitale w okresie spraweczdawczym [razem), w tym: 3915 4922
Zmiona kapitatu wptaconege (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JUI 8307 7501
Zmiong kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitahs z tytutu odkupionych JU} 4362 2579
6. tqezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4369 5498
7. Wortos¢ aktywow netto no koniec okresu sprawozdowczego 9867 5 498
8. Srednio wartosc oktywow netto w okresie sprowozdowczym 6614 3924
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 30 4158741 46 879,2789
1. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdaweczym: 304158741 46 B79,2789
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 255.7358 70 455,1603
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 36 839,8617 235758814
Salde zmian 304158741 46 879,2789
2. Liczba jednostek narastajqeo od poczqtku dzictolnosci funduszu, w tym: 77 295,1530 46 B79,2789
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 710.8961 70 455,1603
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwo 60 415.7431 235758814
Salde zmian 77 2951530 46 879,2789
3. Przewidywano liczba jednostek uczestnictwa 77 295,1530 46 879,2789
lll. Zmiana wartosci ektywow nette na jednostke uczestnictwa 10,38 17,27
1. Warle$c¢ aktywdw netto ng JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 117,27 100,00
Z Wartos¢ aktywow netio na JU na koniec biezqecego okresu sprowozdawczego 127.65 11727
3. Procentowaq zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 8.85% 17.27%
4. Minimalna wartoéé aktywoéw netto na JU w ckresie sprawozdowcezym 11247 9747
dato wyceny 2010-02-08 2009-05-13
5. Moksymalno wartosE aktywdw nette na JU w ckresie sprowozdawczym 13056 118,07
data wyceny 2010-06-25 2009-12-28
6. Wartosc aktywow nettc na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 127 65 117,28
data wyceny 2010-06-30 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztdw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3.12% 2.85%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwo 1.48% 1.94%
Procentowy udziot wynogredzenia dla pedmiotdw prowadzgeych dystrybucie
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.30% 0,65%
Procentowy udzigt optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Procentowy udzict optot zo ustugi w zokresie rachunkowosci -
Procentowy udzict optat za ustugi w zokresie zarzqdzonia oktyworni funduszu

Artur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzyckl
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Zatqcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zorzqdzonego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. Ustawo” oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw oktywow i posywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-£fes no
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont,
Zapisy w ksiegach rochunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie oktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, oby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania subfunduszu ustolane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiege i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé ckrelone Ustawg zascdy rochunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, @ zobowigzonia Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ cktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo, w tym
w szczegblnodci biorgc pod uwoage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny cktywéw netto oraz ustalenia waortosei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjgcie w Statucie funduszu godziny 23.00 jako gedziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie nc prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywow,
wartosci aktywodw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartosé diuznych popierdw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku  wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicze sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzeniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dria zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomigdzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kopitatu wyptaconego, zwigzanych z wptotomi lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw érodkow pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z denego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydotki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wyceniq sie w uzasadnicne), wiarygodnie 0520coWENEj Wartosci.

subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq kazdego dnic od wartosci akiywow netto
2 poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzecni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane 2z dziatalnodcig Subfunduszu  nie
wymignione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzg'gdnigjgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej woluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktod portfela inwestycyinego umowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowodzano pierwszego dnia miesiqgca kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu ne rynkach aktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen cbrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bioomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcey olgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowony jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dlo krojowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentéw dhuznych rynek gtéwny ustalo sig sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowony dony instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku cktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jeseli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkow gtdwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowodzony jest w
oparciu o pkt. 1§ 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkow gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia nc  kursach sktadnikow  lokot posiadanych przez Subfundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to co wyceny przyjmuje sie kurs Toworzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dlo wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznic
2005 roku.



Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq orgz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzadji liniowej wartasé
godziwa wynikajqca z ksiqg rochunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nobycia dla danych sktodnikéw lokat. Od tej wartoéci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartoéé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

Informacje zoworte w sprawozdanioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskoznikdw, © ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreélo wedtug wzoru jako: WKC= K/ WANS:

gdzie:
WANS - oznacza érednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - pznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach ¢ szczegolnych zasadach

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikéw portfela,

2) odsetek 2 tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) éwiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
monipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzier 30.06.2010
wyrazone w tys. 2t )
30.06.2010C 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 15 1177
Z tytutu instrumentdw pochednych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 120 81
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym Czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pazyczek -
Pozostate -
135 1258
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzief 30.06.2010
{wyrczone w tys. z1)
30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nabytych aktywdw 1114 1346
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochednych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 114 65
Z tytutu odkupionych jednestek uczestnictwa 28 5
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptoty przychodéw funduszu - -
Z tytuiu wyemitowanych obligagji - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 32 30
Pozostate zobowigzania -
1288 1 446




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego
na dzien 30.06.2010

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

Warlogc na dzen
bilansowy w danej
walucie w 1ys. no

wartosé na dziea
bilansowy w waluoe
sprawozdanma
linansowego w tys. na

wartoéé na daen
bilansowy w dang
waglucie w lys. na

Wartosé no dziel
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. Na

RACHUNKACH BANKOWYCH waluto 3006.2010 30.06 2010 31.12.2009 3112.2009

|. Banki:

1 BANK BPHS.A PLN 148 148 83 33

? BANK BPH S A, usD 0 2 0 0

3. BANK BPH § A EUR 1 4 1 4

4, BANK BPH S.A JPY ] 0 - -

Wwarlosé na dziers Wartosé na dzien

Wartosé na dzen hilonsowy w waluce Warto$c no doien lansowy w walucie

I §RED'Nl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM hilonsowy w daneg) sprawozdanin bilansowy w dane) sprowazdanio

SROLKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie wiys.no finansowego w tys na walucie w tys. no finonsowego w lys. na

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waluta 3006.2010 3006 2010 31.12.2009 3112.2003

I1. éredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniginych:

1. BANK BPH G A PLN 100 100 142 142

2. BANK BPH S A Uso 1 5 0.4 i

3. BANK BPH 5.A. EUR 1 3 05 2

4 BANK BPH S A, JPY 388 15 - -

11I. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortost na dzien
bilansowy w walucie
sprowazdana
linansoweqo w tys

Il Ekwiwalenty érodkdw pienigznych w podziale no
ich redzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Akcji Globalny
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3]  Poziom obcigzenia ryzykiem watutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczqce) koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszul

Woluta Kategoria Rodzaj aktywow Wortosé w tys. | Udziot w
bilonsowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotdwka 4 003
ich ekwiwolenty
Lokaty Jednostki 790 7,08
notowane na uczestnictwo
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Jednostki 1527 13,69
nienotowane na uczestnictwa
oktywnym rynku nomsnlowone W
walucie
Suma 2321 20,80
usp* Srodki pienigzne | gotowka 2 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty Jednostki 6311 56.58
nienctowane na uczestnictwo
aktywnym rynku nominowone w
wolucie
Suma 6313 56,59
JPY Lokaty Jednostki 507 455
nienotowane na uczestnictwa
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Sumo 507 4,55

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszezegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obciqzone . '
oSSZlfemnio AKEyWa ryzykiem ot’)}giz'zpe:ic Wskozanig Kwoty olfgz?ergia Wskazanie
okt Tuc’)w : obei yzone przeplywdw okt ?vc’:w i kategerii lokat {odzwierciedicjgce akt cjuc’)w‘\ kategorii lokat
YWow | . srodkéw ywow obcigzonych nie wypetnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . P zobowiqzan .
‘ . pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe] | vnikojqeych ze ryzyKiem kredytowym dzien bilansow: ryzykier walutowym
procentowej Y stjgp; kredytowym y1owy Y walutowym Y
procentowej
jednostki
uczestnictwa,
brak brak brak brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzieA 30.06.2010

Na dzief 30.06.2010 w pertfelu Subfunduszu nie byto instrumentow pachodnych

na dzien 31.12.2009

No dzien 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie byl instrumentéw pochednych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartoéé no dzien
bilansowy w tys.
zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.
b4l

I. Transokcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnoscii ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wasnosei i ryzyk

(I Transakeje przy zobowigzeniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

I1l. Naleznosci z tytutu papierow wartoéciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
popieraw wartosciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30.06.2010

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowyrm Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I Aktywa w tys. PLN 9156
1.5rodki pienieine w tys PLN 6
w waolucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 4
w walucie cbcej W iys. uso 0.5
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys, JPY 0.1
w walucie sprawozdonia finansowego w lys. PLN 0.0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys PLN 790
w walucie obcej W tys. EUR 191
w walucie sprawozdonia finonsowego w lys. PLN 790
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy w tys. PLN 8 345
w walucie obce] w tys. EUR 368
w waolucie sprowozdanio fingnsowego w iys. PLN 1527
w walucie obeej w tys. UJsn 1859
w walucie sprawozdonig finonsowego W tys. PLN 6311
w walucie obcej w tys. JPY 13 240
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 507
5. Naleznosci z tyt. zbytych skt.portfela w tys, PLN 15
w walucie obcej w tys. EUR 4
w walucie sprowozdania finansowego w lys. PLN 15
Il, 2obowigzonia w tys. PLN 1114
1. Z tytutu nabycia sktadnika lokat W tys. PLN 1114
w walucie obcey w tys. uso 225
w walucie sprawoczdania finansowego w tys. PLN 763
w wolucie obcej W tys. EUR 68
w walucie sprawozdania finansowegs w tys. PLN 282
w walucie obcej W tys. JPY 1794
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 69
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne réinice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezreolizowane Zrealizowane Niezrealizowone

Jednostki uczestnictwa 164 619 |- 84 -
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO dod waluta

2010-06-30 3,3946]USD

2010-06-30 4, 1458[EUR

2010-06-30 3,8297|100 JPY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2010
30.06.2010 31.32.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Waortoéé zrealizowonego Warost (spodek) ‘Warteft zrealizowanego Waerost [spodek]
zysku Istraty) ze zhycio |niezrealizowanego zysku| zysku Istroty) ze zbycio |niezreclizowonego zysku
lokagt w bys. z wyceny aktywOw w tys. lokat w tys. 2 wycany oktywbw w tys.
Skindniki iokat notowane no oklywnym rynku. w tym 1 u7 - -
Dtugne popiery wortosciowe - - -
Skiadniki lokat nienotowane na okbywnym ryrku, w tym 129 475 17 516
Dtuzne popiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostole - - -
130 521 17 516

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Wyptacone przychody 2 lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZVCHOOY ZE ZBYCIA LOKAT

Waortosd w okrasie
sprowozdowcZyon w tys

Udziat w aktywach w
driu wyptaty

Udziol w aktywach nellg
w driu wyplaty

Wphyw na wartosé
aktywow w lys

Wphaw no warlosd
oklywow netto w tys.

Praychody ze zbycia lokot funduszu oktywéw niepublicznych:

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom

il




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUS2ZU

BPH FlO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

WOortosc w okresie

sprawozdowczym w tys.

Waortgéé w okresie
sprawoczdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie

Qptaty dia depozytariusza

Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty zo 2ezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywemi funduszy

Ustugi prowne

Ustugi wydawnicze w tym paligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

I. WYNAGRODZENIE OLA TOWARZYSTWA

wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys,

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys

Czesc stala wynagrodzenia

98

76

Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie

sprawczdawczym w tys.

wartosé w okresie
sprowczdowczym w
tys.

1. [zbyty sktodnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokot)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2010 31.12.2009
Wartoéé cktywdw netto na koniec roku cbrotowego 9 866 613,30 5 497 669,16
Wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 127,65 117,27

Wartosé sktywow netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa no koniec roku cbrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C (PLN) 127,65 117,27




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
zo biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegiych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowono zadnych znaczqcych zdorzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministre Finanséw  z dnig 24122007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplynqé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.)

Jednostki Uczestnictwao 130
Zrealizowany 2ysk (strata) - razem 130

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat { w tys. zt.)

Jednostki Uczestnictwa 521
Wzrost/Spadek niezreolizowanego zysku [straty) - razem 521

Dane dotyczqce podatkow i optot

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy © podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z ort. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podotku dochodowym od cséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochedowym od niektorych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509] od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu 2 tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne]
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjo maklerska wyniosta 0 tys. 2t

Warszawaq, 25 sierpnia 2010 r.

oM ﬁmazé\
Artur Czerwonski arcin Bednorek k er Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zafzqdu




Bank BPH S A,

Al Pokoju 1. 31-548 Krokdw
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Ul Towarowa 254,
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Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce stanow
oktywow sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierdow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2010 roku za okres

od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Oyrpk -
De| menil Powiermiczy

Piotr Domanski
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