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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji (zwanego dalej
,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieni ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gltéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosei rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawic przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dziei 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k— podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku poz.330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji, na ktére skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b)  zestawienie lokat na dzief 30 czerwca 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
194.251 tys. zh,

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 roku,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 413 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 r., wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 20.307 tys. zt;

{f) noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Vol VA

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki

Prezes Zarzad Czionek Zarzadu

Pa utankowski : '

Czighek Zarzadu Z-ca Kierownika ds. Ksiegowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Akcji (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/4-1-1101/04 z dnia 9 marca 2004 roku i
rozpoczat dziatainosé w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku dziatat pod nazwa Amplico
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zostat przeksztaicony w AIG Subfundusz
Akcji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’) na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrze$nia 2009 roku.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi
515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji i byt wydzielony w ramach
Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwg
Metlife Subfundusz Akcji i jest wydzielony w ramach Metlife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje polskich spotek (Srednio 90%
wartosci akiywow Subfunduszu). Z wyjatkiem pierwszych 30 dni od momentu zarejestrowania Funduszu, catkowita
warto$¢ inwestycji w akcje spdlek majacych siedzibe w Polsce dopuszczonych do publicznego obrotu nie bedzie
mniejsza niz 66% wartosci aktywdw Subfunduszu, a wartosé inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekraczaé
30% wartosci aktywow Subfunduszu. Z kolei catkowita warto$¢ inwestycji w diuzne papiery wartosciowe nie bedzie
przekraczaé 34% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 48-52 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad

Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetlLife Subfunduszu Akcji

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Podmiot, ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spotka z ograniczong, odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimainej wplaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu a takZe sg zroznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczef w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;



— kategoria E - zbywane bez ograniczen w ramach indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

— kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ogranlczel‘t w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku




MetL.ife Subfundusz Akcji
ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt
Stan na dzien 30.06.2014] Stan na dzien 31.12.2013
. |Aktywa 196 487 216 647
1) [Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 10 977 13 847
2) iNaleZnosci 1769 1 863
3) |Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 741 200 937
-| w tym diuzne papiery wartoSciowe - -
5) |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
-| w tym dluzne papiery warto$ciowe - -
Il. |Zobowiagzania 2236 2089
lll. |Aktywa netto (i-il) 194 251 214 558
IV. |Kapital funduszu 483 751 503 645
1) | Kapitat wplacony 3 163 741 3142 483
2) | Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) - 2679990 |- 2 638 838
V. |Dochody zatrzymane - 332167 |- 334 370
1) [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 50347 |- 48 515
2 iilgttxmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia | 281820 |- 285 855
Vi. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 667 45 283
| VII, |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 194 251 214 558
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 11 814 583,583047 13 012 322,913420
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 11 599 816,317077 12 788 458,880849
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 6 656,517198 5 932,888027
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 208 110,748772 217 931,144544
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 16,44 2t 16,49 zt
Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 16,45 zt 16,50 zt
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 16,46 zt 16,51 2

Warszawa,29 sierpnia 2014 roku




MetLife Subfundusz Akcji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
w tys. 2t
1 stycznia-30 | 1 stycznia - 31 1 stycznia - 30
czerwca 2014 grudnia 2013 czerwca 2013
I Przychody z lokat 2538 6 552 2223
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2190 6 293 1826
2. |Przychody odsetkowe 115 259 121
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 233 - 276
4 |[Pozostate - - -
[ Koszty funduszu 4370 9 461 4594
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 4120 8724 4336
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
3. |Opiaty dla depozytariusza 52 114 58
4, |Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 148 293 146
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |[Koszty odsetkowe - 0 -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. |Uiemne saldo réznic kursowych - 222 -
13. |Pozostate _ 50 108 54
I Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (1l-1il) 4 370 9 461 4 594
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1832 2909 |- 2371
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1419 4726 |- 16 976
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4035 4825 |- 7 961
- Z tytulu réznic kursowych 321 126 |- 16
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny :
lokat 2616 99 |- 9015
- Z tytutu réznic kursowych 335 351 1211
| VIL. Wynik z operacji (ViVI) 413 1817 |- 19 347
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa 0,03 zt 0,14 4 |- 1,43 zt
kategoria A 0,03 zt 0,14 zt |- 1,43 z4
kategoria E 0,03 zt 0,14 zt |- 1,43 zt
kategoria | 0,03z 0,14 24 |- 1,43 zt
Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku 4




MetLife Subfundusz Akcji
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zimlaha liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawoczdawczym:

1197 739,330373

1223 921,845870

wiys. zt
Zestawlenie zmian w aktywach netto 1 stycznia - 30 czerwca| 1 ’ty"’“';‘; 1‘;1 grudnia

1. |Zmiana wartoSci aktywéw netto: ) . :
1. [Warlo$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 214 558 232 150
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 413 1817
| &) przychody 2 lokat netto - 1832 2909

b)| _zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4035 4825

¢}l wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 2618 99
3. }Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii - 443 1817
4. |Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) - -
| a)| =z przychodow 2 lokat netto - -
| b)|  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

o)}z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: - 18894 19 409

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 21258 53212
B) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek
uczestnictwa) - 41152 72621

6. |taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) - 20 307 17 582
7. {Warto§¢ aktywdw netto na konlec okresu sprawozdawczego 184 251 214 558
8. |Srednia wartos¢ akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 207 598 218 055
L. v
1

a)

ficzba zbytych jednostek uczestnictwa 1282 637,329129 3274 678,726476
kategoril A 1 254 597,892773 3 196 058,506012
kategorii E 1275,027880 3 986,959122
kategorii | 26 764,308476 74 633,170442

b)}liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 480 376,650502 4 498 600,572346
kategorii A 2 443 240,556545 4 426 699,543542
kategoril E 551,398709 466,908783
kategorii | 36 584,704248 71435,118021

|_c)|saldo zmian - 1167 739,330373 1223 921,845870
kategoril A - 1188 642,563772 1230 640,946630
kategoril E 72362917 521,049339
kategorii - 9820,395772 98,051421
2 _|Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzislalneécl funduszu: 11 814 583,583047 13 012 322,913420

ai|llczba zbﬁch ednostek uczestniciwa 148 249 148 782023 146 966 511,452884
kategorii A 147 564 814 404334 146 310 216,411561
kategorii E 7764,580585 6 489,552705
kategoril 676 569,797104 649 805,488628

| b){liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 136 434 565,198976 133 954 188,539474
kategorii A 135 964 998,087257 133 521 757,530712
kategoril E 1108,083387 56,664678
kategoril 468 459,048332 431874,344084
| )l saldo zmian 11 814 583,583047 13012 322913420
kategorii A 11 599 816,317077 12 788 458,880849
kategoril E 6656517198 5 932,888027
kategoril 208 110,748772 217 931,144544
13_| _Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
1. [Zmiana wartosel aktywow netto ia Jednostie uczesthictwa:
1) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
| _|sprawozdawczego
kategorii A 49 21 312t |
kategoril E ,50 21 3224 |
kategor 512 ,33 2|
2 warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec blezgcego okresu
7 _isprawozdawczego
kategoril A 44 2 .49 2t |
kategoril E .45 21 .50 21
kategori 8,46 2| 51 2]
3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
|- _|sprawozdaweczym
kategorii A -0.61%]| 10
kategoril E -061% 10
kategori -0,60% 10
4 minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle
| . sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
kategoril A 77 21 (2014-03-14) 4,57 21 (2013-04-23)
kategorii E ,78 21 (2014-03-14) 4,57 2 (2013-04-23) |
kategor] .78 2} (2014-03-14) 4,58 21 (2013-04-23) |
5 maksymaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle
|’ _[sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 7,41 71 (2014-02-24 7,73 24 (2013-10-29) |
kategorii E 7,42 zi (2014-02-24 7,74 24 (2013-10-29) |
kategori 7,43 2t (2014-02-24 7,75 2t (2013-10-29) |
8 warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
|~ isprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 6,44 21 (2014-06-30 6,49 21 (2013-12-30
kategoril E 6,45 21 (2014-08-30 6,50 2t (2013-12-30
kategorii 6,46 zI (2014-06-30 6,50 z} (2013-12-30!
1. | Pracentowy udziat kosztéw furiduszu w Srednisj wartoci aktywow netto, w tym: 421 4,349
-|procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 3,979 4,00%|
-| procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,059 0,05%
-|Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,14% 0,13%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku



Amplico Subfundusz Akcji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela gtéwna - wilys. zt
Ble2acy okres sprawozdawczy Dane poréwnywalne za poprzedni okres sprawozdawczy
warto$¢ wedtug ceny| warto§¢ wediug | procentowy udziat w Jwarto$é wediug ceny| warto$é wediug | procentowy udziat w
Sktadniki L.okat nabycla w tys. wyceny na dziefy aktywach ogélem nabycia w tys. wyceny na dzierf aktywach ogdlem
ziotych bilansowy w tys. zlotych bilansowy w tys.
Ziotych - ziotych
akcje 140 954 183 741 93,51% 148 026 193 280 89,22%
warranty subskrypcyjne
prawa do akcji 1123 1123 0,52%
prawa poboru
kwity depozytowe 6 550 6 524 3.01%
iisty zastawne
diuZne papiery wartosciowe
instrumenty pochodne - -119 -0,06% - 48 0,02%
udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedziainoscia
[lednostki uczestnictwa
cortyfikaty inwestycyjne

tytuly uczestnictwa emitowane przez

24 "4 L o
majace siedzibe za granica

wierzytelnosci

waksle

[depozyty

waluty

nieruchomosci

statki morskie

inne
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MetLife Subfundusz Akcji

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupeinlajaca
Wartosé wediug
Kraj sledziby | Wartosé wediug
LP. Akgjs Rodza) rynku Nazwa rynku wyceny na dzieft
emitanta ceny nabycla Bllansowy
| ____1]PLAB00000019 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Warlosclowych w Warszawie 622 1048
2|PLADMBTO00013 Aktywny rynek - altarnatywny system obrotu | NewConnact - Glelda Paplertw Warlodclowych w Watszawle 400! 83
3|PLAGORAQG006T Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawie 224 187
4|PLALIOR00045 Aktywny tynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 5244 6392
5|PLAPATR00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Giglda Paplaréw Warlosclowych w Warszawle 165 13687
6|L70000128381 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawle . 126 716
7]PLATMO000021 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Warlosclowych w Warszawie 216 210
8{PLZATRM00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Warlodclowych w Warszawie 176 358
9IPLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Warlo: ch w Warszawle | 0] 823
10} PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Paplerdw Wartodclowych w Warszawle 24821]  Polska 7983 9085
11]PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartodclowych w Warszawls | 475 860
12|PLCCCO000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosclowych w Warszawie | 1561 1808
13| NLOOOOE87309 Aktywny tynek - rynek requiowany Glelda Paplerow Warlosclowych w Warszawie 527 605
14|PLOPTTCO0011 Aktywny rynek - rynek requiowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawie 1203 2625
15{PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Warlosclawych w Warszawle 517 1083
16}PL.COMAR00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplaréw Warlosclowych w Warszawle 32 332
17} PLJTRZNOOO1 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawle 114 158
18|PLCFRPT00013 Aldywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papieréw Wartosclowych w Warszawie 3400 4613
19|PLDTP0000010 Alkdywny rynek - rynsk regulowany Glelda Paplerbw Warloéclowych w Warszawle 608 714
20| NLOO0047435 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 1380 1538
21]PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Warlogclowych w Warszawie 940 2081
22| PLEKEP000019 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 214 184
23|PLELDRD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 782 780
24|PLENEAD00013 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawle 787 1001
25!PLENERG00022 Aktywny rynek - rynak ragulowany Glelda Papleréw Warlodclowych w Warszawle 339 413
26|PLERBUDO0012 Akdywny rynek - rynek ragulowany Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 96 105
27|PLGETBK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawls 1971 3733
28|PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Warto ch w Warszawie 38 371
29|PLZPW0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerw Wartodciowych w Warszawie 128 184
30|PLGTCO000037 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplarow Wartodciowych w Warszawie 864 789
31|PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 021 052
32{PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 823 566
33|PLIMPXM00019 Aktywny rynek - rynsk raguiowahy Gielda Paplerow Warlosclowych w Warszawle 008 848
34|PLINTEG00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartoéclowych w Warszawle 398 318
35|PLIZSTI.00015 Altywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawis 108 102
36|PLJSWO000015 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Paplerow Wariosclowych w Warszawie 815 858
37]LU0327357389 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 987 1168
38} PLKGHM000047 Aktywny rynek - rynak regulowany Glelda Papleréw Warto! ch w Warszawle 6375 12107
39]PLKNOPL00C14 Aktywny rynek - rynek rogulowany Gieida P Wi ch w Warszawle hkh| 7
40| PLKRINK00O14 Akiywny rynek - rynsk ragulowany Gleida Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 187 163
41|PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplaréw Warlodclowych w Warszawle 704 584
42|PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek reguiowany < _Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 894 768
43|PLLBT0000013 Aktywny tynek - rynek requlowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 718 533
44{PLLUBAWO00013 Aktywny rynek - rynek raguiowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawle 686 831
45|PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Paplerow Wartoéclowych w Warszawle 915 1198
48| PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 2128 2317
47|PLLWBGD00016 Aktywny rynek - rynek requlowany Giglda Paplaréw Wartosclowych w Warszawie 5380 5254
48|PLMGLAN00O18 Aktywny rynek - rynek requlowany - Glelda Papleréw Warlodclowych w Warszawle 384 422
491PLBREC0C0012 Aktywny rynek - rynek requiowany Glslda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 5254 71
50]PLMCIMGO0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 220 45
51|PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek raguiowany Glelda Papleréw Warto: ch w Warszawie 846 A
52|PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Warlosclowych w Warszawls 1040 2088
53|PLMNRTR00012 Alywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 369 3668
541PLMRBUDO001S Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 2060 1533
561PLNTMDAQC018 Aktywny rynek - rynek requiowany Giglda Paplarow Wartosclowych w Warszawie 1726 1237
561 PLNETIAD0014 Akl mek - rynek requlow: Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 405 3%
57|PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 52 74
58| PLOPNFNO0010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 97 76
59|CHO197761008 Aktywny rynek - altemnatywny system obroty | NewConnact - Glelda Papierow Warlosolowych w Warszawls 1272 625
60| PLPRMCM00048 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerdw Wartosclowych w Warszawle 46 240
61} PLPEKACO0016 Aktywny rynsk - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartodclowych w Warszawle 14309 17729
62 PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 10 245
63| PLPGNIG00014 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéclowych w Warszawle 6686 984
64| PLPKNO000018 Aktywny rynek - rynek ragulowany Glelda Papierow Wartosclowych w Warszawie 4593 439
65|PLPKOC000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 10604 18026
£6|PLPKPCR00011 Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawle 704 721 0.37%)
67| PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 15567 19374 9.87%|
68{PLCRSNT00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 493 423 0.22%)
691PLKLNRO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartodciowych w Warszawle 968 951 048%
70]PLADVPLO0029 Axtywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerdw Wartodclowych w Warszawle 282 292 0,15%)
71|PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawle 97 102 0.05%|
72|PLSTLPD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 406 414 0.21%
73|PLWRWCK00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartodclowych w Warszawle 27 2 0.11%|
74|PLTRKPL0O0014 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Paplerbw Wartoéclowych w Warszawie 184 180 0.08%)
75[PLTSGS000019 Aktywny rynek - rynek reguiowany Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 102 85 0,04%
76{PLTVNOD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartoéciowych w Warszawie 1310 242 1.24%
T71PLVILGDO0010 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplerow Wartoéclowych w Warszawle 850 1089 0,55%
78|PLWELTNO0012 Aktywny rynek - rynsk regulowany Glelda Paplaréw Wartosciowych w Warszawle 212 22 0.11%;
79|PLWRKSR00019 Aktywny rynek - rynok regulowany Glelda Paplertw Wartodciowych w Warszawle 498 1320 0.68%]
80[PLWAWEL00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papleréw Wartoéciowych w Warszawle 2 2 0.01%)
81| PLZEPAK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Paplardw Wartosclowych w Warszawie 394 _3808 1,85%|
140 954 183 741 93,51%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Akcji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela dodatkowa
LP GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH |Wartos¢ wedlug wyceny na  |Procentowy udziat w
“ " IMOWA W ART. 98 USTAWY dzieni bilansowy w tys. aktywach ogéiem
1. |BORYSZEW 1671 0,85%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Akcji

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-11 Koszty Subfunduszu

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpocza} sig 17 czerwca 2004 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sa prowadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujgce akty
prawne: o
- Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn.zm. ),
~  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku ,Nr 249, poz. 1858 ),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2 2014 r. poz. 157 z pézn.zm. ).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych Subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie poiskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sig
w relacji do Euro. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wyticza kursu, okresla sie w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach zlotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedtug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz optate umorzeniowa (wysokos¢ optaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowiazanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dziei wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dia wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okresione w statucie Funduszu.
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d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikow lokat, oraz
zobowigzart funduszu, aktywdw netto i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skiadnikéw lokat, o ktorych mowa w literze B ust. 1 lit. €), ust. 3i 4.

A. Wycena skiadnikow lokat notowanych

1. Wartosé godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczeg6inoéci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow
wartoéciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza si¢ wediug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej frzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji - wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A,
z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majgeych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dziern Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gléwnym.

3. Rynek gléwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium
wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego
Dzieft Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej warto$ci godziwej, okreslona
w ust. 1 godzina zostata wyznaczona, aby umoZliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow
zamknig¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit a) ostaini dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla
prawidtowo warto$ci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit b) lub
¢), to dokonujgc wyceny tego skladnika, uwzglednia sie $rednig ceng z ofert kupna i sprzedaZy instytucji
finansowych kwotujacych ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone
w terminie umozliwiajacym wycene odzwierciedlajacq warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sig na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastgpnej
kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte
w terminie uniemozliwiajagcym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedlug warto$ci godziwej, sktadnik ten
wycenia sie zgodnie z metodologia wyceny skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena skfadnikéw lokat nienotowanych

i 1. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:

a) akeji | udziatow w spotkach niepublicznych - wediug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania wartoéci skiadnika lokat za pomocq metody poréwnywania wskaznikow z
wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitalowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiggowej
(P/BVY; jezeli dokonywanie wyceny za pomoca metody poréwnywania wskaznikow bedzie niemoziiwe,
wartoé¢ godziwa zostanie oszacowana za pomoca metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przeplywow pienigznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku moZliwosci
zastosowania okre$lonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udziatéw nastapi wediug metody
wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartociowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoé¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone réine ceny dia nabywcow w
oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow wartosciowych,

i spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na
aktywnym rynku - wedlug cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust 1.
W przypadku braku powyZszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa;

d) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej;

e) diuznych papierow wartoéciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierdw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;

f) kontraktow terminowych, swapéw - wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczeft Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcii;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granic - wediug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu,
zuwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa,
ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

i) $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzah Subfunduszu - wediug wartosci nominainej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug
cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej
tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwsze] ofercie publicznej, powigkszona o wartoé¢ godziwg prawa poboru niezbgdnego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow -
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazona liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich warto$¢ godziwa,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne papiery
wartoéciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okre$lonych w lit. A. dla notowanych papieréw warto$ciowych
bedacych podstawg wystawienia kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow
wartosciowych innych niz dluzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiedniej dla papieru wartosciowego bedacego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne
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papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji Kwitow
depozytowych.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach

papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
| 4. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
1 papierow wartosciowych, ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane

w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu (w tys. z})
1p. Naleznosci 30.06.2014 31.12.2013
1. | z tytutu Zbytych lokat 131 1.494
2. | z tytulu odsetek - -
3. | z tytulu subskrypcji 288 351
4. | z tytutu dywidend 1.350 -
5. | naleznosci od funduszy - 18
6. | z tytulu zbytych iednostek uczestnictwa - -
Suma 1.769 1.863
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zi)
Lp. Zobowigzania 30.06.2014 31.12.2013
1. | z tytutu nabytych lokat - -
, 2. | z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1.247 1.125
3. | 2 tytutu rezerw na wydatk 779 866
4, | z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 209 91
5. | z tytulu prowizji 0 4
6. | pozostate 1 3
Suma zobowiazan 2.236 2.089

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. wtys. zt

Banki: 10.977

Deutsche Bank Poliska S.A. PLN 7.512 7.512

Deutsche Bank Poliska S.A. TRY 604 866

Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
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| Dom Maklerski mBANK S.A.* | PLN | 2.599 | 2.599 |

* W srodkach znajdujacych sie na rachunku w Domu Maklerskim mBanku S.A. kwota 396 tys. zt stanowita depozy
zabezpieczajagy. .

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 12.412 tys. zt. Sredni poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienigznych na poczafek i koniec okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigza funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
W Subfunduszu na dzier: bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziei bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczeh

Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Nie dotyczy.
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentragji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w lirze tureckiej oraz ziotych. Subfundusz obcigzony jest
ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do ziotego.

Subfundusz posiadat na dzief bilansowy $rodki pieniezne lirze tureckiej w wysokosci 866 tys. zt (tj. 604 tys. TRY)
oraz w forincie wegierskim w wysokosci 0 tys. zt (fj. 0 tys. HUF).

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 .,
poz. 538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnos$ci zarzadzania portfelem.

Na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 113 otwartych dlugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0005355; termin wygasniecia 19 wrzesnia 2014 roku). Pozycje zostaly otwarte
w celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Wartos¢ kontraktu na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 wynosita
5.352 tys. z. Warto$¢ wyceny na dzieri bilansowy 30 czerwca 2014 roku wynosita (119) tys. 2.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakgji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakgji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznoéci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.
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4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papierow warto$ciowych.
Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowiagej, na dzief ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnigtych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzieft ich udzielenia,
wigcej niz 1 % wartoéci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w lirze tureckiej oraz Zlotych. Subfundusz obcigzony jest
ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do Ziotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w lirze tureckiej w wysokosci 886 tys. zt (1. 604 tys. TRY) orazw
forincie wegierskim w wysokosci 0 tys. zt (1. 0 tys. HUF).

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto 233 tys. k. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat z tytutu réznic kursowych wynosit (321) tys. i, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytutu
réZnic kursowych wynosit 335 tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. z})

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu
przyjetego w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2014 1.01-31.12.2013
Akdje 3.043 6.039
Prawa poboru - 53

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania

majace siedzibe za granica - (153)
Instrumenty pochodne 992 {1.115)
Kwity depozytowe . -
Suma 4.035 4.825

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw 1.01-30.06.2014 1.01-31.12.2013

Akcje (2.451) 1.997
Prawa do akgji - .

Prawa poboru . (60)

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania

majace siedzibe za granica - (1.924)

Instrumenty pochodne (165) (112)

Kwity depozytowe . .

Suma (2.616) (99

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$é aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyplat z dochodéw.
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%

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.,
rachunku wyniku z operagii

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czgéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 4.120 tys. 2. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12  Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku — 244.026 tys. zt
Warto$é aktywéw netto na koniec 2012 roku — 232.150 tys.
Wartosé aktywow netto na koniec 2013 roku — 214.558 tys. zt

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A- 13,90 z,
Kategorii | —13,91 2

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A~ 16,31 21, '
Kategorii E - 16,32 zt.
Kategorii | —16,33 L.

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A— 16,49 2,
Kategorii E - 16,50 L.
Kategorii | — 16,51 2k

Informacje dodatkowe

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2014 roku . 1USD =
3,0473 2k,

Dla wszystkich danych wyrazonych w lirach tureckich, zastosowano kurs TRY na 30.06.2014 roku j. 1 TRY = 1,4338 zL.

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 30.06.2014 roku . 100 HUF =
1,3413 2. .

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy '

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapily.
3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym iw poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.
4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu
Nie wystapily.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - opis tych niepewnosci
- Nie dotyczy.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

17



