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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Aktywnej Alokacji (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenic zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6éZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osoéb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr
249, poz. 1859).

przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k— podmiotu uprawnionege do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Aktywnej Alokacji, na ktore skiada sie:

(a)
(b)
)

(d)

()

()
(9)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2014 r.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg
7.874 tys. zh,

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 34 tys. zt,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 .,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 1.013 tys. zt,

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach zlotych,
za wyjatkiem informacji o iloéci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Yo~ A

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu /] Czionek Zarzadu

i Ll

Pawe ﬁf;kowski Skolimowski

Czioneék Zarzadu Z-ca Kierownika ds. Ksiggowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU *
‘ INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Meilife Subfundusz Aktywnej Alokacji (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zagranicznych Obligacji na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/4-1-
1101/04 z dnia 9 marca 2004 roku i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 21 listopada 2007
roku dziatat pod nazwg; AlG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii, a od dnia 14 wrzesnia 2009 roku pod
nazwa; Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W dniu 11 lutego 2010 roku MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zostat przeksztalcony w AIG
Subfundusz Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
(,Fundusz”) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15
wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Aktywnej
Alokacii i byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014
roku Subfundusz dziata pod nazwg MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji, a Fundusz pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartosciowe oraz akcje. Catkowita wartosé
inwestycji w akcje nie bedzie wigksza niz 80% Aktywow Subfunduszu, a minimalna warto$¢ nie mniejsza niz 20%
Aktywéw Subfunduszu. Inwestycje w aktywa inne niz akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie i depozyty
bankowe bedg przeprowadzane wylacznie w celach zapewnienia niezbednej ptynnosci i nie bedg przekracza¢ 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢. inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe nie
bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Szczegblowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 34-38 statutu Funduszu.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Meflife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w

dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
Subfunduszu.

Podmiot, ktéry prowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sq zroZznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu

Funduszu, minimalnej wpfaty (opisanej w § 22 statutu Funduszu), a takze sg zroznicowane pod wzgledem sposobu
ich zbywania:



— kategorie A — zbywane bez ograniczen; .

— kategorie B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategorie E — zbywane bez ograniczet w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;

— kategorie | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczef w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréZnicowania jednostek pod
wzgledem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze nabyé jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia bgda realizowane na zasadach okreslonych w odregbnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga byé mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
wiys. 2t
Stan na dzieni Stan na dzien
BILANS 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

. |Aktywa 7913 8 953
1) [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1233 1301
2) [Naleznos$ci 41 12
3) [ Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 639 7 640

-1dtuzne papiery wartosciowe 2185 2979
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-{dluzne papiery wartosciowe - -

il. {Zobowiazania 39 66

lil. |Aktywa netto (I-11) 7 874 8 887

IV. [Kapital funduszu 12 460 13 507
1) | Kapitat wptacony 136 115 134 961
2) |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 123 655 121 454

V. [Dochody zatrzymane 5714 5915
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 192 231

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2) |zbycia lokat 5 906 6 146
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1128 1295
VIl | ¢ apitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 874 8 887

Liczba jednostek uczestnictwa

1 038 151,624242

1176 578,384675

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./

1010 032,306884

1 150 233,713767

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 4516,181415 4 265,262148

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 23 603,035943 22 079,408760

Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestictwa kategorii A 7,58 zt 7,55 z

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 7,59 zt 7,56 zt

Wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 7,59 2t 7,56 zt
Warszawa, 29 sierpnia 2014 .



MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
w tys. zt
1 stycznia - 30 1 stycznia - 31 1 stycznia - 30
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI czerwca 2013 r. grudnia 2013 r. | czerwca 2013 .
|. |Przychody z iokat 112 276 96
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach 54 161 46
2. |Przychody odsetkowe 52 115 50
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 1 - -
4. |Pozostate 5 - -
il. (Koszty funduszu 151 372 200
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 124 295 156
2. [Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucje - - -
3. |Optaty dla depozytariusza 20 45 23
4. [Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 5 23 17
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10.]Koszty odsetkowe - 0 0
11.]Ujemne saldo réznic kursowych - 2 0
12.|Pozostate 2 7 4
ill. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, [Koszty funduszu netto (1I-1ll) 151 372 200
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 39 96 104
VI.|Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 73 200 907
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 240 49 240
- |z tytutu réznic kursowych 2 2 4
2. [Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 167 249 667
- |z tytutu réznic kursowych 39 49 30
VIL|Wynik z operacji 34 296 1011
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,03 zt -0,25 zt -0,79 zt
kategoria A 0,03 z¢ -0,25 zt -0,79 zt
kategoria E 0,03 z -0,25 zt -0,79 zt
kategoria | 0,03 zt -0,25 z -0,79 zt
Warszawa, 29 sierpnia 2014 . 4




MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

wtys. zt

Zestawienie zmian w aktywach netto

1 stycznia - 30 czerca 2014 r.

1 stycznia - 31 grudnia 2013 r,

]} Zmiana wartosci al netto: .

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

8887

1577

2. Wynik z ogragi za okres SEEWOZ(@M grazem!. w tym:

34

296

a)| przychody z lokat netto

39

96

b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

240

29

c)i wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

249

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

16

7
34

296

S

Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

z przychoddw z lokat netto

a
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

[ z przychodéw ze zbycla lokat

5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a uczestnictwa)

zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek

3260

jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych

5 654

8. _ [tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

680

~

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

887

Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

836

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa: L

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 38 426,860433 -321 261,2B751€
a)lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 80,779457 445 086,89715
kategoril A 38514 435 196,684845
kategoril E 45803 2 737,650107
kategori 695140 7 152,662201]
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,639890 766 348,284671]
kategorii A 245397 763 123,412896
kategorii E ,326536 0,000000
kategorit { 21,067957 24871775
c)|saldo zmian -138 426,860433 -321 261,28751¢
kategorii A 06883 -327 926,728051}
kategorii E 9267 737,650107
kategori 7183 27,790426
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu: 24242 1178 578,384675
| _8)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 424 538970 15 485 243,759513
kategorii A 51 272,748308 15 306 130,909794
kategorli E 5 859,507¢ 4 265,262148
kategori i ,28271 74 BA7 587571
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - ,014728 14 308 665,374838
kategorii A 40441424 14 155 897,196027
kategorii E 26536 0,000000
kategori 46768 152 768,178811
¢)[saldo zmian 24242 1 176 578,384675
kategoril A 06884 1150 233,713767
kategorii E 81415 4 265,262148
kategorii 23 603,035943 22 079,40876!
. 1Zmiana wartofici aklywéw netto na Jednostke uczestnictwa: : j
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
' |sprawozdawczego
kategorii A 7,55 2 7,73 20
kategoril E 7,56 ZI 7732
kategoril 7,56 zi 7,74 24
2 warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
" isprawozdawczego
kategorii A 7,58 2t 7,55 zt
kategorii E 7,592 7562z
kategori 759 756z
3 procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
~_|sprawozdawczym
kategorii A 0,809 -2,33Y%
kategorii E 0,80 -2,20
kategori 0,80 -2,33
4 minimaina warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. |sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
kategorii A 7 -03-14) 6,96 zi (2013-06-27)
kategorli E 7 1-01-30) 6,96 2} (2013-06-27)
kategorif | 7 -03-14) 6,97 24 (2013-08-27)
5 maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
*___|sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 14-02-24) 7,96 2t (2013-10-29
kategorii E 14-02-24) 7,97 24 (2013-10-29
kategori 4-02-24) 7,97 21 (2013-10-29
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 7, (2014-06-30! 7,55 24 (2013-12-30)
kategorii E 7, 4-06-30, 7,56 24 (2013-12-30,
kategorii | 4-06-30 7,56 2zt (2013-12-30) |
Procentowy udziat koszidw funduszu w Srednie] wartosci aktywow netto, w tym: 3,63% 3,78%)|
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,98 3,00%
procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,48% 0,459
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,009 0,00%
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,129 0,24%
procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,009 0,00%
procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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MaetLife Subfun

dusz Aktywne] Alokacji

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela uzupeinisjaca - -
Wartodé wediug ceny | Wartosé wedlug wyceny na
LP. Axce Rodza] rynku Nazwn rynku nabycla wtys. 2}, dzie bilansowy w tys. 2.
1]PLAB00000019 Aklywny rynek - rynek requiowany Gielda Paplerow Wartoéciowych w Warszawia [ 3
2|PLSOFTE00016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosclowych w Warszawie 57 54
3[PLALIOR0004S Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie €8 0
AIPLAMICAQO010 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie
5|PLAPATRO0018 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierdw Wartosclowych w Werszawie 34
6]L.T0000128381 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawia 1
7|PLZATRMO00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Giskda Papisréw Warlosciowych w Warszewls 18 2
81PLBUDMX00013 Aktywny rynak - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawi 2 3
9{PLBH0000001 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Paplerow Wartodclowych w Warszewie 8 14
10[PLBMDLB0G018 | Aktywny rynak - altsmatywny system obrotu | NewConnect - Glelda Paplerdw Warlosclowych w Warszawie 68 3
11| PLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw WartoSciowych w Warszawie 5 6
12| PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawis 136 173
13| PLINTCS000 ! Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 4 ]
14| PLCCCO000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartodciowych w Warszawie 7 51
15| NLOOOOES7309 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierdw Wartoéciowych w Warszawia 2%
16|PLOPTTCO0011 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papieréw Wartobciowych w Warszawie 39
17{PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawis 35
18|PLCOMAR00012 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papieréw Wartokciowych w Warszawis 7
19| PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynak requlowany Glelda Papiaréw Wartosclowych w Warszawie 38 67
20| FLDTPO000010 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie 8 161 Polska 41 48
21|NLO000474351 Altywny rynek - rynek regulowany Glelda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 554 Polska 4 49
22| PLECHPS00019 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papleréw Wartobciowych w Warszawls 5768]  Polska 39
23|PLELTBD00017 Aktywny rynek - rynek ragulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawla 90] _ Polska 8
24| PLELDRDO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawla 486 Polska 30
25| PLENEAQC0013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartobciowych w Warszawie 2700 Polska 34 43
26{PLENERG00022 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawle 2519 Polska 52
271PLEURCHO0011 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawie 40 Poiska 28 30
28} PLFRMCLO0066 Akiywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawis Polska pid 20
29| PLGETBK00012 Aklywnry rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartogciowych w Warszawie 57 Polska 44 81
30| PLGPW0000017 Aktywny rynek - rynek ragulowany Gielda Papisréw Wartosciowych w Warszawia 774 Polska 30 30
31| PLZPW0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartobciowych w Warszawle 355 Polska i1 [l
32{PLGTCO000037 Altywny rynek - rynek raqulowany Giglda Papieréw Wartosclowych w Warszawie 3594 Polska 26 28
33|PLGSPRO00014 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartosciowych w Warszawis 5685 Polska 17 18
34| PLBSKO000017 Aktywny rynek - rynek raqulowany Gislda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 864 Polska A 88
35| PLJSWO0000015 Aktywny rynsk - rynek reguiowany Gielda Papieréw Wartodclowych w Warszawis 1701 Polska 9% 80
36/LU0327357389 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosclowych w Warszawie 786] Luksemburg 2 P
37}PLKGHM000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Paplerow Wartobciowych w Warszawie 2520] _ Polska 160 314
38| PLKRINKC0O14 Aktywny rynek - rynek regulowany Glelda P: Wartoscio W Warszawie 2370 Polska 30 44
39]PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynak regulowany Glelda Papleréw Wartosciowych w Warszawle 250{  Poiska 1 2
40]PLKETY000011 Aktywny rynek - rynsk regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawle 182|  Polska 1 4
41{PLLBT0000013 Aktywny rynek - rynek ragulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2000 Polska
42|PLLCCRPO0017 Aktywny rynek - rynek ragulowany Glelda Papleréw Warloéciowych w Warszawle 8500 Polska 1
43|PLLPPO000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gislda Papleréw Wartobciowych w Warszawis 8] _ Polska 6i
44|PLLOTOS00026 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Paplerdw Wartosciowych w Warszawie 866]  Polska 32
45(PLLWBGD0001S Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartosciowych w Warszawle 675|  Poiska [
46|PLMGLAN00Q18 Aktywny rynek - rynek requlowany Gisida Papierow Wartosclowych w Warszawie 3001 Polska 24
47|PLBRE0000012 Ak ok - rynsk regulow: Gielda Paplerow Wartoéclowych w Warszawia 40]  Polska 70 1
48| PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek ragulowany Gislda Paplerdw Wartoéciowych w Warszewis 72| Polska 12
491 PLBIG00000168 Aktywny rynek - rynek requlowany Glelda Papleréw Wartobciowych w Warszawle 72 Polgka 32 63
501 PLMRBUDO001S Aktywny rynak - rynek requlowany Gialda Papierow Wartosclowych w Warszawie 505  Polska 13 14
51]PLNTMDACOG18 Akfywny rynek - rynek ragulowany Glelda Papisréw Warlosciowych w Warszawie 8511 Polska 2 2
52| PLOPNFN00O10 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Paplerdw Wartoéciowych w Warszawie 966] _ Polska 16
53|CHO197761098 ) Akivwny rynek - sltemnatywny system obrotu | NewConnect - Gieida Papleréw Wertosciowych w Warszawie | 5000| Szwajcaria 54 2
41 PLMEDCS000 Aktywny rynek - rynek regulowarty Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawia 19: Polsk 20 15
55| PLPEKAQD0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gleida Papleréw Wartoko w Warszawie 2103] _Polska 280 368
56| PLPGERDO001! Aktywny rynek - rynak regulowany Gigida Papierbw Wartosciowych w Warszawie 3800] Polska 62 82
571PLPGNIG00014 Aktywny rynak - rynek regulowany Gielda Paplerdw Wartosciowych w Warszawie 32876]  Polska 148 173
58] PLPKN0000Q1 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawle 4529 Polska 128 186
59| PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gislda Papieréw Warto: w Warszawls 11622 Polska 3% 438
60[PLPKPCR0001 1 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 208  Polska 18 18
61| PLPZU000001 ¢ Aktywny rynsk - rynsk requiowany Giglda Papieréw Warloéclowych w Warszawie 8521 Polska 362 422
62| PLADVPLO0029 Aktywny rynek - rynek ragulowany Gielda Paplerow Wartokciowych w Warszawie 1408  Polska 20 2%
63| PLSTLSKO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papiaréw Wartobclowych w Warszawia 221]  Polska [] 9
64| PLOWORY00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gialda Papiertw Wartoéciowych w Warszawie 787|  Polska 20 17
65| PLTAURNGOO1 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawia 850]  Polska 28 30
86{PLTRKPLO0014 Aktywny rynak - rynek ragulowany Gielda Paplerbw Wartobciowych w Warszawia 386 Polska 11 8
67]PLTVNO000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Paplaréw Wartobciowych w Warszawie 943] Polska 25 46
68] PLWRKSR00018 Altywny rynek - rynek regulowany Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 489]  Polska 20 52
69| PLWAWEL00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 13 Polska 14 13
70| PLZEPAKQQO1 Aktywny rynek - rynek requiowany Glaida Peplarow Wartosclowych w Werszawie 819 Polska 20 2
(221073 352 4252

Warszawa, 29 sierpnia 2014 1.
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MaetLife Subfundusz Aktywne] Alokac}i

ul, Przemystowa 26

00-450 Warszawa «
Tabela dodath
Wartoéé wediug
GWARANTOWANE SKLADNIKI Warto$¢ wedlug Procentowy udzlat w
Lp. LOKAT Rodza) taczna liczba ceny nabycla w tys. m’:::g "':z“:' aktywach ogélem
1 Paplery wartoSclowe gwarantowane
* |przez Skarb Paristwa Obligacje 1800 2030 2185 27,82%
2 Papiery wartoéciowe gwarantowane
* |przez NBP

Paplery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Paplery wartosclowe gwarantowane
przez paristwa nalezgce do OECD (z
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskie])

Papiery wartoSclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucie
finansowa, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

jedno z paristw nalezacych do OECD

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacii

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokaciji

Noty objasniajace
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roZznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wechodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowsj 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sie 17 czerwca 2004 roku i zakoficzy! sie 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci
Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskisj w oparciu 0 nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.),
— Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248, poz. 1859 z 2007 r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ okre$la sie w
relacji do euro. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach ziotych. JeZeli charakier i istotnosé danej pozycji wymaga innej
doktadnosci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informagiji dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci akfywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz opfate umorzeniowg (wysoko$é opiaty zgodnie ze
statutem Funduszu). Optaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzier wyceny moziiwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej optaty
za zarzgdzanie dia danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Subfunduszu.

d) metody wyceny aklywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny skladnikéw lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywéw netfto i wyniku z operacji

12



MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji

L

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej warto&m
godziwej, z zastrzeZzeniem wyceny sktadnikow lokat o ktérych mowa w literze B ust. 1 lit a), ust. 3i4.

A. Wycena skladnikow lokat notowanych

1. Warto§¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegbinosci: akgji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sie wedlug kursow dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie
zawarto Zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 ninigjszej lit. A paragrafu, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

c) jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakeji na Aktywnym Rynku - wediug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,

skorygowanego w sposdb umoziiwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
zust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa, jest kurs
ustalony na rynku giéwnym,

3. Rynek giéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzierh Wyceny,
pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gidéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b} ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$é wprowadzania do obrotu.

5.Ze wzgledu na polifyke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okresionych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej warto$ci godziwej, okreslona w ust, 1
godzina zostala wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow zamknigé
sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

8. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidlowo
wartosci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okre$lonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucii finansowych kwotujacych
ten skiadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajgca warto$¢ godziwg, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje si¢ na podstawie $redniej z cen transakeji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym
skiadnikiem lokat w miesiacu poprzedzajacym miesige, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakgji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajgcym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, sk{adnlk ten wycenia sie
zgodnie z metodologia wyceny skladnikow okresiona dia lokat nienotowanych,
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B. Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych

1.

2.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust 3 i 4,
w nastepujacy sposéb:

a) kwitbw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu;

b) dluznych papieréw wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli - wedlug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa tego subfunduszu, z
uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majgcych istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do
godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

c) érodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzaft Subfunduszu - wedlug wartoSci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

. Naleznosci z tytulu udzielonej poZyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o poZyczkach papierow

warto$ciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw warto$ciowych, ustala sig wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w

sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b)  metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci subfunduszu (w tys. zf)
l.p. Naleznosci 30.06.2014r. | 31.12.2013r.
1. z tytulu sprzedazy skladnikéw lokat 1 12
2. z tytulu dywidend 30
Suma 4 12
Nota-3 Zobowiazania subfunduszu (w tys. z1)
L.p. Zobowiazania 30.06.2014r. | 31.12.2013r.
1. z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 8 3
2. z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa . 5
3. z tytuly zakupu papierow warto$ciowych - 24
4, z tytulu rezerw 3 33
5. 2z tytulu prowizji . 1
B. Pozostate 0 0
Suma 3 66
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalen

STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. wiys. zt

Banki: 1.233
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 667 667
Deutsche Bank Polska S.A. EUR , 41 172
Deutsche Bank Polska S.A. Usb 4 12
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Dom Maklerski mBANK S.A.* PLN 382 382

* W $rodkach znajdujacych sie na rachunku w Domu Maklerskim mBANK S.A. kwota 46 tys. zt stanowita depozyt
zabezpieczajacy.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan

funduszu wyniost 1.267 tys. zt. Sredni poziom érodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu Srodkow
pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

Nota-§ Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) }llr/skazanie aktywbw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowsj. Aktywami obcigzonymi ryzykiem
stopy procentowej w Subfunduszu sa obligacje skarbowe. Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania
(duration) tej czeéci przedmiotu lokat. Warto$¢ tych instrumentow w portfelu wynosita na dzier bilansowy 2.185 tys. 2.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplyw6w Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy.
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzalt subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajace maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelinity swoich obowiazkéw zostaly opisane w punkcie 2b.

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2014 roku polskie obligacie skarbowe. Warto$¢ portfela
obligacji wyemitowanych przez Skarb Paristwa wynosita na dziert bilansowy 2.185 tys. zI. Ryzyko kredytowe skarbowych
papieréw wartosciowych wynika z biezacego ratingu Polski.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczagce]
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich, forintach wegierskich, funtach
brytyjskich oraz w ztotych. Subfundusz obciazony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego.
Warto$é tytutéw uczestnictwa w portfelu denominowanych w euro wynosita na dzier bilansowy 202 tys. 2, fj. 49 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzie bilansowy $rodki pienigzne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. Z, . 0 tys. CZK, w
dolarach amerykariskich w wysokosci 12 tys. zt tj. 4 tys. USD oraz w euro w wysokosci 172 tys. zt fj. 41 tys. EUR.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzgdzania portfelem.

Na dzief bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz posiadat 13 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0005355; termin wygasnigcia 19 wrzesnia 2014 roku). Pozycje zostaly otwarte

w celu zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Warto$é kontraktu na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 wynosita 616 tys.
z. Wartos¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 roku wynosita (14) tys. zt.
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Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakgji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do adkupu.
2) Transakeje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Nalezno$ci z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych poZyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papieréw warto$ciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzieri ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2} Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzier ich udzielenia, wigcej niz
1 % wartosci aktywow subfunduszu, z okresleniem

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich, dolarach amerykariskich oraz w
zZlotych. Subfundusz obcigZony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego.

Warto$¢ tytutow uczestnictwa w portfelu denominowanych w euro wynosita na dzien bilansowy 202 tys. 21, fj. 49 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. zh, fj. 0 tys. CZK,
w dolarach amerykarskich w wysokosci 12 tys. ztj. 4 tys. USD oraz w euro w wysokosci 172 tys. zt . 41 tys. EUR.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosio 1 tys. 21

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytulu réznic kursowych wynosit 2 tys. zI, a wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow z tytubu réznic kursowych wynosit (39) tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zi)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wediug podzialu przyjetego
w bilansie subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2014 r.|1.01-31.12.2013 r.
Akdje 163 18

Obligacje 104 96

jednostki uczestnictwa (28) (652
instrumenty pochodne 1 (13

Prawa poboru - 0
Suma 240 49

2) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (sfraty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podziatu przyjetego w bitansie subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw  |1.01-30.06.2014 r.|1.01-31.12.2013 r.
Akcje (153) 110
prawa do akcji - ]

prawa poboru . (1

jednostki uczestnictwa 47 {61

Kwity depozytowe . 1
Obligacie (44) (301)
instrumenty pochodne ' (17) 3

Suma (167) (249
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*

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wypiata przychodow
miata na warto$¢ aktywow i wartosé aktywow netto subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyplat z dochoddw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji |l.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej
w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 124 tys. 2. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 10.263 tys. zt.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 11.577 tys. 21
Wartos¢ aktywoéw netto na koniec 2013 roku -  8.887 tys. 2.

2) Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku :
Kategorii A— 6,67 ,
Kategorii | — 6,68 zt.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku :
Kategorii A— 7,73 2,
Kategorii E— 7,73 2,
Kategorii | ~ 7,74 2.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku :
Kategorii A— 7,55 z,
Kategorii E~ 7,56 2,
Kategorii | ~ 7,56 21,

Informacje dodatkowe

Dia wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 30.06.2014 roku j. 1 EUR = 4,1609 2.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2014 roku tj. 1 USD = 3,0473 zt
Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku tj. 1 CZK = 0,1515 .

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacii i rentownos¢ subfunduszu
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktre moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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