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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spétek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktore sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziei 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢
umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosei
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydad takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwea 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnodei rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

by g%y rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z
pbézn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe
MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spétek, na ktére skiada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 r.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 r. wykazujacy aktywa netto na kwote
05.811 tys. z;

rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1.221 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 .,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 4.795 tys. zt;

noty objasniajgce;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyraZone zostaly w tysigcach ziotych,
za wyjatkiem informacii o iloci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Tomasz Adamus Torasz Derewecki
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife qufundusz Akcji Srednich Spotek (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Matych i Srednich Spolek na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/7-1-
4243/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku i rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 6 listopada 2006 roku. Od dnia 14 wrzesnia
2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zostat przeksztatcony
w AlG Subfundusz Matych i Srednich Spélek wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy (,Fundusz") na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z
dnia 15 wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego
2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz
Matych i Srednich Spolek i byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
Od dnia 28 lutego 2013 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek i byt
wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 roku
Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek wydzielony w ramach MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
aktywow w akcje Srednich Spolek. Catkowita wartosé mwestycp w akcje stanowi bedzie nie mniej niz 70% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartoS¢ lokat mnych niz akqe nie bedzie wyzsza niz 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Akcje Srednich Spolek stanowia nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywow
Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekraczaé 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita wartoé¢ inwestycji w duzne papiery wartosciowe nie bedzie przekraczaé 30% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 53-57 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetlLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spotek.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuije okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dzief 30 czerwca 2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Podmiot ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
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Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.

Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takze sg zroznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A - zbywane bez ograniczen;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

~ kategoria E - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego.

— kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku Towarzystwo nie wprowadzito zroznicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS wtys.zl,
Stan na dziei 30.06.2014 r. | Stan na dzien 31.12.2013 r.
l. |Aktywa 96 354 101 046
1) [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11434 12 604
2) [Naleznosci 481 3151
3) [Transakcje przy zohowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) [Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 84 439 85291
-| dluzne papiery warto$ciowe - -
5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -

-|  diuzne papiery wartosciowe . -
II. |Zobowigzania 543 440
lil. {Aktywa netto (I-1f) 95 811 100 606
IV. |Kapitat 262 510 268 526

1)| Kapitat wplacony 793923 779709
2)| Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) - 531413 511183
V. |Dochody zatrzymane - 181 655 189 208
1) | Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 33 442 32136
2) Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat - 148 213 157 072
VL. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng nabycia 14 956 21288
ViL, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 95 811 100 606
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 11 709 654,199532 12 472 101,670849
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 11 627 617,329527 12 415 627,001152
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 14 330,334380 10 147,902141
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 67 706,535625 46 326,767556
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 8,18 z 8,07
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 8,18z 8,07 zt
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 8,18z 8,07 #

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r. 3



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys.2l
1 stycznia - 30 czerwca 2014r. | 1 stycznia- 31 grudnia 2013r. | 1 stycznia - 30 czerwca 2013 1.
I, |Przychody z lokat 834 999 414
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 710 831 300
2. |Przychody odsetkowe 124 168 66
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych - - 48
4, |Pozostate - - -
I |Koszty funduszu 2140 3866 1779
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 2004 3619 1673
2. |Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Oplaty dla depozytariusza 4 81 38
4, |Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 73 113 47
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosc - - -
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9, |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |Koszty odsetkowe - - -
11. JUjemne saldo réZnic kursowych 1 1 -
12. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - -
13. |Pozostate 21 42 21
1li. jKoszty pokrywane przez Towarzystwo . - -
V. |Koszty funduszu netto (Il-1l) 2140 3 866 1779
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 1308 |- 2867 1365
Vi, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2521 19 267 3185
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8859 7861 3126
-  tytulu rdznic kursowych 11 |- 99 25
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
: 6332 11406 59
- Z tytulu r6znic kursowych 12 43 101
Vil. |Wynik z operacji (VEVi) 1221 16 400 1820
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,102z 1322 0,15
kategoria A 0,10z 1,32z 0,165
kategoria E 0,10z 1,32 zt 0,15z
kategoria | 0,10z 1,327 0,15
Warszawa, 29 sierpnia 2014 r. 4




Metlife Subfundusz Akcji Srednich Spétek
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wtys.zl.
1 stycznia - 30 czerwca 2014 1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.

1. _|Zmiana wartosci aktywow netto:

1 |Wartod¢ akty netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100 606 84082

2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1221 16 400

|_a)| _przychody z lokat netto 1306 |- 2867
b)| _ zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 859 786
)|  werost(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6332 11 406

3 |Zmiana w aktywach netto z niku z operacji 221 16 400

4 |Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): - -

| a)] zprzychodow 2 lokat netto - -
b)| _ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)]  zprzychoddw ze zbycia lokat - -

5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6016 124
a)| zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitafu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 14214 19 444
b)[ _ zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuu odkupionych jednostek uczestnictwa) 20230 |- 19320

16 _|taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 4795 16 524

7__IWartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 95 81 100 606

Srednia wartoé akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 101 00: 90 523

._{Zmiana li jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 762 447 471317 |- 91 686,595510
|_a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1682 059,855042 2 557 £90,057461
kategorii A 1639 141,623331 2493 143,127804
kategorii E 5 803,337449 7780,311946
kategorii | 37 114,894262 56 666,617711
|_b)}liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 444 507,326359 2 649 276,652071
kategorii A 2 427 151,294956 2635 118,183255
kategorii E 1620,905210 857,693964
kategorii | 15735126193 13 300,775752

- c)[saldo zmian 762 447471317 |- 91 686,595510
kategorii A 788 009,671625 |- 141 975,055451
kategorii E 4182,432239 6922,617982
kategorii | 21 379,768069 43 365,841959

12_|Liczba jednostek uczestniciwa narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu: 11709 654,199532 12 472 101,670849

a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 66 924 971,385197 65 242 911,530155
kategorii A 66 781 048,035205 65 141 906,411874
kategori E 16 956,177085 11152,839636
kategorii | 126 967,172907 89 852,278645

b){liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 55 215 317,185665 52 770 809,859306
kategorii A 55 153 430,705678 52 726 279,410722
kategorii E 625,84270! 1.004,937495
kategorii | 59 260,63728 43 525,511089

|_c)fsaldo zmian 11709 654,199532 12 472 101,670849

kategorii A 11627 617,329527 12 415 627,001152
kategorii E 14 330,334380 10 147,902141
kategorii | 67 706,535625 46 326,767556

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyinych

lll._{Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

1) |wartos¢ aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

kategorii A 8,07 zi 6,69z
kategorii E 8,07z 6,69
kategorii { 8,07 21 6,692
2) |wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie2acego okresu sprawozdawczego
kategorii A 818zt 8,07zt
kategorii £ 8,18 8,072t
kategoril | 8,18 zt 8,072
3) |procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 2,74% 20,63%
kategorii E 2,74% 20,63%
kategorii | 2,74% 20,63%
8 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wycen
kategorii A 7,84 24(2014-03-14) 6,21 24 (2013-04-2
kategorii E 7,85 21 (2014-03-14) 6,21 21 (2013-04-2
kategorii | 7,85 24 (2014-03-14) 6,21 21 (2013-04-2.
5 maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
™ |wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 8,73 21 (2014-02-24) 61 21 (2013-10-29
kategorii E 8,73 zt (2014-02-24) ,61 71 (2013-10-29
kategorii | 8,73 21 (2014-02-24) 61 24 (2013-10-25

6

2

| _|{ze wskazaniem daty wyceny)

wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestniciwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 8,18 21 (2014-06-30 8,07 21 (2013-12-30!
kategorii E 8,18 24 (2014-06-30 8,07 21 (2013-12-30;
kategori | 8,18 21 (2014-06-30 8,07 24 (2013-12-30,
1. |Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednief wartoSci aktywow netto, w tym: 4,24% 4,27%
-| procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3,97% 4,00%
-| procentowy udziat optaty dia depozytariusza 0,08% 0,09%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
-| procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,14% 0,12%
-|procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachunkowo$ci 0,00% 0,00%
-| procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek

ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

Tabela Gléwna

Eeiqcy okres sprawozdawczy

I-’oprzedni okres sprawozdawczy

SKIADNIKI LOKAT warto¢ wediug ceny | wartosé wedlug wyceny na | procentowy udzial w | wartos¢ wedlug ceny | wartos¢ wedlug wyceny na | procentowy udziat w
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt | _aktywach ogolem nabycla w tys. z! dzien bilansowy w tys. 2t | aktywach ogdiem

Akcje 69 483 84 439 87.63% 63032 84 325 83,45%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 966 966 0,96%
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosci
Instrumenty pochodne - - 6 -0,01%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

I:rzez instytucje wspoinego
i

ranica

Tytuty uczestnictwa emitowane

inwestowania majace siedzibe za

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

|inne

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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j
2 Tabela uzupeiniaj _ wlys.2l.
H
I Nazwa rynk Liczha | Kral slodziby | Wartosé wediug x’y:’:;i:”d:'".g Procentowy udzia
i emitenta ceny nabycia w aktywach ogolem|
4 bilansowy
Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 18690| _ Polska 32 567 059%)
Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 500] _ Polska 414 374 0,39%)
7 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 128 241 Polska 357 152 120%)
Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 28705|  Polska 995 383 247%
8 iy rynek - rynek requlowany Gielda Papierow WarloSciowych w Warszawie 746]  Polska 233 469 152%
6{LT000012838 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Warloéciowych w Warszawie 447 Litwa 479 337 0,36%|
7|PLATM0000021 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie 182120]  Polska 427 536 062%
8|PLZATRMO0012 Akiywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow Warloéciowych w Warszawie 270 Polska 192 455 0.471I
9|PLBMDLBO0018 | Aktywny rynek - alternatywny system obroty | NewConnect - Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 267630 Polska 1473 785 0,78%)
10| PLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 134831]  Polska 67! 723 0.75%}
11 PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 657 Polska 65 1202 1.25%
12|PLCCC0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1752 Polska 589 1989
13{NLO000687309 Akfywny rynsk - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 11788} Holandia 310 381
14{PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 106622] _ Polska 461 1625
H 18{PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 21 Polska 566 1129
16|PLCOMAR00012 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierdw Wartoéciowych w Warszawie 867, Polska 85 568
LCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieraw Wartosciowych w Warszawie 298332| Polska 4874 6668
LDTP0000010. Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 94700] _ Polska 474 568
19|NL0000474351 Akitywny rynek - rynek requlowany Gietda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 806, Polska 83 863
20|PLECHPS00018 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierdw Wartoéciowych w Warszawie 318 3% Polska 1089 2127
21|PLEKEP000019 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 603 Polska 52 437
22| PLELDRDO00! Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 13) Polska 1050 1213
23| PLENEAQO0O1! Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosclowych w Warszawie 01 Polska 1 981
24| PLENERG00022 Aktywny rynek - rynek regulowany Giglda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 75 Polska 1222 1538
25{PLERBUD00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 635 Polska 134 49
26!PLGETBK00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1374 554 Polska 2895 4316
27}PLGNRSI00015 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 268 434 Polska 888 74
28! PLZPWO000001 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 16935]  Polska 433 440
29|PLGTCO00003 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierw Wartosciowych w Warszawie 150 5001 Polska 053 84
30|PLGSPR000014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 982224  Polska 703 085
31|PLBSK0000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 43106f _Polska 83% 718
32|PLIMPXM00019 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 531 151 Polska 465 307
33| PLINTEG00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 388 Polska 353 309
34|PLIZSTLO001S Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 278]  Polska 78 73
35[PLKNOPLO0014 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie 48 Polska 387 252
36|PLKOPEX00018 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 74 Polska 600 39
37{PLKRINK00O14 Axtywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie 47 104 Polska 657 71
38;PLKRKO00001 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 7614 Polska 1740 2465
391PLKETY00001 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1108 1276
40|PLLUBAWO00013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 903 748
41|PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek requiowany. Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 742 9
42|PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 152 14
43]|PLMGLAN00O18 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 182 16:
44|PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 519 533
45|PLMFO0000013 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 976 938
46|PLBIG000C016 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 566 869
47| PLMNRTRO00 Aktywny rynek - rynek regulowanj Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 036 103
48! PLMRBUDO0O Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Wartoéciowych w Warszawie 144 887
49}PLNTMDAQ00 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 028 677
50| PLNETIA0001 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 352 1474
51]PLOPNENO0010 Aktywny rynek - iynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 490 42
52|PLORBIS00014 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 309 3
§3|CHO197761098 | Aktywny rynek - altematywny system obrotu | NewConnect - Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 825 259
54| PLPRMCM00048 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 108 105
55{PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2380 2269
56|PLPKPCR00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartociowych w Warszawie 1179 1185
57|PLMSTSD00019 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 488 80
58}PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany Giglda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 2037 2086
DPOL00010 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 163 140
RSNT00011 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1268 948
LNR000017 Akiywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1208 1198
DVPLO0029 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 495 447
63|PLSTLSK00016 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 83 198
64|PLSTLPDO0O17 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 648 701
65| PLWRWCK00013 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 426 292
66| PLTRKPLOCO14 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 683 612
67{PLTSGS000019 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 868 837
68]PLTVN0000017 Aktywny rynek - rynek requlowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1378 2212
691PLVTLGD00010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie 635 725
70]PLWELTNO0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 50 499
71]PLWOJAS0001, Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 3t 34
72|PLWRKSRO00 Aktywny rynek - rynek requlowany Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie 224 594
73| PLWAWELO0D Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 16. 15
74|PLZEPAK0001 Aktywny rynek - rynek requiowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 3155 3045
75|PLZTKMAQ0017 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie olska 369 385
11680 247} £9 483 84439 87,63%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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Tabela dodatkowa
LP GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W|Wartoéé wedlug wyceny na dziern  [Procentowy udziat w
"' |ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogélem
1. |BORYSZEW 2030 2,11%

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci subfunduszu

Nota-2 Naleznosci subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpocza sie 6 listopada 2006 roku i zakoficzy! sie 31 grudnia 2007 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 . poz. 330 z pozn.zm.),
—~  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
~  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pozn. zm.).

c) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacie walutowe
Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ okresla sig
w relacji do Euro. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotnosé danej pozycji wymaga innej
dokladnos$ci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informaciji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od warto$ci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okre$lonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysoko$¢ optaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowia zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywdw netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszly
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz
zobowigzan subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skiadnikow lokat o ktérych mowa w literze B ust. 1 lit ), ust. 3i4.

A. Wycena sktadnikow lokat notowanych

: 1. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegolnoéci: akcji, warrantow

! subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw

' wartoéciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sie wediug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastgpujgcy sposob:

a) jezeli Dzient Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umoZliwigjacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A,

i z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

i kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci

: stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg,

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym

Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego

odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest
kurs ustalony na rynku giownym.

3. Rynek giowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium
: wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego
! Dzier Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawierac transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrofu na danym rynku, lub
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacq inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1 godzina zostata wyznaczona aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow
zamknie¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit a) ostatni dostgpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla
prawidtowo wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 fit b) lub
c), to dokonujac wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig¢ $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji
finansowych kwotujacych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone
w terminie umozliwiajacym wycene odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa, Niedopuszczaine jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sig na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastgpne;
kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuije sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucie finansowe majace, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwigkszy udziat w obrocie danym
sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte

w terminie uniemozZliwiajacym wycene skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skiadnik ten
wycenia sie zgodnie z metodologia wyceny sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena skladnikow lokat nienotowanych *

1. Wartoéé skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:
a) akeji i udziatow w spotkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na

podstawie oszacowania wartosci skiadnika lokat za pomocg za pomoca metody poréwnywania wskaznikow
z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikow rynku kapitatowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyinego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiggowej
(PIBV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody poréwnywania wskaznikow bedzie niemozliwe,
warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przeplywow pienieznych zwigzanych z tymi spélkami; w przypadku braku moZliwosci
zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akgji lub udziatow nastapi wedtug metody
warto$ci aktywow netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym

lub w pierwszej ofercie publicznej, powickszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabyweow w
oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$é rynkows;

c} praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na

aktywnym rynku - wediug cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1.
W przypadku braku powyZzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po

jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong

o0 warto$é godziwa prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej;
e) diuznych papieréw wartosciowych, (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na

f)

podstawie diuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu;
kontraktow terminowych, swapow - wycenia sie wedlug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania konfraktu;

g) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy

instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji;

h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego
subfunduszu, zuwzglednieniem zdarzefi znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢
godziwg, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej frzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug wartosci nominalne;
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akeji notowanych na Aktywnym Rynku — wedlug
cen tych papieréw wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej
tozsamosci, akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow —
w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publiczne;
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na
ich wartos¢ godziwa,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne papiery

wartosciowe — wedlug cen papierow wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych w lit. A. dla notowanych papieréw wartoSciowych
bedgcych podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow
wartosciowych innych niz dluzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiedniej dla papieru warto$ciowego bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne
papiery wartoéciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow
depozytowych.
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; 2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzxen
i przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. ‘

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw warto$ciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane
w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

: Nie dotyczy
’ Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z4)
;
L.p. Naleznosci 30.06.2014 r. 31.12.2013r.
* 1. Z tytulu zbytych lokat 2481
2. | 2tytuiu dywidend 126 -
! 3. | ztytulu subskrypcji 353 670
: Z tytutu Zbytych jednostek uczestnictwa albo
4. wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 -
Suma 481 3451

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu (w tys. 2t)

Lp. Zobowiazania 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

1. | z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 154 5
2. | z tytulu nabytych aktywow - -
3. | z tytutu rezerw na wydatki 383 400
4, | z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 3 21
5. | z tytulu prowizji 1 10
8. | pozostale zobowigzania 2 4

Suma zobowigzan 543 440

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW . . Wartosé na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta ‘m’:‘j’jfa:‘:cizﬁ';ybs"a"s°wy W | walucie sprawozdania e
BANKOWYCH ) finansowego w tys. zt

Banki: 11.434
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 10.145 10.145
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 11 2
Dom Maklerski MBank S.A. PLN 1.287 1.287

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzar Subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 12.019 tys. zt Sredni poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje i
Nie dotyczy.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;.
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywéw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaly aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe;.

2) Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy.
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentragji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat.

Subfundusz posiadat na dzieh bilansowy aktywa denominowane w koronach czeskich oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony
jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do Ziotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w koronie czeskiej w wysokosci 2 tys. 24, {j. 11 tys. CZK.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 i mWIG40 w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawno$ci zarzadzania portfelem.

Na dzier bilansowy 30 czerwca 2014 roku Subfundusz nie posiadat zadnych ofwartych pozycji na instrumentach
pochodnych futures

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakgji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznoéci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie poZzyczat innym podmiotom papieréw warto$ciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papierow wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacie o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywdw subfunduszu
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dziei ich udzielenia,
wiecej niz 1 % warto$ci aktywéw subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w koronach czeskich oraz w zlotych. Subfundusz obcigzony
jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronie czeskiej w wysokosci 2 tys. zt, tj. 11 tys. CZK.
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Saldo ujemnych roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto lacznie 1 tys. zt. Zrealizowany zysk (Strata) z
wyceny aktywow z tytulu roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniost (11) tys. zt, a wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniost 12 tys. 2.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. z4)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wediug podziatu

przyjetego w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1.01.2014 r. - 30.06.2014 r.

1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

akcje 8.182 7.960
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg - (40)
prawa poboru - 50
Instrumenty pochodne 677 (109)
Suma 8.859 7.861

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

aktywéw

1.01.2014 r. - 30.06.2014 r.

1.01.2013 r. - 31122013 r.

akcje (6.338) 11.685
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg - (12)
prawa poboru - (261)
Instrumenty pochodne 6 (6)
Suma (6.332) 11.406

3) Wykaz wyplaconych przychodoéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochoddw.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wediug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.

rachunku wyniku z operagii

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 2.004 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest

uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2011 roku — 85.951 tys. 2k
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2012 roku ~ 84.082 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku — 100.606 tys. zL.
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2) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa ng koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A - 5,83 2.,
Kategorii | — 5,83 z..
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A - 6,69 .
Kategorii E — 6,69 z.
Kategorii | — 6,69 zt.
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A - 8,07 zt.
Kategorii E - 8,07 zt.
Kategorii | —8,07 2.,

Informacje dodatkowe
Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 30.06.2014 roku j. 1 CZK = 0,1515 2.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.
3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa, i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$é Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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