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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: o o Fondus swoniyzacyy, o
Fundug podstawowy: a Fundusz portlslowy: O
Fundusz powiazany (] Fundusz aktywdw niepublicznych O

Walula sprawozdania inansowege It

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powgzane.
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

subfunduszam.

{nazwa funduszu}
Plik o o s Ppis B _ B _ R . -

WYBRANE DANE FINANSOWE TYS 2t TYS EUR
| Przychogy z lokal 733 177
Il Ka=ty funduszu nello 605 152
. Przychody 7 lokat netto og 25
IV. Zrealizowane zyS (dtraly) ze zbycia lokat 3729 040
V Niezrealizowang zysk (straty) Z wyceny lokat -2 548 £42
V1 Wynik z operacji 1280 323
VIl Zobowigzania 223 58
VHI Aktywa 80 &4 20 844

Komisja Nadzoru Finansowego
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IX. Aklywa nette 80 282 20787
% Liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestyCyjnych 700 105 700 105
XI Warto& akywow netio na ceryfikat inwestycyjny 114,67 29,69
Xil Wynik z oparaci na ceryfikat inwestycyjny 1.83 0,46

pozycja X wykazana w i

pozycje Xl i Xl cdpowenio wzl. | EUR

010

pozycje bitansu wlys EUR s przeliczone wg. 4adniego kursu NBP z dia 31 marca

NBP z dnia 2¢ dycznia. 26 lutego 1 31 marca 20

bozyc)e rachunku wynikdw w lys. EUR sa przeliczoneg wg gednie) arytmelytzna] ursdw

10

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

N kwartal 2010 roku ¥ kwartat 2009 roku R00B rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartost MWartod & arto4 ¢
Wartos & Wwedlug Procentowy Wartost wediug Procentowy Wartose adtug
wediug ceny MWyceny na pdzialt w Wedtug ceny v yceny na udziat w wediug ceny ycany na
habycla w tys. kzlen pktywach habycla w tys. dzlen laktywach habycia w tys. FALL
bilansowy w  pgdlem bllansowy w jogdlem bllansowy w
kys. Rys. RyS.
1. Akcje 14 779 15 479 19,23 1% 261 23 198 28,37 19 261 23198
2. Warranty subskrypeypne 0 o] 0,00 0 o] 0,00 ¢l 1]
3. Praw a do akcji Q 0 0.00 0 0 0,00 & o
4. Praw a poboru 0 o] 0,00 0 0 0,00 o ]
5 Kwity depozylowe b} 0 Q.00 ¢} 0 0,00 0 o
6. Listy zastawne 0 0 6.00 0 9] 0.00 o} 4]
7. Dhgne papiery w arlodciow e 56 093 57 744 7173 53 636 54778 66,99 53 636 54 778
8. Instrurrenty pochodne o] 15 0,02 0 -196 0,24 0 -196
S ﬁ;m&:m:i;z ograniczong 0 0 0.00 0 0 0,00 o 0
10, Jednosiki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o
11. Certyfikaty inw estycyne o 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instylucje w spoinege inw estow ania 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0
majace siedzibe za granica
13. Wierzytehosci 0 0 0.00 a 0 C.00 Q 0
14 Weksle 4] o] 0.00 o] o] 0,00 8] 0
15 Depozyty 73 673 0,84 340 340 042 340 340
16. Waluty o o] .00 ] Q 0.00 0 0
17, Neeruchomosci 1] ] 0.00 o 0 0,00 0 1]
18, Statki morskie o] Q 0.00 ] 0 0.00 0 [}
19 hne o] 0 0,00 0 o] 0,00 0 o]
F Warlosé instrumentéw pechodnych obejmuje
hiezrealzow ang strate na transakcjach futures
w wysokosei 15 tys. zi, ltdra nie jest ujeta w
v artosci skiadnikéw lokat prezentow anych w
biansie
Wartosé instrumentéw pochodnych w ediug
lvyceny na dzien bilansowy w tys. w 1
kow arfale 2010 jest wielkoscig uemna,
TABELLZUPELNIAJACE
kraj ssdziby MWartost weglug MWartost wedtug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lritante keny nabyciaw jwyceny na dzien v akywach
I bilansowy wtys  pgdlem
1. ASSECC POLAND [akeywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 618POLSKA 487 490 .61
2 BIOTCON laywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 497 962 POLSKA 103 113 014
3.BRE A Kywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW 1 302POLSKA 304 338 0,42
4 BZ WBK lakywny Rynek - Rynek Ragulowany IWGPW 3 100POLSKA 564 638 0,79
5 CERSANIT lAKywny Rynek - Rynak Regulowany WGP W 10 632 POLSKA 153 170 a.21
6 CEZ |akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 852[C2ZECHY 387 387 0,48
7 CYFROWY POLSAT laktywny Rynek - Rynek Regulowany JWNGPW 11 532 POLSKA 173 180 0,22
8 GETIN HOLDING lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPV 45 012 POLSKA 440 484 2,60
9 GTC ladywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 17 856 POLSKA 409 443 0.55
10. KGHM lakywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 19 530 POLSKA 1978 Z 096 2,60
11 LOTOS lakywny Rynek - Rynek Regulowany WOPW 8 680 FOLSKA 250 256 0,32
12 PBG lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 426 POLSKA 296 a0? 0,38
13. PEKAQ Kywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 12 958 POLSKA 2160 2151 267
14 PGES A Kywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 37 076POLSKA 858 a56 1,06
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1 kwartat 2009 roku

arto$dé
Procentow ediu Procantow
udziat w Y partose ycenE:' na udzial w !
wedlug ceny
aktywach habycia w tys zlen Bktywach
pyblem bllansowy w pgdlem
kys.
28,37 183 153 0.12
0.00 o] 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 ¢ Q 0.00
0.c0 8] 0 0.00
0,00 0 0 0,00
86,98 127 251 122 508 94.14

0,24 0 0 0,00
0,00 Q 0 g.00
0.00 0 0 0,00
0,00 0 Q 0.00
0.00 0 0 0,00
0,00 o 0 0.00
0.00 0 0 0,00
0,42 168 169 0,13
.00 o] ) 0,00
0,00 Q o Q.00
0,00 0 0 0.00
0.00 0 0 0,00
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15 PGNIG s ktywny Rynak - Rynek Regulowany PVGPW 128 650 POLSKA 460 471 0,58
16 PKNORLEN lakywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW 44 330PCLSKA 1556 1720 214
17. PKC BP [akywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 56 GO P OLSKA 21862 2 261 2,81
18 POLIMEXMS IAkywny Rynek - Rynek Ragulowany (WGPW 62 310POLSKA 285 318 0,39
18 TPSA [aktywny Rynek - Rynak Regulowany \WGPW 87 916 POLSKA 1406 1425 177
20. TVN lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 770POLSKA 350 374 0,46

Wartoit wedtug [arto: wedlug [Procsntowy udziat

PRAWA POBORU Rodzay rynks Nazwa rynku Liczba ::::1::&2'5\‘ keny nabyciaw jwyceny na dzief v akywach
ys bilansowy wiys pgdiem
1. ASSECD POLAND PP Nienolowane na rynku aktywnym  Jue dolyczy 10 511 Folsa 0 0 0.00
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitant 8) gedziby  [remin [Wanuntks Rodza) lislu
mitenta upu pprocaniowania
Kra] aedzipy [Temun Warunk Wartos
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodza; rynku pazwa fynku fmitent pmitenta wylupu proceniowara peminalna

1,0terminle wykupu do 1 roku:
a} Obligacje

b}Bony skarbowe

c) Bony pienigine

d)Inne
2, Oterminie wykupu powyte) 1 roku:
a) Obligacje
-pPS0412 IAKkywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Kkarb Panstwa Polga 201204-25 Q.75 57 400 000.00
b) Bony skarbowe
¢} Bony plenietne
d}inne ]
Emitent Kray sednby ndrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku MNazwa rynku pmitanta Liczba
wystawca) bazowy
wySawey)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -50
1. FW20M10 [aktywny rynek - ynek regulowany  WGPW MGPW Polska ndeks WG 20 -50
. Nlewystandaryzowane instrumenty 0
_pochodne [N B p— [ U S I [N S J SR —
azwa i rodza) raj sodziby [Temin odza] Ao& arost weadlug fo& wadlug Procentowy udzial
i f
WIERZY TELNOSCI odmrotu dmioty nagainokc: bwadc2ema jadczema wliczba any nabycia w fwyceny na dzie akywach
y5 ¥Ss. ilansowy w tys  pgotem
Wartoé wedtug Mvartosc wediug Frocentowy udziat
WEKSLE IWysawca Data pratnoder  keny nabycia w pvyceny na dzien w aktywach
¥S lansowy w tys pgolem
Kra) aadniby Maruni [rartost wadiug fartos wedlug xcnecnéf r:-;e:LL:gﬁ
DEPOZYTY Nazwa bans | hvaluta bprocentawania Ceny nabycia w eny nabyciaw |l
dane] walucie  fys
dane} waluCie
|. W walutach pafistw naletacych do OECD 673
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5 A, POLSKA PLN B.3 673 000,00 673 673 000.00
II. W walutach pafstw nienaletacych do OECD 0
_J
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|
ok o wedtug Maros wediug Procentowy udziat
postawa emig wezba any nabycia w fyceny na dzien v aldywach
ominaina
VS golem

prlansowy wlys

Wanoé wediug Wartod wedtug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akywach

y5 bilansowy w tys  pgblem

4] 0 0 0,00

1] ¢ ] o.00

o] o 0 0,00

o] v} ¢ 0.00

0 v] 1] 0,00

57 400 56 093 57 744 7173

57 400 56 093 57 744 7173

57 400 56 093 57 744 71,73

0 V] o] 0.00

0 0 ] 0,00

o] 0 0,00

fodt wedlug MWarto& wediug Procentowy udzial
eny nabycia w |wyceny na dzien fw akywach
¥S bilansowy w tys pgdiem
I
4] -15 0,02
0 -15 £.02
0 Q 0,00
dost wadiug Procentowy udzial
cany na dzieh  akywach
ilansowy w tys  pgéiem
673 0.84
673 0,84
; 0 0.00
L-

Komisja Nadzoru Finansowego
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[ 1

[ I

I I

o

NIERUCHOMOSCI

Rok cddania do
Lizyta

Data nabycia

Numer ksiggi
mwiaczyde}

Kra) potozema

padres

FPowiarzchma

Obcigzema

TABELIODATKOWE

GWARANTOWANE SKt ADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Laczna
iczba

yS

Warlo & wedlug
Lany nabycia w

Marost wediug
Wwyceny na dzien

bilansowy wtys. pgdlem

Froceniowy udzial
w aktywach

1. Paplery wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa

Obligac)e

57 400.00

56 083 £7 744

71,73

2.Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3.Paplery warto$clows gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hia dolyczy

4. Papiary wartodciowe gwarantowana
przez panstwa nalezace do OECD(z

wylaczenlem Rzecrypospolite] Polskle]}

me dotyczy

5. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucle
finansowe, ktérych czionkisem Jest

jedno z panstw nalezacych do OBCD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmnlej

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

ITarmin wykipu

Marunk
bprocantowania

Warost
Bominalna

liczba

¥s.

Warto wedlug
Eeny nabycia w

Warto & wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w lys

Procaniowy udzial
v akdywach
pgdiem

1 nia dolyczy

bnupv KAPITALOWE, O KTORYCH

OWA W ART. 98 USTAWY

Martost wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w lys

Procenlowy udziat w
BKywach ogétem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABY TE OD

W ART. 107 USTAWY

PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Marnoé wediug
wyceny na dzien
birlansowy w lys

Frocentowy udzial w
Kywach ogotem

1 me dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTY TUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZEONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

NALEZACY CH DO OECD

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

Nazwa emitenta

Jraj sedziby
prmitenia

Rodza) rynku

Nazwa rynku

Liczba

Maroi wedlug
ceny nabycia w
yS.

Wartos wediug
wyceny na dzief
bilansowy w tys

1.nia dolyczy

BILANS

f kwartal 2010
yoku

Foku

14 kwarial 2009

R00Y rok ok

[ kwartal 20G9

. Aktywa

B0 504

81774 81774

130 133

1 Srodk piemigzne 1 (ch skwiwalenty

1082

1 666 1 666

1001

2. Naleznosc

5 479

1791 1791

8 305

3 Transakc)e przy zobowigzaniu 5¢ drugis) Sony 40 odkupy

0

o] 0

0

4 Skadnik lokal notowane na akywnym fynk,

wtym

e

77877 7 877

Komisja Nadzoru Finansowego
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[

9]

©,00]

Marios wediug MWartod wedlug

tuzebnoscr ceny nabycia w jwyceny na dzien

yS.

pilansowy w lys.

FProcentowy udzial
v akywach
pgdtem

Frocentowy udzial
w akywach
pgdiem

FIZ-Q-E 31.10.07
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-dluzne papiery wartcéciowe 57 744 54 778 54 778 122 506
5. Skadnik (okat nienotowane na aklywnym rynku, w tym 873 340 340 169
-dluznae papiery wartodciowe Q o] 0 0
& Nieruchomosci ¢l 0 o} o
7 Pozoslale aktywa 45 0 o] o]
Il. Zobowiazanla 223 218 218 314
Wl Aktywa netto {I-1h) 80 282 81 556 81 556 129 819
V. Kapitat funduszu 52 751 55 305 55 305 113 565
1. Kapitat wptacony 7489 645 749 645 749 645 7439 645
2 Kapital wyplacony (wielkoé ujemna) £96 894 £94 340 £34 340 636 081
V.Dochody zatrzymane 25195 21 367 21 387 21030
1 Zakumulowane, nierczdyspenowane przychody z lokal netto 36 380 36 261 36 282 35 304
2 isxgl:go;?ny‘ nierozdysponowany zreahzowany zysk (drata} ze 41 185 44914 14914 14274
Vi.Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesleniu do ceny
nabycla 2 336 4 884 4 884 4778
VII. Kapitat funduszu | zakumulow any wynik 2 oparacji
(VA +-V1) 80 282 81556 81 556 129 819
Liczba zarejestrowanych certylikalow inwestyCy)nych 700 105 722739 722739 1291892
Aot akdywdw nello na cenyfikat inwestycy|ny 114,67 112,84 112.84 100,49
Przewdywana liczba certyfikatéw inwesycyjnych 668 581
Rozwodniona wanod: aktywéw natto na cerlyfixal inweslycyny 114,67
Liczba certyfikatow inwadycyinych w podziale na sene certyhikatdw
[Certyfikaty serid A - 700 105 szt
Warlos akywow netto na poszczagolne sene cenynlaz_a_lowmwesycy]nych B o o .
Certyfikaty serii A - 114,67 PLN
ga 1 kwartaty za 1 kwartaly
R.ﬂ\('“UNEK“'\'NIKUZOPERA(“" bd 2010-01-01  RO10 roku bd 2009-0101 P009 roku
Ho 2010-03-31 pd 20100101 Ho 20080331 pd 20090101
do 2010-03-21 Ho 200903-31
I, Przychody z lokat 703 703 1858 1858
1 Dywdsndy i inne udzialy w zyskach 2 0 0 Q
2. Przychody odsetkowe 703 703 1858 1858
a)Odsetk od depozyldw | rachunkdw bankowych 15 15 15 15
by Odseik od papierbw wanesciowych, 668 688 1843 1843
c)Odpisdyseonla o] o] 0 o
3. Przychody zwazane z pogadaniem maruchomosc) 0 o] V] 0
4. Dodatnie saldo mdznic kursawych 0 [v] 0 [b]
5 Pazostale o] 1] [¢] 0
. Koszty funduszu €05 605 895 895
1 Wynagredzenie dla towarzydwa 570 570 854 854
2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybuc|g 0 0 0 0
3. Optaty dla depozylanusza 14 14 1 1
4 f(;z!;t);zzum gzane z prowadzeniem rejestiu aklywow 12 12 14 14
& Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyine 0 o Q <
6 Ustugi w zaigese rachunkowosc o] o 5] O
7.Udugl w zakrese zarzadzama akywami funduszu ¢ 0 o] 8]
8. Udug prawne 0 ] 5 5
9 Udug wydawmicze. wlym pohgraficzne o] 0 0 0
10. Koty cdsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwiazane z posadaniem nieruchomosc 0 o] 0 0
12 Ujemne saido méznic kursowych 0 0 o] 0
13. Pozodale 9 9 21 21
Ill. Koszty pokrywan# przez towarzystwo o 0 0 0
V. Kaszty fundus zu netto {Il-I) 605 605 885 895
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 98 g9 964 964
VI. Zreallzowany | nlezreatizow any zysk (strata) 1181 1181 -1889 -189
1 Zrealizowany zysk {drata} ze zbycia lokat, w tym 3729 3728 -1793 -1783
-2 tytulu roznic kursowych 0| 0 0 L s/

Komisja Nadzaru Finansowego
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2. Wrrogt (spadek) niezrealizowanego zys (draly) z wycen
folal, wtym 90 zyshs (sraly) 2 wyceny 2 548 2548 1504 1604
-2 lylulu roznic ursowych o] 0 0 Q
VIL. Wynlk z operacjl 1280 1280 775 775
\Wynik z aperacyi na przypadajacy na ceryhkat inwestycyjny 1,83 1,83 0.60 0.60
Rozwodniony wynik z operacjt przypadajacy na ceryfikat
nwastycyjny 1.83 1,83 0,60 0.60
Fa 1 kwartaty a 1 kwartaly
VESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20100101 P00 roku pd 20090101 R00S roku
Ho 2010-03-31  pd 2010-01-01 Ho 2009-12-31  pd 2009-01-01
Ho 2010-03-31 do 2009-03-34
I.Zmiana wartoécl aktywéw netto -1274 -1274 -75 185 26 501
1. WartoC aklywdw netto na koniec poprzedmiago okresu
sprawozdawczego 81 556 81556 156 721 156 721
2. Wynik z operac)i za okes sprawpzdawczy (razem), w lym 1 280 1280 1771 775
a)przychody z lokat netlo 99 89 1 841 964
blzrealizowany zysk (strata) ze zbycia |okat 3729 3729 -2 434 -1 793
cywzrod (spadek) niezrealizowanegqo zysku (draty) z wyceny lokat -2 548 -2 548 11 264 1 604
3 Zmiana w aklywach nette z tytulu wyniku z operacijl 1280 1 280 10771 775
4 Dydrybucja dochodow (przychodbw) funduszu (razem) o] V] ¢ [+]
a)z przychodow z lokat netlo 0 o] ¢! o
b}ze zrealizowanege Zysk 2o zbycia lokat ¢ 0 o] 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat a o] 0 0
5 Zmiany w kapilale w ckresie spraw02dawczym (razem), w tym. -2 554 -2 554 -85 936 -27 £76
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z lylulu
wydanych certylikatow inwasycy|nych) 0 0 0 ¢
b}zmiana kapilalu wyptacenego (zmnisjenie kapitatu z tytutu
wykupionych cenyfikalow inwestycyjnych) 2 554 2554 85 938 27618
6. Laczna zmiana akywow netto w okrese sprawczdawczym -1 274 -1274 15165 -26 901
7 Warto& aktywdw nelio na koniec okesu sprawozdawczego 80 282 80 282 81 556 128 819
8. Srednia warto&: adywow netlo w okesie sprawozdawczym 79 703 79703 102 881 138 297
II.Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -22 634 -22 634 -8465 222 277 069
1 Zmiana licZby cerylikaiow inwaslyCyjnych w claege sprawozdawczym -22 634 22634 846 222 -277 089
ajliczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych ] 0 o] Q
oY liczba wykupionych cartyfikatéw inweslyCyjnych 22624 22634 946 222 277 068
¢cisaldo zmian -22 834 -22 634 -846 222 277 069
2 Liczba cedyhkatéw inwesycyjnych naradajaco od poczatkd
dzalalnodei funduszy, w tym 700105 700 108 722 739 1291892
ajliczba wydanych certyfikatéw inweslycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 496 453 7 496 453
b)liczba wykupionych cedylikatow inwestycyjnych 6796 348 6 796 348 6773714 6 204 561
cjsalde zmian 700 108 700105 722739 1291 892
3 Przewidywana hczba ceryfikaléw inweslycyjnych 868 581 668 581 700 106 880 272
W), Zmiana wartoscl aktywdw netto na certyflkat inwes tycyjny 1,83 1,683 12.95 0,60
1 warlo% adywOw nelto na certyfikat inwastycyjny na koniec
poprzadniago okresu prawozdawczego 11284 112.84 88,89 99.89
7 warto& aklywow nelio na ceryfikat inwedlycyjny na koniec bietacego
okresu sprawozdawczego 114,67 114 67 112,84 100 49
3 procentowa zmiana waroi akdywow nallo na certyfilkat inwestycyjny w
clgese gprawozdawczym 1.62 1.62 12.96 0.60
4 minimalna warpéé akywdw netlo na certyfikat inwestyCyjny w okrese
sprawozdawczym 112.056 112.0% 100,22 100,22
-data wyceny P010-02-26 P010-02-26 po09-02-27 pPo0e-02-27
5. maksymalna wartost aklywéw netlo na certyfikat inwestycyjny w okesia
gprawozdawc2ym 114 67 114,67 112.84 100.49
-dala wyceny PO10-03-21 R010-03-31 R009-12-31 P009-03-31
6. warto&: aMywow nello na cartyfikat iInwagycy|ny wadlug ostatnie)
wyceny w okreae sprawczdaws2ym 114,87 11467 112,84 400,49
-data wyceny [010-03-31 P010-03-21 PO0g-12-31 P009L3-01
7 Rozwodniona warto& akdywow nallo na cenyfikat inwestyCyjny 114,67 114,67 11284 100,49
V. Procentowy udziat kosztdw funduszuw érednlejwartodci
aktywow netto, w tym: 0.76 0.76 2.2 0.85
1 procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 072 0.72 237 0.62
2 pracentowy ud2iat wynagrodzenia cia pogmiotéw prowadzgacych
dygrybucie 3,00 0,00 0,00 0,00
3 procentewy udzial oplal dia depozylanusza 0,02 002 0.03 Q.00
t | h stru akt
4 1pr\)cen owy udzial oplal Zwiazanych z prowadzeniem reje yWOw 0.02 202 0.05 0.01
unduszu
5 procentowy udziat optat 2a ustugl w zakrese rachunkowoic 0,00 6.00 000 0,00
& ent { oplal za us e arzadzania ak
procentowy udzial oplal za udugl w zakese zarzy I ywami 0.00 0.00 000 0.00
funduszu
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RACHUNEKRPRZEPLYWOWIENIEZNYCH

pd 2010-01-01
Ho 2010-03-21

Fa 1 wwartaly
PO10 ok

pd 20100101
do 2010-03-31

pd 2008-01-01
po 2009-03-31

pa 1 kwartaly

£ 009 roku

bd 200901-01
Ho 2009-03-31

konlec okrasu sprawozdawczego (EH-D)

A.Przeplywy §rodkéw plenigznych z dzialalnoéci operacy|ne) 1671 1971 27 483 27 483
1. Wolywy 129 789 129 789 75 514 75 514
1. Z tylulu possadanych {okat 0 0 3] [
2 Ztytulu zbycia skadnikiw |okal 129774 129774 75 497 75 497
2 1 Akcje prawa z mumi zwigzane 29 487 29 487 1 1
2.2 Ophgac)e 15638 15 638 28 565 28 565
2.3 Prawa pochodne 2 280 2 280 385 385
2.4 Depozty B2 368 B2 368 46 547 46 547
3 Pozodals 15 15 17 17
3 1 wtym odseti od lokat | rachunkbw bankowych 15 15 17 17
I} Wydatk 127 818 127 818 48 01 48 031
1. Z tywlu posadanych (okat o] a 4] o]
2. Z tytutu nabycia sdadnikbw lokat 127 369 127 368 48 031 48 031
2 1_Akcje | prawa z mmi zwigzane 22256 22 256 0 0
22 Obligacie 20991 20993 o] o
2.3. Prawa pochodne 1421 1421 "7 717
2.4 Depozyly 82 701 82 701 46 292 46 292
3. Z tytutu wypiaconago wynagrodzenia dia towarzydwa 380 380 ay 931
4 Z tylulu wyplaconago wynagredzenia dla podmictéw prowadzacych

dystrybucje o 0 0 0
5 Z ylulu oplat dla depozytanusza 6 ] 2 2
6. Z tylutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejesin akywow funduszu a7 a7 53 53
7 Z tytutu oplal za zezwolenia oraz oplal rejestracy nych 0 0 o] 0
8. Z tytulu wdug w zaese rachunkowo & G 0 0 0
9 Z tytulu udug w Zakese zarzadzania akdywam: funduszu 0 0 0 ]
10 Z tytulu udug prawnych 0 0 1 1
11 Z tylutu pedadanma nieruchomosc 5 Q G Q
12 Pozosate 16 16 36 36

B Przeplywy drodkow plenle2nych z dzlatalnosci finansowe) -2 654 -2 654 -27 676 27 676
1. Whiywy 0 0 8]
1. Z tytutu wydana ceryfikalow inwestycyjnych o] 4] o] a
2 7 tytutu zaciagmielych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pazyczek a 0 0 o
4. Z iylulu splaty udzielonych pozyczek 2 0 0 3]
5. Qdsetk o o] o 0
8 Pozodale 4] 0 0 0
. Wydatk 2554 2 854 27676 27 676
1. 2 ylulu wykupienia ceryfikalow inwestyCyjnych 2 554 2 854 27T 676 27 676
2 2 lylutu sptat zaciagnietych edyldw o] 4] 0 0
3. Z tytutu spial zaciggmietych pozyczek 0 0 Q 0
4. Z tytulu wyemilowanych obligac)i o 0 Q 0
& Z lylulu wyptaty przychodéw 0 Q o 0
6 Z tylutu ugzielonych pozyczek 8] 0 3] [¢]
7.Cdsslk o] 0 4] o]
8 Peorodale 0 ° 0 0

C. SKutkl zmian kurs 6w wymiany srodkow plenlginych | 0 o o o

ekwiwalentéw srodkéw pienlginych

D.Zm lana stanu $rodkdw pleniginych netto {A+/-B) 583 £83 -84 194

E Srodki plenigine | ekwiwalenty $rodkow pienigznych na ) 566 1566 ' 196 1198

poczatek okresu sprawozdawczego

F.Srodki plenleine i ekwiwalenty $rodkow pienlgnych na 1 083 1083 1 001 1001

NOTY
NOTA-tPOLITYKA RACHUNKOWOSCI
Phk o Opis
614 nota 1 poliiyka rachunkowosc pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU " :ﬂf‘a' 2010
fo
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Z tytulu zbytych lokat 2937

2 ytutu ingtrumenlow pechodnych Q

Z tytutu wydanych certyfikaldw inwestycyjnych Q

Z lytutu dywidendy 0

Z tytulu posiadanych mieruchomodci, w lym czynszdw 0

2 tytulu udzielenych pozyczek 0

1
2
3
4
5. Z tytulu odseiek 2 542
8
?
8

Pozadtale 0

NOTA-37Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU [l lwartal 2010
Foku

Z tylulu nabylych aktywow

Z tytutu lransake)i przy zobowazaniu sig funduszu do odkipu

2 tylutu inslrumentéw pachodnych

Z tylulu wplat na certyhialy inwestycyjne

aolo|jo]|o

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

2 tytuiu wyplaly prrzycheddw funduszu

1
2
a
4
5. Z ylulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
6
T
8

Z tytulu wyemitowanych obhgacp

W

Z lylulu KdtkolemminowyCh pozyczek Wwadyldw

10 Z tylulu dlugolerminowych pozyczek: kwedytow

11 Z lylutu gwarancy bub porgczen

12 Z tytulu rezerw

r
~

13. Pozogale zobowigzania

olw|lo|lc|lo|lo|C|O |0

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

B14_rapon_I|_kwartal_2010_dodatkowa i

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSY,

Pata mig | Nazwisko IStanowi sofFunkc)a

Fodpis

RO10-05-05 KRTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU

(A Lc\&;

>

R0O10-0505 ALEKSANDER MOKRZYGK] WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1+ Polityka rachunkowo&ci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentocja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdonu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci IDz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pdzn. 2m. | ,Ustowa’) oroz Rozporzqdzenia
Ministro Finonsow 2 dnic 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzone jest w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, zo wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowiqzan i wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdanmu fingnsowym
zgodnie Z ich treécig ekonomiczng.

Wortoéé poszczegolnych sklodnikow aktywiw i posywow, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzieinie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na kontach ksiegi glowne,
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcig
umowy. Skladniki lckat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiodniki. dla ktdrych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenic
zawarcio transakji, uwzglednio sie w nojblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staron, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zowartych transokeji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki oktywdéw Funduszu wyceniane sQ oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujgcymi przepisomi prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy., przyjmuiqe polityke rochunkowosci, Fundusz moie
stosowad krojowe standordy rachunkowosc wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standordow
Rachunkowodéci. W przypodku braku odpowiednieqo standardu krojowego Fundusz moze stosowat
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé ckreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowiqzanic Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz ng dzien
sporzqdzenia sprawozdania finonsowego. Wartosc oktywéw netto Funduszu jest réwna warlosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o 2z0bowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwernio Toworzystwu w Sposob
nalezyty wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywow netto na certyfikaty inwestycy;ne, w tym w
szczegbinosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Toworzystwo informacp niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty orgonizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



2godnie z najlepszq wiedzq Toworzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kicre]
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne 2z Ustawg 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartesci oktywow, wanosc oktywodw netto orcz
wartoscl oktywow netto no certyfikaty inwestycyjne o takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych 2z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy: ponadlo nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoic  dluznych papieréw waortosciowych nienotowonych na  oktywnym rynku wyznacza sie w
skarygowanej cenie nabycia, oszacowane] pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Popiery wartofciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia. oszocowane] przy zastosowoniu efektywne;
stopy procentowe;,

Zobowiqzania z tytulu zbycia popierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsy.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sig w Czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj,

Dniem wprowodzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkéw z tytutu wykupu
certyfikotow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptotami, ujmowonymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stonow érodkéw pienieznych odbywo sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwzglgdnieniem wszystkich operocji 2 danego dnio, ktdre zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnoscr z tytutu koszldw zmnigjsza)q uprzednio Utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygodnie 0szocowane wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenio odpowiedniego prelimingrzo kosztow, zawiergjgeege pozycje
kos?tow w wysokosci uzosodnione), ustolone na  podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoécr aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwa 20 zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczone sq przez tundusz do 15-go dnig nosteépnegc mMiesiqeo
kalendarzowego 20 miesiqc poprzedn.

Fundusz pokrywo z whasnych érodkow nastepujace koszty | wydatki zwiqzene z deintainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje moklerskie; prowizje i optaty
bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow » pozyczek zaciggnietych preez Fundusz; podotki | oplaty
wynikajgce z przepisdw prawo; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, koszty KDPW 1 GPW; koszty zwiqzane 2 dziodalnosciq Rody Inwestorow; koszty likwidacji
funduszu Koszty »wigzone z deolainodciq Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sq przez
Toworzystwo,

Naleznq dywidende z akgji notowanych no oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey wortosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy. wyptocanej w wolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spotki wehodzqgeey w skiad portfela inwestycyjnego ymowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzona pierwszego  dnig miesigca  kolendarzowege Z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktérych notowony byt dony instrument w
miesigcu poprzednim. przy czym wybierany jest ten rynek, na ktarym wolumen obrotu byt najwiekszy, prey
czym BG i BFV nie sq rynkami cktywnymi.



Pojecie rynku aktywneqo interpretowene jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prowa,

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczonia rynku i kursu plerwszy oz
jest reclizowana na dzien rejestrocj instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych nolowany jest dony instrurment, w tyrm:

al dia krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w stotucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw oktywnych, ktére sq brane pod uwaoge przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krojowych instrumentow udziotowych wyboru dokonuje sig sposrdd rynkow oktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie 0raz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w 0parciu o dane z Serwisu Bloomberg;

¢) dlo krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Worszawie, w przypodku braku wolumenu obrotu na kozdym 2 tych rynkow, na
ktérym dany instrurment jest notowany, joko rynek giowny wyznoczany jest Blopmberg Generic (BG) o w
przypodku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir value 1BFVE,

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest nctowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

et dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustola sie sposrdd rynkow aktywnych, no kibrych
jest notowany dony instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany. jako rynek gidwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmmiej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury oktualizogji rynkow glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqco  poprzedzaiqeego date uruchomienio procedury
oktualizaci rynkéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury oklualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany no zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu purktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z drua uruchomienia procedury cktuolizacji rynkow giownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu 2akonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigco wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy prey okazji bodania rynkow gtownych na poczqgtku miesiqco na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen cbrotow dlo danego papieru wartosciowego, 20 podstawe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozylariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastepujgeo wartose bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dla obligac)i oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmion stosowanych zasad rochunkowoscr Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu 20 biezqcy okres sprowozdawczy zostoto sporzqdzone Zgodnie 2
Zatgcznikiem nr 1 do Razporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

z0sad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zoworte w sprawozdenioch finansowych wykozuje sie w tysiqcach ztotych, 2 wyjqikierm WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawicnie oraz obja$nienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresic sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowy i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajjcej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawicrajgcej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawicranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:
Na przyszie wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale roku w dalszym ciggu obserwowalismy dobrg koniunkturg na
$wiatowych gieldach, a za tym na parkiecie warszawskim. Objawy ozywienia gospodarczego
w Stanach zjednoczonych i Europie Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, ze iNWeSLOrzy
oczekuja ze banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata utrzymajg wykorzystanie
narzedzi majacych na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing).

7 drugiej jednak strony zaobserwowaé mozna poczatek zaciesniania polityki monetarne] w
rozwijajacych si¢ gospodarkach azjatyckich, w ktérych oznaki ozywienia gospodarczego byty
najwyrazniejsze. Gdyby podobne dzialania zostaly podjete przez banki centralne w Europie 1
Stanach Zjednoczonych, koniec naplywu taniego pieniadza na $wiatowe rynki mogliby
spowodowaé wzrost awersji do ryzyka i spadki na swiatowych gieldach.

Kolejnych ryzykiem jest wysoki poziom zadtuzenia krajow i trudnosci z jego
sfinansowaniem, co bylo najwyraZzniej widoczne w przypadku Grecji. Pojawienie sig
probleméw w krajach o podobnej sytuacji fiskalnej mogtoby wplywaé na dalsze ostabianie sig
euro i wigksze spadki na rynkach aktywow ryzykownych takich jak akeje.

Koniunktura na rynku poiskich obligacji, a szczegélnie tych, o krotszych terminach
zapadalnosci, bgdzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezke Zzmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienigznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczy¢ podwyzki stop procentowych w biezacym roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrotszych terminach zapadalnosci powinny utrzymywa¢ si¢ na stabilnych poziomach.
Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalnosci begda w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





