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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: (]
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa fundugzu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
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subfunduszami:
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II. Koszty funduszu netlo 163 41
lIl. Przychody z lokat netto -157 -39
V. Zrealizowane zyski {(straty} ze zbycia lokat 826 208
V. Niezrealizowane zyski (sraly) z wyceny lokat 498 -125
VL. Wynik z operacii 171 43
Vii. Zobowigzania 55 14
Vil Aktywa 22611 5636
IX. AMywa neflo 22 557 5622
X. Liczba zarejesrowanych ceryfikalow inwestycyjnych 202 577 202 577
X1 Wartos¢ aktywow nelto na certyfikal inweslycyjny 111,35 27,75
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjoy 0,84 0,21
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xl i X1l odpowienio: wzi. i EUR
bozrycje bilanss w lys. EUR s przeliczone wg. fredniego kursu NBP z dnia 31 marca
RO11
bozycje rachuniu wynikdw w tys. EUR sa przeliczone wg. Sredniej aryimetycznej kursdw
NBP z dnia 31 styczaia, 28 lutego i 31 marca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
N kwartat 2011 roku 4 kwartat 2010 roku
SKLADNIKI LOKAT
artosé Wartos ¢
Wartod & edlug rot_:entowy Vartoss wediug roc‘:entowy
wediug ceny yceny na dziat w vediug ceny wy:ce'ny na dzial w
jnabycia w tys. .ZiEﬁ Lt nabycia w tys. d_zlen ktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w jpogdlem
tys. kys.
1.Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4_FPraw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwily depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 o} 0,00
7. Diuzne papiery w artoSciow e 17 874 18 818 83,22 14 928 15 852 68,30
8. Instrurmenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpo::nrlyiedzi;ont‘:ciq o9 a 0 0 0,00 V] 0 0,00
10. Jednostki uczestinictw a 23583 3196 14,13 5953 7313 31,51
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emilow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 o 0,00
14. Weksle [\ 0 0,00 0 1] 0,00
15. Depozyty 561 561 2,48 25 25 0,11
16, Waluty 1] 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci o) o 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 1] o 0,00 1] 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 [} 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent ::i]‘:;:zlby :;:ET ;: ;\;amru cn:-ltowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza} ynku Nazwa ryniu  Emitent firaj siecsiby Twehnfp':
- nie dotyczy
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2010 rok 1 kwartat 2010 roku
Wartos ¢ lartos é
i
Wartosc wedilug Prm.:e ntowy Martosé ediug roc_:e ntowy
Wwedlug cen Wyceny na udziat w T e yceny na dziat w
hab cig w ty-'.s dzien pktywach nab ciga‘w t:s dzien ktywach
4 ys. bilansowy w jpgélem ¥ bilansowy w jogdlem
kys. bys.
4] 0 0,00 0 0 0,00
1] 1] 0.00 0 0 0,00
1] 1] 0,00 0 0 0,00
1] 1] 0,00 0 1] 0,00
0 1] 0,00 0 [ 0,00
1] 0 0,00 3] 1] 0,00
14 928 15 852 688,30 21 351 21938 79,23
0 0 0,00 1] 1] 0,00
¢} 0 0,00 4] 1] 0,00
5953 7 313 31,51 4 636 4 900 17,70
0 0 0,00 0 ¢} 0,00
] Q 0,00 [¢] 0 0,00
1] 1] 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
25 25 0,11 805 805 2,91
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 a 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
—— MWarodt wedlug MWarlosé wedtug Procentowy udziat
Rodzaj lislu Podslawa emisjt N Liczba beny nabycia w wyceny na dzied w akywach
hominalna !
yS. bilansowy w tys. pgdlem
Mannk Fr— . Wartost wec_llug Mvartost wedlltlg Procentowy udziat
bprocentowania phominatna Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach
¥S. bilansowy wtys. pgdlem
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- nie dolyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1, O terminie wykupu powyiej 1 roku:

a) Obligacje

-0K0712

AMywny rynek - ynek reguiowany  [Bond Spot Skarb Panstwa Polska 2012-07-25
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | a2 a0tz | PR AE
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu ve. 4
I.Jednostki uczestnictwa 33 000 2 353
LYXORETF
1.LYXOR ETF COMMODITIES CRB FP COMMODITIES 33 000,00 2 353
CRB
2. nie dotyczy
Rodzaj rynku: aldywny rynek - rynek regulowany
. . P : Wartost Marost wedlug MWartodt wediug
Nazwa i rodzaj Kraj dedziby [Termin Rodzaj . . A .
WIERZY TELNOSCI e R magainasci uiadczenia bwiadczenia wliczba  Eenynabyciaw wyceny na dzief
yS. bys. bilansowy w lys.
MWartost wedlug Martod weditug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnosci  fceny nabycia w wyceny na dzien v adywach
y$. bilansowy w tys. pgdlem
N e . Warto$t wediug MWartos¢ wediug
Kraj siedziby Warunki ) .
DEPOZYTY Nazwa banks | - Waluta T ceny nabycia w Leny nabycia w
Hanej walucie  |Jys.
l. W walutach parstw nalezacych do OECD 561
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN B.6 417 000,00 417
2. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.A. POLSKA EUR 0.6 36 000,00 144
3. nie dotyczy ] |
Rok oddania do - Numer ksiggi . P .
NIERUCHOM oscl i2yiks Dala nabycia vieczyse] Kraj potozenia  |Adres Powierzchnia
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20 000 17 874 18 818 83,22
20 000 17 874 18 818 83,22
o 20 000 000,00 20 000 17 874 i8 818 83,22
Mfartodt wedlug Procentowy udziat
Wwyceny na dzier v akdywach
bilansowy w tys. pgélem
3196 14,13
3198 14,13
Procentowy udziat
w aldywach
ogétem
rod wedlqg Mario$: wedilug Procentowy udziat
ceny na dzied K
! wyceny na dzier i akdywach
ilansowy w bilansowy w tys. pgdlem
anej walucie Wy wiy 9
561 2,48
417 000,00 417 1,84
36 000,00 144 0,64
hvartost wedlug Marloét wediug Proceniowy udziat
Obcigienia Bluzebnosci keny nabyciaw jwyceny na dzien v akiywach
¥S. bilansowy w lys. pgotem
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TABELIDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Wartodd wedlug
Ceny nabycia w
Y5,

¥ aczna

Rodzj iczba

IWartost wedlug

bilansowy w lys.

wyceny na dzien

Procentowy udziat
W aktywach
pgolem

1. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

[Obligacje 20 000,00

17 874

18 818

83,22

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dolyczy

4, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (2

wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

hie dolyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw naleigcych do OECD

phie dolyczy

LNSTRUM ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Lmitenl

[Termin wykupu (arunk

pprocentowania

Miarto 56
hominalna

Liczba

Wartos¢ wedlug
Eeny nabycia w
yE

Warlo& wediug
Wwyceny na dzied
bilansowy wlys.

1.nie dolyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORVCH
OWA W ART. 98 USTAWY

hWarto&t wediug
lwyeceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udzial w
lywach ogélem

1. nie dofyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
DMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Marlost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udzial w
pHywach ogdlem

| 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZL ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Kraj sedziby

Nazwa emitenta b mitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1. nie dotyczy

Lil LANS

N kwartad 2011

roku Folu

4 lwartal 2010

010 rok

1 kwartal 2010
rolu

. Aktywa

22 611

23210

27 687

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

5

4

2. Naleznosci

0

16

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig dugiej srony do odiupu 4]

0

4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tyrm: 22014

23 165

26838

-dluzne papiery waroiciowe

18 618

15 852

21938
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Procentowy udziat
w aktywach
bgdlem

Warlo& wedlug MWaro& wedlug Procentowy udziat
ceny nabyciaw jwyceny na dzied v akkywach
y'S. bilansowy wiys pgolem
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5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynki, w tym

561

25

25 805

-dluzne papiery wartosciowe

0

0

] 0

6. Nieruchomodei

0

3]

0

7.Pozoslale akdywa

3

1]

0 41

Il. Zobowigzania

55

54

54 64

1. Aktywa netto (I-ll)

22 587

23 156

23156 27823

IV. Kapital funduszu

20871

21642

21642 27 448

1. Kapitai wptacony

115 845

115 645

115 845 115 645

2. Kapital wyplacony {wiellpd ujemna)

-94 774

-94 004

94 004 -88 199

V.Dochody zatrzym ane

-101

-770

-770 676

1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z Iokat netto

5276

5432

5432 5 840

zbycia lokat

2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze

-5 376

-6 203

6203 £ 516

nabycia

V1. Wzrost (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

1786

2285

2285 852

VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-Vi}

22 657

23 156

23156 27 623

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

202 577

209 479

209 479 263 442

Warlod akywow netlo na cerylikal inwestycyjny

111,35

110,54

110,54 104,85

Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych

202 577

Rozwodniona warto& akywow nelto na ceryfikat inwestycyjny

111,35

b iczba cerlyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:

Certyfikaty serii A - 202 577 szt

Wartos: aklywow netto na poszczegoline serie ceryfikatow inweslycyjnych:

Certyfikaty serii A - 111,35 zl.

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI

bd 2011-01-01
o 2011-03-31

a 1 kwartaly
011 roku

d 2011-01-01
o 2011-03-31

pd 2010-01-01
do 2010-03-31

a 1 kwartaly
010 roku

d 2010-01-01
o 2010-03-31

I.Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

a) Odsetki od dapozytdw i rachunkbw bankowych

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci

4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych

5. Pozostate

olo|lojlm|lm|a|h

Slo|jla|lo|e|o]|o

olojcj]jn|S |t

ojo|loju|ln|lafecm

Il. Koszty funduszu

163

163

193

1. Wynagrodzenie dla lowarzyswa

114

114

147

2, Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dysirybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestrs aklywdw
funduszu

1%

§. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu

B. Ugugi prawne

9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koty odsetkowe

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nienichomodi

clojlo|w]|o|o|c}]

SO |R | |OIO ] =

ojlo|S|o|o|Olo

12. Ujemne saldo réznic kursowych

o
(154

w
1

27

13. Pozostate

o

Y

~d

HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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IV, Kos zty funduszu netto (lI-111) 163 163 193 193
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -157 -157 -188 -188
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 328 328 435 435
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 826 826 512 512
-2 tytulu rédnic kursowych -104 -35 -104 -104
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zyski (draty} z wyceny
lokat, w lym: -493 -498 77 77
-Z tytulu réznic lursowych 146 146 -201 -201
VI. Wynik z operacji 171 171 248 248
lanikz operacji na przypadajacy na cenylikat inwestycyjny 0.84 0,84 0,94 0,94
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
inwestycyjny 0,84 0.84 0,94 0,94
a 1 kwartaly a 1 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20110101 R011 roku d 2010-01-01 2010 roku
do 2011-03-31 d 2011-01-01 o 2010-12-31 d 2010-01-01
o 2011-03-31 o 2010-03-31
l.Zmiana warto$ci aktywdw netto -600 600 -6 588 -2120879
1. Warto$ akdywdw netto na koniec poprzedniego okesy
sprawozdawczego 23156 23 156 24 744 29 743 867
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), wlym; 171 171 1586 247 T
a)przychody z lokat netto -157 -157 -596 -187 569
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 826 826 825 511 908
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zyshu (siraly) 2 wyceny lokat -498 -498 1356 -76 607
3. Zmiana w akdywach neito z tytulu wyniku z operacji 171 171 1588 247 731
4, Dyslrybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem) 0 i} 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 4] 1]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 [} 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 v 0
5. Zmiany w kapilale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 771 =771 8173 -2 368 611
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytulu 0 0 o
wydanych cerlyfikatow inwesycyinych) 0
b zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu Z tylulu
wykupionych ceryfikatow inwestycyinych} il LU 8173 SELUG
6.taczna zmiana akywow netlo w okesie sprawozdawczym -&00 500 4 588 -2 120 879
7. warloé aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 557 22 557 23 156 27 622 987
8. Srednia wartost adywow nelto w okresie sprawozdawezym 23 200 23 200 27 051 29 798 514
0. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -6 902 -6 902 -76 588 .22 625
1. Zmiana liczby cenyfikatdw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym. £ 902 -6 902 -76 588 -22 625
a) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 6 902 €902 76 588 22 625
b)saldo zmian -6 902 £ 8502 -76 588 -22 625
2. Liczba certyfikatow i dycyjnych naraslajgco od poczatk
dzialalnodci funduszy, w tym: 202 577 202 577 209 479 263 442
a) liczha wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1 156 452 1156 452
b) liczba wylupionych cenyfikaléw inwesycyjnych 953 875 953 875 946 973 893 010
¢)saldo zmian 202 577 202 577 209 479 263 442
3. Przewidywana liczba ceryfikatdw inwegdycyjnych 202 §77 202 577 209 479 263 442
. Zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,81 0,81 6,57 0,87
1, wartoss aktywdw netto na certyfikal inwesgtycyjny na koniec
poprzedniego okiesu sprawozdawczeqo 110,54 110,54 103,98 103,98
2. wartost akywdw nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
okesy sprawozdawczego 114,35 111,35 110,54 104,85
3. procentowa zmiana warosci aklywow netto na ceryfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawezym 0,73 0,73 6,32 0,84
4. minimalna warlo&: akywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 110,10 110,10 104,01 104,01
-data wyceny 2011-01-31 201101-31 010-01-29 2010-01-29
5, maksymalna warto& allywow netlo na certyfikat inwesycyjny w okresie
sprawozdawc zym 111,65 111,65 110,54 104,85
-data wyceny 011-02-28 [2011-02-28 R010-12-31 2010-03-31
5. warloft zdywow netio na ceryfikat inwestycyjny wedlug ostainiej
wyceny w okresie sprawazdawczym 111,35 111,35 110,54 104,85
-data wyceny 011-03-31 R011-03-31 2010-12-21 2010-03-31
7. Rozwodniona warost akywdw netto na ceryfikal inwestycyjny 111,35 111,35 110,54 104,85
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej warto§ci
aktywdw netto, w tym: 0.70 070 0.02 0.65
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,49 0,02 0,49
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2. :;;c;:ﬁ:v: udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0.00 0,00
3, proceniowy udzial optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,00 0,00
4, ;:]r::zz:wy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akdywow 0.03 0,03 0.00 0.04
5. procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowoéci .00 0,00 0,00 0,00
6. ar::zr;t:wy udziat optat za uslugi w zakesie zarzadzania akywami 0.00 0,00 0,00 0,00
za 1 kwarlaly a 1 kwartaly
RAC]-[UNEIPRZEPLYW(')WIENIEZNYCH bd 2011-01-01 2011 roku bd 20100101 2010 roku
Ho 2011-03-31  pd 2011-01-01 o 2010-03-31 d 2010-01-01
do 2011-03-31 o 2010-03-31
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 771 771 2 367 2 367
1, Wilywy 72 345 72 345 79 534 79 534
1. Z lytutu posiadanych lokat 0 v] 0 0
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokal 72 2886 72 286 79 483 79 483
2.1, Obligacje 1 869 1869 6 286 6286
2.2, Depozyly 64 519 64 518 64 707 64 707
2.3. Inne papiery wartosciowe - jednostki uczestnictwa 5898 5 898 8 490 8 490
3. Pozostate 59 59 51 51
a)w tym odsetki od tokat i rachunkow bankowych 6 22 5 5
11, Wydatid 71574 71574 77 168 77 168
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 4]
2. Z lytulu nabycia sdadnikbw lokal 71 414 71414 76 958 76 958
2.1. Obligacje 4 703 4703 7514 7514
2.2. Depozyty 65 052 65 052 65 445 65 445
2.3, Inne papiery warloiciowe-jednostki uczesiniciwa 1659 1 659 3998 3998
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 117 117 152 152
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucje g g 0 4
5_2Z tytulu optat dia depozytanuiza 1 1 1 1
€. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszu 20 29 o 43
7. Z tylulu oplat za zezwolenia oraz opial rejestracyjnych 0 0 ¢ 0
8. Z lylulu uslug w zakresie rachunkowoici 1] Q Q 0
9. Z tytulu udug w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 o
10. Z tylwlu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomodci ¢} 0 Q 0
12. Pozoslate 13 13 14 14
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialaino$ci finansowej 771 Brir k| -2 369 -2 369
1. Wohywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 4] 0 0 0
2. 2 tytulu zaciggnietych kedylow o} 0 0 v}
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek o} 0 0 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 [} 0
5. Odsetk 0 0 [} 0
6. Pozostale 0 0 o 0
11 Wydatki 771 771 2 369 2 369
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 771 77 2 369 2 369
2. Z iytulu splat zaciagnigilych lkredyldw 0 [} 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 o] o o
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 [} o 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow Q v} ¢] 0
8. Z tylulu udzielonych poiyczek o] 0 0 o
7. Odsetki o 0 0 Q
8, Pozostate o 0 0 o]
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i o o 0 o
ekwiwalentow srodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkdw pienieznych netto (A+/-B) 1 1 -2 -2
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na 4 " A 4
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodk6w pienieznych na
koniec okresu s prawozdawczego (EH-D) s 5 3 3
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1. Z tylulu zbytych lokat

2. Z tytulu ingtrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikaiow inweslycyjnych

4, Z tytulu dywidendy

5. Z tylulu odselek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w lym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
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1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z Wylulu lransakcji prizy zobowigzaniv se funduszu do odkupy
3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4, Z tytuiu wplat na certyfikaty inweslycyjne

5. Z ytulv wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. 2 tytute wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji
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Zatgeznik do sprowozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq 2godnie z przepisomi Ustawy z dnio 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z po2n. 2m. Ustowa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, zo wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dziei bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokot oraz ustalenie zobowiqzas i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznag.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtowne;
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq na pedstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w docie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pe momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskozonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopelnia wszelkich starad, aby uwaglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte pizez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymagaonym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz mose stosowac
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigiqc
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenic sie, ¢ zobowiqzanio Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz no dziefi
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwno wortosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umoziiwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnodci biorge pod uwage mozliwodé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustclenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci oktywdw netto oroz
wartoéci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o takse na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych popierdw wartoéciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nobycia, oszocowanej przy 2ostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedozy, przy zastosowanit efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wyplaconego jest dzieA przekazanio $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozyiu Papierdw Wartosciowych SA

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyplaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bonkowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zaowierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosdci akiywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nastgpnego miesiqca
kalendorzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje moklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW.; koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu, Koszty zwiqzane z dziatalnoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nolezng dywidende z okcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszocowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacjo rynkéw gléwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqco kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach cktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy, przy
czyrn BG i BFV nie sq rynkami oktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzuiqcymi przepisami prawa.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest redlizowana na dzien rejestrugji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, kiéry mo w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gléwny ustalany jest no
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dia pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych, no
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujqeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), o w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue (BFVI;

di dia zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustola sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, 0 w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegéinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzaigcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzied
uruchomienic procedury aktualizocji rynkow gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw z dnig uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadeany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesigca no kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dlo danego papiery wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczolna jest nastgpujgea wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedzigiach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowonych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie 2
Zotqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenio Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych

zasod rachunkowosci fundusay inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finonsowych wykazuje sie w tysiqcach 2iotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zookragleniu do jednodci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcéw

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. nie wystgpity
znoczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 stycznio 2011 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bteddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oroz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacii i rentowno$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej dote skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zowieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz prayczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat 2011 roku na rynku surowcow nalezy uznaé za bardzo udany. Indeks
CRB obrazujgcy zmiany cen surowcow ze wszystkich segmentéw wzrost o rowne 8%.
Wazrosty wywotane byly gtéwnie przez czynniki, ktére w przypadku akcji lub obligaci
wywotaty reakcje przeciwng - przede wszystkim przez zaogniajqce sig konflikty w Afryce |
Bliskim Wschodzie. Obawy o wptyw walk na dostawy ropy naftowej powodowaty wzrost
jej ceny o ponad 12%. Réwnie dobrze radzity sobie inne surowce segmentu paliwowego.
Znaczeni gorzej na tym tle wypadty ceny produktdw rolnych. Ceny pszenicy i cukru spadty
o przeszto 6% na fali spekulacji o lepszych niz oczekiwano perspektywach podozy
towardw. Kolejny spektakularny wzrost dokonoty ceny bawetny. Kontynuacja trendu
zapoczqgtkowanego szokiem podazowym wywindowata ceny bawetny o kolejne 40%.



