Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Sprawozdanie Finansowe MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez bieglego
rewidenta oraz o§wiadczenie banku depozytariusza.

Zgodnie z oczekiwaniami wigkszo$ci ekonomistow w minionym poétroczu zaréwno polska jak i
swiatowa gospodarka nieznacznie spowolnity tempo wzrostu. Mimo to na rynkach finansowych
utrzymywaty si¢ dobre nastroje.

Wplyw na koniunktur¢ gieldowa w tym okresie mialy przede wszystkim dziatania gléwnych
$wiatowych bankoéw centralnych. W obawie przed nasilajgcymi si¢ oznakami spowolnienia
gospodarczego oraz zaostrzeniem konfliktow handlowych miedzy Stanami Zjednoczonymi, a ich
glownymi partnerami gospodarczymi banki te istotnie zmienity swojg retoryke. Jeszcze na poczatku
tego roku oczekiwano dalszego zacie$niania polityki monetarnej na $wiecie, a obecnie Europejski
Bank Centralny mowi juz o mozliwosci wprowadzenia kolejnego program skupu aktywow, za$
Amerykanska Rezerwa Federalna o obnizce stop procentowych. W efekcie indeksy akcyjne na
najwickszych gietdach odnotowaty rekordy wszechczaséw. Rowniez na naszym rynku panowata
hossa, WIG w pierwszych szeSciu miesigcach tego roku wzrost 0 4,3%. Nieco lepiej wypadt indeks
spotek éredniej wielko$ci, ktory zwiekszyt warto$¢ o 4,4%, zas$ najlepiej SWIG80 skupiajacy akcje
najmniejszych spotek, rosngcy w tempie 11,8%.

Dobra sytuacja panowata tez na rynku dluznym. Oprocentowanie polskich obligacji 10-letnich
obnizylo si¢ z poziomu 2,81% na poczatku stycznia do 2,39% na koniec czerwca br. Natomiast na
krotkim koncu krzywej dochodowosci mozna bylo zaobserwowaé stabilizacje rentownosci na
poziomie 1,60%.

Pomimo spowolnienia w strefie euro, polska gospodarka wcigz utrzymuje wysokie tempo wzrostu.
Szacuje sig, ze W 2 kwartale 2019 r. wzrost PKB wyniost ok. 4,5%, wobec 4,7% w 1 kwartale. Nadal
wiec znajdujemy si¢ w gronie krajow o najszybszym wzroscie PKB na $wiecie. Gléwnym czynnikiem
napedzajagcym naszg gospodarke pozostaje konsumpcja prywatna, systematycznie poprawia sie
rowniez dynamika inwestycji zarowno publicznych jak i prywatnych. W drugiej potowie roku
motorem gospodarki powinien nadal by¢ popyt krajowy, cho¢ ze wzglgdu na czynniki bazowe moze
nastgpi¢ dalsze, nieznaczne wyhamowanie dynamiki wzrostu PKB. Systematyczhie rosnie tez
zatrudnienie oraz ptace. Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec pierwszego potrocza wyniosta
5,3% 1 byl to najnizszy poziom od 1991 roku, z kolei ptace w sektorze przedsi¢biorstw wciaz rosty w
tempie 7% rocznie.

Nalezy podkresli¢, ze wzrost gospodarczy w naszym kraju ma miejsce w warunkach umiarkowanej
inflacji. W czerwcu br. wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w skali roku wynidst 2,6%.
Najwickszy wplyw na poziom wskaznika miaty wzrosty cen uslug transportowych, turystyki oraz
ustug telekomunikacyjnych. Ekonomisci wskazuja na wzrost inflacji w nadchodzacych miesigcach, a
je] najwyzszego poziomu oczekuja na poczatku przysztego roku.

7 uwagi na fakt, ze inflacja utrzymywala si¢ w pierwszej potowie br. w pasmie odchylen od celu NBP,
Rada Polityki Pieni¢znej nie dokonywala zmian w polityce monetarnej. Podstawowa stopa procentowa



NBP pozostata w tym okresie na historycznie niskim poziomie 1,5%. Zgodnie z oczekiwaniami
ekonomistéw stabilnych stop procentowych nalezy spodziewac sie takze w 2020 roku.

Sadzimy, ze utrzymujacy si¢ solidny wzrost gospodarczy, stabilne stopy procentowe w Polsce oraz
wchodzacy w coraz bardziej zaawansowang faze projekt PPK powinny by¢ wsparciem dla krajowego
rynku akcji. Takze aktualne propozycje dotyczace ksztattu reformy funduszy emerytalnej wydaja sie
by¢ sprzyjajace rynkowi kapitatowemu. Z kolei, coraz bardziej prawdopodobne luzowanie polityki
monetarnej na $wiecie powinno wspomaga¢ notowania obligacji. Najwickszym zagrozeniem dla
pozytywnego scenariusza rozwoju sytuacji na rynkach finansowych sa czynniki globalne, przede
wszystkim ewentualne zaostrzenie wojen handlowych oraz rosngce napigcie w rejonie Zatoki Perskiej
1 zwigzane z tym spowolnienie $wiatowej gospodarki.

W ciagu pierwszych sze$ciu miesi¢cy br. najwyzsze stopy zwrotu subfunduszy uzyskaty nastepujace
subfundusze wchodzace w sklad MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy:
MetLife Subfundusz Globalnych Innowacji 17,96% oraz MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek
9,29%.

W pierwszym potroczu 2019 roku Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa poprzez sie¢
siedemnastu dystrybutorow. Naleza do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
Alior Bank Polska S.A., mBank S.A., CDM Pekao S.A., Santander Bank Polska S.A., DM PKO BP
S.A., IFM Global Funds S.A., OVB Allfinanz Sp. z 0.0., Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Dom
Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0, DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A.,
KupFundusz S.A., Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam $rodkow w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢
z informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,

Signature Not Verified . . _
[ ) Signature Not Verified Ve >
Dokument podpisany,ppZez Tomasz Adamus i ) _92 )
Data: 2019.08.26 12:3:16 CEST Dokument podpisany przez/Pawet Sankowski
Data: 2019.08.26 14:43:18 OEST
Tomasz Adamus Pawel Sankowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



		2019-08-26T12:17:16+0200


		2019-08-26T14:43:18+0200




