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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz hadania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge Neo
Subfunduszu Obligacji Skarbowych (,Subfundusz’) wydzielonego w Rockbridge Neo Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2022 r;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie zustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, komg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spétka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw (,KSB”);

* ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie ztymi standardami iregulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktoére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznoéci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajace z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Inne sprawy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r. zostato
zbadane przez innego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 18 marca 2022 r. wyrazit opinie bez zastrzezen
na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzagd Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ rozwigzania
Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla
rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
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z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu isg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢é, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy iszacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w biad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnier dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotha niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture itreS¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
atakze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje
Na inne informacje skfadajg sie:
* osSwiadczenie depozytariusza,

* informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
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(razem ,inne informacije”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informaciji.

W zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie byc istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ otym w naszym
sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, Ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2022 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI V 4

tukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Petnomocnik

Warszawa, 26 kwietnia 2023 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Obligacji Skarbowych,

- Aktywnej Alokacji,

- Stabilnego Wzrostu,

- Akcji,

- Konserwatywny,

- Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

- Akcji Srednich Spoétek,

- Globalnych Innowaciji,

- Multistrategia,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka Mariusz Ptonski
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

% Rockbridge

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI
SKARBOWYCH)

WYDZIELONY W RAMACH

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres )
od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akceji Amerykanskich, na ktore sktada sig:

1.  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujace warto$¢ bilansowa na kwotg 70.808 tys. PLN;
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 70.907 tys. PLN;
3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie

-6.553 tys. PLN;

4.  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o

kwotg -15.854 tys. PLN;
5.  noty objasniajace;
6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o iloci jednostek
uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do

dwoch miejsc po przecinku.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Witold Chus¢
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 26 kwietnia 2023 roku





ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

31.12.2022 31.12.2021

Wartos¢ Wartos¢

SKEADNIKI LOKAT e x:g;i na ::l(;ic:ln:vowy w:;:::;cceny xi:i na :inc:ln\:/owy
ceny nabycia w . h bz
tys. zt d‘2|en akt'ywach nabycia w tys. d.1|en aktywach

bilansowy w ogoétem zt bilansowy w ogétem

tys. zt tys. zt
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 70722 70 808 99,51 98 187 93954 99,49
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 70722 70 808 99,51 98 187 93 954 99,49






ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos¢
Wartos¢ | wedtug Procento
DLUZNE . Kraj . . Wartosé wedtug | wyceny . wy
Rodzaj . - Termin Warunki . . ., | udziatw
PAPIERY rynku Nazwa rynku | Emitent siedziby wykupu oprocentowania nominal | Liczba ceny na dzien aktywach
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P na nabycia | bilanso o 6‘:‘:m
wtys.zt | wyw g
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9977 12 893 13383 18,81
a) Obligacje 9977 12 893 13 383 18,81
ATAL0423 Nienotowane
. _0A- H 0,
(PLATAL000186) na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA 2023-04-21 | Zmienne 9,58% 1000 1250 1250 1273 1,79
aktywnym
ATAL1023 Nienotowane
. 0. . o
(PLATAL000194) na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA 2023-10-05 | Zmienne 9,07% 1000 57 57 58 0,08
aktywnym
DINO Aktywny Ealue*i(iaréw Dino Polska
serial/2020 rynek - rynek P - POLSKA 2023-10-06 | Zmienne 8,58% 1000 500 498 510 0,72
Wartosciowych | S.A.
(PLDINPLO0O045) | regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
DS1023 SKARB )
(PLO000107264) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-10-25 | State 4,00% 1000 4550 4444 4498 6,32
regulowany Poland
120823 Aktywny Treasury SKARB
- > -08- i °
(PLO000105359) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2023-08-25 | Zmienne 2,75% 1585,74 3618 5654 6017 8,46
regulowany Poland
Nienotowane Kreditanstalt
KFW 08/25/23
/25/ na rynku Nie dotyczy Fuer NIEMCY 2023-08-25 | State 8,80% 500 000 2 990 1027 1,44
(XS2525878703) )
aktywnym Wiederaufan
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 63 043 57829 | 57425 80,70
a) Obligacje 63 043 57 829 57 425 80,70
BGKO725 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | POLSKA 2025-07-03 | State 1,25% 1000 210 175 180 0,25
(PLOO00500286) ;
aktywnym Krajowego
BGKO733 Nienotowane Bank
na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | POLSKA 2033-07-21 | State 2,25% 1000 750 430 469 0,66
(PLO000500294) ;
aktywnym Krajowego
BOS 0924 Nienotowane gﬁ:ﬁﬁom
. _0Oo. H o
(PLBOS0000217) glz(ltr\‘/ArI]:um Nie dotyczy SRODOWISKA POLSKA 2024-09-26 | Zmienne 9,62% 1000 1900 1900 1862 2,63
ywny! SA
Capitea Nienotowane
. N H [
(PLGTBCK00362) na rynku Nie dotyczy GetBack SA POLSKA 2028-08-31 | Zmienne 0,00% 969 1600 1570 272 0,38
aktywnym
iet
Cyfrowy Polsat | Aktywny S;e iiaréw POLSAT
0426 rynek - rynek P - POLSKA 2026-04-24 | Zmienne 9,37% 1000 1316 1317 1299 1,83
Wartosciowych | CYFROWY SA
(PLCFRPT00047) | regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
DS0432 SKARB o
(PLO000113783) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2032-04-25 | State 1,75% 1000 2074 1184 1387 1,95
regulowany Poland
Aktywny Treasury
DS1030 SKARB 0
(PLO000112736) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2030-10-25 | State 1,25% 1000 6378 3690 4301 6,03
regulowany Poland
FPC1140 Aktywny sel:zi(iaréw Bank
k - k G darst POLSKA 2040-11-27 | State 2,3759 1000 5374 2773 2747 3,86
(PLO000500302) | "YMEC T IYNEK | \artosciowych | 2oSPodarstwa ate %
regulowany . Krajowego
w Warszawie
Gietda
Ghelamco Aktywny S
1224 rynek - rynek | PaPierow GHELAMCO | by oka | 2024-12-16 | zmienne 12,27% 1000| 1200| 1205| 1199 1,69
Wartosciowych | INVEST SP.zoo
(PLGHLMCO00529) | regulowany .
w Warszawie
Gietda
Aktywny s KGHM
2
KGHM 0624 | o rynek | Papierow POLSKA POLSKA | 2024-06-27 | Zmienne 8,36% 1000 384 371 384 0,54
(PLKGHMO000033) Wartosciowych .
regulowany . MIEDZ SA
w Warszawie
Gietda
Aktywny S
MBANK 0125 Papierow ) o
(PLBRE0005185) :Zgj:(ov\:::jk Wartosciowych MBANK SA POLSKA 2025-01-17 | Zmienne 9,39% 100 000 13 1301 1341 1,88

w Warszawie
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Millennium Aktywny S;e{ide?'éw BANK
1227 rynek - rynek Waprtos'ciow ch MILLENNIUM | POLSKA 2027-12-07 | Zmienne 9,70% 500 000 5 2455 2023 2,84
(PLBIGO000453) regulowany ‘y SA
w Warszawie
Aktywny Treasury
OK0724 rynek - rynek | BondSpot SKA,RB POLSKA 2024-07-25 | Zerokuponowe 1000 14 000 12 443 12 652 17,78
(PLO000114021) PANSTWA
regulowany Poland
Gietda
Aktywny .,
0P0328 Papierow ) o
(PLPKO0000107) rynek - rynek Wartosciowych PKO BP POLSKA 2028-03-06 | Zmienne 8,84% 500 000 4 2001 1997 2,81
regulowany .
w Warszawie
P seria A Nienotowane
na rynku Nie dotyczy P4 sp.zo.0. POLSKA 2026-12-11 | Zmienne 9,08% 500 000 2 1001 956 1,34
(PLO266100018)
aktywnym
Gietda
Aktywny .,
PEKAO 1027 Papierow ) o
(PLPEKAO00289) rynek - rynek Wartoéciowych Pekao SA POLSKA 2027-10-29 | Zmienne 9,17% 1000 2575 2 596 2459 3,46
regulowany .
w Warszawie
Aktywny Treasury
PS1024 SKARB
k - k | BondSpot ” POLSKA 2024-10-25 | State 2,259 1000 300 316 279 0,39
(PLO000111720) | MYMEX - rynek | bond>po PANSTWA ate 2,25% g
regulowany Poland
Aktywny Treasury
PS1026 SKARB
rynek - rynek | BondSpot . POLSKA 2026-10-25 | State 0,25% 1000 13 000 9809 10197 14,33
(PLO000113460) regulowany | Poland PANSTWA
Aktywny Treasury
WS0428 SKARB o
(PLO000107611) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2028-04-25 | State 2,75% 1000 500 520 421 0,59
regulowany Poland
Aktywny Treasury
Wz0124 SKARB
- > -01- i o
(PLO000107454) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2024-01-25 | Zmienne 7,30% 1000 17 16 18 0,03
regulowany Poland
Aktywny Treasury
Wz0524 SKARB . o
(PLO000110615) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2024-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 48 47 48 0,07
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz0525 SKARB . o
(PLO000111738) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2025-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 217 214 217 0,30
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz0528 SKARB . o
(PLO000110383) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2028-05-25 | Zmienne 7,56% 1000 26 25 25 0,04
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZ1126 SKARB . o
(PLO000113130) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2026-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 300 297 293 0,41
regulowany Poland
Aktywny Treasury
wzii27 rynek - rynek | BondSpot SKA,RB POLSKA 2027-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 10750 10077 10 305 14,48
(PLO000114559) PANSTWA
regulowany Poland
Aktywny Treasury
WZz1129 SKARB . o
(PLO000111928) rynek - rynek | BondSpot PANSTWA POLSKA 2029-11-25 | Zmienne 7,56% 1000 100 96 94 0,13
regulowany Poland
Razem aktywny rynek regulowany 67249 | 63406| 64711 90,94
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5771 7373 6 097 8,57
Razem 73 020 70722 70 808 99,51
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TABELE DODATKOWE

taczna Wartos¢ wedtug cen LEL LR Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj | 2 ! 8 €Y | wyceny na dzien o
liczba nabycia w tys. zt . w aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
1. Papiery wart’osaowe gwarantowane 6334 3378 3396 4,77
przez Skarb Panstwa, w tym:
Papiery wartlosuowe gwarantowane Obligacja 6334 3378 3396 4,77
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00

przez jednostki samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest (1] 1] 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Wartosé wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2022 31.12.2021
I. Aktywa 71158 94 434
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 346 480
2. Naleznosci 4 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 64711 82463
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6097 11491
6. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 251 7673
1ll. Aktywa netto (I-11) 70907 86761
IV. Kapitat subfunduszu 8313 17 614
1. Kapitat wptacony, w tym: 1487518 1463 032
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 479 205 -1445 418
V. Dochody zatrzymane 63 044 73719
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 564 46 934
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 480 26 785
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -450 -4 572
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 70907 86 761
Liczba jednostek uczestnictwa 3 584 385,658822 4063 424,557424
A 3248 891,465543 3937972,622338
Al 197 977,225627 -
E 42929,121740 39 416,623144
| 94 587,845912 86 035,311942
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 19,78 21,35
typu Al 19,79 -
typu E 19,78 21,36
typul 19,79 21,36

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zi poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Wartosé aktywow netto

na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywow netto i fgcznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN

01.01.2022 - 01.01.2021 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2022 31.12.2021
I. Przychody z lokat 3030 1897
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3030 1897
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
1. Koszty subfunduszu 1400 1652
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1142 1382
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1142 1382
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 52 54
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 157 173
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 41 36
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. Pozostate 8 7
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 1400 1652
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1630 245
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8183 -6 384
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1542
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4122 -4 842
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji -6 553 -6 139
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,83 -1,51
typu A -1,83 -1,51
typu Al -1,83 -
typu E -1,83 -1,51
typu | -1,83 -1,51

Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na liczbe jednostek uczestnictwa
ogotem.
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31.12.2022 31.12.2021
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86 761 96 610
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 553 -6 139
a) przychody z lokat netto 1630 245
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1542
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4122 -4 842
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -6 553 -6 139
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychododw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9301 -3710
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 486 13534
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczest:ﬂctwa) P P ! J P ! promvEn) 33787 -17244
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -15 854 -9 849
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 70907 86 761
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 78 746 95 279
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1214 545,999810 599 298,898454
A 959 950,711890 584 497,723194
Al 218 659,412045 -
E 10 848,259310 7 915,381410

25 087,616565

6 885,793850

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1693 584,898412 768 385,895280
A 1649 031,868685 759 766,759228
Al 20 682,186418 -
E 7 335,760714 2368,626911
| 16 535,082595 6 250,509141
c) saldo zmian -479 038,898602 -169 086,996826

A -689 081,156795 -175 269,036034

Al 197 977,225627 -

E 3512,498596 5 546,754499

| 8552,533970 635,284709
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 695 412,953754 | 104 480 866,953944

A 104 621 426,217022 | 103 661 475,505132
Al 218 659,412045 -
E 62 956,188707 52 107,929397

792 371,135980

767 283,519415

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

102 111 027,294932

100417 442,396520

A 101 372 534,751479 99723 502,882794
Al 20682,186418 -
E 20027,066967 12 691,306253

697 783,290068

681 248,207473

c) saldo zmian

3 584 385,658822

4 063 424,557424

A 3248 891,465543 3937 972,622338
Al 197 977,225627 -
E 42 929,121740 39416,623144

94 587,845912

86 035,311942

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3584 385,658822

a) A 3248 891,465543 -
b) A1 197 977,225627 -
c)E 42929,121740 -
d)! 94 587,845912 -
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
a)A 21,35 22,83
b) A1 21,39 -
c)E 21,36 22,83
d) | 21,36 22,83
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a)A 19,78 21,35
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b) A1 19,79 0,00

o E 19,78 21,36

d)! 19,79 21,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A -7,35 -6,48

b) typu Al -7,48 -

c)typu E -7,40 -6,44

d) typu | -7,35 -6,44
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A 18,01 21,34

b) typu Al 18,02 -

c) typu E 18,02 21,34

d) typu | 18,02 21,35

- data wyceny 2022-06-20 2021-12-29

typu A 2022-06-20 2021-12-29

typu Al 2022-06-20 -

typu E 2022-06-20 2021-12-29

typu | 2022-06-20 2021-12-29
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) typu A 21,50 22,94

b) typu Al 21,51 -

c)typu E 21,50 22,95

d) typu | 21,51 22,95

- data wyceny 2022-02-21 2021-01-27

typu A 2022-02-21 2021-01-27

typu Al 2022-02-18 -

typu E 2022-02-21 2021-02-01

typu | 2022-02-18 2021-02-01
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) typu A 19,78 21,35

b) typu Al 19,79 -

c)typu E 19,78 21,36

d) typu | 19,79 21,36

- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,78 1,73

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45 1,45
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,20 0,18
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

10
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:
- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2023.120 z pézn. zm.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),
- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,,Rozporzadzenie
zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, ze dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2021 r. nie sg
poréwnywalne z danymi za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2022 r.. Szczegbtowy wplyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na
Sprawozdanie finansowe zostal ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowe;j ,,R6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy si¢ z 12 okresow sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysiacach zlotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana
do szesciu miejsc po przecinku. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do
jednego grosza. Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscia do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly w oparciu o wycen¢ do wartosci godziwej poszczegodlnych sktadnikow lokat.
Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikow wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci
prezentowane w poszczegodlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sa w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z
rynku kapitalowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtdéwnego
W przypadku instrumentow notowanych na rynku aktywnym, sposobow szacowania wartosci godziwej dla instrumentow nienotowanych na aktywnym
rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b)  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu
Warto$¢ aktywow 1 zobowiazan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktorym
odbywa si¢ regularna sesja na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie. Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sig, przypisujac im najwyzsza warto$¢
w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia —najwyzsza biezaca warto$¢ ksiggowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama ceng nabycia lub taka sama biezaca
warto$¢ ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa si¢ wedlug metody FIFO (kupione najwcze$niej sprzedaje si¢ jako
pierwsze), uwzgledniajac metod¢ HIFO jako pierwsza.
Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sa pod uwage wszystkie papiery warto§ciowe, zardwno z transakcji nierozliczonych jak i
rozliczonych.
Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z opisana powyzej metoda.

C)  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikoéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw
netto i wyniku z operaciji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku
Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
- w przypadku akcji za rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyt 1% liczby wyemitowanych
akcji,
- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje si¢ za aktywny jezeli warto$¢ obrotu w poprzednim miesigcu przekroczyta 0.1%
wielko$ci emisji nie mniej jednak niz 100.000 zt,
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
Warto$¢ godziwa skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdInosci: akcji, warrantoéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza si¢ w
dniu wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto§¢ z dnia wyceny;
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- jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow Ojest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:
1)  ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
2)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3)  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.
Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze moga zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwo$ci okreslenia rynku glownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku
aktywnych rynkach, Fundusze stosuja kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia si¢ w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rozne ceny dla nabywcow, w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczba nabytych papierow warto§ciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢
rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ceny praw do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia si¢ wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Warto$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedlug nastepujacego wzoru:

PP = i—é, gdzie
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedlug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia si¢ wedlug ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;.

Dluzne papiery warto§ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle
Dluzne papiery warto$ciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci oraz weksle wycenia si¢ za
pomoca modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ wedtug cen papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedlug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitow depozytowych bedzie
niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitow wycenia si¢ wedtug jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.
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Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentow wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wycenia si¢ wedlug
ostatniej ogloszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa. Jezeli do godz.
08.30 kurs papieru begdzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktore sa utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszy wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej powigkszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznos$ci
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisoéw o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i
pozyczki $rodkéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow denominowanych w
zotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej
s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sa denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska,
wedhug $redniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiggach. Warto$¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktorych NBP nie ustala
sredniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej $redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien
wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywdw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada si¢ kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw warto$ciowych, lub udziatéow w spotkach z o.0.
Kapitat wyptacony sa to kwoty wyptacone z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone
z tytutu przychoddéw, o ktérych mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
odpowiedniego typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, $rodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedlug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy Na przychody z lokat netto sktadajg si¢ przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstalte w zwigzku z wycena srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.
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W przypadku kosztéw funduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
TeZerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate — naleznosci od Towarzystwa

Razem

HIdblOJO|O OO |O O

o l|ojo|ojo oo o |o

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2022

31.12.2021

Z tytutu nabytych aktywéw

7411

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

0

Z tytutu instrumentéw pochodnych

0

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

60

11

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

39

109

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

ojojo|o|o |o

ol|jojo|o o |o

Z tytutu rezerw

131

139

Pozostate zobowigzania

21

Razem

251

7673

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2022

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki: 346 480
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 346 346 480 480
DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 0 0 0 0
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Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluta

01.01.2022

-31.12.2022

01.01.2021 -

31.12.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

walucie

tys.

sprawozdania
finansowego w

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

sSrodkow pienieznych: 1891 8n
PLN 1891 1891 871 871
EUR 0 0 0 0

31.12.2022 31.12.2021

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Ill. Ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych w podziale na ich

rodzaje:

NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowiazan w wyniku zmian stép procentowych.
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany warto$ci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych statokuponowych i

zerokuponowych. W szczegdlnosci:

- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow dtuznych,

- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany

warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b)  Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko przeptywow pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dhluznych papieréw wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papieréw o
zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptywow pieni¢znych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace

rynkowe stopy procentowe.

TABELA |
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowyw | bilansowaw | procentowy w
zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 70 808 99,51% 93 954 99,49%
1. Slff:adniki.lok:at no'.covx./ane na aktywnym rynku ob.ciqzone ryzykiem zmiany 36 482 51,25% 47957 50,79%
wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 36 482 51,25% 47 957 50,79%
2.. Skfadniki‘lo.kat ni.eno'towa.ne.na aktywnym rynku obci329ne ryzykiem 1676 2.35% 0 0,00%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
3. Sklfa(?nlkl lokat r’mtc’)wane, na éth\A./nym rynkl.J o.buqzone ryzykiem zmiany . 28229 39,60% 34506 36,53%
wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy 4421 6,22% 11491 12,17%
procentowej
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. | procentowy w bilansowa w procentowy w
zt zobowigzaniach tys. zt zobowigzaniach
Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
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Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko calkowitego lub czg$ciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytulu wyemitowania papierow
warto$ciowych. Aktywa Subfunduszu lokowane sa w tytuly uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest
wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w $rednim i krotkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich
obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich
obowiazkoéw dla aktywow sa rowne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z
punktu widzenia funduszu.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papierow wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji
I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

TABELA I
31.12.2022 31.12.2021
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 70 807 99,51% 93 954 99,49%
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat

1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogolnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 50751 71,68% 72 808 77,49%
- POLSKA 50 751 71,68% 72 808 77,49%
Akcje 0 0,00% 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00%
' TyFufy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 0 0,00% 0 0,00%

siedzibe za granica
Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 20 056 28,32% 21146 22,51%
- Bank Gospodarstwa Krajowego 3396 4,80% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Forwardy 0 0,00% 0 0,00%
Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow

walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziatl aktywdéw i zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow.

TABELA 111
31.12.2022 31.12.2021
Wartosc Wartos¢ . Wartos¢ Wartos¢ .
. . Udziat procentowy w . . Udziat procentowy w
bilansowa | bilansowa w aktywach bilansowa | bilansowa w aktvwach
w tys. zt walucie v w tys. zt walucie v
I. Aktywa obcigzone ryzykiem
0 0,00% 0 0,00%
walutowym
EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00%
R G Al Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty Papiery Instrumenty Instrumenty Tytuty
8 i udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa | udziatowe dtuzne pochodne uczestnictwa
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
RON 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
usD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Wartos¢ bilansowa w tys. zt ek pr?cent? wyw Wartos¢ bilansowa w tys. zt EHE pr?centf:)wy w
zobowiazaniach zobowigzaniach
1. Zol')owmzama obcigzone 0 0,00% 0 0,00%
ryzykiem walutowym
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowita ekspozycj¢ zgodnie z par 14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow,

Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metoda zaangazowania réwna jest sumie kwot odpowiadajacych:

a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartoéci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub $rodkéw pienigznych otrzymanych jako zabezpieczenie w
ramach transakcji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu lub uméw pozyczek papierow wartosciowych,

C) sumie warto$ci zaciagnigtych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaty zawarte wytacznie w celu redukeji ryzyka Subfunduszu catkowita ekspozycja Subfunduszu moze

podlega¢ kompensacji poprzez taczenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy.

Kompensacji moga podlega¢ rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej bazg tego instrumentu pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej réznicy pomigdzy wartocig instrumentu bazowego, stanowiacego lokate

Subfunduszu i zagregowana wartoscia netto krotkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (r6znicy pomig¢dzy suma

kwot zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dlugich).

Towarzystwo nie stosuje wylaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okre$lonych w § 17 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy

i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktorych mowa w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

wartos¢ catkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym
Najwyisza Przecietna

Najnizsza na dzien bilansowy

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy.

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt
Nie dotyczy.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2022 31.12.2021
Pozycja bilansowa \A!artos’(: na dzien . V\!artoé(: na dzien \A!artos’(: na dzien ) V\!artoéé na dzien
bilansowy w danej | bilansowy w tys. | bilansowy w danej | bilansowy w tys.
walucie w tys. zt walucie w tys. zt
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 346 480
PLN 346 346 480 480
Naleznosci 4 0
PLN 4 4 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 64 711 82 463
PLN 64 711 64 711 82463 82463
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 097 11491
PLN 6 097 6 097 11491 11491
Zobowiazania 251 7673
PLN 251 251 7673 7673

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy.
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11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2022
Kurs w stosunku do zt | Waluta

4,6899 | EUR

1,1718 | HUF

0,9475 | RON

0,2349 | TRY

4,4018 | USD
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
TABELA |
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 01.01.2022 - 01.01.2021 -
lokat" 31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -12 304 -1625
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 83
RAZEM -12 305 -1542
TABELA I
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 01.01.2022 - 01.01.2021 -
zysku (straty) z wyceny lokat" 31.12.2022 31.12.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4209 -4 801
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -87 -41
RAZEM 4122 -4 842
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TABELA 1l

01.01.2022 - 01.01.2021 -
Wyptacone dochody funduszu 31.12.2022 31.12.2021
1. Wyptacone przychody z lokat netto 0 0
2. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
RAZEM 0 0
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do subfunduszu
sSrodkow pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktorych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo 31.12.2022 31.12.2021
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
TABELA |

01.01.2022 - 01.01.2021 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2022 31.12.2021
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
2. Optaty dla depozytariusza 0 0
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
7. Ustugi prawne 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
10. Pozostate 0 0
RAZEM 0 0
TABELA I

01.01.2022 - 01.01.2021 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2022 31.12.2021
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1142 1382
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1142 1382

Stawki wynagrodzenia stalego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie

maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzqdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym

funduszem inwestycyjnym otwartym.

TABELA NI

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO
ZE ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2022 -
31.12.2022

01.01.2021 -
31.12.2021

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

I. Wartos$¢ aktywow netto w tys. zt 70907 86761 96 610

11l. Wartosc¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek

uczestnictwa
1. typu A 19,78 21,35 22,83
2. typu Al 19,79 - -
3.typuE 19,78 21,36 22,83
4. typul 19,79 21,36 22,83
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:

31.12.2022

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W Pozion} '1 Poziomnz Poziom”3 Poziom 2i3 Razem”
WARTOSCI GODZIWE) Wartos¢ wedliug’ Wartos¢ wedl.ug’ Wartos¢ wedl.ug’ Proc.:entowy Wartos¢ wedl_ug‘
wyceny na dzieri | wyceny na dziern | wyceny na dzien | udziat w wyceny ha dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | aktywach netto | bilansowy w tys.
Aktywa 64 200 4 825 1783 8,60% 70 808
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - i B
Prawa do akcji - - - i B
Prawa poboru - R R R N
Kwity depozytowe - R - R R
Listy zastawne - - - R R
Dtuzne papiery wartosSciowe 64 200 4 825 1783 8,60% 70 808

Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - R
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - R R
Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - _
Zobowiazania - - - - -
Transakcje repo/sell-buy back - - - - -
Instrumenty pochodne - - - R R

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej — nie dotyczy

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych w ciagu roku sprawozdawczego moga nastapi¢ przeniesienia migdzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii wartosci godziwej, w zalezno$ci od wielko$ci obrotéw na rynku wyceny. Jezeli wielko$¢ obrotow nie przekracza 0,1% wielko$ci emisji lub jest
mniejsza niz 100.000 PLN wowczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany
w poziomie 1 hierarchii warto$ci godziwe;j.

3c) Opis technik wycen warto$ci sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3- nie dotyczy

W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 hierarchii warto$ci godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metod¢ zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, ze cena jest rOwna wartosci biezacej przysztych przeptywow z instrumentu
finansowego. Dane wejsciowe do modeli sg obserwowane na aktywnym rynku i dotycza stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu
kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowosci aktualizowane sa na kazdy dzien wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread
kredytowy jest ustalany w interwatach miesigcznych uwzgledniajac ceny identycznych badz podobnych aktywdw, pochodzacych z rynku, ktory jest aktywny
badz nie zostat uznany na aktywny. Przyjeto, ze wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach maja charakter danych obserwowalnych, o ile
ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miata miejsce nie pozniej niz 3 miesiace przed dniem bilansowym. Tym samym na dzien sprawozdawczy jedyna
nieobserwowalna dana rynkowa sa spready kredytowe zastosowane do wyceny ponizszych instrumentow:

Szacunkowa zmiana wyceny przy zmianie
ISIN Symbol Spread kredytowy spreadu o * 10pb
PLDINPLO0045 DNP1023 1,89% 0,07%
PLATALO00186 ATLO423 2,60% 0,03%
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia
Dtuzne papiery
wartosciowe
Stan na poczatek okresu 0
Zwigkszenia, w tym: 0
Reklasyfikacja 1783
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakcji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakcji - sptata
wierzytelnosci
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Koszty pozostate
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat
Stan na koniec okresu 178

Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3

o
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3e) Kwote tacznych zyskow lub strat za okres - nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz

Opis przedmiotowego procesu przedstawiony zostat w pkt. 3c)

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz,
iz zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby warto$¢ godziwa

Wyceny obligacji sa negatywnie skorelowane ze zmiang spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek
spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W modelu nie wystepuja inne nieobserwowalne dane wejsciowe niz spread kredytowy okreslony
na bazie kalibracji starszej niz 3 miesigce przed dniem bilansowym. Stopien zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zalezny w
szczeg6Inosci od duracji obligacji oraz poziomu jej rentownosci. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3¢ przedstawiono szacunkowa zmiang ceny obligacji
w przypadku zmiany spreadu kredytowego o + 10pb.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkoéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci. Biorac pod uwage informacje ujawnione w
punkcie "Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz" Wprowadzenia nie zostala zidentyfikowana niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catoéci ceny emisyjnej - nie dotyczy

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywow funduszu W zwiazku z wojna na Ukrainie i niepewnoscia na rynku, wstrzymaniem
notowan dla papierow emitentéw z siedziba w Rosji, kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny zdecydowali$my si¢ o odpisaniu do ,,0” notowan dla tych
papierow.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych
zobowigzah umownych - nie dotyczy

Se) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

a) Subfundusz przestrzegal wszystkich ograniczen przez caty okres.

b) Na datg bilansowa nie wystgpowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczeh na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowg¢ pomigdzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na
podstawie ktérej MEUHC sprzedato 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A..
Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgéd Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz
Urzegdu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastapito potaczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna ze Spotka Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie calego majatku Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W
konsekwencji nastgpita zmiana organu zarzadzajacego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Obligacji Skarbowych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2022-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Kwota Odsetek Kwota Odsetek
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