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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: (] Fundusz sekurytyzacyjny: [

Fundus podsawowy: [ Fundusz portfeiowy: 3

Fundusz powigzany: O ) Fundusz akywdw niepublicznych: [}
Waluta sprawozdania finansowego: 4]

{(nazwa funduszu podsiawowega)

Funduse powigzane:

(azwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzietonymi
subfunduszami:
{(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys b, W tys. euro
1. Przychody z jokat 1 i}
1. Koszty funduszu netto” 65 18
11, Przychody z lokat netto -64 15
IV, Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat G 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) 2 wyceny lokat 40 9
Vi, VWynik z operacji -24 -G
Vi, Zobowigzania 21 5
VI Aktywa 9767 2312
X, Aktywa netto 8736 2 307
X. Liczba zarejedrowanych certyfikatow inwestycyinych 88 334 88 334
XI. Waro& aktywow netto na certyfixat inwestycyjny 10,21 26,12
X1 Wynik z operacji na ceryfikat inwesycyjny 3,27 -0,06
pozycja X. wykazana w szt
pozycje XIi Xl odpowienio: w zi. | EUR
pozycje bitansy wiys EUR s3 przeficzone wg. gedniego kursu NBP z dnia 31 marca
017 1, :
'pozycie rachunie: wynikow w tys, EUR sg przeliczone wg. &edniej arytmetyciznej
kursow NBP z dnia 31 stycznia, 28 futego i 31 marca 2017 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartost
Wartos & waediug ro?entowy Wartose wedtug Prot.:e ntowy
wediug ceny wg{ceny na Ldzial w Wwediug ceny W)fce:ny na udziat w
nabycia w tys. dfneﬁ kt}fwach nabycia w tys. dzied pkeywach
bilansowy w pgdlem bilansowyw logdlem
ks, tys.
1. Akgje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypoyine 0 0 0,0C 0 0 0,00
3. Praw a do akci 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 o 0,00
5. Kwily depozytowe 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
6. Listy zastawne 0 4] 0,00 0 ¢ 0,00
7. Duzne papiery warto$ciow e 9349 9 461 96,96 g 349 9 420 91,69
8. Instrumenty pechodne 225 0 4,00 225 0 0,00
9. Udzialy w spdtach z egraniczon
ocipo\'lvy iedzi;ioéciq ® ? 0 0 0,00 0 0 0,00
10, Jednostki uczestnictw a2 o} 0,00 0 0 0,00
11. Cerfyfikaty inw estycyine 5] 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emilow ane przez
instytucie w spoinego inw estow ania [ 0 0,00 0 0 0,00
majgee siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosc! [ 0 0,00 0 0 0,60
14, Weksle 0 o 0,00 Q ] 0,00
15. Depozyty 0 [ 0,00 0 h} 0,00
16, Waluty 0 G 0,00 0 0 0,60
17. Nigruchomosci 0 v 0,00 0 0 0,60
18. Statki morskie 0 o 0,00 0 0 0,00
18, Inne 0 o] 000 0 0 0,00
Fundusz nie prezentuje lokat overnight jako
Eiladnika lokat. W spraw ozdaniach
Finansow ych za | kw artal 2016 r. lokaty
bvernight byly prezentow ane w pozycii
‘Depozyty". Dane pordw naw cze zostaly
rzekszigicone.
TABELEZUPELNIAJACE
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et nAY v

2016 rok 1 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartos ¢
Wartosc wediug roc_:entowy Wartosé wedhug roize ntowy
Lvedlug ceny wy:ce'ny na udzial w vedhug ceny W)fce’ny na dziat w
nabycia w tys. d?ﬁen ktwach nabyciaw tys d‘_v.len kt}(wach
bilansowy w  ogélem bilansowy w logdlem
tys. tys.
4 0 0,00 3] 1] 0,00
¢ 0 0,00 0 4] 6,00
G o] 0,00 1] 1] G,00
Q o] 0,00 1] 0 0,00
4] o] 0,00 0 2 0,00
o} 0 0,00 o 0 0,00
G 349 9 420 91,69 10 887 11420 98,44
226 |4 0,00 657 83 0,71
0 o} 0,60 [} o 0,00
¢} Q0,06 0 o 0,60
c 0,00 0 ] 0,00
0 [+ 0,00 Q 0 0,60
0 4 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,60
Q G 0,00 0 o} 0,00
0 Q 0,00 o} 0 0,00
Q 0 G,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
8 0 0,00 o o 0,06
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5 R . Kraj gedziby Femin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwaynku  Emitent emitenta wylpu
1. 0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
. Gielda Papierow :
. ISKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-OKO717 (PLOODGE0OBE0Z) Aktywny rynek - rynek regulowany m:;ic";}:rych Ybot sk LITA POLSKA [2017-07-25
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku hazwa ynky oent emitenta ngrument
wystawea) bazowy
wystawey)
1. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
EPO ATMS
USDITRY)
. . ) ) Societe REPLBLIKA warlodc
1. Opcja Scciete Generale 1Y 2017-06-27 PUT Nienofowanea na rynke aldywnym  jpie dotyczy Ganerale S.A.  FRANCUSKA  hominaina
10.006.600,00
PN
NIERUCHOMOSCI S;;;Jddama 9 bata nabycia ﬁ;gg;;ifgl Kraj potoenia  dres Powierzehnia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKE L aczna Wartost wediug Wartodt wedlug Procentowy udzial
Rodzaj i?:zba ceny nabycia w wyceny na dzier v aklywach
L OKAT tys, bilansowy w tys. bgotem
1. Papiery wartodciowe gwarantowane _
przez Skarb Panstwa nie dotyczy
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane nie dotyczy
przez NBP
3. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rreczypos polite] Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Poiska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
. ) . Wartosé wediug MWarlosd wediug
ENSTRU.M ENTY RYNKU mitent ITermin wykupu Zvar:i:neitowania :’:;:_:ma Liczba eny nabycia w wyceny na dzieft
PIEN’EZN EGO P S, bilansowy wtys,

1. nie dotyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCGH Vertos wedtig ooy udziat w
wyceny na dzief

MOWA W ART. 98 USTAWY rontoy wive  [iywach ogotem

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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s | [l v o vt Pocenonyuiis
cprocentowania peminalna y yes W Y el ] i
Y8, bilansowy w tys. bgdtem

9500 9 349 9 461 96,96

9 500 9 349 9 461 96,96

;eégmom’we 1.000,00 2 500 o349 9 461 96,96

Wartosd wedtug MWartodd wedtug  Procentowy udziat
| iczba ceny nabycia w wyceny na dzieft w aitywach
¥, bilansowy w tys. jpgdtem
1 225 a .00
1 225 o 2,00
Wartost wediug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnodei ceny nabycia w wyceny na dzien w allywach
tys. ogoiem

Procentowy udziad
w akiywach
ogolem

Kemisja Nadzoru Finansowego
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KEADNIKI LOKAT NABY'TE OD

5 A artost wedtug Procentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

wyceny na dzien e sty e

ART. 107 USTAWY pilansowy wiys,  [FVARCh ogotem

| 1. nie detyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH kraj siedziby
Nazwa emitenia : Rodza) nynke Nazwa rynie: liczba
CZt ONKIEM JEST emitenta i
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNINIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 kwartat| 4 kwartal 1 kwarla
BILANS ket 2016 sok  peeeomemanaen
2017 ok 2016 ol 2016 rok
1 Aktywa 8757 10 275 10 276 11 801
1. Srodid pieniezne i ich ekwiwalenty 278 854 854 79
2. Naieznosci 0 c 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej sony ¢o odkupu o o 0 ]
4, Sxadnik lokat notowane na akiywnym rynku, wtym: 9 461 G420 ¢ 420 11 42¢
-diuzne papiery wartosiowe 9 461 9420 9420 11 420
5, SKadnik tokat nienotowane aa akdywnym synku, wtym: 0 ¢ C 83
-diuzne papiery warlodciowe o] G o
6. Nieruchomosci 0 c G
7. Pozostate aktywa 18 0 [+ 19
li. Zobowigzania 24 21 21 26
HE Aktywa netto {I-I)) 9736 10 254 10 254 11 575
V. Kapital funduszu -7 232 -36 738 -36 738 -35 802
1. Kapital wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 514 815 514 321 614 321 513 385
V. Dochody zatrzymane A7 081 47 145 47 145 47 429
1. Zakumuiowane, nierozdysponuwane przychody x tokat netto 34 619 34 GB3 34 683 34 845
2. Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stirata) ze ’
zbycia lokat 12 462 12 462 12 462 12 584
VE W artosei loka iesieni
zros.t {spadek) wart t w odniesieniu do ceny 413 454 54 51
nabycia .
VH. ¥ i owany wynik z operachi
Kapitat funduszu i zakumul Y WYl perach 0 736 10 254 10 254 11575
{IVAVH-VT)
liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 88 334 G2 808 22 808 101 072
Invariost aitywow netto na cerdylikat inwestycyjny 10,21 110,48 110,48 114,83
Prrewidywana liczba cerylfikatow inweslycyinych B4 937
Razwodniona waro$ aldywbw aetto na certyfitat inwestycyiny 110,21
Liczba cestyfikatow inwestycyinych w podziale na serie certyfikatow:
[iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 88 937 szt

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartost wedlug
ceny nabycia w
ys,

Wartost weadlug
Myceny na dzies
bilansowy wtys.

Procentowy udziat
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Wartosé aklywéw netto na poszezegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Diuzne paplery wartodciows prezentowane $g facznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji "Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za I
kwartal 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
-ynku". Dane pordwnawcze zostaty przeksztatcone.

Wartodé aktywow netto na certyflkat inwestycyiny serii A: 110,21 zl.

e ewAT Y N

Narasfajaco Narastajaco
k?wjtrtaiy roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego X poprzedniego
kwartal: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
1 1
od 2017-01-01 f----------- - 20160161  frorrrreornood
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ  [rrommmmmmmfomom oo peso oo oo
2017-01-01 2016-01.01
4o 2017-03-31 Fr---mmmeem e 2016-03-31  frommaevemnnny
2017-023-31 [201603-3%
I Przychody z lokat 1 1 ¢ 0
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach o 0 [ 1}
2. Przychody odsetkowe 1 H o G
3. Przychody Twigzane z posadaniem nigruchomosei 0 0 o G
4, Dodatnie saldo rdznic kersowych o] 0 o] [}
§. Pozostate 0 O 0 G
. Koszty funduszu 65 85 81 81
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa . 55 55 74 T4
2. vWwynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 Q 0
3. Gplaty dia depozytariuwa 1 1 1 1
4. Oplaty zwigzane z prowadzenlem rejestru akdywow 4
funduszu 4 4 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] o] 0 o]
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici o] 0 o 0
7. Usdlugl w zalresie zarzadzania aitywami funduszu 0 0 0 0
8, Ustugi prawne 0 o] o] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poifigraficzne 0 4] 0 0
10. Koszty odsetkewe Q 4] 0 D
11, Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] 4 0 3!
12. Ujemne saldo rdZnic kirsowych ¢l G 0 0
13. Pozogtate 5 8 3 3
iH, Koszty pokrywane przez towarzystwo ¢ 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-H1) 55 B5 81 a1
V.Przychody z lokat netto (1IV) -84 64 81 81
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {(strata) 40 40 48 48
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: [ 0 42 42
-z tylutu réznic lursowych o 0 o o
2. Wzrost (spadel) niezrealizowanego zysku (draty) 2 wyceny 40 £0 5
fokat, wtym: 5
-2 tytedu rdznic kirsowych 0 0 0 0
VH. Wynik z operagji 24 24 34 -34
\Wynik z operacii przypadajgcy na cenyfikat inwestycyiny -0,27 8,27 0,33 4,33
Rozwodmf)ny wynik z operacii przypadajacy na ceryfikat 0,27 027 0,33 933
nwestycyiny
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Narastajaco Narastajaco
kwarialy roku kwartalty roku
) biezaceyo O;(r(::e::: o poprzedniego
w medtem o - kw artai: pop g Kwartip o
ad: A
rok: dor rok:
od; ) od:
do: do;
1 1
04 20170101 fomomconnannn 2016-01-01  Jowevmenenenn
2017 2016
ZESTAWIENIE ZNMIAN W AKTYWACH NETTO  foremermmmmmnpeeoeon T
2017-01-01 2016-01-01
4o 20470331 po-ommeeeeees R016-12:31  po-------m-se
[2017-03-31 2016-03-31
L. Zmiana wartoéci aktywéw netto 518 518 -2 169 -848
1, Wartod aklywGw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 10 254 10 254 12 423 12 423
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -24 -24 420 -34
a)preyehody z lokat nette -64 64 -243 -81
b) zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 0 0 80 42
c)wzrogt {spadel) niezrealizowanego zysa {graty} z wyceny iokat 40 40 -87 5
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -24 24 -420 «34
4, Dysrybucia dochoddw (przychoddw) furduszu (razem) a 0 0
a)z przychoddbw z lokat netie Q 0 0
b)ze zrealizowanego 2ysiu ze zbycia lokat 0 a 0
¢}z preychodéw ze zhycia lokat 0 Q 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -494 484 -1 780 814
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytudu a o 0
wydanych certyfikatdw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupicaych certyflkatéw inwestycyinych) 494 ~494 1750 B14
8. taczna zmiana aktywéw netic w clresie sprawozd awczyrm -518 518 -2 169 -848
7. Wartost akywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 9736 8736 10 254 11 575
8, Srednia wartoss aklywow netto w okesie sprawozdawczym G917 9917 11 970 11 850
{l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4474 4474 15 352 7 088
1. Zmiana liczby cerlyfikatdw inwesdycyinych w okresie sprawozdawczym: 4474 4474 15 352 7088
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych ] 4] 0 [+
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 4474 4 474 15 352 7088
c)salde zmian -4 474 -4 474 ~15 352 -7 088
2. Liczha certyfikatoéw inwestycyjnych narastaiaco od poczatin
dziatalnodci funduszy, wiym: 88 334 58 334 92 808 101072
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 6686 5 685 666 5 B85 666
b}liczha wylupionych ceryfikatéw inweslycyjnych 5 597 332 5 897 332 5582 858 5584 594
c)saldo zmian 88 334 88 334 92 808 101 072
3. Preewidywana liczba cerlyfikaiow inwestycyinych 84 937 84 237 88 334 98 292
iil. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,27 0,27 4,38 0,33
1. wartost aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny na konjec
poprzedniego clresuy sprawozdawtzego 110.48 110,48 114.86 114,86
2.wartodt aktywow nette na cerlyfikat inwestycyiny na foniec biedgcego
okresy sprawozdawczega 110,21 116,21 110,48 114,53
3. procentowa zmiana wartodcl akywéw netto na certyfikat inwesyeyjiny w
okresie spmwozdawczym "0.24 -0,24 -3,31 -0.29
4. minimalna wartos aktywow netlo na cenyfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawezym 110,21 110,21 110,48 114,53
-data wyceny 204 7-03-31 2017-03-31 [2016-12-31 [20168-03-31
5. maksymalna wartosé akywdw netlo na cervfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawezym 110,39 110,39 14,78 114,78
-data wyceny 2017-01-31 2017-01-31 [2016-01-29 [20168-01-29
6. wariodt aitywow nette na centyfikat inwestycyiny wedtug ostatniej
wyceny w okreste sprawozdawczym 110,21 110,21 110,49 114,53
-dsta wyceny 2017-03-31 2017-03-31 2016-12-30 R016-03-31
7. Rozwedniona warnest aklywdw netto na ceryfikat inwesyeyiny 0,00 0,00 110,48 114,53
V. Procentowy udziai kosztéw funduszu w Sredniej wartosei
aktywow netto, w tym: 0,66 0.66 243 0,89
1. proceniowy udzial wynagredzenia dla towarzystwa 0,58 0,586 2,41 0,62
2. procentowy udzial wynagrodzesnia dia podmictéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozylariusca 0,01 0,01 C,03 0,01
. dziat H h i jest Kywd
4 Frocemowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywdw 0,04 0,04 0.4 0.03
unduszy
5, proteniowy udzial oplat za ustugi w zakiesie rachunkowoéci 0,00 0,00 G,00 C,00
8, procentowy udzial oplat za ustugi w zalresie zarzadzania aktywami
e P g 2 yaamt 0,00 0,00 0,00 0,00
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Narastajgto Narastajgco
kwariaf: poprzedniego kwartal:
rok: :g rok;
od: ’ od.
do: do:
1 1
od 2017-01-01 f--wenncnnnnnd 20160101 po-mocoeoooood
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oo A U S ol
R017-0101 2016-01-01
40 20170331 [-roormennnn 2016-03-31  p-----------
) 2017-G3-31 2016-03-31
A, Przeplywy $rodkéw pienigznych  driatainosci operacyjnej 82 -82 891 891
1. Wtywy 1 1 993 993
1. Z tytuiu posiadanych lokat o] 0 0 G
2. Z tytuiiy zbycia sktadnikéw lokat 0 0 983 993
3. Pozostaie 1 1 Q G
a}~w lym odsetki od lokat | rachunkow bankowych 1 1 Q &
i, Wydatk 83 83 102 102
1. Z tytutu posiadanych jokat o4 0 0 o]
2. Z tyfutu nabycia skadnikdw lokat o 0 0 0
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 56 56 76 78
4. Z tytutu wyp#accnego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 9 0 0 o
dystrybucje
5, Z iyluly opiat dia depozytanusza 0 g 1 [
6. Z tylutu opiat ewigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 14 14 15 15
7. Z tytuiu oplat za zezwelenia oraz oplat rejestracyinych 0 [+ a 0
8, Z tytulu ustug w zalresie rachunkowodci 0 G 0 0
9, Z tytulu uslug w zakede zarzgdzania akywami funduszu 0 o 4 o
10, Z tytulu ustug prawnych 0O 0 o 0
11, Z tytulu posiadania nieruchomodci 0 0 G 0
12. Pozostate 12 12 11 11
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnodci finansowej 494 494 814 814
1. Wolywy 0 0 o 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjaych o] 0 v} 0
2. ZWylutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnielyCh poZyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek o] 0 o] 0
5, Odselk 0 o 0 0
6, Pozostate 0 o 0 0
il. Wydatki 494 494 814 814
1. Z tytutu wykupienia cestyfikatow inwestycyjnych 494 494 814 814
2. 7 tytuiu sptat zaciggnietych lredytow o] "] 0 4]
3. Z tytulu spiat zaciagnigtych pozyczek ] 0 0 ¢
4, Z tytulu wyemitowanych obligacji G 0 0 G
5. Z tytulu wyplaty pzychoddw G 0 0 G
8, 7 tytulu udzielonych pozyczek o] 0 0 G
7. Odseti o} 0 0 0
8. Pozostale o] 0 0 o]
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i o 0 0 o
ekwiwalentéw $rodkow pienigznych
D. Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 576 576 77 77
E Srodki pienteZne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na 854 as4 3 3
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na 278 278 9 29

koniec okresu sprawozdawcrego (B+-D)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

W Rachunku przeptywoéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywow pienigznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki jako

Komisja Madzoru Finansowego
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BPM FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E 20120309 1/2017

NOTY

[P

NOTA-TPOLITYKARACHUNKOWOSCI

ik

Opis

Nota 18PH FIZ_KK.rtf

NOTA-INALEZNOSCIRUNDUSZU

1 kwartat

2017 ok

1. Z tytuty zbytych lokat

2. Z tytutu instrumenidw pochodnych

3. Z tytuiu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

&, Z tytutu posadanych nieruchomodei, w tym czyn

26w

7. Z tytulu udzielonych poZyczek

8. Pozostate

(= AR=RR= 2 =S R=A =2 =R =]

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

i kwartat

2017 roku

1. Z tylutg nabyiych aktywow

2. Z tytutu fransakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3, Z tytulu ingrumeéntdw pochodnych

4. Z tylulu wpiat na cenyfikaty inwestycyjne

5. Z tytudu wykupionych cerdyfikatdow inwestycyinych

6. 2 tytulu wyplaty dochoddw funduszi

7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemilowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kredylow

10, Z vtutu diugoterminowych pozyczek i kedytow

11, Z tytuby gwarancii iub poreczen

oiciolo QIS oIOloio] O

12. Z tytudu rezeny -

[
-

13. Pozostate zobowigzania

]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FKE _raport _1_kwartat 2017 _dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data [mie  Nazwisko [Stanowiso/Funksja Podpis
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FIZ-Q-E_20120300 1/2017

RO17-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

I T
p017-05-05 MARCIN BEDNAREX WICEPREZES ZARZADU
P017-05-08 ILLEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KORZYSTNEGO KURSU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzysinego Kursu, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnia 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz.U.z 2002 r., Nr 49,
poz. 448 z pdin. zm.) joko fundusz inwestycyiny mieszany.

0d dnia 01 pazdziernika 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maje 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzoniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamknigty.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akcyjng z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 paZdziernika 2002 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita CA 1B Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA 1B Funduszu
inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 130.

0Od dnia 29 kwietnic 2004 roku nozwa Funduszu ulegio zmianie na 8PH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
iokata,

Od dnie 17 marca 2008 roku nazwa Funduszu ulegls zmionie na BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Korzystnego Kursu.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Cefern inwestycyjnym Funduszu jest werost wariosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje csiggnigcia celu inwestycyjnego.

Dia osiggniecia celu inwestycyjnege Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art,
15 Stotutu Funduszu.

Stosewanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegato na ulokowaniu czesci portfela Funduszu, zwanego
dalej czedciq dhuzng, w nominowane w ziotych diuzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku pienigznego,
depozyty w bankach krajowych, bdnkach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz na ulokowaniu
pozostatej czesci portfela, zwanej czesciq ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD instrumenty pochodne
w tyrmn niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W credci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w ziotych
dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
panstwa nafezqce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgceych do CECD, Instrumenty Rynku Pienigznego orez ztotowe
deporyty bankowe. Gtdwnym kryterium doboru instrumentow diuznych do portfela Funduszu  jest
zabezpieczenie WANC! przed spodkiern ponizej Poziemu Ochrony Kapitatu, na koniec denego Okresu
Rozliczeniowego, w ktdrym Fundusz stosuje strotegie zabezpieczenio portfela. Fundusz dqzy do nebycia
instrumentéw diuznych, ktdrych éredni termin wymagalnoéci bedzie przypodot mozliwie blisko konca danego
Okresu Rozliczeniowego. Udziat diuznych papierdw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyZej nie bedzie
przekraczac 5% (pigciu procent} Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedg mialy charakter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz bedzie
dagzyt do utrzymywania maksymalnego zaanguazowenia w czedcl ryzykownej dopuszczalnego w ramach
stosowanej strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentéw finansowych w tej czesci portfela
bedzie zgodnoéé z celem inwestycyjnym Funduszu, a w szczegblnosci mozliwosé uzyskania na koniec kazdego
Okresu Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, przyblizone] Wartcsci
Aktywow Netio na Certyfikat Inwestycyjny wyrgzonej wzorem okreslonym w ust. 5 Statutu Funduszu.



Ekspozycia portfela W czesa ryzykowne] moze by¢ realizowana przy wykorzystaniu ncstepu;qcych techmk

inwestycyjnych: w e -

) zawieranie konzmktow opcyjnych na koszyki akgji lub indeksy lul kursy walut,

by} zawieranie kontrakiéw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje sie do przenoszenia na
drugq strone tokiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzqgee w sktad czescl diuznej portfela Funduszu w zamian za ptatnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczgee koszykdw okcji, indeksow lub kursow walut,

Fundusz moze krétkoterminowo utrzzymywac $rodki w EUR lub USD wytqcznie w celu nabywanio lokat do czesci
diuznej lub czesd ryzykownej portfela tub w wyniku zbycia lokat 7 tej czesci portfelg,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 marca
2017 roku oraz dane narastajgce od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 marca
2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dzictalnoécl przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzied przysziodci.

W dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w kidrej wyrazito zgode na
fikwidacje Funduszu. Do dnia sporzqdzenia ninigjszego sprawozdania Zarzqd Towarzystwa nie podig decyzji o
fikwidacji Funduszu, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu ¢ zasade kontynuadi dziatania.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sg certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Korzystnego Kursu notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B,
Przydziot certyfikatow serii 8 nastgpit w dniu 28 listopada 2008 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyinych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatow,

Certyfikaty inwestycyjne serii 8 BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisi certyfikatdw,

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych dokonat asymilacit obu serii certyfikatow
inwestycyinych.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objosnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informaci w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowesct (DzU. z 2013 roky, poz. 330, z pGan. zm, Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finonsbw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zosod rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie".

Sprawozdania sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowymn prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjqgikiemn
wartesel aktywow netto na Certyfikot inwestycyiny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wartesé nominglng papierow waﬁosuowych wykozanc iest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01zt

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie cglaszanym
przez Narcdowy Bank Polski na dzied sporzgdzenia sprawozdanic.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Naleine odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powigkszajge wartos< papieru wartosciowego,

Instrumenty pochodne o wycenie dodatnie] sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujgmnej sq wykazywane w bilansie w pozycii zobowigzania.

Na dzieft bilansowy Fundusz preyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny,

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finonsowego

Operacje dotyczgee Funduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartosc poszczegdlinych skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow 1 strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oroz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegech
rachunkowych dokenywane sg na podstowie dowoddw ksiegowych. .

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki iokot nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktdrym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednic sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskaé potwilerdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeii z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oroz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z chowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, prayimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rochunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standerdy Ruchunkowoscl.

Fundusz cbowigzany jest stosowad okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawm;qc
sytuacie majgtkowq i finansow oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonio Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzgdzenia sprawozdanic finansowego. Wartosc cktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.,

"Ze ‘wezgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienit Towarzystwu w sposéb

nalezyty wyceny aktywdw netto oraz usiclenic wartosci akiywow netio na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegoinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informaci niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenio wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyine
oraz inne aspekty organizacyjnc-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie 2 najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wphynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywodw netto oroz
wartosch aklywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiaciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzegaonie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe), przy ¢zym
skutek wyceny tych skiodnikdw lokat zolicza sie edpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowlgzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnio
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane} przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia popierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowe,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig prey zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredyidw i pozyczek zaciqonietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie pray
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe),

Cniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapiiotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziefy uiecia
wydania t wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/C w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw drodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danege dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci efektronicane),

Koszty ujmuje sie w ksiegach rechunkaowych w wysokoscl przewldywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerweg na preewidywane wydatki. Platnodci z tytuiu kosztdw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierdjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzosadnione], ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodci aktywow netto z
poprzedniege dnia wyceny | rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywo z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzigteinodcig Funduszu;
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; oplaty | prowizie maoklerskie; prowizie | optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i podyczek zaciggnigiych przez Fundusz, pedatki | oploty
wynikajace 2 przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponscra Emisji, ktdre nie mogq przekroczyd 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW,
koszty zwigzane z dziotalnodciq Rody Inwestordw,; koszty fkwidach Funduszu tw tym wynagrodzenie
fikwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.00¢ zl). Koszty zwigzene z dzioteinodcig Funduszu nie
wymienicne powyzej pokrywane sq przez Towarzystwao,



Nalezng dywidende z akgji lubk innych instrumentow notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgli wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé naleznel dywidendy, wyptacanej w waolucie innej niz zioty polski,

"~ przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeei w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, @ zobowigzania Funduszu ustola sie wedtug wicrygodnie oszacowane]

wartoéct godziwe).

Iy Wartodé¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposdh:

a) iezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
- wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania, wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Akiywow Funduszu orgz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zemkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wortosc z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdow na donym sktadniku aktywoéw jest znoczgeo niski albo na donym
siktacdniku aktywdw nie zowarto Zadnej transakeji - wedlug ostatniego dostepnego w moemencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na  aktywnym  rynku, skorygowanego wo sposdb
umozliwigjqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii fokat nienctowonych na rynku
aktywnyrm, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywaw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
orzypadku braku kursu zomknigcia - inngj, ustalonej przez rynek wariosci stanowigce] jego
odpowiednik, zg ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warteée z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na oktywnym rynku - wedhug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zomknigcia ustalonege na
aktywnym rynky, ¢ w przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustaloneg] przez rynek waortosci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartodcl godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeyeh ste do sposchéw
wyceny peszczegdlnych kategori lokat nignotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotern obrotu no wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg fést kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia sktadnikow lokaot notowanych na rynku aktywnym iest wolumen
obrotu ne danym skiadniku fokat.
Wyboru rynku gtownego dokonuje sie no koniec kazdego kolejnego miesigea kolendarzowego, W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest ped uwage woiumen obrotu w miesigeu
poprzedrim.
Za rynak aktywny uwaZa sie rynek spetniajgcy fgcznie nastepujqcee kryteria:

&) instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwycza) w kazdym czosie wystepujqg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wicdomosci.

Za wiarygednie oszacowang wortosé goedziwg skiodnikow lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sig warto$¢ wyznaczong poprzez
f) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowong, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzgiu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywdw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
g) zostosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg 2 aktywnego rynky;
h) oszacowanie wartodch skiodnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymac
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dlo ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszonej na cktywnym rynku ceny nierdznigceqo sig istotnie sktadnika, w szczegéinosci
o podobnej konstrukcji prownei | celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sig w nastepujgey sposéb:

1}  Akgje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe .
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomecg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegolnosch:

a) dle okgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony waortosci godziwej, o ktore] wicdomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prowa do ckeji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycic,
oszocowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wortodci godziwe], © kibrej wiadomo
Funduszowi, wynikaiqeej z przeprewadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wortodci wewnetrzne, tj, joko
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci okeli, na ktore opiewa worront lub
prowo pobory oraz weriesci wynikajgeej z nabycia tych akaji w wyniku reclizacii praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartosc tecretyczne] prawa pobory w zaleznoscl od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prowda poboru na ckeje nienctowane na rynku
oktywnym wyceniane bedq w skorygowane cenie nabycia oszacowane) przy uwzglednieniu kozdej
istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wicdomo Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzone] analizy
ryrkowe] oraz finansowe] spotki. Certyfikaty inwestycyine nienotowone na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyiny wartcdci akiywdw netto ng certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodcl godziwe) certyfikotu inwestyoyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartodci akiywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.,

2)  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnegj oraz naliczonych odsetek, przy
czymn kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowanky efektywnegj stopy procentowel,

3y listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadg okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienctowane na rynku cktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

4y Diuzne paplery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedbug kursu z rynku oktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dio ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotow na danym skiadniku akiywéw albo na danym skfadniku oktywow nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w praypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value {BFV). Diuzne paplery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycic, oszacowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5)  Instrumenty pochodne stondaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kentrakty terminowe
notowane na GPW w Woarszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdéw pochodnych niestondaryzowanych nienotowanych na rynku oktywnym stosowane bedg
modele w szezegdinosel dla standardewych opci na okcje - medel Blacka-Scholesa oraz dia kontraktdw
zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) mode! wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6) Kontroktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktdrych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartosciowe nabyte prazy zebowigzaniu sie drugiel strany do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanei ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efekiywne
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byc papiery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwao lub Narodowy Bank Polski oroz papiery wartodciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskigj lub na zograniczrym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkugu, wycenio sie,
poczawszy od dnig zowarcia umowy sprzeday, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastoscwaniu efektywne] stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowoéci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoécl Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego skladnikiem
raportu kwartalnego e g e

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdaweczym nie wystgpiy znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastapity znaczagce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku”.

W cely zapewnienia pordwnywalnosci informacji dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2016 roku
zostaty przeksziatcone w poniZszy sposob:

Zmiana prezentacii danych w bilansie: Przed Po
przeksztatceniem: przeksztofceniu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 0 79

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 162 83

Zmiana prezentacii danvch w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed Fo

preeksziaiceniem: przeksztolceniu:
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziotalnosci operacyjnej {1 - 1) 814 891
| Wptywy 3 539 993
Il Wydatki 2725 102
Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto 0 77
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego i 3
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigénych na koniec okresu
sprawozdawczego 0 79

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
oktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacjo tabeli
zawierajqeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
okiywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia.



b} w okresie sprawozdawczym wystqpily praypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zowieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tokie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oroz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w ktdre] wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 18 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa uchyidita uchwate

wyrazajgeqg zgode na likwidacje Funduszu. Sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dzigtania.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trudnosci Donalda Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty zmiang
oczekiwan rynkoéw finansowych w zakresie tempa w jakim wdroZone zostanq jego pozostate obietnice
wyborcze (przede wszystkim istotna obnizka podatkéw oraz wzrost wydatkdw infrastrukturatnychl.
Zapoczgtkowana w IV kwartale  ubiegtego roku poprawa globalnego momentum  danych
makroekonomicznych zostata podtrzymana w pierwszych trzech miesigcach tego roku, jednak dane
twarde {sprzedaz detaliczng, inflacja bazowa w USA) byty wyraZnie stabsze od danych ankietowych, co
rowniez nie umknete uwadze inwestordw. Dodatkowo nastroje inwestordw zmieniaty sie pod wplywem
nowych sondazy ws. wybordw prezydenckich we Frangji, gdzie szczegdlnie negatywny dia rynkdw bytby
scenariusz zwyciestwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen,

Turecka lira wykozata w pierwszym kwartale bardzo duzg wrazliwos¢ na informacje ze Standw
Zjednoczonych, dodatkowo spotegowang przez dalszg eskalacje ryzyka politycznege i nieudang
interwencje banku centralnego. W styczniu notowania USD/TRY odnotowaty historyczny szczyt w
okolicach 3,90. Niepowodzenia Trumpa i spadek oczekiwah na dalszg poprawe danych wywotot
umacnienie tureckiej waluty do poziomu 3,63. Caty kwartat zamkngt sie zatemn przeceng waluty o 3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sperzgdzenia sprawozdania finansowege fundusz oblicza ekspozycje metodq bruttc oraz
metodq zoangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqgdzenia delegowanego Komisji (UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeinigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesniej stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byte metoda zaangazowania.



