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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. zt w tys EUR
I. Przychody z lokat 383 93
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1l. Koszty funduszu netto 154 38
Il Przychody z lokat netto 228 56
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 198 48
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 227 55
V1. Wynik z operacji 653 159
Vii. Zobowigzania 51 12
Vill. Akywa 28 704 7021
IX. Atywa netto 28 653 7 009
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 195 461 195 461
XI. Wartos¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 146,59 35,86
X11. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3,34 0,81
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. &redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. &redniej arytmetycznej kursdw NBP z dnia 31 pazdziemika,
30 listopada i 31 grudnia 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedlug Pro?e ntowy Wartosé wediug ror.:e ntowy
wedtug ceny W){ce:ny na udziat w Wwedlug ceny wgfce{ny na dziat w
nabyciaw tys. d.2|en aktywach habycia w tys. d_znen kt'ywach
bilansowy w jogétem bilansowy w jog6iem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dhuzne papiery w artoSciow e 26 203 26 713 93,07 26 356 26 663 90,81
8. Instrumenty pochodne 0 -26 -0,09 0 -50 0,17
9. Udzialy w spéikach z ograniczon:
ode\:vy iedzislnoécia ° ! 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spoinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0] 0,00
15. Depozyty 152 152 0,53 1281 1281 4,36
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00
¥ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na|
ransakcjach futures w w ysoko$ci 26 tys. zt.,
kiora nie jest ujeta w w artosci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
F Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
[30.09.2012 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w w ysokosci 50 tys. zi,
ktéry nie jest ujgty w w artosci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
TABELEZUPEENIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent tonte vt
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2011 rok 4 kwartat
2011 roku
lartos ¢ artos é
. edlu rocentow . ediu roce ntow:
:I\Izrdt:‘ sccen yce ns:/ na dziat w Y g::::l :ccen yce n?/ na dziat w !
nabycigw tyys. d_zieﬁ ktywach habycia w tjs d'zieri kt}lwach
bilansowy w jpogétem bilansowy w jogélem
tys. tys.
4766 3644 11,24 4766 3644 11,24
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
26 858 26 998 83,25 26 858 26 998 83,25
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
245 245 0,76 245 245 0,76
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
arunki Wartose ) Wartos¢ wec.Hug \Wartos¢ wedh_lg’ Procentowy udziat
bprocentowania hominalna lLiczba ceny nabycia w wceny na dzien a’klywach
kys. bilansowy w tys. jpgétem
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1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje

-nie dotyczy

b) Bony skarbowe

-nie dotyczy

c) Bony pienigzne

-nie dotyczy

d)Inne

-nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje

ITreasury Bond Skarb Paristwa Polsk Rzeczpospolita

Spot Poland Polsa 2014-04-25

-PS0414 (PLO000105433) IAktywny Rynek - Rynek Regulowany

b) Bony skarbowe

-nie dotyczy

c) Bony pieniezne

-nie dotyczy

d) Inne

-nie dotyczy

. Emitent Kra.j sledziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) wystawcy) bazowy

|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

Gietda Papieréw [Gietda Papierow Rrecznosoolita

Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wjWartosciowych w posp Indeks WIG20
. . Polska

Warszawie Warszawie SA

Futures, Indeks WIG 20, FW20H13, 2013-03-15,

T (PLOGF0003327)

Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.nie dotyczy

'Kraj siedziby \Waranki Wartos¢ wedtug |[Wartos¢ wedtug

DEPOZYTY Nazwa banku |- Waluta bprocentowania ceny nabyciaw peny nabycia w
danej walucie fys.

I.W walutach paristw nalezacych do OECD 152

Rzeczpospolita

bolsa PLN itate 3,9 152 000,00 152

1. O/N 2D 2013-01-02 Bank BPH S.A.

1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0

1.nie dotyczy 0

4 Rok oddania do N Numer ksiggi
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Pata nabycia ieczystej

Kraj potozenia Adres Powierzchnia

TABELIDODATKOWE
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0 0 0 0,00

0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

25 850 26 203 26 713 93,07

25 850 26 203 26713 93,07

istate 5,75 1 000,00 25 850 26 203 26 713 93,07

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 1} 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
Wartosé wedtug Warto&¢ wedtug [Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
fys. bilansowy w tys. jogotem

150 0 -26 -0,09
150 0 ‘ -26 0,09
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ wedtug [Proceniowy udziat
Wwyceny na dzien W akywach
bilansowy w tys. jpgétem

152 0,53

152 000,00 152

0,00 0

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

Obcigzenia

[Stuzebnosci

ceny nabyciaw
Fys.

\wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

W aktlywach
pgotem
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GWARANTOWANE SKELADNIKI aczna Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
L OKAT yS. bilansowy w tys. jogétem
1.Papiery wartos ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 25 850 26 203 26 713 93,07
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
hie dotyczy 0 0 0 0,00
przez NBP
3.Papiery warto$Sciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez paristwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy 0 0 0 0,00

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dotyczy 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

NSTRUM ENTY RYNKU ) ) arunki Aot ) Wartosc wec:i}ug Wartosc weghfg‘
PIENIEZNEGO Emitent Termin wykupu bprocentowania hominalna liczba ;:yesny nabycia w g{:rgwnyaw tz;:n
1.nie dotyczy
bRUPY KAP'TA‘LOWE, (0] KTéRYCH Wacneofr‘]’;eg::gﬁ Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY [ onoay w iy PHywach ogétem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD nertost wedtug Lo
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA pwyceny nadzien | - ch"‘c’)y stem
ART. 107 USTAWY bilansowy wiys. P09
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
EIZIN:’_AONNSI'(()IEVS ? JKETSQI_RYCH Nazwa emitenta i;l:ijt:inetC;Ziby Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba

RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dotyczy

4 kwartat| 3  kwartat 4 kwartat
BILANS e b 2011 ok fo-m-mmmmmeee
2012 roku 2012 roku 2011 roku

I. Aktywa 28 704 29 362 32432 32 432

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 817 759 502 502

2. Naleznosci 1022 647 1042 1042

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0

4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 713 26 663 30 642 30 642

-dtuzne papiery wartosciowe 26 713 26 663 26 998 26 998

5. Skiadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 152 1281 245 245
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0

7. Pozostate aktywa 0 11 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zobowiazania 51 51 71 71
1. Aktywa netto (I-H) 28 653 29 311 32 361 32 360
IV. Kapital funduszu -18 024 -16 713 -12 398 -12 398
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -160 523 -159 212 -154 897 -154 897
V.Dochody zatrzymane 46 192 45 766 45 741 45 741
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 272 17 044 16 355 16 355
. Zakumul , ni d lizowany zysk (strata) ze
2.Za {nu owany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z 28 920 28723 20 386 20 386
zbycia lokat
VI. d Sci w odniesieniu do cen
Wzros.t (spadek) wartosci lokat dniesieniu d y 484 057 082 082
nabycia
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
29 311 2
(IV4V+-VI) 28 653 93 32 361 32 360
|iczba zarejestrowanych centyfikatow inwestycyjnych 195 461} 204614 235 653 235 653
Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 146,59 143,25 137,32 137,32
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 188 877
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 146,59
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 195 461 szt.
\Warto&t aktywow netto na poszczegéline serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 146,59 zi.
Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaty roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego - poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartak:
. od: ’
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 [-==-==------1 011-10-01  f------==----1
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJlI  [~--rmmmmmooosmsmr oo oo rm oo m oo o oo
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 fp-=~=-------- 2011-12-31  f------=-=--
2012-12-31 [011-12-31
I.Przychody z lokat 383 1570 389 1755
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 61 0 257
2. Przychody odsetkowe 383 1507 389 1498
a) Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 8 62 19 95
b) Odsetki od papierdw wartosciowych 375 1445 370 1058
¢) Odpis dyskonta 0 o 0 345
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 2 0 0
Il. Koszty funduszu 158 656 188 788
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 144 598 166 713
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 8 1 4
. i e z prowadzeniem rejestru aklywéw
4 fOu;:::ltjy&zuw@zan p ni j yWi s 34 9 a7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 16 12 34
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 4 1 1
V. Koszty funduszu netto (ll-lll) 154 653 187 787
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 228 918 202 968
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 424 1000 -213 -1 410
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 198 -466 0 -316
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. ;l:@n:,stw(?;:ncfelq niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 297 1 486 213 41094
-z tytutu roéznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 653 1918 -11 442
Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,34 9,81 -0,04 -1,87
:cxx;:;;r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 3,34 9,81 0,04 1,87
Narastajgco Narastajgco
Beraceso . Okres Toku L e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: 3: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 [---v-emwmmnn- P011-01-01  |}--------mm-
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fr-mmmmmmmmme oo oot oo oo
[2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 [---=--==-----~ P011-12-31  f---rmemmmomo
[2012-12-31 2011-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto 658 -3708 -7 141 7141
1.g2f$$daal:,y:vzc;\g:etto na koniec poprzedniego okresu 20 311 32 364 39 502 39 502
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 653 1918 442 -442 ,
a)przychody z lokat netto 228 918 968 968 |
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 198 -466 -316 -316
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 227 1466 -1 094 -1 094
3.Zmiana w aktlywach netto z tytutu wyniku z operacji 653 1918 -442 -442
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 311 -5 625 -6 699 -6 699
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
i i tacone iej ie itatu z tytu
o oo iy T R
6.taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 658 -3708 -7 141 <7141
7. Warto&¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 653 28 653 32 361 32 360
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 28 562 29 906 35 829 35 829
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 9153 40 192 48 103 48 103
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 9153 40 192 48 103 48 103
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 ¢ 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 9153 40 192 48 103} - 48 103

Komisja Nadzoru Finansowego
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c)saldo zmian -9 153 -40 192 -48 103 -48 103
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnogei funduszu, w tym: 195 461 195 461 235 653 235 653
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1229530 1229 530 1189 338 1189 338
c)saldo zmian 195 461 195 461 235 653 235 653
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 188 877 188 877 225 054 225 054
Ill. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 3,34 9,27 -1,89 -1,89
1. warto&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 143,25 137,32 139.21 139.21
2. warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 146,59 146,59 137,32 137,32
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 2,33 6,75 -1,36 1,36
4. minimalna wartos¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 143,29 138,50 137,31 137,31
-data wyceny 2012-10-31 [2012-05-31 011-12-30 2011-12-30
5. maksymalna warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 146,59 146,59 140,63 140,63
-data wyceny 2012-12-31 2012-12-31 2011-07-29 2011-07-29
6. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 146,57 146,57 137,31 137,31
-data wyceny 2012-12-28 2012-12-28 2011-12-30 2011-12-30
7. Rozwodniona warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 146,59 146,59 137,32 137,32
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 0,55 2,19 2,20 2,20
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,00 1,99 1,99
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,01 0,03 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,10 0,01 0,01
4. dziat optat zwi h i jestru aktywo
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00 0,00 0,10 0,10
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycja II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz II.1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawcezym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajgco
besacogo | Okresroku Lo
kwartal: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 2012-10-01 f=-wmwmmmnm-mo 2011-1001  F---mommmeom
A 2 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oo Tl
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 [ ~---~===----1 2011-1231  |=-----------
2012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 1369 5940 1364 6 700
1. Wptywy 12 366 237 800 83 247 571582
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 1384 46 1694
1.1. Dywidendy 0 61 46 256
1.2. Odsetki od obligaciji 0 1323 0 1438
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 12 358 236 353 83 182 569 791
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 4048 0 2332
2.2. Obligacje 158 4928 0 7 453
2.3. Bony skarbowe 0 0 0 34929
2.4. Prawa pochodne 692 1692 0 0
2.5. Depozty 11 508 225 685 83 182 525 077
3. Pozostate 8 63 19 98
a)w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 8 62 19 95
1. Wydatki 10 997 231861 81883 564 882
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 10 851 231 186 81 700 564 084
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 205 0 6708
2.2.Obligacje 0 4114 1583 35729
2.3. Prawa pochodne 472 1274 ] 0
2.4. Depozyty 10 379 225 592 80 117 521 647
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 143 605 167 725
4. Z tytutu \n{yplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych o 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 7 1 6
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 34 o 37
7. Z tytutu opiat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomoéei 0 0 0 0
12. Pozosdtate 1 28 15 31
B.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 311 -5 625 -1 363 -6 699
1. Wpiywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0] 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
11. Wydatki 1311 5625 1363 6 699
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1311 5625 1363 6 699
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetkd 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkéw pienieznych i 0 0 0 o
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 58 314 1 1
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczqtepk okﬁesu sprawozdaw)::zego plemiEEnY 758 502 502 501
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na 817 817 502 502

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

BI2 nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

101

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

OlOoOi®ID|O|OIO
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4 lwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytéw 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 51
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBI2_raport_IV_kwartal_2012_dodatkowa.rtf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Pata mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
R013-02-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
P013-02-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
P013-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCK! MICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisaomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie®.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywodw, praychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kt6rego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgeji z dnia T.

Sktadniki aktywédw Funduszu wyceniane sq oraoz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustowy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, -~

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pormniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinodci biorgc pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do -
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wihadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

WartosC dituznych papieréw wartodciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawaorcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastesowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzien przekazania srodkédw z tytutu wykupu
certyfikotéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni. :

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz podatki i oplaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane z dziafalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniagjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgeymi przepisami prawa.




Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, kidéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
kidrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dia krajowych instrumentéw dtuznych wyb6r rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {8G), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jjest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieii na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowony na Zzadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoAczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuadji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednoéci.




Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie
wystqgpity znaczqgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2012 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqgdzajgcego Funduszem:

W czwartym kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia z kontynuacjq dziatalnoéci
bankéw centralnych na rynkach finansowych i generalnie byt to okres pozytywny dla
aktywow obarczonych ryzykiem takich jak: akcje, surowce, czy waluty krajow
wchodzqgcych.

Efekty tych dziatan nie ominety i rynku polskiego. W tym okresie rynek najwigkszych
polskich akgji (mierzony indeksem WIG20) wzrést o 8,9%. Rynek polskich obligacji o
krétszych terminach zapadalnosci (mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 VYears)
réwniez odnotowat solidny wzrost (o 2,6%), czemu sprzyjat wzrost rynkowych oczekiwan
na agresywne obnizki poziomu stép procentowych przez RPP.




