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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: N Fundusz sekurytyzacyjny: |

Fundusz podstawowy: | Fundusz potifelowy; |

Fundusz powigzany: | Fundusz aklywdw niepubliczaych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane;

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pplik Dpis

Komisja Nadzory Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120308 2/2017

Komisia Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120300 2/2017

Bi4 06_2017 WPROWADZENIE .itf

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. z. w tys. EUR

I. Przychody z lokat 241 57
1. Koszty funduszu nelte 131 26
13, Frzychody z lokat netto 130 31
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia fokat . +59 ~14
V. Nigzrealizowane zyskd {straty) z wyceny fokat 45 -1
V1. Wynik z operacji 26 6
VI, Zobowigzania 37 9
WHIL Aldyws 27 946 6612
1X. Aldywa netto 27 900 6 6903
X. Liczba zarejestrowanych certyfixatéw inwesiycyjnych 231437 231 487
X1, Wartost akywéw neito na ceryfikat inwestycyiny 120,59 28,83
Xil. Wynik z operacii na ceryfikat inwedycyiny 0,11 0,03
pozycja X. wykazana w szl

pozycje Xi i XH odpowienio: wzt. i EUR

pozycie bilansu wiys EUR sg przeliczons wg. Sedniego ks NBP 2 dnia 30 czerwca

2017 1.

hozycle rachanit wynilkdw w tys. £UR s przeliczone wg. Sedniej aryimetyczne] kirsdw

NBP z dnia 30 czerwca, 31 maja | 28 kwielnia 2017 1,

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartosé Wartos¢
Wartose wediug Prot:entowy Wartosé wedlug ProFentowy
wediug ceny wyceny na udzial w wedfug ceny pyceny na udzial w
nabycia w tys. d?!en pieywach nabycia w tys. d_znen pktywach
bilansowy w  ogdlem bilansowyw lbgélem
ltys. tys.
1. Akcje 1621 1471 4,19 1021 1108 3,96
2. Warranty subskrypeyjne 0 [ 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akejl 0 ) 0,00 0 0 0,00
4, Praw a pobory G s 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozylowe ¢ G 0,00 0 0 0,00
6. Lisly zastawne 0 [+] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne paplery waricciowe 25 514 24 687 88,34 26 575 26 538 94,95
8. Insfrumenty pochodne G 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spolkach z ograniczon :
oépov:ry iedziglncéciq i ¢ e 0 0,00 0 0 0.00
10, Jednostki uczesinictw a 0 0 0,00 0 0 0,50
11. Certyfikaly inw estycyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestniciw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania ¢ o} 0,00 0 0 0,00
rmajace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosct [ 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle [} 8] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly [+ o} 0,00 0 0 0,00
16. Waluly G ] 0,00 0 0 0,00
17, Nieruchomogci G ] 0,00 0 0 0,00
18, Statid morskie G 0 0,00 0 0 0,00
18. Inne ¢ o 0,00 0 0 0,00
Fundusz zaprzestat prezertow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontraktow ferminow ych w tabeli gidw nej i
tabel uzupelniajgeel Niezrealizow any zysk lub
Birata z wyceny kontrakidw terminow ych jest
brezentow any w bilansie w pozycj "érodki
pbieniezne". Rozliczenia z tytulu kontrakidw
rerminow ych sg dokonyw ane codziennie.
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2046 rok 2 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartos€
, wedlu Proce ntow wedtu rocenfow
Wartosc wyce nS:r na udzial w Y artoss lwyce nfr na udzial w !
wediug ceny a wedlug ceny [ 7.7,
nabycia w tys. df’:len pktywach nabycia w tys d:z!en ktywach
bilansowy w ogétem bifansowy w ogotem
tys. ltys.
1033 1 060 3,34 1024 884 2,63
0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 9 13 0.04
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 .00 0 0 0,00
28 070 27 843 92,82 30722 30 284 90,28
0 Q 0,00 0 O 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
3] 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 0 Q 0,00
4] 0 0,00 o] it 0,00
] 0 0,00 o 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
¢ [v] 0,00 o] 0 0,00
0 s} 0,00 0 0 6,00
4] 0 0,00 ] o 0,00
¢ 0 0,00 o] 0 0,60
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zne papiery wartosciow e prezeniow ane s
cznie z odsetkami.

undusz nie prezeniuje depozyibw overnight
ako sidadnika lokat. W spraw ozdaniach
inansow ych za B kw artat 2016 . fokaty
vernight byly prezentow ane w pozycii
'Depozyly”. Dane porow naw cze zostaly

rzeksztalcone.
TABELEZUPELNIAJACE
beral stodzib Martedd wediug MWarodd wediug
AKCJE Rodzaj rynk Nazwa rynku J Y ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta f
¥S. bilansowy w tys,
Gietda Papierdw
1. Alior Bank S A, (PLALIOR0OCO4S) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 505 RZECZPOSPOLI 3% 31
. TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Papierbw
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBOCRS) Aitywny nynek - ynek regalowany  Warlodciowych w 410 RZECZPOSEOLI 18 20
. [TA POLSKA
Warszawie
Bank Poiska Kasa Opieki S.A (Gieida Papierbw RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAD00015) Altywny rynek - rynek regutowany maﬁoémpwych w 865 A POLSKA 131 108
arszawie
KGietda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK 5.4, (PLBZ00000044) Alywny rynek - rynekreguiowany  Martoéciowych w) 165 RZECZPOSPOLI 47 56
) [TA POLSKA
Viarszawie
Gielda Papierdw
. P
5. CCC §.A. (PLCCCDGO0016) Akywny rynek - ynekregulowany  Warlogciowych w 145 RZECZPOSPOLY 22 33
. [TA POLSKA
iarszawie
Gielda Papierow
6, CYFROWY POLSAT S.A, (PLCFRPTODD13}  |Akywny rynek - rynekregulowany  Warloiowych w) 1180 RZECZPOSPOLI 30 29
: ITA POLSKA
Viarszawie
Gielda Papierow
. P
7.ENEA S.A. (PLENEAQOGD D) Aldyemy rynek - rynekregulowany  Warlostiowych w 1180 RZECZPOSPOLI 19 16
: TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
8.ENERGA 5.A. (PLENERGCO022) Aldywny synek - rynek reguiowany  Wartostiowych w 1105 RZECZPOSPOLL 30 12
: TA POLSKA
[Warszawie
Gietda Papierow
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHODO01 1) Aldywny tynek - rynekreguiowany  [WarloSciowych w 430 RZECZPOSPOLI 22 13
) TA POLSKA
Warsrawie
(Gietda Papierbw
. |
10, Grupa Lotos 8.A. (PLLOTOS00025) Alkdywny rynel- rynek reguiowany  Wartosciowych w 475 RZECZPOSPOL 18 24
. ITA POLSKA
Warsrawie
(Gietda Papieréw
11, KGHM Polska MiedZz S.A. (PLKGHMOOCD1T) ARkywny rynek- rynekreguiowany  pvartosciowych wi 750 RZECZPOSPOL 7 83
. [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papiercw
12.LPP $.A, PLLPPOGOGO11) ARywny rynek- rynek regulowany  MWartosciowych wi 10 RZECZEOSPOLI 73 72
) [TA POLSKA
Warszawle
Gietda Papierow
13, mBank S.A. (PLBREQD00D012) akywny rynek- rynek regulowany  Martogclowych wi 70 RZECZEOSPOLI 11 32
. [TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papleréw
14. Orange Polska S.A. PLTLKPLOO01T) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 3 565 REECZPOSPOLL 41 18
X [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna 5A. s REECZPOSPOL]
15, PLPGEROGO04D) Akywny rynek - rynekregulowany xaﬂosclfjwvych W 4 385.”\ POLSKA B1i 53
arszawis
(Gietda Papierdow
Polsd Koncern Naftowy ORLEN §.A. ] RZECZPOBPOLE
15'{PLPKN0000018} Altywny rynek - rynek regulowany x:;:;ic‘;ﬁawychw 1705 A POLSKA 63 191
U . Gietda Papierdw
Foldde Gomictwo Naftowe | Gazownictwo ot RZECZPOSPOL! &
17. S.A. (PLPGNIGO0014) Aktywny rynek - rynek regulowany ﬁrtoscs_owych W 8945 A POLSKA 31 57
rszawie
o . Gietda Papierdw
Powszechna Rasa Oszozednoici Bank Polsd o RZECZPOSPOLS
18. S A, (PLPKOD000016) Aktywny rynek - rynek regulowany wﬁoscz_owych w 4720 TA POLSKA 153 163
farszawie
. . Gietda Paplerow
Powszechny Zaklad Ubezpieczed SA. . RIECZPOSPOLE
19. PLPZU0006011) Aktywny rynek - rynek regulowany V;':ﬁoscsgwych w 3130 A POLSKA 101 140
rszawie
; Gietda Papierow
TAURON Polska Energia S.A. o RZECZPOSFOLI
20 (PLTAURNODGT1) Alktywny rynek - synek regulowany mﬁ{;zcv;zwych w 5745 A POLSKA 28 21

Komisia Nadzoru Finansowego
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w aklywach
ogodlem

Procentowy udziat

0,1

0,07

6,39

0,20

0,68

0,20

0,58

0,50

0,07
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3 . ; L . Kraj siedziby  Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj ryniu Nazwa rynke:  Ermitent A i
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[freasury Bond ISKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PSD416 (PLODDO1D7314) Akywny rynek- nekreguiowany o (o oy sk | A POLSKA P018-04-25
Emitent K siedziby | ciment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku 3 emitenta
wystawea) wystawcy) DazowWyY

|, Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIG20, FW20QU1720, 2017-08-18

Gietda Papierow

[Gieida Papierdw

Rzeczpospolifa

1. (PLOGF0011668) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoécq:wych wWartosclpwych Wl lska Indeks WIG20
Warszawie Warszawie SA
pozycja kidtka
Rok oddania do . Numer ksiggi . o . .
NIERUCHOMOSCI itk Data nabycia ieczysto] raj polozenia  jAdres cowierzchnia
TABELIDODATKOWE
GCWARANTOWANE SKLADNIKI  qozna Wartos wec_ihzg MWartost Wedh.'lg Procentowy udzial
Rodza) Yiczba ceny habycia w wyceny na dzien w akywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. ogbtem
1. Papiery wartosSciowe gwarantowane
przez Skarh Pafistwa nie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
dot
przez NBP nie cotyezy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD{z nie dotyczy
wylaczeniem Rereczypospolite} Polskief)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktoérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska jub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OFCD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wylkupu aminid |Warto&s Liczba xitoi;:fi??\i ﬁylacrgnéjr‘:\;e:?;gﬁ
PEEN}EZNEGO bprocentowania pominaina vs. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

MOWA W ART. 98 USTAWY

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Warlost wediug
wyceny na dzien
bitansowy w iys,

Procentowy udziat w
mktywach ogdtem

1. Grupa PEU

171 0,61

Komisja Nadzoru Finansowege
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. . [Wartodt wediug Wasiost wediug Proceniowy udzial
annk N Wart‘osé Liczha ceny nabycia w hyceny na dzien w akywach
pprocentowania pominaina : ]
kys. bilansowy w tys. pgéiem
24090 25514 24 687 88341 - ..
24 0B0 25514 24 G87 88,34
]ﬁaie 3,75 160000 24 690 25 514 24 687 88,34

Warto&: wedtug Wartod wediug [Procentowy udzia?
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzief w aklywach
Y bitansowy w tys. logolem

20 0 o G060

20 0 0 0,00

Warlost wediug MWarfost wediug Procentowy udziat
Dbcigienia Sturebnoboi ceny nabycia w wyceny na dzien bv allywach

tys. bilansowy w fys. ogbtem

Procentowy udziah
W aktlywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finanscwego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warlo&s wediug
wyceny na dzien
hilansowy w tys.

Proceniowy udziat w
aktywach ogdtem

{ 1. nie dotyczy

R e

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
gg_?:iggﬂl: ' JKET;:,RYCH Nazwa emitenta z:i]tj;iziby Rodza) rynku Nazwa ryniu ! iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJS JEDNG Z PANSTW
INALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwaraly 1 keartat 2 hwartat
BILANS  heemeeemeeee e 20186 ok Frrmmeeeeeees
2017 roky 2017 roku 2016 roku
L Aktywa 27 946 28 821 29 965 33 545
1. SrodK pienigzne | ich ekwiwalenty 2 065 1162 1122 2 339
2. Naleznoéct ] 1 o] 7
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odipu 0 o] 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 25858 27 644 28 B43 31181
-diaine papiery warosciowe 24 687 26 636 27 B43 30 284
5. SKadnik lokat nienctowane na aktywnym rynku, wtym: 0 0 i} 1]
~-diuine papiery warosciows 0 o] 0|, 0
6. Nieruchomodci 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 16 24 0 18
1. Zobowigzania 37 39 38 42
1il. Aktywa netto {1} 27 909 28 782 20927 33 503
IV, Kapitat funduszu -2 933 2 034 =797 2 753
1. Kapital wptacony 768 925 768 925 768 925 768 825
2. Kapiial wyptacony {wieiios ujemna) -771 858 -770 968 «7G9 722 -766 171
V. Dochody zatrzymane 31 681 31 609 31673 31518
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 42 138 42 0GB 41 884 41 891
2. fz}l::?;t:?g‘any, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 1B 457 10389 40 210 40073
Vi.ﬁ\;z;;;;{s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny $39 794 049 789
Vi :zil\frzil—f&r;duszu i zakumulowany wynik z operacji o7 609 28 782 29 927 33 503
Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 231 437 238 903 249 188 278 743
Warto& akdywaw neito na ceryfikat inwestycyjny 120,59 120,48 120,09 120,19
Przewidywana liczba cerlyfikatéw inwestycyinych 214 875
Rozwodniona warlo$ aklywow netto na certylikat inwestycyjny 120,59

Liczba certyfixatow inwestycyjinych w podziale na serie ceryfikatow:

[iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 231.437 szt

Wartosé akiywow netio na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestyeyiny serii A 120,59 =1

Diuzne papiery wartodciowe prezentowane sa tgeznie z odsetkani.

rynku”, Dane poréwnawcze zostaly przeksztatcone.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozyci "$rodki pienigzne". W sprawozdaniach finansowych za II
kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

Narastajgco Narastajaco
TSRS Gy g Yl
kwartat; poprzedniet  yvartay:
od:
rak: do: rok:
od: ’ od:
do: dos
2 Z
0d 2017-04-D01 [ rr-rmrmwenend 2016-04-01  prr=mesmreeey
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [~ rrmrmmormfor oo oo oo
2017-01-01 [2018-01-01
do 2017-08:30 |~ rrrrems o 2016-06-30  [------------
[2017-06-30 [2018-08-30
I. Przychody 2 lokat 241 478 288 578
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 10 11 14
2. Przychody cdsatkowe 231 468 277 567
3. Przychogdy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci O 0 0 0
4, Dedatnie saldo réznic kursowych 0 0 o] 0
5. Pozoslale 0 0 ] Q
il. Koszty funduszu 111 224 131 268
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa o8 199 19 243
2. Wynagrodzenia dia podmiciow prowadzacych dystrybucjg 0 0 o] Q
3. Optaly dia depozytariusa 2 5 2 4
4. Optaty zwigrane z prowadzeniem rejesiny akywiw s 14 s 13
fundugzy
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 3]
6. Ustugi w zakresie rachuskowossi 0 4] 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania akkywami funduszy 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 4} 0 0 0
9. Listugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o] 8]
10. Koszty odsetkowe ] 0 0 !
11. Koszly zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 4] 0
12, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 5 a 3 7
{it. Kosziy pokrywane przez towarzystwo a 4l 0 a
V. Koszty funduszu netto (ii-il) 111 224 13% 268
V. Przychody z lokat netto {1V} 130 255 158 310
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -104 137 -308 264
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: 58 ~247 42 -58
-z tytudu réznic lursowych 0 Q 0 0
2. Werod (spadek) niezrealizowanego zyshu (sraly) z wyceny
lokat, wtym: -45 110 351 208
-z tytutu roEnic kursowych a 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 26 118 -150 48
Wynik z operacji prrypadajacy na ceryfikat inwestycyiny 0,11 0,51 0,54 0,17
Rozwodm_ony wynikz operacj przypadajacy na cesyfikat 011 651 0,54 017
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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HNarastajgco Narastajgco
e kwartaly roku Okree roku kwartaty roku
bietacego sprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
‘ od 2017-04-01 F--mrmmmmannn RO16010T  femwamemeea
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  frrrermvommmnspenoe oot
2017-01-01 [2016-01-G1
do 2017-06-30 frrrmomamenees [2016-12-31  f-r----------
20170630 [2016-06-30
I Zmizna wartoéch aktywow netto 873 -2 018 -7 230 -3 654
1. Wartos¢ akdywdw netio na keniec poprzedniego okresu
sprawozdawe zego 28 782 26 827 37 157 37 157
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w fym: 26 118 21 4B
a}przychody z fokat netfo 130 255 603 310
b} zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokal -59 247 ~195 -58
cywzrog (spadek) niezrealizowanego zysu {sraty) 2 wyceny jokat -45 110 ~387 -206
3. Zmiana w akiywach nelto z tytutu wynik: z operacji 26 18 21 46
4. Dystirybucja dochodow (przychoddw) funduszu [razem) O 0 Q o]
a)z przychodow z lokat netto o] Q 0 [+
b)ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat 0 o 0 G
¢}z przychodéw ze zbycia lokat o} il a ¢
5. Zmiany w kapitale w olgede sprawozdawezym (azem), wiym, G0 -2 136 -7 251 3706
a)zmiana kapitalu wplaconego {powiekeenie kapHats z tytuiy o o 9 o
wydanych certyfikaléw inwestycyinych}
b zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z fytuls
wykupionych certyfixatow inwestycyjnych) 900 2136 -7 251 3700
6. Laczna zmiana akhywbw netio w olresie sprawozdawczym 873 -2 018 -7 230 3654
7. Wario#t akywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 27 908 27 909 29 927 33 503
8. Srednia warto&: akiywéw nelto w olresie sprawozdawczym 28 188 28 654 33 248 34 944
Il. Zmiana lczby certyfikatow inwestycyjnych 7 466 17 761 60 290 30 745
1. Zmiana lceby certyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 7 466 17 761 60 290 30 745
a)llczba wydanych ceryfikatow inweslycyinych 8] 0 0 0
byliczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 7 466 17 761 &0 290 30745
c) saido zmian -7 466 -t7 161 -60 290 <30 745
2. Liczba cerlyfilatow inwestycyjnych narastajgco od poczatias
dziatalnosci funduszu, wtym: 231 437 231 437 749 198 278 743
ajiiczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464 7 658 464 7 668 464
b}iiczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych T 42T 027 T 42T Q27 7 409 266 7378721
c)saido zmian 231 437 231 437 249 198 278743
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 214 875 214 675 238 803 266 723
HI. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,11 0,50 0,03 0,13
1. wartoft aklywow netfo na certyfikat inwestycyiny na konjec
poprzedniego olresu sprawozdawszego 120,48 120,08 120,08 120,08
2. warto$ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
olesu sprawozdawczego 120,5% 120,59 120,09 120,19
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netio na cerdyfikat inweslycyiny w
olese sprawozdawczym 0,69 041 0,03 0.1
4. minimalna warto® aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny w clese .00 12019
sprawazdawczym 120,59 120,30 120,90 20,
-data wyceny [2017-04-28 27017-01-31 2016-11-30 [2016-06-30
5. maksymaina warost akywdw netlo na cerlyfikal inweslycyjny w okese
sprawozdawezym 120,59 120,58 120,73 120,73
-data wyceny [2017-04-28 2017-04-28 2016-03-3% 20156-03-31
6. warto$t akywbdw netio na cesiviikat inwestycyiny wedtug ostatnie]
wyceny w okiesie sprawozdawczym 120,59 120,59 120,08 120,19
-data wyceny [2017-06-30 [2G17-06-30 2016-12-3Q 2016-06-30
7. Rozwodniona wartosC aklywow nefto na certyfikat inwestycyiny 120,59 120,5¢ 120,08 120,19
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 638 0.78 1,56 0.77
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towaszystwa .38 0,69 1,40 0,70
2. proceniowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych
dystrybucje 6,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,01 0,02 0,03 0,01
. dzi tat zwi h d i jest Kywo
4 ;)mcentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aklywow 6,02 0.04 0,08 0.04
unduszu
5. procentowy udzial optat za uslugi w zakesie mchunkewosici 0,00 0,60 0,00 0,00

Kormnisja Nadzoru Finansowego
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6. iﬁ;ﬁgzw udzial oplat za ustugi w zakresie zamadzania aldywami 0,00 0.00 0,00 0,00
Narasfajgco Narastajgco
0K e o T
kwartab: poprzednledo |\ rtak:
rok: :gf rok:
od: ’ od;
do: do
2 2
. od 2017-04-01 | rrmvrnrsmvan 20160401  Jo-e-mmoenand
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |.o.d.... G/ U S ]
[2017-0%-01 pC16-01-01
do 2017-06-30 [~=-m=----mwnmn C16-08-30  [------------o
2017-06-30 [2016-08-3C
A.Przeplywy $rodkow pieniginych z dziafatno$ci operacyjnej 1812 3079 2672 4790
1. Whpwy 2136 3885 3022 5575
1. Z tytulu pesiadanych iofat 906 906 1092 1092
2. Z tytuiu zbycia sidadnikbw |okat 1274 2970 1925 4474
3, Pozostate ) 6 9 6 9
a)wtym odsetii od lokat | rachunkdw bankowych 8 2] <] 9
i, Wydatk - 374 806 349 784
1. Z tytuiu posiadanych lokat [+ ¢l ¢ o]
2. Z tytulu nabycia skadnikbw lokat 269 565 224 493
3. Z fytulu wypiaconego wynagredzenia dia towarzystwa 100 202 122 249
4. 7 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dystrybucie 0 ° o G
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 3 4 2 4
8, Z fytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejesa akywdw funduszu a - 9 25
7. Z tyluiu oplat za zezwolenia oraz opial rejestracyjnych 0 o] Q 0
8. Z tytutu ustug w zalkresie rachunkowoéci a Q0 a 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 9 0 0
16. Z tytutu ustug prawnych "] 0 0 0
11, Z tytulu posiadania nieruchomo®oi 0 0 0 0
12, Pozodaie 1 12 1 i3
B. Przeplywy §rodkow pienignych z dzialalnoéci finans owej 800 -2 136 -1 608 -3 700
1. Wlywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyinych o] o] 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kedytéw 4] o] 0 0
3. Z tytuiy zacigynigtych pozyczek 4 0 o] 0
4. Z tytutu splaty udzielonych poiyezek G 0 ¢] 0
& Qdsetd [} o [ 0
8, Pozogaie ’ o 0 o 0
11 Wydatkd 900 2136 1608 3700
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 900 21368 1608 3700
2. Z tylulu spiat zaciggnigtych kredyiow o] G ] c
3, Z tylutu spiat zaciggnletych pozyczek 0 o] 4] o
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0 0 o]
5. Z tytulu wyplaty przychodow i} o] 0 4]
8, Z tytuiu udzielonych poiyczek 0 0 0 o]
7. Odsetkd sl 2 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkow pieniginych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych 0 0 0 °
D, Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 913 943 1065 1080
£ Srodki pleniezne i ekwiwalenty Srodkdw plenigznych na
poczqtepk ok‘:esu spfawozdawn::zego premeE 1182 1z 1274 1249
¥. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieZnych na
koniec F;krezu sprawozdawc:z:igo {E+-Dj) previEny 2 085 2085 2386 2339
W Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight. W
ksprawozdaniach finansowych za IT kwartal 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki
ako "Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatainodei operacyinei”. Dane pordwnawcze zostaly przeksztateone.
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_Bi4.1f

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 hwartal

2017 roku

1. Z tytutu zhytyoh lokat
2. Z tytuhy instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych niemuchomodcl, wiym czynszdw

7. Z tytulu udzieionych polyczek
8. Pozostate

QICIO|Oim I Gia]o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 lwarat

2017 ol

1. Z tytulu nabytych aklywow
2. Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszy do odlupy
3, Z tytutu ingtrumentédw pochodnych

4. Z tylutu wpiat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
5. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszy

7. Z tytutu wyplaty przychoddow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu edthoteminowych polyczeki kredytow
10. Z tytutu dhugoterminowych pozyczek| edytbw
11. 2 tytudu gwarancii lub poreczen

12. Z tytuiu rezerw

=R == =R E=R - R E=ER+2 =] =]

L3
g

13. Pozostale zobowiazania

f=J

INFORMACJA DODATKOWA

ik Opis

FBI4_raport_{|_lwartai_2017_dodatkowa.rtf

PODPISY

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data imie | Nazwisko Istanowiso/Funkeia Podpis
R017-08-04 MARCIN BEDNAREX MICEPREZES ZARZADU
B017-08.-04 MARCIN BERGER MCEPREZES ZARZADU

po17-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzory Finansowego




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maia 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spéika Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miosta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierdw Wartodciowych i Gietd
udzielite BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina zezwolema na utworzenle BPH
Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna inwestycje 4,

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego
przez Saqd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFt 225,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celern inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosdci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokot Funduszu.
Dlo osiggniecio celu inwestycyinego Fundusz bedzie stosowat strotegie zabezpieczanic portfela okaii o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurence [w skrocie CPPI") polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziaidw akcji | instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:
aj Wartoé¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byto nie
mnigjsza od wymagonego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,
bl maksymalne zoangozowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaing ekspozycjal
powinno byé réwne w dowolnyr momencie state] wielokrotnoscl réznicy pomiedzy
aktualng Wartodcig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,
Zaktadany poziom ochrony kopito’ru bedrie obowigzywat w okresach trzyletnich, pray czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie. trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dria Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekozanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od & (czterech] do 2 (dwoch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trayletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacie o zaktadonym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, pray
czym poziom fen bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trokcie
trwania trzyletnich ckresdw, przy czym zmiona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosc
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwaraniuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinodci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a
takze spetnienia sig zatoZen strategii zabezpieczania portfela akcli.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu
wytgeznie w;
al  papiery wortosciowe;
bl wierzytelnosci, z wyjgtkiern wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
di  Instrumenty Rynku Pienignego;
el depozyty w bankach krajowych.
fl




Qkres sprawozdawczy i dzieh bilansowy :

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdame finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czerwca 2017 roku oraz dane narastajgeo od 1 styczma 2017 do 30 czerwca 2017 rcku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2017 roku. :

Kontynuacja dziatalno$ci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcei sie przewidzied preyszioscl.

Czas trwaonia Funduszu jest nieograniczony. Na dziefh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwesci zaprzestania dziatolnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuaci dzictania,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certvfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietege Bezpieczng Inwestycja 4 notowane sg
na Gietdzie Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatow inwestyeyjnych i cech je réZnicujgeych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestraci funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydzict certyfikatdw serii B nastgpit w dniu 16 listopoda 2012 roku.

W odniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilagji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych. ‘

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

CertyTikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpleczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w pierwszei emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemiiowgne w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 11 stycznio 2013 roku Kraiowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilagji obu serli
certyfikatdw inwestycyinych.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosc
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci iDz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”} oraz Rezporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegdinych zesad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2607 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatéw inwestycyinych wyrazonych w
sztukach. Wartoéé nominaina papierdw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 z1.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym
przez Narcdowy Bank Polski na dzier sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansewym w pozycji srodki pienigzne,

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycii
sktadniki lokat powiekszajac wartosé papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziedi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i skfadnikoéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodbw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systerie ksiegowym Orlando-Efos na kontoch ksiggi gtowne;
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq,

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po mormencie, 0 ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia rransakeji, uwzglednia sig w naiblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopeinia wszelkich storaf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenic zowartych transake)i w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowic Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisemi prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieureguiowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacie maigtkowq i finonsowg oraz wynik fingnsowy.



Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wortoée aktywodw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z kibrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto orez
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o tokZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
winsciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie imitow inwestycyinych.

Wartosé diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowi edno do pfzy{:hodow odsaetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartcsciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, pbczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wplaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienic certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Ng potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzgiednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych 2z wyptatami, ujmowanymi zgednie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktbre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci etektroniczneg].

Koszty ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w wysokoscl przewidywaone]. W przypadky kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Plotnodci z tytulu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosziéw, zowierajgcego pozycje
koszibw w  wysokodc uzasadniongj, ustolone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci oktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; op’raty i prowizie maklerskie; prowizje i cptoty
bankowe, koszty obs%ugl odsetek od kredytow i podvezek zaciggnietych przez Fundusz podatki | optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie moga przekroczyé 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dzictalnodcig Rady inwestordw: koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
lfwidatora, ktére nie moZe przekroczyd 100.000 #Z). Koszty zwigzane z dzi a%{}lnosaq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.



MR

Nalezrg dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym driu wyceny wartos¢ nalezne] dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od nalezne dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyinego ujrmowany jest jako koszt.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sle, a zebowigzania Funduszu ustalo sie wedtug wicrygodnie oszacowaneg

wartosci godziwej.

1) Wartodé godeiwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposdb: ' ‘

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyidym dniemn dokonywania transakejt na aktywnym rynku
~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustcionego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena AktywoOw Funduszu orgz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Bniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - inngj, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny, ' '

by jezeli Dziert Wyceny jest rdwnoczesdnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku cktywdw nie zowarto Zudnej transokcji - wedtug ostatniege dostepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego no  aktywnym  rynku, skorygowanego w o sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zostosowanie metod
odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategoril lokat nienotowanych na rynku
akiywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzeZeniemn, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodcl stonowiqeej jego
adpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majqeych wityw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest awyklym dniem dokonywania transckeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigoio ustalonego na
akeywnym rynku, o w przypadku broku kursu zoemknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigigey uzyskanie wicrygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqeych sie do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadkuy, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gfownego die skiodnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktodniku lokot,
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigcu kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fqcznie nastepujgee kryterio:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zozwyczoj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszocowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosc wyznaczong poprzez:

f)  oszacowanie wortodci skiadnika lokot przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoOw
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

g zastosowonie wioiciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

k) oszacowanie wartosci skiodnikg lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymadii;
oszacowanie wartodel sktadnike lokat, dia ktérege nie istnigje aktywny rynek, na podstawie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy SposoL:

1) Akcie, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe..
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenic sie wediug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na ryrku aktywnym wycenia sig zo
pomocq powszechnie uznanych metod estymagji, w szczegdlnosc:

a) dla akcji bedzie stosowono metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajace] z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do okcji nienotowanych no rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowoanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwel, o kidrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqgcej z przeprowadzongj analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢y warronty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, . joko
wieksza z wartosci: zerq, oraz roznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartesci wynikajacej z nabycia tych akci w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom fub prawom poboru lub wartoci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktdra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienctowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycio oszacowanej przy uwzglednieniu kozdej
istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy
rynkowej oraz finansowei spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane no rynku aktywnym wycenia sig
wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na  certyfikat
inwestycyjny 7 uwzglednieniemn wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momenty ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2)  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqeej z sumy wartodci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naticzonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3)  Listy zastowne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zosadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
rostosowaoniu efektywne] stopy procentowe].

4) Diuzne papiery wortodciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo ng donym sktadniku aktywow nie zawaerto 2adne
transakcji, wycenia sie na podstowie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na ryrku akiywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe].

5) mnstrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinodcei kontrakty terminowe
notowone no GPW w Warszawie wycenia sie wedlug kursu z rynku cktywnego, natomicst do wyceny
instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienoctowanych no rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktow
zariany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swapl mode! wyceny metodg
zdyskontowenych przeptywdw pienigznych,

6) Kontraktowe transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej. Przedmiotern transakeji mogg byé papiery wartosciowe emitowane fub gwarentowane
przez Skarb Pafistwa lub Norodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
reguiowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej fub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowaj.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej
sq denominowane.




2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funguszu.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego g e
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za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat -ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objadnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozyci Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtownej i tabeli uzupetnigjqcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sg
dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami, W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienic pordwnywainosci informacji dane pordwnawcze na dzien 30 czerwea 2016 roku
zostaly przeksziatcone w ponizszy sposob:

Zmiang prezentacji denych w bilansie:

Przed Po
przeksztatceniem: przeksztolceniu:
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty-razem 1062 2339
NoleZnosci razem 204 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 30984 31183
Diuzne papiery wartoéciowe 30088 30 284
Sktadniki lokat nienotowone na akitywnym rynku 1277 0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywodw pienieznych:

Przed Po
przeksziaiceniem; przeksztalceniu;
Przeptywy Srodkow pienieznych z dzictalnosci operacyinej (I - 11} 1585 3684 2672 4790
I Wplywy 634601 77834 3022| 5575
il Wydatki bl 874 74 149 349 784
Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto -22 -16 1065 1090
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych no poczgtek
okresu sprawozdawczego 1084 1078 1274 1248
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego 1062 1062 23391 2339




Zmiana prezentacii danych w Tabeli atdwne] - Skiadniki Lokat:

Przed przeksztatceniem:

IR

Procentowy
udzict w
Warto$¢ wediug ceny Wariosé wediug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dziert bilansowy w tys. | ogéiem
Dhuzne papiery wartosciowe 30722 30088 89,69
Instrumenty pochodne 0 2 0,01
Depozyty 1277 1277 3,81
Po przeksztclceniu;
Procentowy
udziat w
Wartos¢ wedtug ceny wartos wedtug wyceny | aktywach
nabyclo w tys, na dzien bilansowy w tys, | ogblemn
Diuzne papiery wartoéciowe 720 30 284 90,28
instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytudacje majgtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia,

b} w okresie sprawozdawczym wystapilty przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo tobeli zawierajgcej co' najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia ' '

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowanio dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

fnwestorzy zagraniczni powrocili w kwietniu na warszawski parkiet windujgc notesania indeksu WiG20
o ponad 9%. Duzo stabiej, aczkolwiek dodatnio zachowywaty sie notowania spétek z mWIGAD (+2,4%).
Szeroki rynek wzrést w tym czasie o 6,5%. W kwietniu najjoénigjszq gwiczdg wiréd duzych spdtek byto
JSW, ktdre po dynamicznym odbiciu na cenach wegla koksujgcego, dato zarobi¢ inwestorom ok 25%.
Na swoich historycznych szczytach sq nadal spétki paliwowe, kidre majg szanse na utrzymanie a
nawet poprawe swoich rekordowych wynikdw dzieki uzyskiwaniu wysokich marz.

W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiecej spadt WIG20 ,
bo az o 4%. mWIGA4C zanotowat spadek na poziomie 1,22%. Wyniki spdtek nie byly w stanie zachecié
inwestoroéw do zakupu akgji. Sezon wynikdw nalezy okresli¢ mianem neutrainego. Spadki na rynku
surowcdw przyniosty silng przecene spotek z nimi zwigzanych. Patrzge na szeroki rynek dodatkowo
warto zwrGcic uwage na wyniki branzy detalicznej. Spétki z tego sektora zaprezentowaty bardzo stabe
dane. Rynkiem rzqdzq promocje. Klient przyzwyczajony do wysckich przecen, kiére wydaje sie, na state
wpisaly sie w obraz polskiego handlu obnizajgc marze handlowg. Ponadto duzq presie na wyniki
wywiera sytuacja na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w raczej wakacyjnej atmosferze. Mniejsze obroty, zdecydowanie mniej
transokeji blokowych na matych i Srednich spétkach. Pod wezgledem stép zwrotu byt to miesige
pozytywny, aczkolwiek bez wiekszych zmion. Najmocnie] wzrést mWIGA0 +2,3%. Wazrost WIGZ20 to
zoledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWIG80 -0,9%. Stabo zachowywaly sie pofistwowe banki
gtéwnie w skutek realizacji zyskow oraz karuzeli kadrowej, ktdra zostata negatywnie odebrana przez
rynek. Pozytywnie zaskoczyla energetyka - zaréwno PGE, jak i Tauron porosty o ponad 10%.. Wakacyjnej
atrmosfery na pewno nie czu¢ na rynku pierwotnym. Tutgj dziato sie duzo. Swojg oferte rozpoczgt m.in.
Maxcom, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzqdzenic delegowanego Komisii {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgeego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dzictalnosd,
depozytariuszy, dzwigni finansowsj, przejrzystosci i nadzoru,

Wezesniej stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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