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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I Nazwa Funduszu

ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 15 marca 2016 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1322. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 21 marca 2016 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym - niestandaryzowanym funduszem sekurytyzacyjnym w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ((Dz. U. z 2021 r.
poz. 605).), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Do dnia 14 stycznia 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dalej , Towarzystwem”.

Od 15 stycznia 2019 roku zarzgdzajgcym Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(do dnia 19 wrzes$nia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

L. Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12D.

V. Podmiot zarzadzajgcy wierzytelnosciami
Zarzadzajacy wierzytelnosciami Funduszu:

. GetBack S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu, Powstancéw Slgskich 2-4, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000413997 (zwana dalej ,GetBack”) (umowa zarzgdzania catoscig portfela od
29 stycznia 2016 roku do 14 stycznia 2019 roku), jako nastepca prawny (od dnia 21 grudnia 2017 r.) EGB Investments
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491 (zwana dalej ,EGB”).

. CROSS Finance Sp. z 0.0.. z siedzibg w Gdansku, ul. Chiopska 53, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII wydziat gospodarczy KRS 0000103193 (zwana dalej ,CROSS
FINANCE”) (umowa zarzgdzania catoscig portfela od 27 lutego 2019 roku).

V. Podmiot wyceniajacy wierzytelnosci

Podmiotem wyceniajgcym pakiety wierzytelnosci jest Hyperion Partner Sp. z o0.0. z siedzibg w Siechnicach, ul Kwiatkowskiego
24, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu IX
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000646502 (zwana dalej ,Hyperion”).

VI. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H,
I, Koraz L, bedgce niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

W dniu 12.03.2020 podjeta zostata uchwat nr 2/23/2020 w sprawie podziatu Cl (stosunek 1:1.000).

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie Liczba

Seria A 99 159
Seria B 47 053
Seria C 29 357
Seria D 3968
Seria E 1588
Seria F 37 290
Seria G 41 252
Seria H 3968
Seria L 795

Wszystkie serie certyfikatow inwestycyjnych zostaty optacone w catosci.
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Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je roznicujgcych, z certyfikatami z kazdej serii nie sg
zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii oraz nie sg notowane na aktywnym rynku.

VIl

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedziba w Warszawie, ul. Polczynska 31A, 01-377 Warszawa, ktéra zostata wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

VIIL.

1)

2)

1)

2)

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

Xl.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest:
a. realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw
0 subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pienigzne spetniajgce
kryteria okreslone w § 18 ust. 3 Statutu, oraz
b. ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizaciji.

Specjalizacja Funduszu

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w pkt VIII, Fundusz dokonujgc lokat, o ktérych mowa w art. 18
ust. 3 Statutu, kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata,
terminem wymagalnosci,
okresem przedawnienia,
rodzajem dtuznika,

e. oceng prawdopodobienstwa $ciggalnosci naleznosci.
Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu, opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci
i wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania
depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

aoocow

Ograniczenia inwestycyjne

Catkowita wartos$¢ lokat wskazanych w art. 18 ust. 1 pkt 1) Statutu stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% warto$ci Aktywow
Funduszu.

Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w art. 18 ust. 3
Statutu nie bedg stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Lokaty ulokowane w kategorie lokat okreslone w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu beda fgcznie stanowi¢ do 25% wartosSci
Aktywow Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przed Depozytariusza.

Papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez
Fundusz umowy zobowigzujgcej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje, ograniczenie, o
ktérym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacji.
Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywdéw Netto lub
wartosci Aktywdw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktérych wlasnos¢ Fundusz nabyt w sposéb, o kiérym mowa w art. 18 ust. 5 pkt 2) i
ust. 6 Statutu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% Aktywdéw Funduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2021 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021
r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika 2021 roku.

Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpozniej do korica dnia roboczego nastepujacego po
dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkdw, jest przestanka otwarcia likwidacji funduszu.

W dniu 9 sierpnia 2021 roku Towarzystwo zwotfato Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu w celu wyrazenia zgody na
zmiane Depozytariusza. Po wyrazeniu zgodny przez ZI na zmiane Depozytariusza Towarzystwo jako organ
reprezentujacy Fundusz podpisze umowe na wykonywanie funkcji Depozytariusza.

W zwigzku z tym zdaniem Zarzadu ryzyko wystgpienia przestanki otwarcia likwidacji Funduszu jest znikome, a
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci Funduszu w okresie co najmniej
12 miesigcy od daty bilansowe;j.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Tabele uzupetniajace

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat.

ustug telekomunikacyjnych na
etapie przedsgdowym.3.
Wierzytelnosci

Z 0.0.

niezabezpieczone.4. Polkomtel sp.

wierzytelnosci telekomunikacyjne od oséb fizycznych
i 0séb prawnych

Polska

z dnia
14.11.2016

Wartos¢
Wartosé Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nemra i cedke mesle Kraj siedziby Termin Rodzaj swiadczeniaw | Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI I P podmiotu wymagalnosci | swiadczenia ¢ nabycia w dzien aktywach
ys- tys. bilansowy w ogétem
tys.
PORTFEL ORANGE_01 1.
Wierzytelnosci telekomunikacyjne
od os6b fizycznych i os6b nazwa i rodzaj podmiotu: firma telekomunikacyjna, Umowa
prawnych. 2. Faktury i noty Orange Polska S.A.; cechy charakteryzujgce pakiet: przelewu
wynikajgce z umoéw o $wiadczenie | wierzytelnosci pieniezne wynikajgce z Rzeczpospolita . - o
ustug telekomunikacyjnych na niezaptaconych naleznosci gtéwnych z tytutu Polska 2013-02-15 szer:iz;/telnosm 11906 | 4392 305 796 2,.83%
etapie przedsgdowym. 3. Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych lub innych 31.03.2016
Wierzytelnosci ustug $wiadczonych klientom T
niezabezpieczone.4. Orange
Polska S.A.
PORTFEL ORANGE_02 1.
Wierzytelnosci telekomunikacyjne
od osob fizycznych i os6b nazwa i rodzaj podmiotu: firma telekomunikacyjna, Umowa
prawnych.2. Faktury i noty Orange Polska S.A.; cechy charakteryzujgce pakiet: przelewu
wynikajgce z umoéw o $wiadczenie | wierzytelnosci pieniezne wynikajace z Rzeczpospolita 2007-07-08 wierzytelnosci 0543 | 4576 277 511 1.81%
ustug telekomunikacyjnych na niezaptaconych naleznosci gtéwnych z tytutu Polska 7 dnia ’
etapie przedsgdowym.3. $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych lub innych 19.05.2016
Wierzytelnosci ustug $wiadczonych klientom T
niezabezpieczone.4. Orange
Polska S.A.
PORTFEL PKO BP 02 1.
Wierzytelnosci bankowe od oséb Umowa
fizycznych.2. Wierzytelnosci nazwa i rodzaj podmiotu: bank, PKO BP S.A; cechy Rzeczpospolita przelewu
bankowe z tytutu kredytéw.3. charakteryzujgce pakiet: wierzytelnosci wynikajace z Polska 2006-04-11 wierzytelnosci 50293 | 1390 31018 15950 56,76%
Wierzytelno$ci niezabezpieczone zawartych umoéw bankowych z dnia
oraz zabezpieczone zastawem i 30.06.2016
weksem.4. PKO Bank Polski S.A.
PORTFEL BGZ BNP 01 1. Umowa
ﬁvz;?gzrz;e(lgogcw;r:lz(}c:tv;ﬁ]ggcci)sob nazwa i rodzaj podmiotu: bank, BGZ BNP Paribas Rzeczpospolita przelewu
b L . S.A.; cechy charakteryzujgce pakiet: wierzytelnosci 2001-08-10 wierzytelnosci 413948 | 9352 6 894 2234 7,95%
ankowe z tytutu kredytow.3. M p Polska )

Wierzytelnosci niezabezpieczone. wynikajace z zawartych uméw bankowych z dnia

A : 30.06.2016
4. BGZ BNP Paribas S.A.
PORTFEL POLKOMTEL_01 1.
Wierzytelnosci telekomunikacyjne
od os6b fizycznych i os6b Umowa
prawnych.2. Faktury i noty nazwa i rodzaj podmiotu: firma telekomunikacyjna, przelewu
wynikajgce z umoéw o $wiadczenie | Polkomtel Sp. z 0.0.; cechy charakteryzujgce pakiet: | Rzeczpospolita 2012-10-17 wierzytelnosci 50 906 | 15 326 3750 4200 14.95%
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Wartos¢

Wartosé Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj podmiotu Kraj siedziby Termin Rodzaj swiadczeniaw | Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI I P podmiotu wymagalnosci | swiadczenia ¢ nabycia w dzien aktywach
ys. tys. bilansowy w ogétem
tys.

PORTFEL ORANGE_03 1.
Wierzytelnosci telekomunikacyjne
od osob fizycznych i os6b nazwa i rodzaj podmiotu: dystrybutor energii U

) : ; mowa
pravyny_ch.2. Fakt’uryl r}o'gy ) elektrycznej, _Innogy Sp. z0.0; cechy o ) przelewu
wynikajgce z umow o_swmdczenle char.akt'eryZUJqlce pakiet: W|erzytelr]osg| pienigzne Rzeczpospolita 2009-07-11 wierzytelnosci 17188 | 5357 3117 1177 4.19%
ustug telekomunikacyjnych na wynikajgce z niezaptaconych nalezno$ci gtéwnych w | Polska 7 dnia
etapie przedsgdowym.3. tym optaty z tytutu niedotrzymania przez dtuznikéw 08.12.2016
Wierzytelnosci warunkéw umow o
niezabezpieczone.4. Orange
Polska S.A.
PORTFEL RWE 1. Wierzytelnosci
ﬁ:yir;i;%ﬁ ietl)eslglr)y;f:ver?yir?.sg.b nazwa i rod;aj podmiotu: dystr.ybutor energii Umowa

: o . elektrycznej, Innogy Sp. z 0.0.; cechy
Fakiury i noty wynikajace z uméw charakteryzujgce pakiet: wierzytelno$ci pienigzne Rzeczpospolita przelewu
o $wiadczenie ustug o ; : e . 2011-10-10 wierzytelno$ci 7076 | 4776 1357 64 0,23%
- . . wynikajgce z niezaptaconych naleznos$ci gtéwnych w | Polska .

telekomunikacyjnych na etapie tym optaty z tytutu niedotrzymania przez dtuznikéw z dnia
przedsgdowym. 3. Wierzytelnosci warunkow umow 08.12.2016
niezabezpieczone. 4. RWE
(Innogy)
PORTFEL POLKOMTEL_02 1.
Wierzytelnosci telekomunikacyjne
od os6b fizycznych. 2. Faktury i Umowa
noty wynikajgce z umoéw o nazwa i rodzaj podmiotu: firma telekomunikacyjna, Rzeczpospolita przelewu
Swiadczenie ustug Polkomtel Sp. z 0.0.; cechy charakteryzujace pakiet: Polska 2011-10-11 wierzytelnosci 33087 | 9087 661 1630 5,80%
telekomunikacyjnych na etapie wierzytelnos$ci telekomunikacyjne od oséb fizycznych z dnia
przedsgdowym. 3. Wierzytelnosci 31.01.2017
niezabezpieczone. 4. Polkomtel
Sp. 2 0.0.
Suma: 602 947 | 54 256 47 379 26 562 94,52%

Tabele dodatkowe

Nie dotyczy
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3. BILANS

BILANS 2021-06-30 | 2020-12-31
I. Aktywa 28 101 31270
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1536 1535
2) Naleznosci 3 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 562 29732
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 2132 2159
Ill. Aktywa netto (I - II) 25 969 29111
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 61 426 63 099
1) Kapitat wptacony 94 432 94 432
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -33 006 -31 333
V. Dochody zatrzymane -14 640 -12 201
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 768 -12 329
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 128 128
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -20 817 -21787
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 25 969 29 111
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 264 430 281 284
Seria A 99 159 105 483
Seria B 47 053 50 053
Seria C 29 357 31227
Seria D 3968 4220
Seria E 1588 1688
Seria F 37 290 39 666
Seria G 41252 43 882
Seria H 3968 4220
Seria L 795 845
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,21 103,49
Seria A 98,21 103,49
Seria B 98,21 103,49
Seria C 98,21 103,49
Seria D 98,21 103,49
Seria E 98,21 103,49
Seria F 98,21 103,49
Seria G 98,21 103,49
Seria H 98,21 103,49
Seria L 98,21 103,49
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 264 430 274 978
Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,21 103,55

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
e do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
I. Przychody z lokat 630 2829 1645
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 630 2829 1645
- przychody ze sptat wierzytelnosci 630 2800 1645
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3069 5970 3196
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 959 2192 1162
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 48 95 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 73 38
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 22 61 7
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1994 3548 1941
- koszt obstugi wierzytelnosci 15 24 10
- koszty postepowan sgdowych i egzekucyjnych 1979 3524 1931
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 3 069 5970 3196
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2439 -3 141 -1 551
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 970 -7 457 -8 324
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - - -
- z tytutu réznic kursowych - - -
tyri.; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 970 7457 8324
- z tytutu réznic kursowych - - -
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -1 469 -10 598 -9 875
Wynik z operacji za okres przypadajagcy na certyfikat inwestycyjny -5,56 -37,68 -32,87
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -5,56 -38,54 -32,87

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do 2020-

2021-06-30 12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 29 111 45 554

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1469 -10 599
a) przychody z lokat netto -2 439 -3 142
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 970 -7 457

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1469 -10 599

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1673 -5 844
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1673 -5 844

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 142 -16 443

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 969 29 111

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 28 446 36 676

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 333 000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 16 854 52 049
Saldo zmian -16 854 280 951
2. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 333 466 333 466
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 69 036 52 182
Saldo zmian 264 430 281 284
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 264 430 274 978

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 103,49 136 798,66

okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu 08.21 103.49

sprawozdawczego ’ ’

3. Erocentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w -5,38%(*) -24,35%(**)
okresie sprawozdawczym

Wartos¢ Data Wartos¢ Data
wyceny wyceny

4. Minimalna Wa_rtoé(’: aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 98,08 | 2021-06-30 103,44 | 2020-12-31
sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna \{vartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 101,23 | 2021-03-31 124,88 | 2020-03-31
sprawozdawczym i data wyceny

6. V_Vartosc aktywow nett_o na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w 98,08 | 2021-06-30 103,44 | 2020-12-31
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 98,21 103,49

V. Pro’centowy udziat I::)‘sztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci 21,82% 16,28%

aktywow netto, w tym(**):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,82% 5,98%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,34% 0,26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Wartosci procentowe zaprezentowane w skali pétroczne;j.

(**) Wartosci procentowe zaprezentowane w skali roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

- ; od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
e e do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30
A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 1674 4355 2357
I. Wplywy 4842 10 593 5634
Z tytutu posiadanych lokat 4 821 9718 4 823
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat -1 740 718
Pozostate 22 135 93
-zwrot kosztéw sgdowych - 70 28
Il. Wydatki 3168 6238 3277
Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 0 0 0
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1069 2446 1247
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0 0
dystrybucije
Z tytutu optat dla depozytariusza 48 93 48
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0 0 0
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 1 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 42 77 36
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami 21 70 45
Z tytutu ustug prawnych 1988 3526 1876
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 0 25 25
- koszty optat sgdowych i egzekucyjnych 24 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-1I) -1 673 -5 493 -3 328
I. Wplywy 0 0 0
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow 0 0 0
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il. Wydatki 1673 5493 3328
) z tytq%u odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1673 5493 31308
inwestycyjnych
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0 0
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 0 0 0
$rodkoéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) 1 -1138 -971
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 1535 2673 2673
sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na koniec okresu 1536 1535 1702
sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie;.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

10.
1.

12.

13.

14.

15.

Ujmowanie oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

. Zobowigzania Funduszu,

e Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

e  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywdéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o

rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

. mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,

e naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatéw
Inwestycyjnych,

e  prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ aktywow i pasywéw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,

przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywédw Netto przypadajgca na Certyfikat

Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu

Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz.

23:00 lub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutow poszczegdlinych Funduszy).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywéw Funduszu o jego

zobowigzania.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci

Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych

w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia

sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu na ten

Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu

wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie

Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiegowosci.

Rezerwa na wynagrodzenie TFI uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatow Inwestycyjnych naliczana jest dla ilosci Certyfikatéw

Inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto i Wartosé Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po

przecinku.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia

umowy.

W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje

lub udzialy, ujecie akgji lub udziatéw nastepuje:

o w przypadku papieréw warto$ciowych obejmowanych poza rynkiem gietdowym — w dniu otrzymania
przez Ksiggowos¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, srodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypciji.

o  w przypadku papieréw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego — w dniu otrzymania
przez Ksieggowosé Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierow wartosciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, S$rodki
przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcji.

Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

Nabyte sktadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywoéw tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegolnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow
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16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom

depozytowo-rozliczeniowym.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgca z

ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

Naleznag dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezng

dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej

dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za zrédto wiarygodnej informacji
przyjmuje sie m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rowne;j

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po

przeliczeniu ich warto$ci na walute polska z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papierdw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Dtuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

e Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktérej zakwalifikowano papiery warto$ciowe.

. Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie facznie z wartoscig ustalong w stosunku do
nominatu.

e Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy sposaob:

e  Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

e W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug
wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu
odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia

na dziehn zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/ powieksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powyzszej sytuacji, poza przeptywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie w

wycenie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeptyw w dniu wyptaty kuponu.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych

z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te

zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premieg netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od
naleznos$ci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

e  Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

— Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.
—  Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
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transakcje lub wystepujag co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).

— W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego lub TFI dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajgcy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

—  Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

—  Przyjmuje sig, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

e W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na ryku giéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.

Dla Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papierow udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papieréw dtuznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym rozpoczeto sie notowanie.

e W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szczegdlnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiggowo$¢ Funduszu, roéznig sie miedzy soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

e W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie
okreslono okresow odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywdw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzieh wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza
sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.

e W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany
sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty
koncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktorych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

e W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przyszitych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

e W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywdw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

. Skorygowang ceneg nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

e  Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego skfadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sie cenie nabycia.

e W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego dla
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytutu réznic
kursowych.

. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymac;ji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika
lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.

e  Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej wskazanych skfadnikow lokat sa:

— W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegétowe warunki emisji lub inkorporowanych praw.

— W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw
aktywnych, wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji
nienotowanych stosuje sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

— W przypadku depozytoéw — ich warto$¢ stanowi wartos¢ nominalna powiekszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

— W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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—  Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwa prawa poboru uznaje sig:
Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na warto$é
teoretyczng prawa poboru:

gdzie:

V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emis;ji
N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01.

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:

(C-B)/L
gdzie:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwdch wartosci.

—  Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sie
warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdlnosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$¢ ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

—  Pozostate szczegétowe modele wyceny zostaty opisane w Zatgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.

33. Portfele wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajgce z umoéw o subpartypacije ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia (cena zakupu powigekszona o koszty transakcji tj. warto$¢ podatku od umoéw cywilnoprawnych
PCC).

o Do momentu pierwszej weryfikacji warto$ci godziwej, wartoscig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest warto$¢ réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w oparciu o warto$¢ godziwa.

Wyznaczanie wartos$ci godziwej na dzien wyceny.

e  Zuwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelno$ci, Wyceniajgcy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci
kazdego dnia wyceny do wartosci godziwej, jest to warto$¢ biezacg przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych do daty biezacej wyceny, z wykorzystaniem aktualnej na date wyceny stopy wolniej od ryzyka
powigkszonej o Marze Kredytowg oraz najbardziej aktualnych prognoz dotyczacych przeptywéw netto z Portfela
(oczekiwanych odzyskoéw i rynkowego poziomu kosztéw obstugi wierzytelnosci).

e  Warto$¢ biezaca przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych do daty biezgcej wyceny jest obliczana za
pomocg nhastgpujgcego wzoru:

! (di~d,)

=l (1 + Rf, +Msi) 365

gdzie:
PVt — oznacza warto$¢ godziwg Portfela w dacie t,
Pi — oznacza przeptyw netto w okresie i,
Rfi — oznacza stope procentowa wolng od ryzyka (SWR) na dzien wyceny dla i-tego przeptywu pienieznego
Ms — oznacza Marze Kredytowg na dzien wyceny,
di -oznacza oczekiwang date wystgpienia przeptywu i,
dt — oznacza date wyceny Portfela,
N — oznacza ilo$¢ przeptywdw pienieznych uwzglednianych w wycenie
. Na zmiane wartosci godziwej Portfela majg wptyw:
o  poziom szacunkéw odnosnie wartosci planowanych przeptywow pienigznych netto,
o  poziom szacunkoéw, co do momentu wystgpienia planowanych przeptywéw netto,
o  poziom stopy procentowej wolnej od ryzyka
o ilos¢ okresow, w ktorych wystapig przeptywy pienigznych w przysztosci, oraz
o dla portfeli denominowanych w walucie obcej, biezacy kurs przeliczeniowy z waluty na ztoty
e  Warto$¢ godziwa wyznaczana jest zgodnie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. Jezeli data wyceny przypada
na dzien wyceny inny, niz koniec miesigca, warto$¢ godziwa ustalana pro rata liczbg dni, ktore uptynety od ostatniej
wyceny, a liczbg dni pomiedzy datg ostatniej wyceny, a datg nastepnej wyceny oraz oczekiwang zmiang wartosci
godziwej w tym okresie.
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34.

35.

36.

Zgodnie z § 15 Rozporzadzenia o Funduszach niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek)
wyniku z operacji i jest odnoszona w wynik danego okresu. Oznacza to, ze Warto$¢ godziwa powinna by¢ obliczana bez
jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajgc te aktywa lub wylgczajgc je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn chyba, ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca (§14 Rozporzadzenia o IF).
Przychéd ze sprzedazy Portfela lub jego czesci nie stanowi odzysku z tego Portfela.

Odzyski z portfela sg prezentowane jako przychody z lokat i obejmujg kwoty o jakie zostaty uznane rachunki funduszu z
tytutu realizacji $wiadczen z nabytych Portfeli Wierzytelnosci z wytgczeniem jakiejkolwiek korekty ceny nabycia danego
Portfela, ktéra moze nastgpi¢ w wyniku wytgczenia danej Wierzytelnosci z Portfela Wierzytelnosci lub zastosowania
mechanizmu korekty ceny zgodnie z Umowg Nabycia Wierzytelnosci, z wytgczeniem $rodkdw nierozpoznanych oraz
nadptaconych ponad warto$¢ Wierzytelnosci.

Zgodnie z §30 Rozporzadzenia o Funduszach za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢
Wyznaczong poprzez:

o  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

o  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

o  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

o oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Ze wzgledu na fakt, iz dla portfeli wierzytelnosci nieregularnych nie istnieje w Polsce aktywny i ptynny gietdowy, ani
pozagietdowy rynek, za warto$¢ godziwg takich portfeli na potrzeby wyceny bilansowej uznaje sie kwote ustalong drogg
oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg eksperckich metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne (zgodnie z §30.1 Rozporzadzenia o Funduszach).

Ustalanie bazowej prognozy przeptywoéw pienieznych

W Prognozie Pierwotnej dla Portfela i jej pdzniejszych aktualizacjach uwzgledniane sg wszystkie przeptywy, ktére dobrze
poinformowany uczestnik rynku uwzglednitby, przy podjeciu decyzji o zakupie takiego Portfela. Do takich przeptywow
naleza:

o przewidywane wptywy z Portfela, wynikajgce z aktualnej sytuacji finansowej dtuznikéw, oceniane na bazie
Portfelowej na date wyceny, w tym:

o oczekiwane wptywy gotdwkowe wynikajgce ze sptaty wierzytelnosci przez dtuznikéw, nie pomniejszane o
zadne koszty czy prowizje,

o oczekiwane wplywy z realizacji (sprzedazy) gwarancji i zabezpieczen zwigzanych z wierzytelnosciami
nalezacymi do Portfela,

o  oczekiwane wpltywy z tytutu podpisanych anekséw dotyczacych wierzytelnosci nalezgcych do Portfela.
Prognozy odzyskéw bazujg na modelach statystycznych, opracowanych przez Podmiot Zarzadzajacy (Spotke) lub
procedurze wyceny wierzytelnosci w toku indywidualnym przyjetym przez Spétke, i uwzgledniajg znajomos¢ rynku i
historie windykacji podobnych grup naleznosci w przesziosci oraz procedury wyceny pakietdw wierzytelnosci
nieregularnych i metody szacowania przeptywow pienieznych stosowane zwyczajowo przez Spoétke.

Najpozniej w dniu nabycia portfela wierzytelnosci (lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych
wierzytelnosci wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bazowa prognoza przeptywéw pienieznych zwigzanych z
danym portfelem wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniono, iz kupujgcemu nalezne sg takze (w
catosci lub czesciowo) przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajgcego przed datg zawarcia ostatecznej umowy
sprzedazy wierzytelnosci, wowczas przeptywy pieniezne z tego tytutu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych
przeptywow pienieznych z portfela w pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzgdzona na
caly planowany okres aktywnej obstugi portfela wierzytelnosci.

Prognoza wartosci $rodkéw mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze wartosé
godziwg zabezpieczen prawnych (hipotek, samochoddw, zastawow rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczen dokonuje
podmiot wyceniajacy.

Prognoza przeptywow pienieznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o
wszelkie koszty zwigzane z windykacjg wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajgcego portfelem wierzytelnosci,
kosztéw zastepstw procesowych, kosztéw komorniczych, kosztow sgdowych etc.).

Aktualizowanie prognoz odzyskow

Spdtka, nie rzadziej niz w okresach kwartalnych dokonuje oceny, czy prognoza przeptywoéw pienieznych uzywana do
wyceny w poprzednim kwartale wiarygodnie odzwierciedla oczekiwane wptywy z danego Portfela. Analiza przeptywéw
pienieznych uwzglednia podziat na strumienie odzyskéw — windykacje polubowna/sgdowo — komorniczg oraz inne
istotne kryteria.

Proces aktualizacji wartosci prognoz przeptywéw pienieznych ma na celu ustalanie, czy rzeczywiste sptaty i ponoszone
koszty realizowane sg zgodnie z Prognoza Pierwotng, badz tez uprzednio dokonang aktualizacja tej prognozy, czy tez
od niej odbiegajg i ewentualnie, w jakim kierunku i stopniu.

Weryfikacja koniecznos$ci aktualizacji prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego
kwartatu kalendarzowego za minimum ostatni kwartat i, gdy w ocenie Spoéiki istniejg przestanki do dokonania weryfikaciji.
Zakfada sie, iz w przypadku dokonywania wyceny portfela Spétka dokona aktualizacji prognoz odzyskoéw jak rowniez
aktualizacji prognoz kosztéw) z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Zaktualizowane prognozy bedg wigzace dla kolejnej wyceny Portfela do momentu ich kolejnej aktualizacji, przy czym
wpltywy z okresu pomiedzy datg cut-off a datg nabycia Portfela, niezalezenie od daty ich przekazania przez wierzyciela
Pierwotnego, podlegajg wytaczeniu z analizy odchylen.

W trakcie analizy, Spotka dokona oceny, wedtug swojej najlepszej wiedzy i doswiadczenia, czy:

o  odchylenie stanowi trwaty trend,

o  stanowi przesunigcie/zmiang poziomu odzyskéw w czasie,

o istniejg przestanki do stwierdzenia sytuacji jednorazowej z duzym prawdopodobienstwem do realizacji

prognozy w kolejnych miesigcach, lub
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o Podczas weryfikacji Spétka rozpatruje realizacje poszczegélnych odchylen w stosunku do $redniej z trzech
ostatnich miesiecy kalendarzowych dla okreslonego etapu windykacji oraz realizacje Prognozy Pierwotnej i
zaktadanej strategii windykacyjnej od poczatku obstugi Portfela.

Wycena wartosci portfela wierzytelnosci
Wycena Portfela do warto$ci godziwej za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych wymaga ustalenia
wiasciwego poziomu stopy dyskontowej stosowanej do kalkulacji wartosci biezacej prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych netto. Stopa dyskonta stosowana przez Spétke sktada sie z elementu stopy wolnej od ryzyka,
reprezentujgcej biezacy poziom stép procentowych oraz z elementu marzy kredytowej wycenianego Portfela.
Jako stope wolng od ryzyka przyjmuje sie stawke WIBOR 6M dostepna w dniu wyceny. Podejscie to jest zgodne praktyka
rynkowa.
Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywoéw takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzien Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza —
woéwczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

e Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

e  Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

e  Sktadniki lokat bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych sktadnikéw lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajgcych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki

stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuije sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).

Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozyciji krotkiej sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze nalicza sie

koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia transakcji krétkiej sprzedazy do dnia rozliczenia

transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krétkiej sprzedazy.

W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat

w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

e  Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e  Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug ceny nabycia, a transakcje
SBB wedtug ceny sprzedazy.

e  Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej
sg denominowane.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

e Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

e  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji
forward o okresie rozliczenia diuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zatgczniku nr 2.

W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

e  Odsetki:

— od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

—  od lokat terminowych,

— od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

—  inne odsetki.

Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na

dany Dzien Wyceny wylicza sie za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

e  Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski $srednim kursem dla danej waluty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci:

. Koszty odsetkowe:

Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia

SBB.
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e  Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztow, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
Koszty pokrywane s3 przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dzieli sie na poszczegdlne Fundusze wedlug udziatu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czesci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztéw juz naliczonych.

e ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktorym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

e Przychody z lokat netto — stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

e  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

e Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Szacunki i niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania szacunkow oraz
przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, ktére maja wpltyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikéw, ktére w danych warunkach uznane sg za wiasciwie, i ktore stanowig podstawe do dokonania szacunkéw
odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposéb jednoznaczny na
podstawie innych zrodet. Rzeczywiste warto$ci moga sie rézni¢ od wartos$ci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcym przegladom i aktualizacji. Korekty szacunkéw ujmowane sg
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Funduszu dla pakietéw wierzytelnosci
wycenianych modelem zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, dotyczg zaprognozowania przeptywdw pienieznych
oraz oceny czy zaistniaty przestanki $wiadczace o istnieniu niepewnosci co do realizacji tych prognoz

Na dziehn 30 czerwca 2021 roku., Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 26 562 tys. ztotych stanowigce 94,52%
wartosci aktywow ogotem Funduszu, ktorych warto$¢ godziwa zostata oszacowana w sytuacji braku wiarygodnej
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezagcego roku obrotowego oraz jako potroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze
pétrocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych

elementow:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat,
bilans,
rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywoéw pienigznych,
noty objasniajace,
informacja dodatkowa.
otgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami sktada sie z nastepujgcych elementéw:
wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat,
potaczony bilans,
potaczony rachunek wyniku z operacji,
potgczone zestawienie zmian w aktywach netto,
potaczony rachunek przeptywoéw pienieznych.

0 rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:
Sprawozdanie z badania sporzgdzone przez biegtego rewidenta,
Sprawozdanie z dziatalnosci,

List Towarzystwa, skierowany do cztonkéw Funduszu, omawiajgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanow aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Pozostate zagadnienia dotyczgce rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

...O......U........
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e  Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie
czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Potroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sie nie pozniej
niz w ciggu dwéch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

e  Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

. Poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegtego rewidenta.

. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza sie sprawozdanie z badania sporzadzone przez
biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI oraz metode brutto.

na dzien 30 czerwca 2021 roku

Metoda Brutto 94,31%

Metoda zaangazowania AFI| 100,00%

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci i sposobie prezentacji

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Przepisy rozporzgdzenia majg zastosowanie po raz
pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
sporzgdzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy bedg zastosowane do
rocznych sprawozdan sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 r. Rozporzgdzenie
weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
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NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31

Naleznosci 3 3

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow _ R
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce _ R
pozyczek

Pozostate 3 3

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31

Zobowiagzania 2132 2159

Z tytutu nabytych aktywdéw - -

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do B R
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych 1035 1034
certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 579 602

Pozostate skfadniki zobowigzan, w tym: 518 523

- kwoty do wyjasnienia 515 520

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& - Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
ol ST o elile ol B bilansowy w waluciz bilansowy w waluciZ

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH dancivealiie
BANKOWYCH 1

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 1536 1535
MBANK S.A. 1536 1535
PLN 1536 1536 1535 1535

od 2021-01-01

do 2021-06-30

od 2020-01-01

do 2020-12-31

Wartosé¢ w Wartos¢ w
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
SPRAUVOJZI?)-i\III\I(?;YEI\II:I’ ';Io‘gl (O)I\I:RSI;SOIIE)KOW okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
; sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie
Zﬂggg’égjgnlxLTIEZZYKI(mﬁNZYgQOV\YV&IEZ% w danej walucie w sprawozdania w danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 826 826 1404 1404
Srodkoéw pienieznych (*)
PLN 826 826 1404 1404

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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NOTA-5 Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. -
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2020-12-31

2021-06-30
Wartosé na dzien
b"fvr;fm w Procentowy
udziat w aktywach

sprawozdania
finansowego w

(w tys.) ogétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogdétem

tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 562 94,52% 29732 95,08%
Wierzytelnosci 26 562 94,52% 29732 95,08%
Suma: 26 562 94,52% 29 732 95,08%

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ -
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogoétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

")

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowsa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2020-12-31

2021-06-30
Wartos$¢ na dzien
b"fvr;fm w Procentowy
udziat w aktywach

sprawozdania
finansowego w
tys.

(w tys.) ogoétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)

28 101

31270

Srodki na rachunkach bankowych

1536

1535

Naleznosci

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

26 562

29732

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

21780

77,51%

29732

77,97%

Wierzytelnosci

21780

77,51%

24 380

77,97%

pakiety wierzytelnosci nabyty od Orange
Polska S.A.

pakiety wierzytelnosci nabyty od PKO BP
S.A.

15 950

56,76%

17 565

56,17%

pakiety wierzytelnosci nabyty od BGZ BNP
Paribas S.A.

pakiety wierzytelnosci nabyty od Polkomtel
Sp. z o.0.

5830

20,75%

6815

21,79%

pakiety wierzytelnosci nabyty od RWE

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkow

pienieznych, depozytéw, naleznosci,

dtuznych

instrumentéw finansowych i

niewystandaryzowanych

pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest Ododatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.

instrumentéw

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

2020-12-31

2021-06-30
Wartos¢ na dzien
b“:vr:l?:ilz w Procentowy
udziat w aktywach

sprawozdania
finansowego w
tys.

(w tys.) ogoétem

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Procentowy
udziat w aktywach
(w tys.) ogétem

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentraciji
ryzyka walutowego w poszczegdélnych kategoriach
lokat
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NOTA-6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.
NOTA-8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
2021-06-30 2020-12-31
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI bilansowy w walucie bilansowy w walucie
BILANSU danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 28 101 - 31270
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1536 - 1535
PLN 1536 1536 1535 1535
2) Naleznosci - 3 - 3
PLN 3 3 3 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony
do odkupu } } } }
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w B B R R
tym:
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
fv)srl::adnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, B 26 562 R 29 732
PLN 26 562 26 562 29732 29732
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2132 - 2159
PLN 2132 2132 2159 2159

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 .

ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWAN
Y ZYSK (STRATA)
Z TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowaneg
o zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

o zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowaneg
o zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

o zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowaneg
o zysku
(straty) ze
zbycia lokat w
tys.

Wzrost (spadek)

niezrealizowaneg

o zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

970

-7 457

-8 324

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

970

-7 457

-8 324

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 494 1284 892
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 465 908 270
Suma: 959 2192 1162
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NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI,
W PRZEKROJU ZBYTYCH LOKAT CO NAJMNIEJ W ZAKRESIE PRZEDSTAWIONYM W POZYCJI Il. RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJI

Nie dotyczy

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujg¢ w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
przewidzie¢ sie przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz.

Dnia 6 kwietnia 2021 roku Fundusz otrzymat wypowiedzenie umowy na ustugi Depozytariusza $wiadczone przez mBank
S.A. Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika 2021 roku.

Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpdzniej do konca dnia roboczego nastepujgcego po dniu
zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkow, jest przestanka otwarcia likwidacji funduszu.

W dniu 9 sierpnia 2021 roku Towarzystwo zwotato Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu w celu wyrazenia zgody na
zmiane Depozytariusza. Po wyrazeniu zgodny przez ZI na zmiane Depozytariusza Towarzystwo jako organ
reprezentujacy Fundusz podpisze umowe na wykonywanie funkcji Depozytariusza. W zwigzku z tym zdaniem Zarzadu
ryzyko wystgpienia przestanki otwarcia likwidacji Funduszu jest znikome, a sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Zarzad Rockbridge TFI S.A. przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
Funduszu wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujace obszary zwigzane z dziatalno$cig Funduszu:

- jakosc¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadku utraty trwatej
wartosci aktywdw po dacie bilansowej w zwigzku ze zmieniajgca sie sytuacjg finansowa emitentow;

- ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym mozliwo$¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu;

- zmiane wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia
Funduszu w stan likwidacji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania

w warunkach panujgcej pandemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitorowato i nadal monitoruje na biezgco mozliwo$¢ kontynuowania dziatania przez
kluczowych partneréw Funduszu, w tym Agenta Transferowego i Depozytariusza Funduszu.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI S.A. zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie
dysponowat wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowac swa dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego ponadto nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, w tym z
powodu trwajgcej w kraju i na $wiecie pandemii koronawirusa SARS-COV-2.

W zwigzku z powyzszym sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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Zobowigzania Funduszu nie przewyzszajg aktywoéw Funduszu. Zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan przez Fundusz nie
jest zagrozona, Fundusz reguluje swoje zobowigzania na biezgco. Ponadto Fundusz prowadzi swojg dziatalno$¢ na
dotychczasowych rynkach zbytu. Fundusz nie korzystat z Tarczy Antykryzysowej i nie zaciggat pozyczek pomocowych.
Przyszia sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentow finansowych,
ktore moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu jak réwniez
panujgcg pandemig koronawirusa Covid—19. Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z
obowigzujaca politykg inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie
zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany nie majg wplywu na
sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Redukcje wykupu CI w trakcie roku:
Umorzenie na 31.03.2021 — redukcja 97,75%
Umorzenie na 30.06.2021 — redukcja 96,16%
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2021-08-19 11:36

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verlﬂﬁd

Dokument podpisany pf Marcin Ostrowski
Data: 2021.08.19 10:38/15 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Verified

Dokument podpi :
Krzysztof Mazur

Signature Not Verified

Dokumenf pqdbi Y przez
Piotr Tadeu anaszczuk
Data: 2021.08:39 13:23:59

Data: 2021.08. 2:33:24 CEST CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A. Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2021 roku
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Warszawa, dnia 19 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3 (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2021 za okres od 01 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. s zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2021-
08-19 12:22

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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OD 01.01.2021 R. DO 30.06.2021 R.
19.08.2021 R.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorcze/
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Altus  Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci 3 (dalej: ,Fundusz”), na ktére sktadaja sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30.06.2021 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r., a
takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U.z 2021 r., poz. 217), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi

jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dzien 30.06.2021 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Paragraf objasniajacy

Zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie 5 i 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem przegladu.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do opisanej powyzej sprawy.

Signature No ified
Dokument podp S?i/ przez
Magdal ena Krys#ofiak

Data: 2021.08.12116:26:22 CEST

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11598

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 19.08.2021 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 19 sierpnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 26 min ztotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong polityka inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny spadta o 5,38%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2021 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzagdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signature

Dokument podpi "
Krzysztof Mazur

Verified Signature Not Verified Signature Not Verified

12:37:36 CEST Data: 202 19

Data 2021.08. Data: 2021.08;19 13:23:37
12:39:28 T CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00
zt
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