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Szanowni Pafstwo,

Mamy przyjemno$é przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego
Wzrostu {,,Fundusz”} zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia
do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku laczna wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 1 594,9 min PLN, za$ taczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyinych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6 §78 min PLN,

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziakalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada mozliwosé lokowania aktywow glownie w polskie akeje i obligacje, przy
czym udziat akcji w portfelu nie moze byé wyzszy niz 40% aktywow Funduszu.

Stopa zwrotu Funduszu byla pochodna stop zwrotu z czesci akcyjnej oraz diuznej portfela. Glownie dzieki
sprzyjajacej koniunkturze na rynku akcji w Warszawie jednostka Funduszu zyskala na wartosci w calym 2006 roku
13,39%, podezas gdy stopa zwrotu z jego benchmarku wynioska 16,14%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 1.530.867
tys. zlotych,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 1.594.925
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 161.847 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 702.832 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy stosownie do postanowief:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdZn. zm.),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegélnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkdw oraz
og6lna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Member of

{@udyt . Podatki.Konsulting . Doradztwo Finansowe., Deloitte Touche Tohmatsu

k)

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 67,000 zt



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p6ézn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

~  zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi ww. przepisami oraz polityks rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciagloscei,

—  napodstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilimy, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym
do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
s z nim zgodne.

Biegly rewident:

Crionek Zarzal
Biegly rewident

nr ewid. 2749

...........................................................................

Jacek Marczak osoby reprezentujace podmiot
Nr ewid. 9750/728

LYY AUDYYT Bp. 2 0.0,
ul. Pigkna 15, 00-549 Warszawa
tel. 6410811, fax 511-08-13
NIP §27-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
STABILNEGO WZROSTU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 paZdziernika 2004 roku W sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pozn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

* Wprowadzenie do sprawczdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 1 530 867 tys. zt, w
tabeli gidbwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowyceh,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1594 925 tys. z4,

» Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 161 847 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noly objasniajgce,

» Informacje dodatkows,

Warszawa, 27 marca 2007 r.
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1
lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna
(Repertorium A, 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznege Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002870.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 1 FIO Zrownowazony | byl zarzadzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, kidre dnia 31 maja 2001 roku
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084, Fundusz
powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 — Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spélek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFN-
409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 — Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zrownowazony zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod
numerem RFJ 66,

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostafo dokonane na podstawie umoéw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A. a CAIB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych | Gietd numer DFIAMW/4032-3/7-
08-3425/03 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na

CA B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wazrostu. Zmiana nazwy Funduszu nastapita od dnia 1
lipca 2003 roku Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjna opisang w punkcie sprawozdania
.cel inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wzrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wpfaty w srodkach pienieznych iub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wplaty do funduszu moga byé dokonywane jedynie w
srodkach pienieznych.

Fundusz moze oferowaé uczestnictwo w Planach Oszczednosciowych w celu realizacji przez
Uczestnikow szczegoinych celow. Zasady i warunki uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych sg
okreslone dia kazdego Planu Oszczednodciowego w Zasadach Uczestnictwa w Planie stanowigcych
integraing czes¢ Umowy o przystapienie do Planu Oszczednosciowego.




Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszy jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczone} plynnosci.
Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 60% WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnigje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentow
diuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ w przysziosci rynkowych stdp procentowych,

b} analiza sytuacji makroekonomicznej,

) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie 7 takiej inwestycji

i mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu w instrumenty udziatowe, tj.
akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontrakiéw terminowych liczony jest wediug wartosci kontraktu
terminowegc rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Gtowne kryteria
doboru instrumentow udziatowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktorej dziata spéika,
c) jakos¢ kadry zarzadzajacej,

d) polityka dywidend.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatainosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sparzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnify sie zadne przestanki swiadczace o moziiwosei zaprzestania dziatalnosei przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade Kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostato

pbrzeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech fe roznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, roéznigce sie w szczegdlnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych, formg
wniesienia wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa craz minimalng wartoscia rejestru; jednostki
uczestnictwa typu A, typu TP, typu B | typu P. Od dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaly

zasymilowane z jednostkami typu A.

™
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu nwestycyjnego Ctwartego Stabilnego Wzrostu
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

{dane wyrazone w tys. zt.)

31.12.2006

31.12.2005

Warlosc wedlug ceny
nabycia

Wartosé wedhug
wyceny na dzien
bilansowy

w aktywach
ogdtem

Procentowy udziat

Wartosé wedfug
ceny nabvcia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy udzial

w aktywach
ogdlem

Akcie

322 962

482 349

29,88

185 658

231132

2533

Warranty subskrypcyine

Prawa do akgji

2 509

3 598

0,22

102

237

0,03

Prawa poboru

1486

0,08

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciows

1025048

1037 421

64,28

449 995

458 102

50,21

Instrumenty pochodne

ydzialy w spétikach z ograniczong
cdpowiedziainoscia,

Jednostki uczestnictwa

Ceriyfikaty inweslycyjne

Tyluly uczestniciwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg,

Wierzytelnosc

Weksie

Bepozyly

5894

0,37

Waluty

Nieruchomosci

Statki morgkie

inne

108

109

4 640

0.51




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Lidziat w
Wartedt wadiug ceny Wario3¢ wedlug wyceny [akiywach
Rodzaj ryinku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta inabycia wtys. na cdzisr bilansowy wiys. fogdlem
15 932 987] 322 952 452349) 2888
AMICA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGP 20 661 Polska 637 589 0,04
AMREST HOLDING N.V. Adtywry Rynek - Rynek Reguiowany WGP 34 336| Holandia 953 2 54§ 0,18
APATOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEW 58 398| Potska 766 1289 008
ASEECO Aktywany Rynek - Rynek Regulowany WGPW 30 318{Polska 3 545 16 808 0,62
Astarta HOLDING N.V. Aktywry Rynek - Rynex Regulowany VGPW 5 408) Holandia 103 82 0,01
ATH Aktywrry Rynek - Rynek Regulowany WGPW 27 780 Polska 2364 4828 4,30
BARLINEK Aktywny Rynek - Rynek Regulaarsy WGPW &1 173 Polska 719 1006 9.6
BIOTON Altywny Rynek - Rynek Reguiowany WGP 3 470 78| Polska 10095 7 565 9,471
BPH /P8I Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WWIEPYWY 12 710{Palska £ 813 11778 0,73
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WaPW 35 733| Polska & 041 12 006 074
BYTOM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGV 46 821 Folska 1 179) 24 0.8
B2 WBK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 45 647]Pelska & 008} 10 948 .68
cec Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WWEPW 51 400{ Polska 789 4070 0,25
CEMTRAL EURCPEAN DISTRIBUTION Altywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 17 810{ Stany Zjednoczone 11085 1134 9.0
CRz Aktyany Rynek - Rynek Regulowany WOPW 79 606| Czechy 9623 10747 457,
CIECH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 74 B23{Palska 2 863 4 819 0,30
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGP 252 628| Holandia 5 084 5 768 933
DECORA Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WEPW 17 309 Polska 856 573 0,05
DUBA Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 43 009 Palska 519 574 0,04
DWORY Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WaPW 136 592 Polska 5018 10708 068
ECHO Altywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 87 573 Polska 3744 7750 048]
ELSTAR OILS Akiywny Ryrek - Rynek Regulowany WEPW 618 488/ Polska 4 879 9261 6,57
ENERGOPOL Akiywny Rynek - Rynak Reguiowany WGPW 793 Polska 57| 47 0.00)
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WOPW 17 693 Polska 6 133 7 41 044
Getin Holding S.A. Aktywny Rynek - Rynsk Regulowany WEPW 288 986} Polska 2 540! 3782 0,24
GRAJEWO Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WOPW 93 391, Polska 2739 5 230) 0,39
GTC Aktywny Rynek - Rynek Regulovwany WGPW 341 475 Polska 6 530 13727 0,85
HTL STREFA ktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 12 310} Polska 763 121§ 008
HYDROBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 14 752/ Polska 1 0671 1748 0,11
HYDROTGOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 104 648] Polska 1962 4866 0,30
INGBSK Altyway Ryniek - Rynak Regulowany WEPW 9 709 Polska 4 647 7 457 0,46
Interia Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 55 754| Polska 2 085} 3 540) 0,22
KETY Aktywny Rynek - Rynel Reguloweny WEPW 41 658| Polska 5193 5231 0,52
KGHM Aktywny Rynek - Rynek Regutowany WEPW 343 126| Polska 15 545; 30 538 1,89
Koelner Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 15 122|Polska 834 801 0,05
KOGENERACJA Akbyany Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 46 882 Polska Z 136} 2505 0,19
KRUK Aktywiy Rynek - Rynak Regulowsany WEPW 28 050 Polska 1809 3787 0,29
LOTOs Aktywny Rynei - Rynek Reguiowany WEPW 124 951| Polska 4677 & 160) 0,38
MACRQSOFT Aktywny Rynei - Rynek Regulowany WEPW 24 100| Poiska 1038 1118 0,07
MIESZKO Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 2lPoiska o B 0,09
Millenium Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 804 118|Polska 4057 4803 0,30
MISPOL Akhywny Rynek - Rynek Regulowany WEPYY 71 696| Polska 574; 1 240 0,08
ML Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WEPW 11 979 wegry 3958 3 940) 0,24
MOND! Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 38 938|Poiska 1 989 4 060} 0,259
MOSTALZAB Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WaPW 175 985| Polska 451 723 0,04
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 85 501|Poiska 592} 2673 0,17]
NETIA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 454 424 Poiska 1 500/ 2299 0,14
NOVITA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 14 847| potska 242 565 0,04
QPTIMUS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WoPwW 1{Poiska g g 0,00
ORBIS Aktyvny Rynek - Rynek Regulowany WaPW 74 445 Poiska 1757 4698 0,29
PAMAPOL S.A. Aktywny Rynek - Rynek Regulowar WGPW 42 §47{ Polska 459 976, 0,06
pEG Axtywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 11 521{ Palska 267% 2 DB 0,13]
PEKAQ hitywny Rynek - Rynek Regulowan WEEW 146 257 Polska 1 708 35 186) 2,08
PEP Akiywty Rynek - Rynek Reguloway WePwW 141 502 Polska 1 390} 2158 0,13
PGNIG Aktywny Rynek - Rynek Regulowanty WEPW 2 350 918 Polska 7 324 5 463 0.5
PRNCRLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulswany WEPW 772 792 Polska 35 785 35 862 2,28
PKG BP Aktpwny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 952 080} Polska 27043 44749 2,77
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulawany WEPW 49 2971 Poiske 4772 7 49 0,46
POLNORD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 38 522 Polska 1 837l 3201 0,20
PRATERM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WEPW 130 331|Polska 2 957} 5 082 6,371
PROJPRZEM Akywny Rynek - Rynek Regulowany WoPW 17 257{Polska 421 673 0,04
ROPCIYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGP 123 369 Polsa 3 070! 4167 0,29
SANOK Akiywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 22 579 Polska 2778 4529 0,29
SOFTBANK Akiywny Rynek - Rynek Regulowan WGPW 8% 422 Poiskz 3422 4 489 0.28
SruBEX Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 41 DTS Polska 1 750} 1581 0,10
TORFARM Aktywary Rynek - Rynek Regulowany WGP 54 233 Polsia 2 348 3534 0,23
TPSA Aktyany Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 723 411iPolska 33191 42310 262
TVN Adywely Rynek - Rynek Regulawany WEPW 233 495{Polska 5 472 5814 2.5
VISTULA Aktywry Rynek - Rynek Regulowany WGPW 27 162} Poiska 2 342 2 448 8,15
WAWEL Aktyany Rynek - Rynek Regulowsny WEPW 43 679 Potska & 293 11 492 o7
WSIP Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 536 575 Polska 4 541 5181 0,38
ZPUE Aktywny Rynek - Rynex Regulowany WEPW 10 353{Polska 2021 3 048] G619




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabiinego Wazrostu
na dzien 31,12.2006
{ dane wyraZzone w tys. z.)

Procentowy
Wartosé wedhig  |udziat w
Nazwai Kraj siedziby | Wartosc wedlug wyceny na dziel aktywach

Rodzaj rynku rynKu Liczba jemitenia ceny nabycia bilansowy ogGiem
671 420 2 509 3 598 0,22
Bytom PDA 1 Nienotowane na aktywnym rynku 33 193|Polska 332 332 0,62
MOSTOSTAL ZABEAktywny Rynek - Rynek Regulowany  |WGPW | 598 000|Polska 1534 2 452 0,15
RUCH PDA Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany [WGPW | 40 227|Poiska 643 814 0,05




TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwariego Stabilnego Wzrostu
na dzier 31.12.2006

Procentowy
Wartodé udziat w
Kraj siedziby wediig ceny  |Wartosd na dzien aklywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku  |[Liczba amitenta nabycia wlys. [bilansowy w tys. ogotem
204 906 0 14986 0,08
Nignotowane na rynku
ATLANTA PP aktywnym - 51 244{Polska 0 0 0.00
Nisnotawane na rynku
DUDA PP aktywriym - 144 362|Polska 0 1494 0,09
Nienotowane na ryniu
PROJPRZEM PP aktywnym - 9 300|Polska 0 2 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjrego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dziedt 31.12.2006

Procentowy
udziatw
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wartosé wedlug ceny Wartosc wediug wyceny {akiywach
Rodzaj ryrku YL Emitent emitenta Termin wykupu | opraceptowania Wartosd nominaina Liczha nabycia na gzier bilansowy ogdem
854 553 1025048 1037 421 654,26

0 terminie wykupu do 1 roku: 54 380 220797 224 561 13,91

Obligacje 52 000 47 441 50778 3,15
Aktywny Rynek - Rynek;

QK087 Regulowany WGEPW [Skarb Panstwa | Polska 2007-08-12 0.00] 52 000 00C.00 52 0G0 47 441 50778 315

Bony skarbowe - - -

Bony pienieine 2 130 148 824 149 244 9,24
Nienotowans na BRE

BRE Hipoteczny 200701 {aktywnym rynky ESP Hipoteczny Poiska 2007-01-05 0,00 20000 000,00 200 16 968 14 889 1.24
Niznolowans na Leader Price

Leader 20070118 aktywnym rynky ES5P S.A Poiska 20070119 0,00 5 000 000,00 20 4965 49 563 307
Nienotowane na Volkswagen

Volkswagen Leasing 07Caktywnym rynku ESP Leasing Poiska 2007-01-22 0.00| 30000 000,00 3c0 29 895 14 981 0,93
Nienotowarte na

Carlsberg 20070123 akiywrym rynku ESP CARLSBERG |Poiska 20070123 0,00 15 000 000,00 150 14 841 2981 0,18
Nighotowane na Tnternational

1P Kwidzyrt 20070125 {aktywnym rysku ESP Paper Kwidzyn | Poiska 2007-51-25 0,00 7 000 000,00 7C0 8928 9909 0.61
MNienotoware na

Larisberg 20070126 akiywnym rynku ESP CARLSBERG {Polska 2007-01-26 0.00 3000 000,00 30 2 969 6980 0,43
Ni e na

Polimex 20070228 Akiywnyin ryniu £8P Polimex Poiska 2007-02-28 0.00 10000 000,00 100 § 891 4 930 0.3
Nienotowane na BRE

BRE Hipoteczny 200703 aktmnyin ryrku £5pP Hipoteczny Poiska 2007-03-21 0,00 50 000000.00 5C0 43470 3931 0,62
Nienotowane na

Carlsberg 20070322 akbywyn Tynkir £SP CARLSBERG {Poiska 2007-03-22 0,00 10 000 000.00 100 o898 23930 1,85

inne 250 24 632 24 539 1,52
Nienclowane na

AG BANK 20070604 akiywnym nmiu £8P AlG BANK Polska 2007-06-04 0,00 26 000 000.00 250 24 532 24 538 1,52

) terminie wykupu powyzej 1 roku: 800 473 804 251 812 860 50,35

Obligacje 800 173 804 251 812 860 50,35
Akdywny Rynek - Rynek

PS0E08 Regulowany CETO  |Skarb PafistwaiPolska 2008-06-24 575 16 000 000.00 16 000 15 357 16272 101
Aktywry Rynek - Rynek

Oxo808 Regulowany CETO | Skarb PanstwaiPolska 2008-08-12 0.00] 50000000.00 &0 000 54118 55980 3.47
Akiywny Rynek - Rynek

DS50509 R CETO | Skarb PanstwaPolska 2009-05-24 6,000 80341 000.0C 80 341 83188 82872 513
Aktywmy Rynek - Rynzk|

P50310 Regulowany CETQ  |Skarb Panstwa Polska 2010-03-24 5,751 162 000 000,00 162 000 1685828 166 763 10,33
Altywry Rynak - Rynek

DS1116 Regulowany CETO | Skark Pasistwa Polska 2010-11-24 6,00] 122 906 000,00 122 806 126 857 127 810 7.92
Aktywny Rynak - Rynak

PS0511 Regulowany CETO | Skarb Panstwa (Polska 2011-05-24 4,25 165 500 000,00 165 500 168 337 160783 9,96
Aktywny Rynek - Rynzk

D§1013 Reguiowany CETO  |Skarb Pafistwa Polska 2013-10-24 5,00 2 000 000.00 2 000 2032 1984 012
Aktywny Rynek - Rynek)

DS1015 Regulowany LCETO  iSkarb Pafistwa iPolska 2015-10-24 5,25] 123 100 000.00 123 100 128 891 131914 817
Aktywry Rynigk - Ryniek

081017 Regulowany CETO  {Skarb Panstwa | Poliska 2017-10-24 5261 28 800 000.00 25 800 26883 26 884 1.65
Aktywry Rynak - Rynek

WZO91H Regulowany WGPW | Skarb Paristwa | Poiska 2011-09-24 4,41 41 526 COL.00 41 526 41 558 A1 588 2,88

Bony skarbowe

Bony pienigzne

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzieh 31.12.2006

Wartost wedlug Frocertowy
Wario$é wediug ceny wyceny na dziefi Wartos< wediug udziat w
Krgj siedziby Warunid nabycia w dane| Wartos¢ wedlug ceny  |bilansowy w dane] wyceny na dzieft aktywach
Nazwa banku barku Waluta |oprocentowania  |walucie nabycia w tys. walucie bitansawy w tys. ogélem
W walutach panstw nalezacych do OECD 5893 5 894 0,37
LOKATA OVERNIGHT iBank BPH POLSKA [PLN 38 5 883 000 5893 5 894 227 5 884 0.37

W walutach pafistw nienaleZacych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Kraj siedziby Wartos¢ wediug |Wartosé na udziat w
emitenia ceny nabycia w |dzien bilansowy |aktywach
Emitent {wystaweca) (wystawcy) |Istotne parametry|Liczba tys. w 1ys. ogétem
109 109 0,01
Subskrybcia - Zapis na akcje Projprzem - - - 109 109 0,01




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2006

Procentowy
Wartod¢ wedlug udziat w
taczna Wartoé¢ wedtug wyceny ra dzien akiywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogoétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacie 852 173 851 692 863 638 53,48

Papiery wartogciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartofciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery warlosciowe gwarantowaneg przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmnigj jedno z paristw
nalezgcych do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabiinego Wzrostu

na dzien 31.12,2006
(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zh)

31.12.20086 31.12.2005

I. Aktywa 1614 452 912 410
1) Srodki pieniezne 29 482 31010
2) Naleznosci 24 097 11 975
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony 30 008 146 474
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w 1349 253 655 614
Diuzne papiery wartosciowe 863 638 424 245
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 181 614 67 337
Diuzne papiery wanosciowe 173783 33 857
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 19 527 20 317
Il Aktywa netto (I1-il) 1 594 925 892 093
IV. Kapital funduszu 1361 586 820 600
Kapitat wptacony 2228930 1084 537
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -867 344 -263 937
V. Dochody zatrzymane 59 421 18 182
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokad 20 078 6108
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia jokat 39 343 12 074
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu d 173 918 53 311
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z oper 1594 925 892 093

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

119 195 050,1739

75 587 531,8267

Jednostki typu A

80 130 118,6373

51912 752,0148

Jednostki typu B 204 994 8684 123 7450036
Jednostki typu P 20 859 936,7682 23 316 936,4223
Jednostki typu TP (3,0000 234 098 3859
Wartosc¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa
typu A 13,38 11,80
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu B 13,38 11,80
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu P 13,38 11,80
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
typu TP - 11,80




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Stabilnego Wzrostu
za okres od 01.01.2006 do 31.12.2008

( dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.}

31.12.2006 31.12.2005
I. Przychody z lokat 51532 16 929
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 11 101 3033
Przychody odsetkowe, w tym: 40 402 13 891
Odsetki od depozytow i rachunkédw bankowych 1057 161
Odsetki 31604 8 380
QOdpis dyskonta 7 741 5 351
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 29 5
Il. Koszty funduszu 37 562 12 704
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 37 446 12 563
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozytariusza 95 -
4) QOptaty zwiazane z prowadzeniem reiestru aktywow funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowoséci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Uslugi prawne 2 -
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - 4
11) Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozostale 19 137
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll} 37 562 12704
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13 970 4225
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 147 877 54 818
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 27 270 12 138
z tytulu réznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 120607 42 680
2z tytulu roznic kursowych - -
VIl. Wynik z operacji (V+/-V]) 161 847 59 043
Wynik z operaciji przypadaiacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,36 0,78
Whynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu B 1,36 0,78
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu P 1,36 0,78
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu TP - 0,78
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AXTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Stabilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
(dane wyrazone w tys, zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2t}

31.12.2006 31.12.2005
|. Zmiana warto§ci aktywow netto 702 832 607 726
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 892 033 284 367
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 161 847 59 043
Przychody z iokat netto 13 97C 4 225
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat 27 270 12 138
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 126 607 42 680
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 161 847 58 043
4. Dysfrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) - -
Z przychodow z lokat petto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
8. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 540 985 548 683
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytyeh JU) 1144 393 669 918
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych JU) 803 408 121 235
8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 702 832 B07 726
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1 594 925 852 093
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1383 605 458 656
Ii. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 43 607 518,3472 48 413 041,6842
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 43 607 518,3472 48 413 041,6842
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 91 376 01,8874 59 368 120,1438
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 47 768 483,5402 10 955 78,4596
Saldo zmian 43 607 518,3472 48 413 041.6842
2. Liczba jednostek narastajace od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 118 195 050,1739 75 587 £31,8267

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

192 492 902,3210

101 116 900,4336

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

73 287 8521471

25 529 368,6069

Saldo zrian 119 195 §50,1739 75 587 531,8267
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 119 195 §50,1739 75 587 531,8267
lll. Zmiana wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa 1,58 1,34
1. Wartosc aktywdw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11,80 10,46
2. Wartoéé aktywdéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 13,38 11,80
3. Proceniowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 13,38% 12,81%

4. Minimalna warto§¢ aktywdw nette na JU w okresie sprawozdawczym 11,84 10,32
data wyceny 2006-01-02 2005-01-21

5. Maksymalna warlo$é akiywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym 13,60 11.86
data wyceny 2006-12-07 2005-12-27

6. Wartosé akiywow netto na JU wedlug ostatnig] wyceny w okresie sprawozdawczym 13,38 11.80
data wyceny 2006-12-29 2005-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,76% 277%
Proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.75% 2.74%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmictow prowadzacych dystrybucie - -
Procentowy udziaf optat dla depozytariusza 0,01% -

Procentowy udzig! optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial opiat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STABILNEGO WZROSTU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. {,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozn. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokenywane s3 na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustateniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skitadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutern Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzeteinie i jasno
przedstawiaigc sytuacje majatkows i finansowsg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny akiywdw netto oraz ustalenia warlosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa, ponadio nie wplynie na
wiasciwe pedejmowanie decyzii inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow cdsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekly réznicy pomigdzy ceng
ocdkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
proceniowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia | odkupienia jednostek uczestnictwa w ocdpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptacenym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw Srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggdéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztéw
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionegj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje makierskie;
prowizje | oplaty bankowe, koszty obstugi | odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa, prowizje | opfaty na rzecz instytucji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacaneg] w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bioomberg Generic (BG) i Blommberg Fair Value nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow akiywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku giownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim,

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzglgdna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeiji.

Jezeli roznice zawieraia sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodg amortyzagii finiowe]
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skarygowana cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosé sidadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentows.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawezy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zilotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposodb obliczania Wspdélczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - cznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kitérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem fub
zbyciem skladnikéw portfela,

2} odsetek z tytuiu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

f - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposo6b obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzaru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANJ*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentdow rynku pienieznego lub tytutdbw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instyiucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowitg wartos¢ zbytych | odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Warto5¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2606
{ wyrazone w tys. zi.)

31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 5913 3 503
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 383 266
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 17 801 8 208
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
24 097 11 975
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2006
(wyrazone w tys. zt.)
31.12.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych akiywow - 7320
Z tytulu transakeii przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 9 048 10 069
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 6711 1011
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodoéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych poZzyczek i kredyiow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancii lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 3715 1901
Pozostate zobowigzania 53 16
19 527 20 317




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzieri 31.12,2006

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
waiucie w tys. na

Warto§¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowegec w tys.

Wartosé na dzierl
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos< na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2006 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005
i. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 29 482 29 482 31010 31010
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
li. SREDNI W OKBESIE SPR'.AWOZDAWCZYM Wartogé na dzien | bilansowy w waldcie! Wartose na dzied | bilansowy w walugie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawczdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowegowiys. | waluciewtys. na | finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2005
Il. §redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 13 302 13 302 7978 7978
2. BANK BPH SA EUR 2 8 0 0
Wartosc na
dzien bilansowy
W walucie

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Nota-5 Ryzyka

ha dzien 31.12.2006

Poziom ohcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Akiywa obcigzone ryzvkiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udzial w porifelu
zf {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- § 822 050 50,92

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 173782 11,00

na aktywnym rynku

Suma 995 833 61,68

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywoéw Wartos¢ w tys. Udzial w portfelu (%)
zi

Lokaty notowane na Papiery diuzne 41 588 2,58

aklywnym rynku zmienno-kKuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 41 588 2,58

¢) Suma a) i b} wartos¢ — 1 037 420 tys. zt, udzial w portfelu — 84,26%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) PrzypadkKi znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bifansowa Skfadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzel 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,00

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane brak 0] 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)

zl.

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 173 782 11,00

na aktywnym rynku diuzne

Suma 173 782 11,00




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej kencentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kafegoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udzial w
bilansowa tys. zi portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotdéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
{ okaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszezegdnymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. oheigzone . "

Poziom . Paziam . Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykserr% obcigzenia Wskaz_g nie »Kwp{’g . obciazenia Wska;ﬁr;f
aktywow i obciazone prgepfy\{vow aktywow i kategqnl iokat oé;w;ercze !ajqce aktywow i kate_gqru okat

o - srodkdw i obcigzonych | nie wypelnienie et abcigzenych
zobowigzan ryzykiem stopy iemeznveh zobowigzan Xi bowiazas zobowigzan ki
ryzykiem stopy | procentowej plinl'@zny; ryzykiem K ryg.yt em ;0. qmgilzaﬂ na ryzykiem ryiz yt e
orocentowe wyni :gsgc 8| o dytowyrm redytowym zien bilansowy walatowym walutowym
procentowe]

obligacje,

papiery
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Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2006

W biezgcym ani poprzednim roky bilansowym w portfelu funduszu nie byio instrumentow pochodnych

NQTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO CDKUPU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 31.12.2006

31.12,.2006

31.12.2005

Warlosé na dzied
bilansowy w tys, zt

Wartost na dzien
hilansowy w tys. zi

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 30 006 146 474
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci | ryzyk 30 006 146 474
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci { ryzyk ¢ 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 4 0
1. Transakcie, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnoscl i ryzyk G 0
2. Transakcie, w wyniku ktérych nie nastepuie przeniesienie

na druga strong praw wiasnosci i ryzyk o 0
Hi. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pofyczkach papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartoéciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabiinego Wzrostu

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2006

Na dzient bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zcbowigzan w walucie inngj niz ztoty polski.




NOTA-1¢ DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos$é zrealizowanego
zysku (straty} ze zbycia

Wzrost {spadek)
niszrealizowanego zysku

Wartosc
zrealizowanego zysku
{straty} ze zbycia lokat

Wazrost {(spadek)
niezrealizowanege
zysku z wyceny

lokat w tys. z wyceny akiywdw w tys. |w fys. aktywdw w tys,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 27 270 119 1114 12 021 42 6580
Diuzne papiery wartcéciowe 700 4 156 4315 4 282
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym - 1496 117 -
Dhuzne papiery wartogciowe - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -

27 270 126 807 12138 42 680

Wartos< w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw

tys.
Wyntacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkewe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kKursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

‘iz . Wphyw na
WYPLAGONE FRZYCHODY ZE ZEYCIA LOKAT gf?ﬁiidﬁﬁ:ﬁfw g:fjaxpz‘t;“w“h w g:tztff;w d:‘;m;g y :‘mm\‘:‘ﬁf’éé :‘:“J;i: netto
) w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu akiywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swaim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrosty

na dzien 31.12.2006

31.12.2006

31.12.2005

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w iys. zi.

Wynagrodzenie dla podmictow prowadzgeych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Warto§c w okresie

Warto§é w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys.
Czes¢ stala wynagrodzenia 37 446 12 563

Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

L. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiern lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

31.12.20086 31.12.2005 31.12.2004
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 1594 924 631,42 892 093 099,33 284 367 133,31
Wartosc aktywdw netto na jednosike
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 13,38 11,80 10,46

Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow nette na jednostke
uczestnictwa typu A 13,38 11,80 10,46

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 13,38 11,80 10,46

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 13,38 11,80 10,46

Woartosc¢ aktywow netto na jednostke ,
uczestnictwa typu TP - 11,80 10,46




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostata uwzgledniona réznica w wysokosci kosztéw publikaci
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B" za rok 2005. Platnosci z tego tytutu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byla niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcii zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zi.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje 20 859
Obligacie 700
Prawa do akgji 2 255
Prawa poboru 3456
Zrealizowany zysk (strata) — razem 27 270

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 113 911
Obligacje 4 156
Prawa do akgji 1 044
Prawa poboru 1496
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 120 607

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Fundusz posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.




Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb
fizyeznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytubu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane;
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 146 tys. zt.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
(J0-113 Warszawa

Bank™BPH /

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu (,.,Fundusz™) potwierdza zgodnosé¢ danych

dotyczacych standéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym

w szczegolnosel aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw

wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywdw wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2006 - 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2006 r.

Cepartament Powierniczy
ul, Towarowa 25a
00-858 Warszaws

tel +48 22 531 34 4B
faks  +48 22 531 54 97
e-mail: DPO@bph.pi
ntemet: www.bph.pl

Bank BPH Spotka Akcyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw

KRS 0000010260 Sad Rejanowy
dia Krakowa Srodmiedcia,

Wydziat X} Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowsgo

Kapitat akeyjny subskrybowany
twplacony 143.581.150,00 2

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu:

Mirostaw Beniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobiera]

A Member of HVB Group






