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Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Dokonali$my przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji
Europy Wschodzacej (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujace lokaty w kwocie 17.299 tys. ziotych,
—  bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2007 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 17.753 tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 687 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace
zmniejszenie aktywow netto w kwocie 6.107 tys. zlotych, '

—  noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Za rzetelnosé, prawidlowosé i jasno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewident6éw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzema przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego
za finanse i ksieggowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badania. Celem przegladu nie jest wyrazenie opinii o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
i w zwigzku z tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w liscie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dolaczone zostato
Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow funduszu ze stanem faktycznym.
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28 sierpnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacji Europy Wschodzacej (,.Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do 30 czerwca 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku laczna warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosia 17,8 min PLN, zas tgczna
warto$é aktywédw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosia 8.263 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoscei inwestycyjnej Funduszu,

Fundusz inwestowal przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe. Niewielki udzial w portfelu
Funduszu stanowity denominowane w dolarach amerykanskich diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
kraje europejskie lub europejskie spotki.

Wycena wartosci aktywow neito na jednostke uczestnictwa Funduszu podawana byta w PLN i USD.

W pierwszym pétroczu 2007 roku na rynku amerykanskich papieréw dtuznych panowala staba koniunktura, a
rentownosci amerykariskich obligacji w wigkszosci miesigcy byly w byly w trendzie rosnacym - wyjatkiem
byt miesiac styczen (wzrost rentownosci oznacza spadek cen obligacji, co ma negatywny wplyw na wartos¢
jednostki funduszu). Wplyw na to mial wzrost obaw o przyszty wskaznik inflacji w Stanach Zjednoczonych
przy relatywnie dobrej sytuacji gospodarczej, a w konsekwencji ograniczenie oczekiwan na obnizki gléwnej
stopy procentowej FED w 2007 roku.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym spadla o 0,20% (wycena w USD), a w

przypadku wyceny w PLN spadta 0 4,03% .
Tak duza réznica w wycenie w USD i PLN wynika z istotnego oslabienia si¢ dolara amerykanskiego w

stosunku do krajowe] waluty w 2007 roku.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodk6w Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w
ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
(do 27 maja 2007 roku BPH FIO Dolarowych Obligaciji)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z péZn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

« Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku o wartosci 17 299 tys. zi, w tabeli
glownej oraz w tabelach uzupetiajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosc

17 753 tys. 2,
e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy

ujemny wynik z operacji w wysokosci 687 tys. z1,
e Zestawienie zmian w aktywach netto,
s Noty cbjasniajace,

» Informacje dodatkowa.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Stawomir Tomkiewicz
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligaciji, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwa BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii.

Fundusz jest zarzadzany od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 63, 00-113 Warszawa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084
PBK 80plus - Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostal zarejestrowany
w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz
zostat utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych | Gietd numer DFN-409/2-44/99
z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostalo dokonane na podstawie umoéw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomigdzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4033-2/1-
4/784/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na CA
IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu
nastapita od dnia 1 lipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w
punkcie sprawozdania ,cel inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na Specjalistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligagii.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Chbligacji Eurcpy Wschodzace).

Cel Inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

fokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.



Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.
Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w denominowane w USD instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzyteinosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego iub w papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Giéwne kryteria
doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu to:

a)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sig¢ w przysziosci rynkowych stop procentowych,

b)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

c)  plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i

mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2007 roku.
Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil przegiad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku zostat

przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek

uczestnictwa, rozniace sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty,

minimalng kwota wplaty oraz minimaing wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD,
typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylacznie w zamian za
wplaty w zlotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w USD,

Z dniem 1 lipca 2007 Fundusz zaprzestal zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie
odkupywanie jednostek typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest

dokonywane w EUR.

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Artur Czerw&oriski Mgrcm #cidnamk Stawomir|[Tomkiewicz
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacjl Europy Wschodzace)
poréwnanle z poprzednim okresem sprawozdawczym

na dzleri 30.06.2007

30.06,2007

31.12.2006

Wartosé wecdhig
ceny nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Wartesé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy

Wartosd wediug
ceny nabycia

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdiem

Wartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy

Akgje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Duine papiery wartosciowe

21

16 899 94,13

21536

Instrumenty pechodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczesiniciwa

Ceryfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg

Wierzyteinodci

Weksle

Depozyty

400 2,23

1453

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Czerworiski

A

~
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2007
kurs USD 2.7988
Procentowy
Wartosc wedhug udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wartosé Wartadd wediug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku  |Emitent emilenta Termin wykupu|opracentowania__|nominaina Liczba ceny nabycia hilansowy ogdtem
§ 050 21119 16 899 94,13

O terminie wykupu de 1 roku: 1100 4156 3063 17,06

Obligacj 1100 4158 3062 17,06
Nienotowane na us Stany

US TREASURY NOTE 6,125% [aktywnym ryku BGN |GOVERMENT |Zjednoczone |2007-08-15 6125 1399 450 500 2131 1402 781
Aktywny Rynek -

EUROPEAN INVT 3,50% Rynek Regulowany  [SWEX [EUROPEAN IN[- 2008-03-14 3,500 1679 340 600 2025 1661 925

Bony skarbowe - -

Bony pienietne - -

inne - -

O terminie wykupu powy2ej 1 roku: 4 950 16 953 13 836 77,07

Obligacje 4 950 16 963 13 836 77,07
Aktywny Rynek - AUSTRIA

AUSTRIA GOV 3.25% Rynek Reguiowany  |[FRNK [REFPUBLIC Austria 2013-06-25 3.250 1399 450 500 1 548 1261 7.02
Aktywny Rynek - REPUBLIC OF

POLAND 5,25% Rynek Regulowany  (SWEX |POLAND Polska 2014-01-15 5,250 3358680 1200 4 8§31 3293 18,34
Nienctowane na us Stany

US TREASURY NOTE 3,625  |akiywnym nmku BGN GOVERMENT |Zjednoczone | 2009-07-15 3,625 2 798 900 1000 2 956 2732 15,21
Nienctowane na us Stany

US TREASURY NOTE 3,875  |aktywnym rymku BGN GOVERMENT |Zjednoczone | 2010-09-18 3,875 1 959 230 700 2193 1901 10,59
Nienctowane na us Slany

US TREASURY NOTE 5% akbywnym rynku BGN GOVERMENT |Zjednoczane |2011-08-15 5,000 11146 560 400 1344 1125 6,27
Nienotoware na us Slany

US TREASURY BOND 8,0%  |aktywnym rynku BGN |GOVERMENT |Zjednoczane [2021-11-15 8,000 1 269 805 450 1964 1612 8,98
[Nienotowane na us Stany

US TREASURY BOND 5,375 aktywnym nymku BGN |GOVERMENT |Zjednaczone [2031-02-15 5375 1119 860 400 1275 1151 6,41
Nienotowane na us Stany

US TREASURY BOND 4,5%  |aktywnym nymku BGN GOVERMENT |Zjednaczone {2036-02-15 4 500 839 870 300 852 761 4,24

Bony skarbowe

Bony pienigtne

inne




TABELA U2ZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzace]

na dzief 30.06.2007

Warlodé wediug Procentowy

Warlost wedtug ceny wyceny na dzieh Warlosé wedlug udzial w

Kraj siedziby Warunki nabycia wdane| Wartosé wediug ceny [bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach

Nazwe banku banku Waluta |oprocentowania  jwalucie nabytia w tys walucie hilansawy w tys. agilem

W walutach paiist le2acych do QECD 400 400 2,23
LOKATA OVERNIGHT {Bank BPH POLSKA USD 5,35 108 000,00 308 100 015,98 305 1,70
LOKATA OVERNIGHT _jBank BPH POLSKA [PLN 4 45 95 000,00 85 $5011,58 95 0,53

W walutach paristw nienale2acych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

GWARANTOWANE SKELADNIK] LOKAT

taczna

Rodzaj liczba

Wartosc wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warto$é wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogofem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje 1200

4 831

3283

16,34

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
pafistwa nalezgce do OECD (z wyfaczeniem
Rzeczypospolite] Polskiej)

Obligacje 4 850

16 288

13 606

75,78

Papiery warioSciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Potska
lub przynajmnie] jedno z panstw nalezacych
do QECD

Chligacie 600

2025

1661

9,25




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dzier 30 czerwca 2007r.

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zl. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki Inwestycyjne wyrazonych w 2.

30.06.2007 31.12.2006

I. Aktywa 17 953 23 966
1) Srodki pienigzne 385 41
2} Naleznosci 269 936
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 6215 7 983
Diuzne papiery warto$ciowe 6215 7 983
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 11 084 15 006
Diuzne papiery wartosciowe 10 684 13 553
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 200 106
lll. Aktywa netto {I-1l) 17 753 23 860
IV. Kapital funduszu 33 867 39 286
Kapitat wplacony 214 6698 208 734
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -180 802 -169 447
V. Dochody zatrzymane -11 894 -11 416
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5932 5683
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat -17 826 -17 099
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 220 -4 011
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+{-Vl) 17 753 23 360

2 071410,5705 2 70 595,9054

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostki typu A

867 241,2584

1 105 435,3564

Jednostki typu USD

1204 169,3121

1 565 160,5490

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

8,57

8,93

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD

8,67

8.93

Artur Czerworiski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
I. Przychody z lokat 477 1575 932
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 469 1574 931
Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 22 166 102
QOdsetki 447 1408 829
Qdpis dyskonta - - -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réinic kursowych 8 - -
Pozostate 0 1 1
1l. Koszty funduszu 228 1176 595
1) Wynagredzenie dla towarzystwa 203 655 378
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozylariusza 10 43 -
4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
5) Dpfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
) Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywamni funduszu - - -
8} Ustugi prawne - 2 -
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe 0 - -
11) Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne salde réznic kursowych - 457 178
13) Pozostale 15 19 39
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (II-1it} 228 1176 595
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 249 399 337
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 936 3935 2541
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 727 5435 3767
z tytutu réznic kursowych 690 4033 2930
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 209 1500 1226
2 tytutu roznic kursowych 4796 992 395
VIl. Wynik z operacji (V+/-V1} 687 3536 2 204
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,33 1,32 0,64
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0,33 1,32 0,64
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 0,33 1,32 0,64

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Obligacji Europy Wschodzacej

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

Procentowy udziat optat dla depozytariusza

30.06.2007 31.12.2006
I. Zmiana wartoéci aklywow netto 6 107 24 6198
1. Warto$¢é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 23 860 48 479
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcZy (razem), w tym: 687 3536
Przychody z lokat netto 249 399
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 727 5435
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 209 1500
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 687 3 536
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem) - -
Z przychoddw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5420 21 083
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 5935 11 200
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitau z tytutu odkupionych JU) 11 355 32 283
6. taczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 6107 24 619
7. Warto&¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 753 23 860
8. $rednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 147 32670
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 599 185,3349 2 238 743,3833
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 599 185,3349 2 238 743,3833
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 662 177,1204 1191 879,6711
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1261 362,4553 3430 723,0544
Saldo zmian 590 185 3348 2238 743,3833
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalno$ci funduszu, w tym: 2 071 410,5705 2 670 595,9054
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 664 255,3425 19 002 078,2221
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 592 844,7720 16 331 482,3167
Saldo zmian 2 071 410,5705 2 670 595,9054
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2071 410,5705 2 670 595,9054
JIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,38 0,94
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 8,83 9,87
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 8,57 8,93
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym -4,03% -9,52%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 8,56 8,84
data wyceny 2007-04-26 2008-12-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 9,29 9,87
data wyceny 2007-01-31 2006-01-02
6. Wartos¢ aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 8,57 8,93
data wyceny 2007-06-29 2006-12-29
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci aktywdw netto, w tym: 1,61% 3,60%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

0,07% 0,13%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Artur Czerwoniski Marcin Bednarck
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318} z pozn. zm.
{ ,Rozporzadzenie").

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wartos$é poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powiazanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacije dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny pc momencie, 0
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegélnosci biorac pod uwagg mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, Kktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $érodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz;, podatki i optaty wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sg rynkami aktywnymi.

Paojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédlem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dtuznych wyboér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udzialowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sige sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
giéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszeczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartociowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na Kkursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem'’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.



Skladniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspdlczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= KyWAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza Koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa iub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaZznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposoéb obliczania Stopy Obrotu Partfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okre$la wedlug wzoru jako; SOP = [(T1 - T2}/WAN,|"100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz fransakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg warto$c zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione $3 dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2007
{wyrazone w tys. zt.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytuiu zbytych lokat - 567
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidend - .
Z tytulu odsetek 269 369
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
269 936

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

na dzieri 30.06.2007
{wyrazone w tys. zt.)
30.06.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 17 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 143 49
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 39 56
Pozostale zobowigzania 1 -
200 106




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dzier 30.06.2007

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w dansj
walucie w tys. na

Warto$é na dzierh
bilangowy w walucie
sprawozdania
firansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartose na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2007 na 30.06.2007 31.12.2006 na 31.12.2006

l. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 382 382 40 40

2. BANK BPH SA usp 1 3 0.4 1
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzier

Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warlosé na dzier | bilansowy w walucie | Wartosé na dzier | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danegj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZ&CYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2007 na 30.06 2007 31.12.2005 na 31.12.2005

Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1. BANK BPH SA PLN 66 66 796 796

2. BANK BPH SA UsD 11 31 433 1413

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartose w tys. Udziat w portfelu
zt {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 6215 34,61

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe 10 684 59,51

na aktywnym rynku

Suma 16 899 94,12

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos$¢ w tys. Udziaf w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): warto$¢ — 16 899 tys. 21, udziat w portfelu 94,12%

2) Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywiazania si¢ ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Sktadnik fokat 0 Warto$é w tys. Uidziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zf
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak o 0
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategona bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
z
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 305 1,72
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | 0 0,00
na aktywnym rynku diuzne
Suma 305 1,72




3)

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (¥

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego fj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w Udziat w
bifansowa fys. 2t portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 3 0,02
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 6215 34,61
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne 10 684 59,51
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 16 902 94,14
usD* Srodki pieniezne i | gotdwka brak 0,00
ich ekwiwaienty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 0,00
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obciazenia poszczegolinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom ) Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzyklem obcigzenia Wska;lanle ‘Kw‘oty ‘ cbcigzenia Wska;_elnle
s g przeplywow o kategorii lokat |odzwierciedlajace - kategorii lokat
aklywow i obcigzone . aktywow i gl . A aktywow i b
AR : $rodkow ) ; cbcigzonych | nie wypetnienie s obcigzonych
zohowiazan ryzykiem stopy ey zobowigzan . - . zobowigzan .
; ; pienigznych - ryzykiem zobowigzan na - ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dziefi bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
cbligacie
wysoki skarbowe obligacje niski brak brak Wysoki obligacje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfeiu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 30.06.2007

Ma dzien bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakeii z przyrzeczeniem odkupu.



BPH Funduszu Inwestycylnego Otwartego OBLIGACJI EUROPY WSCHODZAGE)

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

na dzlen 30.06.2007

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%

WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZY

Mazwa padmiotu

Kwota kredytu/pozyczki w chwli zaciagnigcia

Kwota kredytu/poryczkl

ozostata do spla

warunki

udzielajgcega Siedziba eprocentowania Termin sptaty | Zabezpleczenia
kredytu (pozyczki)
pracentowy
udziat w
tys kwola wwalucie jednostka walula aktywach 1ys. kwota wwalucie jednostka waluta
1. BPH §.A.  [Polska 241 241 |tys PLN 1,10 0,00 0,00 0,00 4,821 2006-02-20

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ PQZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE!, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1%
WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

Nazwa podmiotu

Siedziba

Kwota kredytu/poaycezki w chwili zaciagnigeia

tys.

kwota wwalucie

jednostka

waluta aktywach

Warunki

aprocentowania Termin spiaty

procentowy
udziat w

Zahezpieczena




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dziert 30.06.2007

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ| BILANSU jednostka waluta 30.06.2007
1. Aktywa w tys. - -
1.Srodki pienigzne w tys -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -

w walutach cbcych po przeliczeniu na walutg

sprawozdania finansowego w tys. - -

w walucie obcej w tys. Usb 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
2. Odsetki w tys. - -

w walucie cbeej w tys. -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. - -

w walucie obcej w tys. UsD 2221
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 6215
4. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w

tym w tys. - -

w walucie obcej w tys. usp 3817
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 10 684
5. NaleZnosci w tys. - -

w walucie obcej W lys. uso 96
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 269
Il. Zobowigzania w tys. - -

1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa w tys. - -

w walucie obcej W tys. Uso 27
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 75
2. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa w tys. - -

w waiucie obcej w tys. UsD -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNBUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réZnice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akgje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

- 690

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdlkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytetnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

lli. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

2007-06-30

usb

2,7989




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej
na dzier 30.06.2007

30 06.2007 31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartosé Warost {spadek) Wartosé Warost (spadek}
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zreall go zysku |niezreall 9 zreall go zysku |niezrealizowanego

{straty) ze zbycla lokat |zysku z wyceny {straty) ze zbycla lokat (zysku z wyceny

wtys. aktywdw w tys. w tys. akdywdiw w tys.
Sktadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym - 475 |- 77 |- 6§27 |- 2333
Diuzne papiery wartoSciowe - 475 |- 77 |- 627 |- 2333
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym |- 252 |- 132 4 808 3833
Diuzne papiery wartosciowe 252 |- 132 |- 4 808 3833
Nieruchomosci - - -
Pozostate -

- 727 |- 209 |- 5435 1 500
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU ::i:;ii;&tgﬂe

w tys.
Wyplacone przychody z lokat:
Dywidendy i inng udziaty w zyskach
Przychedy odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostale. -
Wyplacony zrealizowany zZysk ze zbycia lokat -

. . Wplyw na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT ;E::ii;::?z;:?w :Jvd:m"“;:::;“" E%tz::: gd:?w e ﬁm;‘:&:’“ ‘;":t';:z‘:"v Ctto
X w tys.

Przychady ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom

|




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 30.06.2007

30.06.2007

31.12.2006

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszy

QOptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoXci

Pozostate:

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zl

Czesc stata wynagrodzenia

203

655

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

iil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej

30.06.2007 31.12.2006 31.12.2005
Wartosc aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 17 752 715,91 23 859 608,44 48 479 220,36
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (PLN) 8,57 8,93 9,87
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (USD) 3,0620 3,0682 3,0264

Wartos¢ aktywédw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 8,57 8,93 9,87
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (USD) 3,0620 3,0682 3,0264
Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 8,57 8,93 9,87
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD) 3,0620 3,0682 3,0264




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W niniejszym sprawozdaniu nie ujeto zadnych znaczacych zdarzer, dotyczacych lat ubiegtych.

Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1§
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i cdkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Obligacje -727
Zrealizowany zysk (strata) — razem -727
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)

Obligacje -209
Wzrast/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -209

Dane dotyczace podatkdw i opfat

Fundusz posiada osobowo$é prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie

Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zZmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacane]
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody
wyplacone podatnikowi. ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. zt

Warszawa, 28 sierpnia 2007 r.

Marcin Bednarek

) Stawomir|Tomkiewicz

Artur Czericeorns
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Bank™~BPH

DPO — 1009/JW./2007

Zastepca Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michat Szemraj (22) 531-94-48 28 sierpnia 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji Europy Wschodzacej (,,Fundusz™) potwierdza
zgodnos¢ danych dotyczacych standéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, w tym w szczegoélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za
okres sprawozdawczy 01.01.2007 - 30.06.2007, ze stanem faktycznym na dzien

bilansowy 30 czerwca 2007 r.

Z-ca Dyregtora

Departament Powierniczy Bank BPH Spdia Akcyjna Zarzad
ul. Towarcwa 25a Al Pokaju 1, 31-548 Krakow
Prezes Zarzadu:
S e Sad Rejonowy dia Krakowa — Srodmiedcia  Jazed Wancer
tel.: +45 22 531 B4 48 w Krakowse Wydziat X| Gospodarczy — 7 '
: j Wiceprezesi Zarzadu;
Eb:n::lg i ﬁabthf;E? Rejestrowy KRS 0000010260 Mirastaw Boniecki, P staw Gdanski,
Inkermet: www.bph.pl NIF 675-000-03-84 Anton Knot, Ketarzyna Hiezgoda
Calonek Zarzadu
Kapitad zakladowy 143.581.150,00 = Greegorz Piwowar

Kapitad wpdacony 143.581.150,00 =8



