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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2021.217) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Plus, na
ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2021 r.;

3. bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2021 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 103.682 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 3.663 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
wykazujgce zmniejszenie aktywdéw netto o kwote 1.777 tys. PLN;

6. noty objasniajace;
7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa, ktdre zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwdch miejsc po
przecinku.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU OBLIGAC)I PLUS

MetLife Subfundusz Obligacji Plus (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych iGietd nr
DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrzesnia 2006 roku jako AIG Subfundusz Obligacji rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 stycznia 2007 roku.

W dniu 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Obligacji zmienit nazwe na AIG Subfundusz Obligacji Plus, wydzielony w ramach AIG
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Obligacji Plus, wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwg MetLife Subfundusz Obligacji Plus, wydzielony w ramach MetLife Specjalistyczego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 24, § 27, § 28 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.
Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2021 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w daacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od daty
bilansowej, tj. od 31 grudnia 2021 roku.

Sytuacja epidemiologiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19 wywotato pandemig, ktéra trwata takze w 2021 r., a rzady i firmy podjety srodki
zaradcze, takie jak zakazy podroézy, kwarantanny i dystans spoteczny, aby zwalczaé rozprzestrzenianie sie wirusa. Zaktdcity one dziatalnosé
gospodarczy, a takze spowodowaty spowolnienie gospodarcze i znaczng zmienno$¢ na rynkach finansowych. W ocenie Zarzagdu Towarzystwa
stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzer i ptynnosci Subfunduszu nie stanowia istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu. Zarzad rozwazyt potencjalny wptyw COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal sporzadzane
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaty inwazji zbrojnej na teren Ukrainy. Dzatanie to
spotkato sie z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi natozonymi przez wiele krajéw Unii Europejskiej, przezWielka Brytanie
czy USA, a takze stowarzyszenia miedzynarodowe i organizacje pozarzagdowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek Federacj Rosyjskiej i
Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany gospodarczej na poziomie paristwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych
podmiotdw operujgcych na ich terytoriach. Sankcje obejmuja takze wstrzymanie transferu technologii, czy mozliwosci rozliczania transakcji
ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektdre rosyjskie banki. Presja miedzynarodowa ma sktonic¢ te panstwa do zakoriczenia wojny.
Szacuje sie, ze w wyniku natozenia sankcji PKB Rosji spadnie w tym roku o okoto 7% za$ Biatorusi o 5% .Od wybuchu wojny nie funkcjonuje
moskiewska gietda, kurs rubla ulegt zatamaniu, za$ bank centralny Federacji Rosyjskiej podnidst bazowg stope procentowg ponad
dwukrotnie. Na gietdach swiatowych odnotowano znaczgce spadki wycen przedsiebiorstw rosyjskich a takze tych, ktére sa powigzane z
Federacjg Rosyjska na réznych ptaszczyznach. Do rekordowych pozioméw w historii wzrosty ceny surowcdw energetycznych (ropy, gazu,
wegla) oraz zb6z. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotkniecie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowoduja
takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki globalnej, w tym takze dla Polski. Spodziewane najwigksze reperkusje to wzrost inflacji,
wahania na rynku walutowym i gietdowym, wzrost cen energii i paliw. Niepewna jest takze $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w
przypadku jego eskalacji moga pojawi¢ sie dodatkowe zagrozenia i nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych efektem tej wojny
zaréwno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki $wiatowej jest wiec trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r. Zarzad Sp6tki ocenia wptyw
powyzszej sytuacji jako nieznaczacy. Na dzieri 31 grudnia 2021 Subfundusz nie posiadat bezposredniego ani posredniego zaangazowania w
aktywa rynku rosyjskiego, biatoruskiego i ukraifiskiego.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa. Firma Deloitte Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krgowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wpfaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod
wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria A1 — zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Subundusz;

kategoria B — zbywane bez ograniczert w ramach Programdw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria E — zbywane bez ograniczern w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczert w ramach rachunku IKE.

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkowa.

Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto moga pojawic sie réznice o 1 wynikajacez
zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2021

31.12.2020

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

105 257 103 723

99,59

93371

94 701

89,30

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
|granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

105 257 103 723

99,59

93371

94701

89,30
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

. ; ) . . Wartos¢ wediug |Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A e e R Liczba s e en wyceny na dzief udziatw
emitenta wykupu nabycia wtys. 2t 3 ;
witys.2t |aktywach ogétem
1. 0 terminie wykupu do 1 roku 9807 10315 10337 9,92
2) Obligacie 9807 10315 10337 9,92
ATAL Seria AW (PLATALO00152) Nienotowane na rynku Nie dotyczy ATALS.A. POLSKA 2022-09-11 |Zmienne 2,88% 1000,00 1302 1304 1321 1,27
Dino 0622 (PLDINPLO0037) ?L::;:‘C:,Vr::ne na rynku Nie dotyczy Dino Polska S.A. POLSKA 2022-06-26 |Zmienne 3,70% 100 000,00 5 501 501 0,48
Nienot K Volk Finacial
VWFS001 (PLO309000019) \enotowane narynk | yie dotyczy olkswagen Finacial 5o g a 2022-01-31 | Zmienne 1,20% 1000,00 5000 5000 5004 4,80
aktywnym Services sp.z.0.
Akt KCrynek [T Bondspot -
WZ1122 (PLO000109377) e IV e VoML IskaRB PANSTWA | POLSKA 2022-11-25| Zmienne 2,02% 1000,00 3500 3510 3511 3,37
b) Bony skarbowe 0 o 0 0,00
) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 o 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 77 442 94942 93386 89,67
2) Obligacie 77482 94942 93386 89,67
BGK0630 (PLO000500278) na rynku Nie dotyczy Bal’\.k Gospodarstwa POLSKA 2030-06-05 [State 2,125% 1000,00 400 399 343 0,33
aktvwnym Kraiowego
BGK0733 (PLO000500294) Nienotowane na rynku Nie dotyczy Bal’\.k Gospodarstwa POLSKA 2033-07-21 |State 2,25% 1000,00 3600 3095 3116 2,99
aktvwnym Kraiowego
Nienotowane na rynku BANK OCHRONY
BOS 0924 (PLBOS0000217) Nie doty POLSKA 2024-09-26 | Z1 2,59% 1000,00 920 912 922 0,89
! ! aktvwnvm e dotvezy SRODOWISKA SA mienne 2
Capitea (PLGTBCK00362) ?L::;:‘C:,Vr::ne na rynku Nie dotyczy GetBack SA POLSKA 2028-08-31 |Zmienne 0,00% 990,00 700 687 133 0,13
Cyfrowy Polsat 0426 (PLCFRPT00047) ’:Lf:;;ovr:"ane na rynku Nie dotyczy POLSAT CYFROWY SA |POLSKA 2026-04-24 |Zmienne 2,65% 1000,00 850 850 861 0,83
v
DINO seria1l/2020 (PLDINPLO0045) ’:Lf:;;ovr:"ane na rynku Nie dotyczy Dino Polska S.A. POLSKA 2023-10-06 |Zmienne 1,54% 1000,00 1008 1008 1014 0,97
v
DomDev0526 (PLDMDVL00145) ’:Lf:;;ovr:"ane na rynku Nie dotyczy SZm Development POLSKA 2026-05-12 |Zmienne 3,13% 1000,00 350 350 351 0,34
v A
DS0432 (PLO000113783) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2032-04-25 [State 1,75% 1000,00 2500 2420 2129 2,04
DS0725 (PLO000108197) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2025-07-25 |State 3,25% 1000,00 2660 2974 2648 2,54
DS0726 (PLO000108866) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2026-07-25 |State 2,50% 1000,00 1200 1083 1144 1,10
DS0727 (PLO000109427) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2027-07-25 |State 2,50% 1000,00 9600 9058 9025 8,66
DS1023 (PLO000107264) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2023-10-25 |State 4,00% 1000,00 200 193 204 0,20
DS1029 (PLO000111498) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2029-10-25 [State 2,75% 1000,00 1300 1437 1219 1,17
DS1030 (PLO000112736) Aktywny rynek - rynek ;(:I::I;(V Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2030-10-25 [State 1,25% 1000,00 20125 16 875 16 643 15,98
Nienotowane na rynku EUROPEJSKI FUNDUSZ
EFLSAOO i 2023-02-08 | zmi 10000,00 85 850 852 0,82
2 080223 (PLO317500026) i Nie dotyczy aomcowyan - [pouska Zmienne 2,86%
Ni ot ki
Eurocash 1225 (PLEURCH00037) ES‘:‘M"I"‘:,":"E e e EUROCASH SA POLSKA 2025-12-23 | Zmienne 4,87% 1000,00 2000 2000 2018 1,94
Ni ot ki
Famur 0624 (PLFAMUR00053) ES‘:‘M"I"‘:,":"E naYRKY e dotyczy FAMUR S.A. POLSKA 2024-06-27 | Zmienne 5,27% 1000,00 600 600 608 0,58
Gielda Papierow
Ghelamco 1224 (PLGHLMC00529) Atywny rynek - rynek Wartosciowych w GHELAMCO INVEST POLSKA 2024-12-16 |Zmienne 7,58% 1000,00 1500 1485 1511 1,45
regulowany ° sP.200
Warszawie
Inpost0927 (PLINPOS00013) :‘;not‘ovr:‘ane na rynku Nie dotyczy INPOST S.A. POLSKA 2027-06-29 |Zmienne 2,75% 500 000,00 3 1500 1521 1,46
v
Akt , -
120823 (PLO000105359) ywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2023-08-25 | Zmienne 2,75% 1000,00 10000 13825 14811 14,22
= .
KGHM seria B (PLKGHM000041) ak‘f:;:"’:"e nannki | e dotycay Z:HM POLSKAMIEDZ |1y cxa 2029-06-27 | Zmienne 4,32% 1000,00 2000 2025 2035 1,95
Gielda Papierow
Aktywny rynek - rynek . i
MBANK 0125 (PLBRE0O005185) regulowany Wartosciowych w MBANK SA POLSKA 2025-01-17 |Zmienne 2,35% 100 000,00 4 400 408 0,39
i v Warszawie
Gielda Papierow
Akt K- rynek
Millennium 1227 (PLBIG0000453) - Z‘";;‘\,Va:‘v"e rynel Wartoéciowych w EAANK MILLENNIUM. 105 5ka 2027-12-07 | Zmienne 4,81% 500 000,00 1 493 497 0,48
4 i Warszawie
Ni
0P0328 (PLPKO0000107) ak‘f:;:"’:"e nannki | e dotycay PKO BP POLSKA 2028-03-06 | Zmienne 1,78% 500 000,00 5 2489 2524 2,42
Ni t
P4 seria A (PLO266100018) ak‘f:;n‘:"':"e nannki | e dotycay P4 spzo.0. POLSKA 2026-12-11 | Zmienne 4,30% 500 000,00 3 1469 1512 1,45
PEKABEX (PLPKBEX00106) gk‘f:;:"':"e nannki | e dotycay PEKABEX SA POLSKA 2025-06-11 | Zmienne 5,20% 1000,00 375 375 376 036
PFRO3308 (PLI Nienotowane narynku | o gorycpy Polski Fundusz POLSKA 2030-03-05 | tafe 2,00% 1000 000,00 6 6072 5427 5,21
Rozwoiu S.A.
PKN seria C (PLP v nannki | e dotycay PKN Orlen S.A. POLSKA 2025-12-22 | Zmienne 3,56% 100 000,00 30 3000 3017 2,90
PS0425 (PLO000112728) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2025-04-25 | state 0,75% 1000,00 1250 1257 1144 1,10
P51026 (PLO000113460) Aktywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2026-10-25 | state 0,25% 1000,00 1000 947 841 0,81
Ni t i
TLP0324 (PLO338400016) ienotowane na rynku |\ ey Toyota Leasing Polska |, s 2024-03-18 | Zmienne 3,00% 100 000,00 16 1600 1602 1,54
aktywnym $D.2 0.0.
WBE271023 (PLO214400015) gk‘f:;:"':"e nannki | e dotycay WB Electronics SA.  |POLSKA 2023-10-27 | Zmienne 3,26% 1000,00 1800 1800 1812 1,74
W50428 (PLO000107611) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2028-04-25 | state 2,75% 1000,00 500 523 481 0,46
At KCrynek [T Bondspot ]
W20124 (PLO000107454) ywny ryneic- ryne P:::::'V ONASPOL | Sk ARB PANSTWA POLSKA 2024-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 900 905 901 0,87
At KCrynek [T Bondspot "
WZ0528 (PLO000110383) I e PN PPt IskARB PANSTWA  |POLSKA 2028-05-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 5000 5054 4907 471
At KCrynek [T -
W21129 (PLO000111928) ywny ryneic- ryne P:::::'V BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2029-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 2651 2625 2584 2,48
At KCrynek [T -
W21131 (PLO000113213) ywny ryneic- ryne P:::::'V BondSpot | ¢\ 4RB PAKISTWA POLSKA 2031-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 2300 2307 2245 2,16
b) Bony skarbowe 0 o 0 0,00
) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 o 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 66 191 67371 66 853 64,19
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 o 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 21058 37 886 36 870 35,40
Razem 87249 105 257 103723 99,59
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN
TABELA DODATKOWA

Wartosé wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . 8 v wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt ) L
bilansowy w tys. zt ogoétem

1. Ifaplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 64 686 64993 64437 61,87
Panstwa, w tym:

Pa;?lery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 64 686 64993 64 437 61,87

Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosu.owe gwarantowane przez jednostki 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0,00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej ’
jedno z parstw nalezacych do OECD
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605).

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartosc¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy.

Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Papiery wartosciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pariistw nalezgcych do OECD.

Nie dotyczy.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2021 31.12.2020
I. Aktywa 104 150 106 046
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 427 1295
2. Naleznosci 0 10050
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 853 64 302
- dtuzne papiery wartosciowe 66 853 64 302
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 870 30399
- dtuzne papiery wartosciowe 36 870 30399
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 468 587
11l. Aktywa netto (I-11) 103 682 105 459
IV. Kapitat subfunduszu 91 755 89 869
1. Kapitat wptacony, w tym: 1298 807 1273614
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1207 052 -1183 745
V. Dochody zatrzymane 13 893 14 697
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6541 6671
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7352 8026
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1966 893
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 103 682 105 459
Liczba jednostek uczestnictwa 5971 478,690360 5873 369,447339
Kategoria A 5935 338,005250 5838 641,586846
Kategoria A1 0,000000 0,000000
Kategoria B 1781,623914 1501,832874
Kategoria E 3775,340245 3249,671135
Kategoria | 30 583,720951 29 976,356484
Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 17,36 17,96
Kategoria kat. A 17,36 17,96
Kategoria kat. A1 0,00 0,00
Kategoria kat. B 17,46 18,06
Kategoria kat. E 17,36 17,95
Kategoria kat. | 17,36 17,96

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywdw netto i tacznej liczby jednostek uczestnictwa na dzier

bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

01.01.2021 - 01.01.2020 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2021 31.12.2020
I. Przychody z lokat 1778 1712
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1778 1712
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty subfunduszu 1908 1487
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1596 1202
stata cze$¢ wynagrodzenia 1596 1202
zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 56 50
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 201 175
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 55 60
Koszty audytu 41 54
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 9
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 1908 1478
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -130 234
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3533 3537
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -674 2 965
- z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 859 572
- z tytutu réznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operacji -3663 3771
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,61 0,64
Kategoria typu A -0,61 0,64
Kategoria typu Al 0,00 0,00
Kategoria typu B -0,62 0,65
Kategoria typu E -0,61 0,64
Kategoria typu | -0,61 0,64

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na dang kategorie

jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 105 459 69 990

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 663 3771
a) przychody z lokat netto -130 234
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -674 2 965
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 859 572

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 663 3771

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1886 31698
a) zm|a|?a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 25193 50819
uczestnictwa)
b) zmla?a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 23307 19121
uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -1777 35469

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 103 682 105 459

8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 110077 82962

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1406 906,721165 2872 552,395291
Kategoria A 1392 645,296398 2852 675,255829
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria B 279,791040 123,851590
Kategoria E 4712,582857 232,159766
Kategoria | 9 269,050870 19 521,128106
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1308 797,478144 1088 431,700441
Kategoria A 1295 948,877994 1075 865,756852
Kategoria B 0,000000 0,000000
Kategoria E 4186,913747 467,873531
Kategoria | 8661,686403 12 098,070058

c) saldo zmian

98 109,243021

1784 120,694850

Kategoria A 96 696,418404 1776 809,498977

Kategoria Al 0,000000 0,000000

Kategoria B 279,791040 123,851590

Kategoria E 525,669110 -235,713765

Kategoria | 607,364467 7 423,058048
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

106 586 413,856956

105 179 507,135791

Kategoria A 106 513 581,039399 105 120 935,743001
Kategoria A1 0,000000 0,000000
Kategoria B 9075,232622 8795,441582
Kategoria E 9 050,243735 4 337,660878
Kategoria | 54 707,341200 45 438,290330
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 100 614 935,166596 99 306 137,688452
Kategoria A 100 578 243,034149 99 282 294,156155
Kategoria B 7 293,608708 7 293,608708
Kategoria E 5274,903490 1087,989743
Kategoria | 24 123,620249 15 461,933846
c) saldo zmian 5971 478,690360 5873 369,447339
Kategoria A 5935 338,005250 5838 641,586846
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria B 1781,623914 1501,832874
Kategoria E 3775,340245 3249,671135

Kategoria |

30 583,720951

29 976,356484
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3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria kat. A 17,96 17,12
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
c) Kategoria kat. B 18,06 17,21
d) Kategoria kat. E 17,95 17,11
e) Kategoria kat. | 17,96 17,11
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 17,36 17,96
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
c) Kategoria kat. B 17,46 18,06
d) Kategoria kat. E 17,36 17,95
e) Kategoria kat. | 17,36 17,96
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A -3,34 491
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
c) Kategoria kat. B -3,32 4,94
d) Kategoria kat. E -3,29 4,91
e) Kategoria kat. | -3,34 4,97
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 17,36 16,96
b) Kategoria kat. B 17,46 17,05
c) Kategoria kat. E 17,36 16,95
d) Kategoria kat. | 17,36 16,96
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-12-29 2020-01-22
Kategoria kat. B 2021-12-29 2020-01-22
Kategoria kat. E 2021-12-29 2020-01-22
Kategoria kat. | 2021-12-29 2020-01-22
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 18,08 17,96
b) Kategoria kat. B 18,18 18,06
c) Kategoria kat. E 18,07 17,95
d) Kategoria kat. | 18,08 17,96
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-02-01 2020-12-30
Kategoria kat. B 2021-02-01 2020-12-30
Kategoria kat. E 2021-02-01 2020-12-28
Kategoria kat. | 2021-02-01 2020-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 17,36 17,96
b) Kategoria kat. B 17,46 18,06
c) Kategoria kat. E 17,36 17,95
d) Kategoria kat. | 17,36 17,96
- data wyceny 2021-12-31 2020-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w skali roku), 173 1,79
w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45 1,45
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0,18 0,21
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalno$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2021.217),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2021.605),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z pdzn, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy
zakoniczony dnia 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych

z doktadnosciag do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany

w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdinych
sktadnikéw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkdw i przyjecia zatozen,
ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotycza zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentéw
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Wartosc¢ aktywdw i zobowigzan oraz wartos$é aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezaca
wartosc ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajgcych taka samga cene nabycia lub takg sama biezgcg wartos¢
ksiegowg, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajac metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzar
Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy lub sprzedawcy,
ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujgcy sposob:

-jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;
-jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

-jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtownym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

-liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

-ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw, w oparciu o Srednig cene nabycia wazona liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majagcymi wptyw na ich wartosé rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru
Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢
emisji akcji nowej emisji.
Wartos$¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujacego wzoru:
ae

PP = —:, gdzie

14+
m

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n -liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z depozytariszem. W przypadku obligacji o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dniu oraz papieréw niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia
2021 roku, ktorych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku dopuszcza sie metode
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréw
wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia kwitow
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitéw wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzern znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.
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Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Lokaty bankowe, ktdre sg utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej oodsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zaptaty. Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzierh wyceny po srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow
denominowanych w ztotych. Wartos$¢ aktywdéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu Sredniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na dzieri wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywdw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala Sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktdrej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposdb ciagty, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw
w spotkach z o.0.

Kapitat wyptacony s3 to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposob jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;

- przychody odsetkowe;

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych.

Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci uwzgledniajac wejscie w zycie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zmiana uwzglednita ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych
papierow wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia oraz zastgpienie jej modelami wyceny uzgodnionymi z depozytariuszem
opartymi o metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych do ktérych dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2021

31.12.2020

Z tytutu zbytych lokat

10 041

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

wlo|o|o|o|o|o

Razem

=2 k=l k=1 k=K== i=2E=2K=]

10 050
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 31.12.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 213 423
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 80 2
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 165 160
Pozostate zobowigzania 10 2
Razem 468 587
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W TYS. Zt

31.12.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzier

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

finansowego w tvs.

finansowego w tvs.

. i $i 6w pieniez w podziale na ich rodzaje:

0

0

Razem $rodki pienigzne i $rodkow pienieznych

427

129

5

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta B . bilansowy w walucie B . bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
1. Banki: 427 1295
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 427 427 1295 1295
01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
1I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH THIE Wartoéé na dzief “.’armé na dzier . |Warto$¢ na dzieri wam’éé na dzief .
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ey | P e | g [P Wl
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. )
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
11 Sredni w okresie sp ym poziom $rodkéw pienieznych: 5269 4820
PLN 5269 5269 4820 4820
31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzier Wartos¢ na dzien
1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH i y w walucie y w walucie
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci akltywow, wzrostu poziomu zobowiazafi w wyniku zmian stop procentowych.

TABELA I
31.12.2021 31.12.2020
Poziom obciazen 6w Subfund Kiem st towe]
ziomicblazenizBktyR M Ripdu =k topVpIcep lowe] Wartoéé bilansowaw | Udzial procentowy w | Wartoéé bilansowaw | Udziat procentowy w
tys.zl aktywach tys.zl aktywach
1. Aktywa obciaione ryzykiem stopy procentowej: 103723 99,59% 94701 89,30%
1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku obciaZone ryzykiem zmiany wartosci godziwe] sars 06 33 e
ze stoov. wtvm:
trumenty o stalym iui 35478 34,06% 35339 33,32%
2. Skladniki Iokat(mennmwans na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wartoscl godziwe] 836 a5 1097 045
stopv
3. StadniiIokat notowane na aktywnym rynku GbeiaZene ryzykiem miany wysokosci przepywow 375 o12% 8963 a1
srodkéw wynikaiacym ze stopv
4.Sidachil okat nienotowane na aktywnym rynku obciafone ryaykiem zmiany wysckose przeplywow P 2087% 19307 T820%
srodkéw wynikaiacvm ze stopv
T _ ) Wartosé bilansowaw | Udzial procentowy w | Wartosé bilansowaw | Udzial procentowy w
ryzykiem stopy T L
tvs. zt tvs. zt
Il iazania obciaione ryzykiem stopy i 0 0,00% L 0,00%
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystne] zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze diuznych papieréw i w
- warost st6p procentowych powoduje spadek cen instrumentow diuznych,
- ryzyko stopy procentowe] zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest diuzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych)
b) Wskazanie aktywow ryzykiem ieniez ikaj ze stopy
Ryzyko przeplywow pienigznych jest skoncenirowane gidwnie w obszarze diuznych papieréw warlosciowych zmiennokuponowych. Dia papieréw o zmiennym oprocentowaniu wystepue ryzyko
przeplywow pienieznych, poniewat stopa kuponu takich papierow ustalana st okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy procentowe.
Nie dotyczy.
Poziom obciazenia aktywow i i ryzykiem
Ryzyko kredytowe o ryzyko calkowitego lub cze$ i przez emitenta zobowigzan z tyulu papierty Sciowych. Aklywa lokowane sg
Wty ictwa akeyinyeh fundu Oznacza to, ze inweslycja obarczona jest wysokim ryzykiem inwestycyinym i w Srednim i krétkim okresie cena jednosti uczestnictwa
mote podiegac duzym wahaniom.
TABELA Il
31122021 31122020
Poziom obcigzenia aktyw6w funduszu ryzykiem kredytowym Wartoéé bilansowaw | Udziat procentowyw | Wartoé bilansowaw | Udziat procentowy w.
tys.zl aktywach tys.zl aktywach
1. Aktywa obciaione ryzykiem inne ni naleznosci wykazane w bilansie 103723 99,59% 94701 89,30%
; Wartosé bilansowaw | Udzial procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w
. ki Tokat:
e b okat: a# og6lnei sumie tus.zt og6lnei sumie
Dluine papiery wartosciowe 103723 100,00% 94701 100,00%
- Skarb Paristwa 64437 62,12% 64 302 67,90%
“Bank Krajowego 3459 3,33% 5975 6,31%
~Polski Fundusz Rozwoju S.A. 5227 5.23% 7011 4,00%
; B ; Wartosé bilansowaw | Udzial procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w
P iagen iaza i Kiem ki
oziom obeiazenia zobowiazar funduszu ryzykiem kredytowym — o — o

Nie dotyczy.

a) Kwoty odzwierciadlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dziers bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowiazkéw.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziert bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow dia aktywow s réwne wartosci aklywdw prezentowanych

wbilansie, natomiast zobowiazania nie sa obciazone ryzykiem kredytowym z punklu widzenia funduszu

b) Wskazanie istnie} 6w znaczacej ji ryzyka w

lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wedy, kiedy udzial papieréw wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycii | w tabeli Il, Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest

wartoscig bilansowa papierow.

Poziom obciazenia aktywéw i iazan ryzykiem ze

znaczacej ji ryzyka w

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych
Znaczaca koncentraca ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udzial aktywow i zobowiazar denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa

danego skiadnika aktywow.

lokat

Nie dotyczy.
31.12.2021 31.12.2020
Poziom obciazeni 6w fund ki lut
oziom obciazenia aktywow funduszu ryzykiem walutowym Wartosé bilansowaw | Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w aktywach Wartosé bilansowa w | Wartos¢ bilansowa w T
tus. 2t walucie tvs. zt walucie
1. Aktywa obcigzone ryzykiem 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Udziat procentowy w og6inej sumie Udziat procentowy w ogdinej sumie
ryzyka w lokat:
L Py o elcwe dhizne Rochodnel KTyl [Pariery risiztowel| NN tmrenty cliise ":::‘.‘1’::::" VY s esctwe
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
UsD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Potiom obeiqtenta zobowlazah funduszu ryzyklem walutowym Wartosé bilansowaw | Wartosé bilansowa w. Udzial procentowy w zobowigzaniach | Wartose bilansowa w [Warto3€ blansowa w | uyiat orocentowy w zobowigzaniach
tvs. 2t walucie tvs. 2t walucie
m azania obcigtone ryzykiem 0,00 0,00% 0,00 0,00%






MetLife SFIO Parasol Swiatowy Subfundusz Obligacji Plus
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa V\.Iartoét': D GHE) . Wartos$¢ na dzien V\.Iartoét': ) GHIE) . Wartos¢é na dzien
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
N bilansowy w tys. zt N bilansowy w tys. zt
walucie w tvs. walucie w tvs.
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 427 1295
PLN 427 427 1295 1295
Naleznosci 0 10 050
PLN 0 0 10 050 10 050
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 853 64 302
PLN 66 853 66 853 64 302 64 302
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 870 30399
PLN 36 870 36 870 30399 30399
Zobowigzania 468 587
PLN 468 468 587 587

1. DODATNIE | UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

[ 01.01.2021 - 31.12.2021 [

01.01.2020 - 31.12.2020

1 l

Zr

Niezr

Nie dotyczy.

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

|Skiadniki lokat

[ 01.01.2021 - 31.12.2021 [

01.01.2020 - 31.12.2020

e

Niezreali

Nie dotyczy.

11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31.12.2021

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5994|EUR

1,2464|HUF

4,0600|USD
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

TABELA |
. . - . . 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o000 215000
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -686 2 906
- dtuzne papiery wartosciowe -686 2 906
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 59
- dtuzne papiery wartosciowe 12 59
RAZEM -674 2965
TABELA Il
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 01.01.2020 -
(straty) z wyceny lokat" 31.12.2021 31.12.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2178 555
- dtuzne papiery wartosciowe -2178 555
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -681 17
- dtuzne papiery wartosciowe -681 17
RAZEM -2 859 572
TABELA Il
01.01.2021 - 01.01.2020 -
Wyptacone dochody funduszu 31.12.2021 31.12.2020
Nie dotyczy.
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne 01.01.2021 - 01.01.2020 -
ma nastgpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na 31.12.2021 31.12.2020
danym rynku, w tym w zwigzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych 0 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

TABELA |

01.01.2021 - 01.01.2020 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2021 31.12.2020
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 0,00 0,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 9,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
7. Ustugi prawne 0,00 0,00
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
10. Pozostate 0,00 0,00
RAZEM 0,00 9,00
TABELA I

01.01.2021 - 01.01.2020 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2021 31.12.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1596 1202
2. Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
Razem 1596 1202

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymainej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym.

TABELAIII

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2021 -
31.12.2021

01.01.2020 -
31.12.2020

Nie dotyczy.
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 103 682 105 459 69 990
1l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria kat. A 17,36 17,96 17,12
2. Kategoria kat. A1 0,00 0,00 0,00
3. Kategoria kat. B 17,46 18,06 17,21
4. Kategoria kat. E 17,36 17,95 17,11
5. Kategoria kat. | 17,36 17,96 17,11
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:
Poziom 1 - kwota 66 853 tys. zt

poziom 2 - kwota 36 870 tys. zt

Poziom 3 - brak

3b) Kwoty przeniesier miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

3c) Opis technik wycen wartosci sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy

3d) nie dotyczy

3e) nie dotyczy

3f) nie dotyczy

3g) nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.

5a) nie dotyczy

5b) nie dotyczy

5c) nie dotyczy

5d) nie dotyczy

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestcyjnych - Na date bilansowa nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne
przekroczenia limitow inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) W dniu 1 stycznia 2021 roku weszta w zycie nowelizacja rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
ktdra - miedzy innymi - wprowadzita szereg wymogoéw zwigzanych z wyceng aktywoéw do wartosci godziwej oraz zmienito zakres ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo, dziatajgc zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w 2021 roku wprowadzito wymagane rozporzadzeniem zmiany, ktére znaczaco ograniczyly stosowanie w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomoca modeli wyceny opartych o zdyskontowane przeptywy pieniezne, do ktérych dane
wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku. Modele wyceny zostaty potwierdzone z depozytariuszem. Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2020, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bytaby
wyzsza od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 1 170 169,60 PLN, a Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu bytaby wyzsza 0 0,20 PLN, czyli 1,15%, ze wzgledu na nizszg wycene dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku
zastosowania wyceny modelowej, a nie jak dotychczas wyceny metoda skorygowanej ceny nabycia.

6b) Ujawnienia dotyczace stosowania technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone typy instrumentéw

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015
L 337/1 informujemy, iz Subfundusz w roku sprawozdawczym 2021 roku nie zawierat transakcji z uzyciem z uzyciem papieréw wartosciowych i o
swapach przychodu catkowitego.

6¢) Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,NN”), na
podstawie ktérej MEUHC sprzeda 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
(,,Spotka”), (,”Transakcja”) .

Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw zatwierdzit Transakcje. Na dzieri sporzadzenia
niniejszego sprawozdania zgoda KNF nie zostata jeszcze otrzymana.

Oczekuje sie, ze finalizacja Transakcji nastapi w 2 kwartale 2022 roku. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Obligacji Plus (,Subfundusz”)
wchodzacego w sktad MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
na ktére sktadajg sie: wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2021 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakoriczony w tym dniu, a takze noty
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  Przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2021 r.
oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2021 r.,
poz. 217 z pdin. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentédw oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdin. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi
w przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzad przedstawit ocene wptywu
konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ Subfunduszu i wynikajgce z tego ryzyka. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakorczony 31 grudnia 2020 roku zostato zbadane przez
dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 29 kwietnia 2021 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm. ,,Rozporzadzenie o rachunkowosci”), przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Subfunduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fafszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;
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—  oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawac w znaczgcg watpliwosé
zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

—  oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznosciowymi wynikajgcymi z Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021,
poz. 605 z pdin. zm. ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Towarzystwa.
Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji, czy Subfundusz
przestrzegat obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych. Naszym celem nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania tych regulacji przez Subfundusz.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia
obowigzujacych Subfundusz regulacji ostroznosciowych oraz nie stwierdzilismy nieprawidtowosci, ktére mogtyby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie obowigzku
utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie wskazanym w art. 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajagcy w imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:
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