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Warszawa, dnia 18 marca 2022 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad MetLife TFI S.A. prezentuje Panstwu Roczne Sprawozdanie Finansowe MetLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy za okres sprawozdawczy od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. Do sprawozdania zataczony jest raport z przegladu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

W ubiegltym roku na rynkach finansowych panowaty dobre nastroje. Mimo wciaz pewnych zaburzeh w
handlu, ustugach i produkcji jakie obserwowalismy w $wiatowej gospodarce w zwiazku z panujaca
pandemig, wigkszosci firm udato si¢ dostosowac do nowej sytuacji. Pozytywne efekty przyniosty tez
dziatania rzadoéw oraz bankéw centralnych podjete jeszcze w roku 2020, majace na celu jak najszybsze
ztagodzenie negatywnych skutkow epidemii SARS-CoV-2. W wielu krajach przygotowano programy
odbudowy gospodarki. Za$ najwicksze banki centralne $wiata utrzymywaty stopy procentowe bliskie
zera. W efekcie swiatowa gospodarka powrocita na $ciezke wzrostu. Wedhug najnowszych szacunkow
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego globalny wzrost PKB wyniost w 2021 roku 5,9%. Nasz kraj
odnotowat podobne tempo rozwoju wynoszace 5,7%, wyzsze niz w strefie euro (4,6% ). Istotny dodatni
wktad do dynamiki polskiego PKB miat silny wzrost konsumpcji, inwestycji oraz zapaséw. W duzo
mniejszym stopniu na ozywienie gospodarcze wptynely wygaszane tarcze antykryzysowe finansowane
ze $rodkow agencji rzadowych w postaci PFR i BGK oraz niekonwencjonalne dziatania NBP
(strukturalne operacje otwartego rynku). Niestety, swego rodzaju skutkiem ubocznym wspierania
gospodarek okazata si¢ rosngca inflacja. W wielu krajach osiggneta ona wartosci nie widziane od wielu
lat. Podobnie byto w Polsce gdzie ceny dobr i ustug konsumpcyjnych odnotowaty srednioroczny wzrost
0 5,1%, a w grudniu 2021 r. osiagngty poziom 8,6%. W odpowiedzi na rosnace ceny Rada Polityki
Pienigznej rozpoczeta cykl podwyzek stop procentowych. Na koniec ubiegtego roku podstawowa stopa
NBP zostata podniesiona do 1,75%.

Ozywienie gospodarcze sprzyjato rynkom akcji. Amerykanski indeks S&P 500 wzrost w ubieglym roku
ponad 26% za$ niemiecki DAX o 16%. Na naszym rynku, WIG odnotowat prawie 22% wzrost, indeks
srednich spotek mWIG40 zwyzkowal o 33% za$ indeks matych spotek sWIG80 o 25%. Obawy o
rosngcg inflacje wptynety z kolei negatywnie na rynki obligacji. Rentownos$¢ polskich 10 letnich
obligacji skarbowych wzrosta na koniec grudnia do poziomu 3,7%.

Sposrod 14 subfunduszy wchodzacych w sktad MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy w pierwszej potowie roku dodatnie stopy zwrotu osiagneto 7 subfunduszy.
Najwyzsze stopy zwrotu uzyskaty: MetLife Subfundusz Akcji Polskich +33,3%, lokujacy aktywa

gtownie w akcje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz MetLife Subfundusz Akcji





Matych Spotek +19,6%, inwestujacy przede wszystkim w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu
sWIGS80. Natomiast na najwigkszym minusie rok zakonczyly MetLife Subfundusz Zréwnowazony
Azjatycki -9,9%, eksponowany na instrumenty udzialowe spotek prowadzacych przewazajaca czes$¢
swojej dziatalnosci gospodarczej w Azji oraz w instrumenty dtuzne z azjatyckich rynkow wschodzacych
oraz MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej -16,9%, eksponowany na instrumenty udzialowe
spotek prowadzacych przewazajaca cze$C swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach Ameryki
Potudniowej i Srodkowej. Nalezy zauwazyé, ze rynki finansowe tych krajéw charakteryzuja sie

znacznie wigkszg zmienno$cig i tradycyjnie obarczone sg wyzszym ryzykiem inwestycyjnym.

W 2021 roku Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ pigtnastu
dystrybutoréw. Nalezeli do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior Bank
Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao, Santander Bank Polska S.A.,
KupFundusz S.A., Private Wealth Consulting Sp. z o0.0., Niezalezny Dom Maklerski S.A., Dom
Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A.,
Starfunds Sp. z 0.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0. Z poczatkiem lipca 2021 r.

Towarzystwo rozpoczgto wspdlprace z dystrybutorem Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie nam §rodkow w zarzadzanie i zachgcamy do zapoznania si¢ z
informacjami zaprezentowanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z powazaniem,
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SPRAWOZDANIE ROCZNE ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO

za okres od 1 stycznia 2021r. do 31 grudnia 2021 r.





Sprawozdanie roczne AFI
Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 222d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605), z uwzglednieniem art.
103-107 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogblnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru, MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia
Sprawozdanie Roczne AFI, na ktore sktada sig:

1. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., wykazujacy aktywa netto na kwotg 464 489
tys. zk;

2. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 522 tys. zt;

3. sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego za 2021 rok;

4. opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie 2021 roku

5. informacja obejmujgca:

a) liczbe pracownikow podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym,
b) catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktory zarzadza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym, pracownikom, wtym odrebnie, catkowita kwote wynagrodzen
wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1,
c) kwotg wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkow alternatywnego funduszu
inwestycyjnego;

6. sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Dane przedstawione w sprawozdaniu rocznym AFI wyrazone zostaty w tysigcach ztotych.
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Sprawozdanie roczne AFI
Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. w TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2021r. 31.12.2020r.
I. | Aktywa 467140 431129
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18720 15459
2. | Nalezno$ci 2194 12987
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 242 607 184 704
- dluzne papiery warto§ciowe 137 642 100122
5. Sktadnikilokat nienotowane na aktywnym rynku 203619 217979
- dluzne papiery warto§ciowe 25667 59147
6. Pozostale aktywa 0 0
II. | Zobowiazania 2 651 5951
III. | Aktywa netto (I-1I) 464 489 425178
IV. | Kapital funduszu 489103 460314
1. Kapital wplacony, w tym: 11726711 11442050
— certyfikaty inwestycyjne nie w pelni optacone 0 0
2. | Kapitat wyptacony (wielko§¢é ujemna) -11237608 -10981736
V. Dochody zatrzymane -93234 -104 296
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39484 -35088
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. (strata) ze zbycia lokat -53750 -69 208
VI. | Wzrost (spadek) wartos$cilokat w odniesieniu do ceny
nabycia 68620 69160
VII | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(AV+V+/-VI) 464 489 425178

Na dzien 31.12.2021 AFI nie posiadato dtugu skonsolidowanego.






Sprawozdanie roczne AFI
Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO

31 GRUDNIA 2021 R. w TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2021r.— | 01.01.2020r.
31.12.2021r. |-31.12.2020r.
I Przychody z lokat 6442 4764
1. Dywidendy iinne udziaty w zyskach 3032 1182
2. Przychody odsetkowe 2882 3041
3 Przychody zwigzane z posiadaniem
) nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 61 180
5. Pozostale 467 361
- $wiadczenie dodatkowe 467 361
11. Koszty funduszu 10 839 9401
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8598 7427
- stala cze§¢ wynagrodzenia 8598 7427
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. ;
dystrybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 619 512
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
) aktywow funduszu 858 788
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
7.
funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem
1. . .
nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 389 297
13. Pozostale 375 377
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 25
V. Koszty funduszu netto (1I-111) 10 836 9376
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4394 -4612
Zrealizowany i niezrealizowany zysk
VL (strata) 14916 27 804
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15459 13939
- z tytuhu réznic kursowych 3981 2216
) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
) (straty) z wyceny lokat, w tym: -543 13 865
- z tytuhu r6znic kursowych 3491 1467
VIL Wynik z operacji (V£VI) 10522 23192
VIII. | Podatek dochodowy 0 0






Sprawozdanie roczne AFI
Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO

1. Podstawowe dane o Funduszu

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 15 wrze$nia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFI 263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwg MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 19 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz
Lokacyjny, do 01.04.2019 MetLife Subfundusz Oszczgdnosciowy Plus)
MetLife Subfundusz Obligacji Plus,
MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek,
MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,
MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji Polskich,
MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,
MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,
MetLife Subfundusz Zrownowazony Azjatycki,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkoéw Rozwinigtych,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych,
MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich
MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskie;j,
MetLife Subfundusz Akcji Europejskich.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

OKkres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2021 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Roczne polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu w ciggu 12 miesigcy od daty bilansowej, tj. od 31
grudnia 2021 roku.





Sprawozdanie roczne AFI

Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Sytuacja epidemiologiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19 wywotato pandemig, ktora trwata takze w 2021
r., arzady i firmy podjety $rodki zaradcze, takie jak zakazy podrdzy, kwarantanny i dystans spoleczny,
aby zwalcza¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusa. Zaklécily one dziatalnos¢ gospodarcza, a takze
spowodowaly spowolnienie gospodarcze i znaczng zmienno$¢ na rynkach finansowych. W ocenie
Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i ptynnosci
Funduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Zarzad rozwazyt
potencjalny wpltyw COVID-19 i doszedl do wniosku, ze sprawozdanie bgdzie nadal sporzadzane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaly inwaz;ji
zbrojnej na teren Ukrainy. Dziatanie to spotkato si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi nalozonymi przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytanie czy USA, a takze
stowarzyszenia miedzynarodowe i organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek
Federacji Rosyjskiej i Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany gospodarczej na
poziomie panstwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych podmiotéw operujgcych na ich
terytoriach. Sankcje obejmuja takze wstrzymanie transferu technologii, czy mozliwosci rozliczania
transakcji platniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki. Presja migdzynarodowa
ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Szacuje si¢, ze w wyniku natozenia sankcji PKB Rosji
spadnie w tym roku o okolo 7% za$ Biatorusi o 5% .Od wybuchu wojny nie funkcjonuje moskiewska
gietda, kurs rubla ulegt zatamaniu, za§ bank centralny Federacji Rosyjskiej podniost bazowa stope
procentowa ponad dwukrotnie. Na gietdach $wiatowych odnotowano znaczace spadki wycen
przedsi¢biorstw rosyjskich a takze tych, ktore sa powigzane z Federacjg Rosyjskg na roznych
ptaszczyznach. Do rekordowych pozioméw w historii wzrosty ceny surowcow energetycznych (ropy,
gazu, wegla) oraz zb6z. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotknigcie jednej z
kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowodujg takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, w tym takze dla Polski. Spodziewane najwigksze reperkusje to wzrost inflacji, wahania na
rynku walutowym i gietdowym, wzrost cen energii i paliw. Niepewna jest takze $ciezka dalszego
rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji mogg pojawi¢ si¢ dodatkowe zagrozenia i
nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych efektem tej wojny zaréwno dla gospodarki rosyjskiej
jak 1 gospodarki $wiatowej jest wigc trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021
1. Zarzad Spotki ocenia wpltyw powyzszej sytuacji jako nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Akcji Nowej Europy posiadat bezposrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego w wartosci 3 470 385,69 zt co stanowito 8,63% aktywow netto Subfunduszu
oraz rynku ukrainskiego w wartosci 577 608,00 zt co stanowito 1,47% aktywow netto Subfunduszu, nie
posiadal natomiast zaangazowania w aktywa z rynku biatoruskiego.

Na dzien 31 grudnia2021 Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych posiadat posrednie zaangazowanie
w aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy, ktore w swojej
polityce inwestycyjnej przewiduja inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie ok. 4% wartosci
aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wplyw ten jest nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Obligacji Swiatowych posiadat posrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy, ktore w swojej
polityce inwestycyjnej przewiduja inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie ok. 0,5%
wartosci aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wptyw ten jest nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusze Konserwatywny Plus, Obligacji Plus, Akcji Matych Spotek,
Ochrony Wzrostu, Akcji Polskich, Akcji Amerykanskich, Zrownowazony Azjatycki, Akcji Rynkéw
Rozwinietych, Akcji Chinskich 1 Azjatyckich, Akcji Ameryki Lacinskiej oraz Akcji Europejskich nie
posiadaty bezposredniego ani posredniego zaangazowania w aktywa rynku rosyjskiego, biatoruskiego
i ukrainskiego.





Sprawozdanie roczne AFI
Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Obecnie Zarzad nie widzi ryzyka koniecznosci skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa
tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Audytorem Funduszu jest Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w
Warszawie, al. Jana Pawta II 22, 00-133 Warszawa. Firma Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je r6znicujace

Fundusz wramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz I,
a w Subfunduszu Ochrony Wzrostu Jednostki Uczestnictw kategorii A, Al, B, L, E oraz I. Jednostki
Uczestnictwa poszczeg6Olnych kategorii rdznig si¢ pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych
okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz Minimalng
Whtata.

2. Celinwestycyjny Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Konstrukcja ta stwarza mozliwo$¢ utworzenia w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktorych kazdy moze realizowaé wtasng polityke inwestycyjng. W trakcie dziatania
Funduszu mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejacych, w
sposob okreslony w Statucie.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyko zwigzane z dzialalnos$cia Funduszu

Ryzyka finansowe, na ktore narazony jest Fundusz, sa na biezaco monitorowane i sa to ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian cen akcji lub jednostek
funduszy), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko instrumentéw pochodnych i ryzyko
kontrahenta. Dwa ostatnie z wymienionych ryzyk odpowiednio dla subfunduszy Funduszu, ktére moga
dokonywac¢ inwestycji w instrumenty pochodne.

Ryzyka finansowe sa analizowane w odniesieniu do kazdego subfunduszu Funduszu i pozostaja na
adekwatnych do strategii inwestycyjnej danego subfunduszu poziomach. Dla dtuznych subfunduszy
Funduszu, ryzyko stop procentowych jest monitorowane i utrzymywane poprzez limit poziomu duracji.
Nie zidentyfikowano przekroczen limitow duracji, za$ ryzyko kredytowe jest utrzymywane w ramach
limitow na udziat obligacji korporacyjnych bez ratingu inwestycyjnego. Dla subfunduszy Funduszu w
przypadku, ktorych wystepuja inwestycje w walutach zagranicznych monitorowane jest ryzyko
walutowe poprzez limity na poziom otwartej pozycji walutowej mierzonej wielkos$cia inwestycji
bazowych w walutach do WAN (bez uwzgl¢dniania zabezpieczen). Na koniec roku 2021 nie
odnotowano przekroczen limitu pozycji walutowej. Ponadto, poziom ryzyka rynkowego monitorowany
byt w 2021 roku odpowiednio za pomoca limitu na ekspozycj¢ AFI.

Dla subfunduszy inwestujacych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne (przede wszystkim
instrumenty FX forward) monitorowane jest i utrzymywane w ramach limitéw ryzyko kontrahenta.
Ryzyko ptynnosci analizowane jest dla kazdego subfunduszu Funduszu poprzez analize aktywow
mozliwych do uptynnienia w poszczegdlnych przedzialach czasowych i utrzymywanie poziomu
uptynnienia w ramach wyznaczonych limitéw a takze poprzez analiz¢ testow warunkow skrajnych na
jakie moga by¢ narazone subfundusze.

Fundusz nie posiada transakcji wobec ktérych stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen





Sprawozdanie roczne AFI

Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, zostaly opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego
poszczegodlnych subfunduszy.

Ryzyko diwigni finansowej

Towarzystwo stosuje dzwigni¢ finansowg w ramach zarzadzania Funduszem, ale nie stosuje dzwigni na
znaczng skalg. Stosowanie dzwigni polega na zawieraniu transakcji zwigkszajacych ekspozycje AFI
Funduszu, w szczegdlnosci poprzez instrumenty pochodne zgodnie ze strategig inwestycyjna Funduszu,
a tym samym zwicksza ekspozycje na ryzyko inwestycyjne. Towarzystwo kontroluje stosowanie
dzwigni poprzez monitorowanie i zarzgdzanie poziomem ekspozycji AFI dla kazdego subfunduszu
wchodzacego w sktad parasola.

Ekspozycja AFI obliczana jest z zastosowaniem 2 metod - metody brutto i metody zaangazowania
zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci 1 nadzoru. Przy obliczaniu ekspozycji Towarzystwo stosuje uzgodnienia dotyczace
kompensowania i uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia.

Ponizej wysoko$¢ stosunku ekspozycji AFI do WAN z doktadnoscig do subfunduszu

Subfundusz Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFldo | Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFldo
WAN na koniec 2021 roku — metoda WAN na koniec 2021 roku — metoda
zaangazowania brutto

OchronyWzrostu 96,17% 100,00%
Obligacji Plus 100,04% 100,04%
Obligacji Swiatowych 190,64% 128,09%
Zrownowazony Azjatycki 185,06% 99,50%
Akcji Rynkéw Wschodzacych 185,09% 141,03%
Akcji Rynkow Rozwinietych 175,35% 135,55%
Akcji Chinskich i Azjatyckich 187,37% 99,12%
Akcji Amerykanskich 171,70% 99,15%
Konserwatywny Plus 99,82% 100,00%
Akcji Polskich 98,65% 100,00%
Akcji Nowa Europa 98,13% 100,00%
Akcji Matych Spotek 97,99% 100,00%
Akcji Ameryki tacinskiej 181,59% 123,27%
Akcji Europejskich 171,10% 99,22%

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badani rozwoju
Nie dotyczy.

5. Udzialy wlasne
Nie dotyczy.

6. Posiadane przez Fundusz oddzialy

Nie dotyczy.
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7. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Sprzedaz udziatdow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracii S.A.. jedynego
udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (, MEUHC”) a
NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na podstawie ktorej MEUHC sprzeda 100,00% swoich
udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
(,,Spotka”), (,,’Transakcja”). Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody
Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz Urzgdu Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow zatwierdzit Transakcj¢. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgoda KNF nie
zostata jeszcze otrzymana. Oczekuje si¢, ze finalizacja Transakcji nastgpi w 2 kwartale 2022 roku.
Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zalozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2021 roku oraz przeglad portfela Funduszu na
koniec 2021 roku

Subfundusz Konserwatywny Plus

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ na inwestycjach w dtuzne papiery
wartos$ciowe oraz depozyty bankowe o terminie zapadalnoéci nie przekraczajacym 1 roku. W przypadku
obligacji przedsigbiorstw Subfundusz inwestowat przede wszystkim w emitentow o solidnych
fundamentach i perspektywach rozwoju. Udziat papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa w aktywach Subfunduszu na koniec roku wynosit 59,3% za$ udziat pozostatych papieréw
dhuznych, w tym obligacji przedsigbiorstw 40,1%. Pozostala czg$¢ aktywow stanowity srodki pienigzne
i depozyty.

Subfundusz Obligacji Plus

Dziatania Subfunduszu podj¢te w 2021 roku koncentrowaty si¢ na inwestycjach w skarbowe dtuzne
papiery wartosciowe oraz w obligacje przedsigbiorstw o solidnych fundamentach i perspektywach
rozwoju. Udzial papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach
Subfunduszu na koniec roku wynosit 61,9%, natomiast warto$¢ lokat w pozostale obligacje, w tym
obligacje korporacyjne 37,7%. Pozostala czgs¢ aktywow utrzymywana byta w formie gotéwki lub
depozytow.

Subfundusz Akcji Malych Spoétek

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu sWIG80. Subfundusz zawieral rowniez umowy na
instrumentach pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje
stanowity 89,9% aktywow. Pozostata cz¢$¢ lokowana byta w obligacje, instrumenty pochodne oraz na
krotkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.
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Subfundusz Ochrony Wzrostu

W 2021 roku Subfundusz dziatat w oparciu o strategi¢ inwestycyjna TV CPPI (Target Volatility
Continuous Proportion Portfolio Insurance). Dokladny udziat lokat aktywow Subfunduszu byt
uzalezniony od wyniku dzialania algorytmu, ktory uwzglednia historyczng zmienno$¢ cen na rynku
akcji oraz relacje biezacej wartosci jednostki uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci od
momentu rozpoczecia stosowania strategii. Na koniec roku udziat dtuznych papierow wartosciowych
w aktywach wynosit 92,9%. Pozostala cz¢é¢ lokowana byta w instrumenty dajace ekspozycj¢ na rynek
akcji, na krétkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Akcji Nowa Europa

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej, w szczegdlnosci Warszawy,
Budapesztu, Pragi oraz Rosji i Turcji. Subfundusz zawieral réwniez umowy na instrumentach
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku zaangazowanie w akcje stanowito
81,2% aktywow, kwity depozytowe stanowity 8,6% aktywow, tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 6,4% aktywow. Pozostalg czes$¢ stanowity obligacje oraz srodki ptynne.

Subfundusz Akcji Polskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje polskich spotek. Subfundusz zawieralt umowy na instrumentach pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje stanowity 74,6% aktywow. Pozostata czgs¢
srodkow byta lokowana na krotkoterminowych lokatach bankowych lub na rachunkach biezacych.

Subfundusz Obligacji Swiatowych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa na rynkach $wiatowych,
gtownie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, emitowane przez rzady, migdzynarodowe

instytucje finansowe, spotki i inne podmioty. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 92,8% aktywow. Pozostala czg¢$¢ byta lokowana w
srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgs¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w
Stanach Zjednoczonych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 87,1% aktywow. Pozostata czes¢ byta lokowana w $rodkach ptynnych oraz
instrumentach pochodnych.
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Subfundusz Zrownowazony Azjatycki

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuty uczestnictwa wybranych subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa w akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgs¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Azji oraz
w instrumenty dluzne emitowane przez rzady, agencje rzadowe oraz spotki z azjatyckich rynkow
wschodzacych. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
stanowity 91,1% aktywow. Pozostata cze$¢ byta lokowana w $rodkach ptynnych oraz instrumentach
pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
duzych spotek globalnych majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej na rynkach rozwinigtych. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowily 85,0% aktywow. Pozostata czgs¢ byla lokowana w §rodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek dziatajacych, badz majacych siedzibe w krajach rynkow wschodzacych Azji, Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz Ameryki Lacinskiej. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowily 84,7% aktywow. Pozostata czgs¢ byla lokowana w $rodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czeS¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w
rejonie Azji z wyjatkiem Japonii. Subfundusz zawierat tezumowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuty uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 89,5% aktywow. Pozostata czes¢ byta lokowana w $rodkach pltynnych oraz
instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Europejskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czg§¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej] w Europie. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
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zagranicznych stanowity 85,3% aktywow. Pozostata cze$¢ byla lokowana w $rodkach pltynnych oraz
instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji AmeryKki Lacinskiej

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udziatowe spotek, ktére majg siedzibg lub prowadza przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach Ameryki Poludniowej i Srodkowej. Subfundusz zawieral tez umowy na
instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 90,5% aktywow. Pozostata cze$¢ byla
lokowana w srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz w 2021 roku

Subfundusz stopa zwrotu
SFIO Akcji Amerykanskich 18,5%
SFIO Akcji Amerykit.acinskiej -16,5%
SFIO Akcji Chinskich i Azjatyckich -8,9%
SFIO Akcji Europejskich 19,5%
SFIO AkcjiMatych Spotek 19,6%
SFIO AkcjiNowa Europa 11,7%
SFIO AkcjiPolskich 33.,3%
SFIO AkcjiRynkow Rozwinigtych 15,9%
SFIO AkcjiRynkéw Wschodzacych -3,2%
SFIO Konserwatywny Plus 1,0%
SFIO ObligacjiPlus -3,3%
SFIO Obligacji Swiatowych 4,8%
SFIO Ochrony Wzrostu -0,5%
SFIO Zréwnowazony Azjatycki -9,6%

Na dziatalno$¢ Funduszu oraz wyniki Subfunduszy w minionym okresie sprawozdawczym wptyw mialo
zarO6wno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym i lokalnym), jak rowniez dziatania
zarzadzajacego.

Czynniki majace wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na swiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji);

- dziatania bankow centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentow papierow wartosciowych wynikajaca zaréwno z
procesow okotorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegdlnych spotkach;

- zmiany cen instrumentdéw finansowych, ktore podlegaja wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji
rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiany rynkowych stop procentowych;

- zmiany kurséw walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.
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Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku bedg zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz
zachowania cen instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Co do zasady,
Fundusz bedzie wykorzystywal okazje inwestycyjne przy jednoczesnym utrzymaniu statej kontroli
ryzyka i ptynnosci, z uwzglednieniem wytycznych okreslonych w statucie.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly
uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

W minionym roku obrotowym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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Opisistotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistnialych w trakcie 2021 roku

W ubieglym roku na rynkach finansowych panowaty dobre nastroje. Mimo wciaz pewnych zaburzen w
handlu, ustugach i produkc;ji jakie obserwowalismy w $wiatowej gospodarce w zwigzku z panujaca
pandemia, wigkszosci firm udato si¢ dostosowac do nowej sytuacji. Pozytywne efekty przyniosty tez
dziatania rzadow oraz bankow centralnych podje¢te jeszcze w roku 2020, majace na celu jak najszybsze
ztagodzenie negatywnych skutkow epidemii SARS-CoV-2. W wielu krajach przygotowano programy
odbudowy gospodarki. Za$ najwicksze banki centralne $wiata utrzymywaty stopy procentowe bliskie
zera. W efekcie swiatowa gospodarka powrocita na sciezke wzrostu. Wedtug najnowszych szacunkow
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego globalny wzrost PKB wyniost w 2021 roku 5,9%. Naszkraj
odnotowat podobne tempo rozwoju wynoszace 5,7%, wyzsze niz w strefie euro (4,6%). Istotny dodatni
wktad do dynamiki polskiego PKB miat silny wzrost konsumpcji, inwestycji oraz zapasow. W duzo
mniejszym stopniu na ozywienie gospodarcze wplynety wygaszane tarcze antykryzysowe finansowane
ze srodkow agencji rzadowych w postaci PFR i BGK oraz niekonwencjonalne dziatania NBP
(strukturalne operacje otwartego rynku). Niestety, swego rodzaju skutkiem ubocznym wspierania
gospodarek okazata si¢ rosngca inflacja. W wielu krajach osiggneta ona wartosci nie widziane od wielu
lat. Podobnie byto w Polsce gdzie ceny dobr i ustug konsumpcyjnych odnotowaty §rednioroczny wzrost
0 5,1%, a w grudniu 2021 r. osiagnety poziom 8,6%. W odpowiedzi na rosngce ceny Rada Polityki
Pienigznej rozpoczeta cykl podwyzek stop procentowych. Na koniec ubiegtego roku podstawowa stopa
NBP zostata podniesiona do 1,75%.

Ozywienie gospodarcze sprzyjato rynkom akcji. Amerykanski indeks S&P 500 wzrost w ubieglym roku
ponad 26% za$ niemiecki DAX o 16%. Na naszym rynku, WIG odnotowat prawie 22% wzrost, indeks
srednich spotek mWIG40 zwyzkowat o 33% zas indeks matych spotek sWIG80 o 25%. Obawy o
rosngcg inflacje wptynely z kolei negatywnie na rynki obligacji. Rentownos¢ polskich 10 letnich
obligacji skarbowych wzrosta na koniec grudnia do poziomu 3,7%.

Sposrod 14 subfunduszy wehodzacych w sktad MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Swiatowy w pierwszej potowie roku dodatnie stopy zwrotu osiagneto 7 subfunduszy.
Najwyzsze stopy zwrotu uzyskaly: MetLife Subfundusz Akcji Polskich +33,3%, lokujacy aktywa
gtownie w akcje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz MetLife Subfundusz Akcji
Matych Spotek +19,6%, inwestujacy przede wszystkim w akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu
sWIGS80. Natomiast na najwigkszym minusie rok zakonczyty MetLife Subfundusz Zréwnowazony
Azjatycki -9,9%, eksponowany na instrumenty udzialowe spétek prowadzacych przewazajaca czgsc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Azji oraz w instrumenty dtuzne z azjatyckich rynkow wschodzacych
oraz MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej -16,9%, eksponowany na instrumenty udzialowe

spotek prowadzacych przewazajaca czgs¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach Ameryki
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Potudniowej i Srodkowej. Nalezy zauwazyé, ze rynki finansowe tych krajow charakteryzuja sie

znacznie wigkszg zmienno$cig i tradycyjnie obarczone sg wyzszym ryzykiem inwestycyjnym.

W 2021 roku Towarzystwo dystrybuowato jednostki uczestnictwa poprzez sie¢ pigtnastu
dystrybutoréw. Nalezeli do nich: MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Alior Bank
Polska S.A., mBank S.A., Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao, Santander Bank Polska S.A.,
KupFundusz S.A., Private Wealth Consulting Sp. z o0.0., Niezalezny Dom Maklerski S.A., Dom
Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0., DM BOS S.A., ING Bank Slaski S.A., Ipopema Securities S.A.,
Starfunds Sp. z o.0., Phinance S.A. oraz ProService Finteco Sp. z 0.0. Z poczatkiem lipca 2021 r.

Towarzystwo rozpoczgto wspdlprace z dystrybutorem Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Informacja o liczbie oraz wynagrodzeniu pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym

Liczba pracownikéw Towarzystwa, ktore zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym

Liczba pracownikéw MetLife TFI S.A. Stanna dzien
31.12.2021

- w przeliczeniu na osoby 52

- w przeliczeniu na petne etaty 13,650

Catkowita kwota wynagrodzen pracownikoéw podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym

Wynagrodzenia (tys. PLN) Stanna dzien
31.12.2021

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez MetLife TFI S.A. w2021 roku,

w podziale na: 3.548

- wynagrodzenia stale: 2457

- wynagrodzenia zmienne: 1.090

wtym:

- catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktorychmowa wart. 47a ust. 1.780

1 Ustawy

Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw a lternatywnego

funduszu inwestycyjnego 0

Calkowite wynagrodzenie pracownikow Towarzystwa, ktorzy sa w pelni lub cze$ciowo zaangazowani
w dziatalno$¢ AFI

Wszyscy pracownicy Towarzystwa sg zaangazowani w pelni lub czesciowo w dziatalnos¢ AFI.

Odsetek catkowitego wynagrodzenia personelu Towarzystwa, ktéry mozna przypisa¢ AFI, przy
wskazaniu liczby beneficientow.

Wszyscy pracownicy Towarzystwa sg zaangazowani w petni lub cze¢sciowo w dziatalnos¢ AFI, odsetek
wyliczono na podstawie proporcji wartosci aktywow netto AFI do catkowitej wartosci aktywow netto
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i wynosi on 35,98%.
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1. Podstawowe dane o Funduszu

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku pod
numerem RFI 263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 19 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz
Lokacyjny, do 01.04.2019 MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus)
MetLife Subfundusz Obligacji Plus,
MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek,
MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,
MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji Polskich,
MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,
MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,
MetLife Subfundusz Zrownowazony Azjatycki,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Rozwinigtych,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych,
MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich
MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskie;j,
MetLife Subfundusz Akcji Europejskich

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu
Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okresod 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2021 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz

Roczne polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu w ciagu 12 miesigcy od daty bilansowej, tj. od 31
grudnia 2021 roku.

Sytuacja epidemiologiczna
W 2020 roku rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19 wywotalo pandemig, ktora trwata takze w 2021
r., arzady i firmy podjety $rodki zaradcze, takie jak zakazy podrdzy, kwarantanny i dystans spoleczny,
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aby zwalcza¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusa. Zaktocilty one dziatalno$¢ gospodarcza, a takze
spowodowaly spowolnienie gospodarcze i znaczng zmienno$¢ na rynkach finansowych. W ocenie
Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i ptynnosci
Funduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Zarzad rozwazyt
potencjalny wpltyw COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal sporzadzane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaly inwazji
zbrojnej na teren Ukrainy. Dziatanie to spotkato si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi nalozonymi przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytanig¢ czy USA, a takze
stowarzyszenia mi¢dzynarodowe i organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek
Federacji Rosyjskiej i Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany gospodarczej na
poziomie panstwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych podmiotéw operujgcych na ich
terytoriach. Sankcje obejmujg takze wstrzymanie transferu technologii, czy mozliwosci rozliczania
transakcji platniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki. Presja migdzynarodowa
ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Szacuje si¢, ze w wyniku natozenia sankcji PKB Rosji
spadnie w tym roku o okoto 7% za$ Biatorusi o 5% .Od wybuchu wojny nie funkcjonuje moskiewska
gietda, kurs rubla ulegt zatamaniu, za§ bank centralny Federacji Rosyjskiej podniost bazowa stope
procentowa ponad dwukrotnie. Na gietdach $wiatowych odnotowano znaczace spadki wycen
przedsiebiorstw rosyjskich a takze tych, ktore sa powiazane z Federacja Rosyjska na réznych
ptaszczyznach. Do rekordowych poziomow w historii wzrosty ceny surowcow energetycznych (ropy,
gazu, wegla) oraz zb6z. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotknigcie jednej z
kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowodujg takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, w tym takze dla Polski. Spodziewane najwigksze reperkusje to wzrost inflacji, wahania na
rynku walutowym i gietdowym, wzrost cen energii i paliw. Niepewna jest takze Sciezka dalszego
rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji mogg pojawi¢ si¢ dodatkowe zagrozenia i
nowe ryzyka. Pelna skala konsekwencji bedacych efektem tej wojny zaré6wno dla gospodarki rosyjskiej
jak 1 gospodarki $wiatowej jest wigc trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania. W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021
1. Zarzad Spoiki ocenia wptyw powyzszej sytuacji jako nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Akcji Nowej Europy posiadat bezposrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego w wartosci 3 470 385,69 zt co stanowito 8,63% aktywow netto Subfunduszu
oraz rynku ukrainskiego w wartosci 577 608,00 zt co stanowito 1,47% aktywdw netto Subfunduszu, nie
posiadal natomiast zaangazowania w aktywa z rynku biatoruskiego.

Na dzien 31 grudnia2021 Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych posiadat posrednie zaangazowanie
w aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy, ktére w swojej
polityce inwestycyjnej przewiduja inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie ok. 4% wartosci
aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wptyw ten jest nieznaczacy.

Na dzie 31 grudnia 2021 Subfundusz Obligacji Swiatowych posiadat posrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy, ktére w swojej
polityce inwestycyjnej przewiduja inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie ok. 0,5%
wartosci aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wptyw ten jest nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusze Konserwatywny Plus, Obligacji Plus, Akcji Matych Spotek,
Ochrony Wzrostu, Akcji Polskich, Akcji Amerykanskich, Zrownowazony Azjatycki, Akcji Rynkow
Rozwinietych, Akcji Chinskich i Azjatyckich, Akcji Ameryki Lacinskiej oraz Akcji Europejskich nie
posiadaly bezposredniego ani posredniego zaangazowania w aktywa rynku rosyjskiego, biatoruskiego
i ukrainskiego.
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Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Audytorem Funduszu jest Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w
Warszawie, al. Jana Pawta II 22, 00-133 Warszawa. Firma Deloitte Audyt spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz I, a w
Subfunduszu Ochrony Wzrostu Jednostki Uczestnictw kategorii A, Al, B, L, E oraz 1. Jednostki
Uczestnictwa poszczegélnych kategorii roézniag si¢ pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych
okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz Minimalng
Whtata.

2. Celinwestycyjny Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.
Konstrukcja ta stwarza mozliwos¢ utworzenia w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu
subfunduszy, z ktorych kazdy moze realizowaé wtasng polityke inwestycyjng. W trakcie dziatania
Funduszu mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejacych, w
sposob okreslony w Statucie.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyko zwiazane z dzialalnoscia Funduszu

Ryzyka finansowe, na ktore narazony jest Fundusz, s3 na biezagco monitorowane i sg to ryzyko
ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian cen akcji lub jednostek
funduszy), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko instrumentéw pochodnych i ryzyko
kontrahenta. Dwa ostatnie z wymienionych ryzyk odpowiednio dla subfunduszy Funduszu, ktére moga
dokonywac¢ inwestycji w instrumenty pochodne.

Ryzyka finansowe sa analizowane w odniesieniu do kazdego subfunduszu Funduszu i pozostajg na
adekwatnych do strategii inwestycyjnej danego subfunduszu poziomach. Dla dtuznych subfunduszy
Funduszu, ryzyko stop procentowych jest monitorowane i utrzymywane poprzez limit poziomu duragji.
Nie zidentyfikowano przekroczen limitow duracji, zas ryzyko kredytowe jest utrzymywane w ramach
limitow na udziat obligacji korporacyjnych bez ratingu inwestycyjnego. Dla subfunduszy Funduszu w
przypadku, ktorych wystepuja inwestycje w walutach zagranicznych monitorowane jest ryzyko
walutowe poprzez limity na poziom otwartej pozycji walutowej mierzonej wielkoscig inwestycji
bazowych w walutach do WAN (bez uwzgledniania zabezpieczen). Na koniec roku 2021 nie
odnotowano przekroczen limitu pozycji walutowej. Ponadto, poziom ryzyka rynkowego monitorowany
byt w 2021 roku odpowiednio za pomoca limitu na ekspozycje AFI.

Dla subfunduszy inwestujacych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne (przede wszystkim
instrumenty FX forward) monitorowane jest i utrzymywane w ramach limitow ryzyko kontrahenta.
Ryzyko ptynnosci analizowane jest dla kazdego subfunduszu Funduszu poprzez analize aktywow
mozliwych do uptynnienia w poszczegoélnych przedziatach czasowych i utrzymywanie poziomu
uptynnienia w ramach wyznaczonych limitéw a takze poprzez analizg testow warunkow skrajnych na
jakie moga by¢ narazone subfundusze.

Fundusz nie posiada transakcji wobec ktérych stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, zostaly opisane w nocie 5 sprawozdania finansowego
poszczegdlnych subfunduszy.
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Ryzyko diwigni finansowej

Towarzystwo stosuje dzwigni¢ finansowa w ramach zarzadzania Funduszem, ale nie stosuje dzwigni na
znaczng skalg. Stosowanie dzwigni polega na zawieraniu transakcji zwickszajacych ekspozycje AFI
Funduszu, w szczeg6lnosci poprzez instrumenty pochodne zgodnie ze strategia inwestycyjna Funduszu,
a tym samym zwigksza ekspozycje na ryzyko inwestycyjne. Towarzystwo kontroluje stosowanie
dzwigni poprzez monitorowanie i zarzadzanie poziomem ekspozycji AFI dla kazdego subfunduszu
wchodzacego w sktad parasola.

Ekspozycja AFI obliczana jest z zastosowaniem 2 metod - metody brutto i metody zaangazowania
zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
og6lnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci 1 nadzoru. Przy obliczaniu ekspozycji Towarzystwo stosuje uzgodnienia dotyczace
kompensowania i uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia.

Ponizej wysoko$¢ stosunku ekspozycji AFI do WAN z doktadnoscia do subfunduszu

Subfundusz Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFldo | Wysokos¢ stosunku ekspozycji AFl do
WAN na koniec 2021 roku — metoda WAN na koniec 2021 roku — metoda
zaangazowania brutto

OchronyWzrostu 96,17% 100,00%
Obligacji Plus 100,04% 100,04%
Obligacji Swiatowych 190,64% 128,09%
Zrownowazony Azjatycki 185,06% 99,50%
Akcji Rynkdéw Wschodzacych 185,09% 141,03%
Akcji Rynkéw Rozwinietych 175,35% 135,55%
Akcji Chinskich i Azjatyckich 187,37% 99,12%
Akcji Amerykanskich 171,70% 99,15%
Konserwatywny Plus 99,82% 100,00%
Akcji Polskich 98,65% 100,00%
Akcji Nowa Europa 98,13% 100,00%
Akcji Matych Spotek 97,99% 100,00%
Akcji Ameryki taciiskiej 181,59% 123,27%
Akcji Europejskich 171,10% 99,22%

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badani rozwoju
Nie dotyczy.

5. Udzialy wlasne
Nie dotyczy.

6. Posiadane przez Fundusz oddzialy

Nie dotyczy.
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7. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracii S.A.. jedynego
udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (, MEUHC”) a
NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na podstawie ktérej MEUHC sprzeda 100,00% swoich
udziatéw w kapitale zakladowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
(,,Spotka”), (,,’Transakcja”). Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody
Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzgdu Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow zatwierdzit Transakcj¢. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgoda KNF nie
zostata jeszcze otrzymana. Oczekuje si¢, ze finalizacja Transakcji nastgpi w 2 kwartale 2022 roku.
Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zalozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w 2021 roku oraz przeglad portfela Funduszu na
koniec 2021 roku

Subfundusz Konserwatywny Plus

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaly si¢ na inwestycjach w dtuzne papiery
wartosciowe oraz depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie przekraczajacym 1 roku. W przypadku
obligacji przedsigbiorstw Subfundusz inwestowal przede wszystkim w emitentow o solidnych
fundamentach i perspektywach rozwoju. Udzial papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa w aktywach Subfunduszu na koniec roku wynosit 59,3% za$ udzial pozostaltych papierow
dhuznych, w tym obligacji przedsigbiorstw 40,1%. Pozostata czgs¢ aktywow stanowity srodki pienigzne
i depozyty.

Subfundusz Obligacji Plus

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ na inwestycjach w skarbowe dtuzne
papiery warto$ciowe oraz w obligacje przedsigbiorstw o solidnych fundamentach i perspektywach
rozwoju. Udzial papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa w aktywach
Subfunduszu na koniec roku wynosit 61,9%, natomiast warto$¢ lokat w pozostate obligacje, w tym
obligacje korporacyjne 37,7%. Pozostata cze$¢ aktywow utrzymywana byta w formie gotowki lub
depozytow.

Subfundusz Akcji Malych Spoétek

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu sWIG80. Subfundusz zawieral rowniez umowy na
instrumentach pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje
stanowity 89,9% aktywow. Pozostala czgs¢ lokowana byta w obligacje, instrumenty pochodne oraz na
krotkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.
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Subfundusz Ochrony Wzrostu

W 2021 roku Subfundusz dzialat w oparciu o strategi¢ inwestycyjna TV CPPI (Target Volatility
Continuous Proportion Portfolio Insurance). Dokladny udziat lokat aktywéw Subfunduszu byt
uzalezniony od wyniku dziatania algorytmu, ktory uwzglednia historyczng zmiennos$¢ cen na rynku
akcji oraz relacje biezacej wartosci jednostki uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci od
momentu rozpoczecia stosowania strategii. Na koniec roku udziat dtuznych papieréw wartosciowych
w aktywach wynosit 92,9%. Pozostatla czgé¢ lokowana byta w instrumenty dajace ekspozycje na rynek
akcji, na krotkoterminowych lokatach bankowych lub rachunkach biezacych.

Subfundusz Akcji Nowa Europa

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej, w szczegdlnosci Warszawy,
Budapesztu, Pragi oraz Rosji i Turcji. Subfundusz zawieral rowniez umowy na instrumentach
pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Na koniec roku zaangazowanie w akcje stanowito
81,2% aktywow, kwity depozytowe stanowily 8,6% aktywow, tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 6,4% aktywow. Pozostata cze$¢ stanowity obligacje oraz $rodki ptynne.

Subfundusz Akcji Polskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
akcje polskich spotek. Subfundusz zawierat umowy na instrumentach pochodnych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem. Na koniec roku inwestycje w akcje stanowity 74,6% aktywow. Pozostata czg$¢
srodkow byta lokowana na krotkoterminowych lokatach bankowych lub na rachunkach biezacych.

Subfundusz Obligacji Swiatowych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa na rynkach $wiatowych,
gtownie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, emitowane przez rzady, miedzynarodowe

instytucje finansowe, spotki i inne podmioty. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly
uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 92,8% aktywow. Pozostata czgs¢ byta lokowana w
srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Amerykanskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w
Stanach Zjednoczonych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 87,1% aktywow. Pozostata cz¢$¢ byta lokowana w srodkach ptynnych oraz
instrumentach pochodnych.
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Subfundusz Zrownowazony Azjatycki

Dziatania Subfunduszu podje¢te w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuty uczestnictwa wybranych subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa w akcje spotek
majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czgs¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Azji oraz
w instrumenty dluzne emitowane przez rzady, agencje rzadowe oraz spotki z azjatyckich rynkow
wschodzacych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych
stanowity 91,1% aktywow. Pozostata czg§¢ byla lokowana w $rodkach ptynnych oraz instrumentach
pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
duzych spotek globalnych majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej na rynkach rozwinigtych. Subfundusz zawierat tez umowy na instrumentach pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowily 85,0% aktywow. Pozostata czgs¢ byta lokowana w $rodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuty uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek dziatajacych, badz majacych siedzibe w krajach rynkow wschodzacych Azji, Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz Ameryki Lacinskiej. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa
subfunduszy zagranicznych stanowily 84,7% aktywow. Pozostata czgs¢ byta lokowana w srodkach
ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca czeS¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w
rejonie Azji z wyjatkiem Japonii. Subfundusz zawierat tezumowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
zagranicznych stanowity 89,5% aktywow. Pozostata cze$¢ byta lokowana w $srodkach ptynnych oraz
instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji Europejskich

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaly si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czg§¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej] w Europie. Subfundusz zawieral tez umowy na instrumentach pochodnych w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w tytuly uczestnictwa subfunduszy
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zagranicznych stanowity 85,3% aktywow. Pozostala cze$¢ byta lokowana w $rodkach ptynnych oraz
instrumentach pochodnych.

Subfundusz Akcji AmeryKki Lacinskiej

Dziatania Subfunduszu podjete w 2021 roku koncentrowaty si¢ przede wszystkim na inwestycjach w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych, lokujacych co najmniej 50% swoich aktywow w
instrumenty udziatowe spotek, ktére majg siedzibg lub prowadza przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach Ameryki Potudniowej i Srodkowej. Subfundusz zawierat tez umowy na
instrumentach pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego. Na koniec roku inwestycje w
tytuly uczestnictwa subfunduszy zagranicznych stanowity 90,5% aktywow. Pozostata czgs¢ byta
lokowana w srodkach ptynnych oraz instrumentach pochodnych.

Przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz w 2021 roku

Subfundusz stopa zwrotu
SFIO Akcji Amerykanskich 18,5%
SFIO Akcji Amerykit.acinskiej -16,5%
SFIO Akcji Chinskich i Azjatyckich -8,9%
SFIO Akcji Europejskich 19,5%
SFIO AkcjiMatych Spotek 19,6%
SFIO AkcjiNowa Europa 11,7%
SFIO AkcjiPolskich 33,3%
SFIO AkcjiRynkow Rozwinigtych 15,9%
SFIO AkcjiRynkéw Wschodzacych -3,2%
SFIO Konserwatywny Plus 1,0%
SFIO ObligacjiPlus -3,3%
SFIO Obligacji Swiatowych 4.8%
SFIO Ochrony Wzrostu -0,5%
SFIO Zréwnowazony Azjatycki -9,6%

Na dziatalno$¢ Funduszu oraz wyniki Subfunduszy w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato
zardwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym i lokalnym), jak rowniez dziatania
zarzadzajacego.

Czynniki majace wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentow papierow wartosciowych wynikajaca zaréwno z
procesow okotorynkowych, jak i specyfiki zarzadzania w poszczegolnych spotkach;

- zmiany cen instrumentow finansowych, ktore podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendencji
rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiany rynkowych stop procentowych;
- zmiany kursow walut;
- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.
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Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku bedg zalezaly od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz
zachowania cen instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Co do zasady,
Fundusz bedzie wykorzystywal okazje inwestycyjne przy jednoczesnym utrzymaniu statej kontroli
ryzyka i plynnosci, z uwzglednieniem wytycznych okreslonych w statucie.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 Dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly
uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

W minionym roku obrotowym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliimy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Metlife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,Fundusz”), zarzadzanego przez MetLife Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), na ktére sktadajg sie: wprowadzenie, potagczone zestawienie lokat,

potgczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2021 r., potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakoriczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dziern 31 grudnia 2021 r.
oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2021 r.,
poz. 217 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spodjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia 18 marca
2022r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158 z pdin. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymiw przyjetym
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscia i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, w ktérym Zarzad przedstawit ocene
wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Funduszu i wynikajace z tego ryzyka. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 29 kwietnia 2021 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat

Wartos¢ lokat wykazanych w potgczonym Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy
zestawieniu lokat Funduszu wyniosta innymi:

447,7 mln zt, co stanowi 9518% wartosti e zrozumienie i ocene polityki rachunkowosci Funduszu
aktywow Funduszu na dzier 31 grudnia 2021 r. w zakresie lokat notowanych i nienotowanych na

aktywnym rynku;
Dodatkowe informacje dotyczgce sktadnikow

lokat Funduszu zostaty przedstawione
w tabelach uzupetniajgcych potaczone
zestawienie lokat Funduszu na dzieri 31 grudnia

zrozumienie procesu wyceny lokat notowanych
i nienotowanych, oraz ocene zaprojektowania i wdrozenia
kluczowych kontroli w tym procesie;

2021 r. oraz w notach obja¢niajacych. * uzgodnienie zestawienia sktadnikow lokat nienotowanych
oraz notowanych na aktywnym rynku z ksiegami

Zasady wyceny skfadnikéw lokat zostaty rachunkowymi Subfunduszy wchodzacych w sktad

uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra Funduszu, a takze z niezaleznie otrzymanym przez nas

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku potwierdzeniem od Depozytariusza;

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci e zapoznanie sie z politykg inwestycyjng Funduszu oraz

funduszy Inwestycyjnych. Jak opisano we przeglad protokotéw z posiedzen Komitetu

Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Inwestycyjnego w celu zrozumienia zasad monitorowania

po wprowadzeniu w roku obrotowym zmian i analizy miar ryzyka nabywanych sktadnikéw lokat;

zasad wyceny nienotowanych dtuznych e analize adekwatnoéci przyjetych zasad i modeli wyceny

papierow wartoéciowych, wycena dokonywana nienotowanych papieréw wartoéciowych, w tym

jest wedtug wartosci godziwej na podstawie wybranych kluczowych danych oraz zatozen

przyjetych modeli. wykorzystywanych przez Towarzystwo do okre$lenia
wartosci wyceny sktadnikow lokat Funduszu na dzien

Okreslenie wiarygodnej wartosci godziwej 31 grudnia 2021 r., przy zaangazowaniu wewnetrznych

sktadnikow lokat wymaga zastosowania przez specjalistéw do spraw wycen;

Towarzystwo w istotnej mierze profesjonalnego
osadu i szacunkow przy stosowaniu modeli,
a takze okreslenia aktywnego rynku.

szczegbtowe procedury wiarygodnosci:

- niezalezng wycene sktadnikéw lokat Funduszu dla
wybranej préby sktadnikdw lokat nienotowanych,

W zwiazku z powyzszym uznaliémy obszar przy zaangazowaniu wewnetrznych specjalistéw do

wyceny sktadnikéw lokat jako kluczowa sprawe spraw wycen,

badania. - niezalezng wycene sktadnikéw lokat Funduszu dla
wybranej proby sktadnikow lokat notowanych
w oparciu o kwotowania dostepne z aktywnego rynku
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

oraz analize zasad uznania rynku jako aktywny;

- niezalezng analize sytuacji finansowej emitentow
dtuznych nienotowanych papieréw wartosciowych pod
katem odpiséw aktualizujgcych;

e przeprowadzenie miesiecznej analizy wycen aktywow
poszczegdlnych Subfunduszy, ze zwrdceniem uwagi na
nietypowe odchylenia i trendy;

e omowienie z Zarzagdem Towarzystwa oraz kluczowymi
pracownikami Towarzystwa wptywu konfliktu zbrojnego
w Ukrainie na wycene lokat notowanych i nienotowanych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Funduszu i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
zdnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.z 2007 r. nr 249, poz. 1859 z pdin. zm. — ,Rozporzadzenie o rachunkowosci”), przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa jest sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

—  identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fafszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
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skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcy watpliwosé
zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowag,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwag,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci Funduszu. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy Sprawozdanie z dziatalnosci nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:
—  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci

—  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznosciowymi wynikajgcymi z Ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2021,
poz. 605 z pdzn. zm. ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”) odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Towarzystwa.
Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji, czy Fundusz
przestrzegat obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych. Naszym celem nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania tych regulacji przez Fundusz.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze nie zidentyfikowalismy przypadkdédw naruszenia
obowigzujacych Subfundusz regulacji ostroznosciowych oraz nie stwierdzilismy nieprawidtowosci, ktére mogtyby
mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie obowigzku
utrzymywania kapitatu wtasnego na poziomie wskazanym w art. 50 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i jego Subfunduszy nie sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska
Swiadczyli na rzecz Funduszu nizej wymienione ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktore nie
zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym:

—  ustugi o charakterze atestacyjnym w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz polityka inwestycyjng — oswiadczenia wydane
na dzien 30 czerwca 2021 r.;

—  przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdan finansowych
Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 r., sporzadzonych zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci.

Wybdr firmy audytorskiej
ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa

nr5/2/2021 z dnia 15 czerwca 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajgcy w imieniu Deloitte Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.2021.217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), MetLife
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie

finansowe MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy, na
ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
. potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2021 r.;
3. polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
464 489 tys. zt;
4, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 522 tys. zi;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31

grudnia 2021 r., wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwotg 39 311 tys. zt.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktore zostalty zaprezentowane w zlotych z doktadnoscig do dwoch
miejsc po przecinku.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL
SWIATOWY

MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 15 wrzesnia 2006
roku jako AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy.
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku
pod numerem RFi263.
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwg AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.
Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy.
Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
e MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus, (do 19 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz
Lokacyjny, do 1 kwietnia 2019 r. MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus)
MetLife Subfundusz Obligacji Plus,
MetLife Subfundusz Akcji Matych Spotek,
MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,
MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji Polskich,
MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,
MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,
MetLife Subfundusz Zrownowazony Azjatycki,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Rozwinietych,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych,
MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich,
MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej,
MetLife Subfundusz Akcji Europejskich.

Daty utworzenia poszczegélnych subfunduszy znajduja sie w rocznych jednostkowych
sprawozdaniach subfunduszy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo’)
z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

OKkres sprawozdawczy Subfunduszu

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31
grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2021 roku. Okresem porownawczym
jest okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz
Roczne polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje
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zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci Funduszu w ciagu 12 miesigcy od daty bilansowej, tj. od 31
grudnia 2021 roku.

Sytuacja epidemiologiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19 wywotato pandemig, ktora trwata takze w 2021
r., arzady i firmy podjety srodki zaradcze, takie jak zakazy podrozy, kwarantanny i dystans spoleczny,
aby zwalcza¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusa. Zaklocity one dzialalno$¢ gospodarcza, a takze
spowodowaty spowolnienie gospodarcze i znaczng zmienno$¢ na rynkach finansowych. W ocenie
Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i plynnosci
Funduszu nie stanowig istotnej niepewno$ci co do kontynuacji dzialalno$ci Funduszu. Zarzad
rozwazyt potencjalny wplyw COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal
sporzadzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaly inwazji
zbrojnej na teren Ukrainy. Dzialanie to spotkato si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz
Biatorusi natozonymi przez wiele krajow Unii Europejskiej, przez Wielka Brytani¢ czy USA, a takze
stowarzyszenia mig¢dzynarodowe 1 organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie
gospodarek Federacji Rosyjskiej i Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany
gospodarczej] na poziomie panstwowym, ale takze na poziomie poszczegdlnych podmiotdéw
operujacych na ich terytoriach. Sankcje obejmujg takze wstrzymanie transferu technologii, czy
mozliwosci rozliczania transakcji ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki.
Presja migdzynarodowa ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia wojny. Szacuje si¢, ze w wyniku
natozenia sankcji PKB Rosji spadnie w tym roku o okoto 7% za$ Bialorusi o 5% .Od wybuchu wojny
nie funkcjonuje moskiewska gielda, kurs rubla ulegt zatamaniu, za$ bank centralny Federacji
Rosyjskiej podniost bazowag stope procentowa ponad dwukrotnie. Na gietdach $wiatowych
odnotowano znaczace spadki wycen przedsigbiorstw rosyjskich a takze tych, ktore sa powigzane z
Federacja Rosyjska na réznych plaszczyznach. Do rekordowych pozioméw w historii wzrosty ceny
surowcOw energetycznych (ropy, gazu, wegla) oraz zbdz. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skalg
oraz dotknigcie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowodujg takze negatywne
konsekwencje dla catej gospodarki globalnej, w tym takze dla Polski. Spodziewane najwigksze
reperkusje to wzrost inflacji, wahania na rynku walutowym i gietdowym, wzrost cen energii i paliw.
Niepewna jest takze Sciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji
moga pojawic si¢ dodatkowe zagrozenia i nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedacych efektem
tej wojny zarowno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki $wiatowej jest wigc trudna do
oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania. W zakresie niniejszego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. Zarzad Spoétki ocenia wptyw powyzszej sytuacji
jako nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Akcji Nowej Europy posiadat bezposrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego w wartosci 3 470 385,69 zt co stanowilo 8,63% aktywdw netto
Subfunduszu oraz rynku ukrainskiego w wartosci 577 608,00 zt co stanowito 1,47% aktywow netto
Subfunduszu, nie posiadal natomiast zaangazowania w aktywa z rynku biatoruskiego.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych posiadat posrednie
zaangazowanie w aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy,
ktore w swojej polityce inwestycyjnej przewidujg inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie
ok. 4% wartosci aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wplyw ten jest nieznaczacy.

Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz Obligacji Swiatowych posiadat posrednie zaangazowanie w
aktywa rynku rosyjskiego poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy, ktore w swojej
polityce inwestycyjnej przewiduja inwestowanie we wspomniane aktywa na poziomie ok. 0,5%
wartosci aktywow netto Subfunduszu. W opinii Zarzadu wptyw ten jest nieznaczacy.
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Na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusze Konserwatywny Plus, Obligacji Plus, Akcji Matych Spoétek,
Ochrony Wzrostu, Akcji Polskich, Akcji Amerykanskich, Zrownowazony Azjatycki, Akcji Rynkow
Rozwinietych, Akcji Chinskich i Azjatyckich, Akcji Ameryki Lacinskiej oraz Akcji Europejskich nie
posiadaly bezposredniego ani posredniego zaangazowania w aktywa rynku rosyjskiego, biatoruskiego
i ukrainskiego.

Sprzedaz udzialow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracii S.A.., jedynego
udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a
NN Continental Europe Holdings B.V. (,,NN”), na podstawie ktorej MEUHC sprzeda 100,00% swoich
udziatéw w kapitale zakladowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
(,,Spotka”), (,,’Transakcja”). Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody
Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzgdu Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw zatwierdzil Transakcjg¢. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgoda KNF
nie zostata jeszcze otrzymana. Oczekuje sig, Ze finalizacja Transakcji nastagpi w 2 kwartale 2022 roku.
Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zalozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie rocznego sprawozdania finansowego
Niniejsze roczne potaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Deloitte Audyt
spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta I1 22, 00-133
Warszawa. Firma Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace
Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, Al, B, E, I, oraz L. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych
w § 19 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen;

— kategoria Al — zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Subfundusz;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;
— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE;
— kategoria L — zbywane wylgcznie na rzecz podmiotow z grupy kapitatowej MetLife, Inc..

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe MetLife SFIO Parasol Swiatowy sporzadzone zostato poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy zgodnie z § 36 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859) oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22020 r. poz. 3436).
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Zmiany zasad rachunkowosci

W dniu 1 stycznia 2021 roku weszta w zycie nowelizacja rozporzadzenia w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktoéra - miedzy innymi - wprowadzita szereg
wymogow zwiazanych z wyceng aktywoéw do warto$ci godziwej oraz zmienito zakres ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo, dziatajac
zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, na dzien wyceny 31 grudnia 2021 roku wprowadzito wymagane rozporzadzeniem
zmiany, ktore znaczaco ograniczyly stosowanie w wycenie nienotowanych dtuznych papierow
wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modeli wyceny opartych
o zdyskontowane przeptywy pieni¢zne, do ktorych dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym
rynku. Modele wyceny zostaly potwierdzone z depozytariuszem. Gdyby niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi przed 31 grudnia
2021 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszy bytaby wyzsza o 1211 040,68 PLN ze wzgledu na
nizszg wycen¢ dtuznych papierow wartosciowych w portfelach uzyskang w wyniku zastosowania
wyceny modelowej, a nie jak dotychczas wyceny metoda skorygowanej ceny nabycia. Przedmiotowa
zamiana miata wptyw na sprawozdania finansowe Subfunduszy Konserwatywnego Plus oraz Obligacji
Plus.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R.

TABELA GLOWNA

Skladniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2021 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2020r.

Wartos§¢ Wartos§¢ Procentowy Wartos¢ Wartos$¢ Procentowy
wedtug ceny | wedlug wyceny udziatw wedlug ceny | wedlug wyceny udzial w
nabyciaw nadzien aktywach nabycia w nadzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogbdlem tys. zt bilansowy w ogbdlem
tys. zt tys. zt

Akcje 76318 93402 19,99 54865 70085 16,26
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akeji 426 406 0,09 270 322 0,07
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 2292 3470 0,74 6266 7896 1,83
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery
wartoSciowe 202127 200 749 42,97 157375 159269 36,94
Instrumenty pochodne* - 1449 0,31 - -3026 n/d
Udzialy w spélkach z
ograniczong
odpowiedzialnoS$cia 0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa

893 1046 0,22 66 78 0,02
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego
inwestowania majace
siedzibe za granica 96 264 147153 31,50 111054 165033 38,28
Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki
pieniezne 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Razem 378320 447 675 95.83 329 896 399 657 93.40

(*) Warto$¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2021 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach pochodnych
w wysokosci 1 449 tys. zt, ktory jest ujety w nalezno$ciach.

Warto$¢ instrumentéw pochodnych na 31.12.2020 r. obejmuje niezrealizowana strat¢ na transakcjach pochodnych

w wysokosci 3 026 tys. zl, ktora jestujeta w zobowiazaniach.
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POLACZONY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2021r. 31.12.2020.
I. | Aktywa 467140 431129

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18720 15459
2. | Nalezno$ci 2194 12987
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadnikilokat notowane na aktywnym rynku 242 607 184 704

- dluzne papiery warto$ciowe 137 642 100122
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 203619 217979

- dluzne papiery warto$ciowe 25667 59147
6. Pozostale aktywa 0 0
II. | Zobowiazania 2651 5951
III. | Aktywa netto (I-II) 464 489 425178
IV. | Kapital funduszu 489103 460314
1. Kapital wplacony, w tym: 11726711 11442050

— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -11237608 -10981 736
V. Dochody zatrzymane -93234 -104 296
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39484 -35088

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. (strata) ze zbycia lokat -53750 -69 208
VI. | Wzrost (spadek) wartos$cilokat w odniesieniu do ceny

nabycia 68620 69160
VII | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji

(AV+V+/-VI) 464 489 425178
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. ZL

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2021r.— | 01.01.2020r. -
31.12.2021r. 31.12.2020r.
I Przychody z lokat 6442 4764
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3032 1182
2. Przychody odsetkowe 2882 3041
3 Przychody zwiazane z posiadaniem
) nieruchomosci 0 0
. Dodatnie saldo roznic kursowych 61 180
3. Pozostale 467 361
- $wiadczenie dodatkowe 467 361
1L Koszty funduszu 10 839 9401
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8598 7427
- stata cze$¢ wynagrodzenia 8598 7427
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
2. dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 619 512
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow funduszu 858 788
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci
7 Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0 0
8 Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 389 297
13. Pozostale 375 377
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 25
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 10 836 9376
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 394 -4 612
Zrealizowany i niezrealizowany zysk
VL (strata) 14916 27 804
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15459 13939
- z tytulu réznic kursowych 3981 2216
) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
) (straty) zwyceny lokat, w tym: -543 13 865
- z tytuhu réznic kursowych 3491 1467
VIL Wynik z operacji (V£VI) 10522 23192
VIII. | Podatek dochodowy 0 0
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD
1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. WTYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2021r.— 01.01.2020r. -
31.12.2021r. 31.12.2020r.

I. [ Zmiana wartosci aktywow netto

1. | Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 425178 403308

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10522 23192
a) przychody z lokat netto -4394 -4612
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15459 13939
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -543 13 865

3. | Zmianaw aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10522 23192

4 Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): 0 0
a) zprzychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) zprzychodow ze zbycia lokat 0 0

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 28789 -1322
g) zmiana kapltam wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 284 661 257410
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kap1taiu. wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych 255872 258732
jednostek uczestnictwa)

6. | Lacznazmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (3 -4+£5) 39311 21870

7. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 464 489 425178

8. | Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 470034 382626
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 18 marca 2022 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami:

- Konserwatywny Plus,

- Obligaciji Plus,

- Akcji Matych Spotek,

- Ochrony Wzrostu,

- Akcji Nowa Europa,

- Akcji Polskich,

- Obligacji Swiatowych,

- Akcji Amerykanskich,

- Zrbwnowazony Azjatycki,

- Akcji Rynkéw Rozwinietych,
- Akcji Rynkéw Wschodzacych,
- Akcji Chinskich i Azjatyckich,
- Akcji Europejskich,

- Akcji Ameryki tacinskiej,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1

stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/





Deutsche Bank

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Magdalena Rogalska Jacek Popiofek
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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