Deloitte Polska

Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 22 511 08 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja S

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzieh 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeptywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej »rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalna, pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegllnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — W przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calociowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Wwymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalnosci emitenta za rok 2012 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny
w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania
finansowego dolaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Jdcek Marczak
Kluczowy biggly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

sz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
ska Spéitka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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Szanowni Paistwo,

Przedstawiomy Paorfstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego
Bezpieczna Inwestycja 5 (,Fundusz”) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 37.4 min PLN, natomiast tqczna
wartosC aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2012 roku o 7,03%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktdrego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oroz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegbtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Z poczqtkiem lipca 2012 roku rozpoczat sie nowy trzytetni okres ochrony kapitatu, przy czym poczgtkowy
poziom ochrony kapitatu w tym okresie wynosit 117,78 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgca z zajetych pozycji na kentraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartoéci Aktywdw Netto.

Dzigkujemy 2za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie,

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksdnder Mokrzychi
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zarzqd
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00203 Worszawo Wysokoé¢ kapitatu zakiad 23.456.525,00 2
Y50 pitatu zaklodowego 23.456.525,00 2| ) .
tel: +48 22 538 97 99 Wysokos¢ kopitahs wploconego  23.456.525,00 21 R e

foks: +48 22 538 97 98 Marcin Bednarek

e-mail; info@bphifipl
internet: www.bphtfi.pl
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Wiceprezes Zarzqdu:
Aleksander Mokrzycki



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA S

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosdci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprowozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku o wartosci 36 292 tys. zt, w tabeli gtéwnej
oraz w tabelach uzupetnigjgcych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 37 401 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku wykazujqcy dodotni
wynik z operacji w wysokosci 2 585 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeptywdw pienieznych,

* Noty objasnigjace,

¢ Informacje dodatkowq,

Warszawa, 28 lutego 2013 r.

(ovtr_ /WW

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA I8 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierdw Wartogciowych i Gietd
udzielita BPH Towaorzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu,
Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance tw skrocie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zotozeniami;
al Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okreslonego poziomu minimainego, zwonego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takée maksymalng ekspozycjql
powinno byc réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych somych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomoséci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
2aktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zotozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqeznie w

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig Zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosdci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zesade kontynuaciji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy © badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. idawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.} z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawda Il 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyijne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyijnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnvch
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 28 lutege 2013 r.

G e - ‘

Artur Czerwoniski Marcin Bednarek feksander Mokrzyck
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes'Zarzqdu




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzied 31.12,2012
3112.2012 3112,201)
Pracentowy
udziat w
Wartoéé wedlug ceny nabycio | Wortest wediug wyceny na | Procentowy udziot w | Weartes¢ wedlug ceny nobycia| Wartosc wedtug wyceny no aktywach
w Tys, dzied bilansowy w tys. oktywach ogdtern W iys. dzien biloansowy w tys. ogdlem
Akcje 9161 10 340 27,58 2607 2 358 4,94
Warranty subskrypcyjne 0 [¢] 000 0 0 000
Prawa do okgiji 0 [¢] 0,00 0 0 0.00
Prawa pobory 0 1] 000 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 1] 000 0 0 0.00
Listy zastawne 0 o] 0.00 0 0 0.00
Muine papiery wartosciowe 23 890 24650 65,74 41 829 44153 92,57
Instrumenty pochodne 0 -3 -0.01 0 0 0.00
Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyine 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestniciwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inweslowanio majgcee siedzibe
20 Qronicq 1] 0 0,00 0 000
Wierzytelnodei 0 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0,00
Depozvty 1305 1305 348 181 181 038
Waluty 0. 1] 000 ] 0 0,00
Nieruchomosci 0 1] 0.00 1] 0 000
Statki morskie 0 1] 000 1] 0 0,00
Inne 0 o] 0.00 0 ] 0.00

skladnikow lokot prezentowanych w bilansie

* Wartosc instrumentow pochodnych na dzien 31.12.2012 obejmuje niezrealizowanq strote na transakejach futures w wysokosci 3 tys. zI, ktéro nie jest ujeta w wortoéci

Artur Czerworiski

~

Prezes Zarzsdu

cepreZes Zarzadu

S,

er Mokrzycki




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycy)nego 2amkniety Bezpleczno Inwestycja 5

na dzief 31,12.2012
Procentowy
udzigl w
Kraj stedziby Wartodd wedlug ceny Wartosé wedhug wycenyno|  oktywach
Redzaj yrku Nazwa rynku Liczba i nabyeio w tys. drien bilonsowy w tys. agdlem
436 200 9161 10340 27,58
Aktywry rynek - Rynek |Gietda Papieréw Wartogciowych w Rzeczpospolita
ASSECO POLAND 5.4 [PLSOFTBOO0LE] regulowany Warszowie 4 160 {Polska 205 189 0,50
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE 5.A Aktywny rynek - Rynek |Gietdo Papeeréw Wartofciowych w Rzeczpospolita
(PLBHO0000012) regulowany Warszawie 1 960 | Polska 167 193 0,51
BANK POLSKA KASA OPIEX] $.A Aktywny rynek - Rynek |Gielda Papiersw Warto§ciowych w Rreczpospalito
(PLPEKACDO016) regulowany \ i 6 400 |Poiska 982 1072 286
I | Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popieréw Wartosciowyeh w Rzeczpaspoli
BORYSZEW S.A.IPLBRSZWO00011) regulowany Waorszawie 57 360 |Polsko 36 36 0,09
Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popierdw Wartosciowych w Rzeczpospolita
BRE BANK 5.A (PLBRE00O00]2) regulowary Warszawie 760]Polska 211 248 0,66
Aktywny rynek - Rynek |Gielda Popierdw Wartosciowych w Rzeczpospoli
GLOBE TRADE CENTRE 5 A [PLGTC0000037) regulowany Warszawie 9 480]Polske 80 94 025
Aktywrty rynek - Rynek |Gieldo Popierdw Wartosciowych w Rzeczpospolito
GRUPA LOTDS 5 A [PLLOTOS00025) regulowany {warszawie 3 640 |Polska 104 150 0.40
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. Akbywny rynek - Rynek | Gielda Popiertw wartosciowych w Rzeczpospolita
[PLISWDO00015) regulowory Warszowie 2 240 |Polska 222 207 055
ktywny rynek - Rynek |Gielda Papieréw Warleéciowych w wielkie Ksiestwo
KERNEL HOLDING $.A (LUO327357389) g ¥ Worszowie 2 960 {Luksemburga 188 198 053
Aktywny rynek - Rynek |Gieldo Papierdw Wortosciowych w Rzeczpospolita
KGHM POLSKA MIEDZ 5.4 [PLKGHMOD0017) | regulowany Warszowie 8 160 Polska 1122 1550 414
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. Aktywny rynek - Rynek |Gielda Papieréw Wartodciowych w Rzeczpospolita
(PLLWBGDO0O16) reguloworty Warszowie 2 040 Polska 253 277 Q.74
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNASA  {Aktywny ymek - Rynek |Gielda Popierdw Wartoéciowych w Rzeczpospolita
(PLPGERGOO010) regulowany \ i 42 540 | Polska 831 776 207
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A Aktywny rynek - Rynek {Gietda Popieréw WartoSciowych w Rzeczpospokita
(PLPKNOOOOO18) regulowany Warszawie 18 560 |polska 713 919 2,45
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - Rynek |Gietdo Papiersw Waroétiowyth w pospoli
GAZOWNICTWO 5.A [PLPGNIGOOGLS] regulowany Warszawie 97 400 |Polska 394 507 135
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK [Aktywny rynek - Rynek [Gielda Papieréw Warto$tiowych w Rzeczpospalita
POLSKI 5.4, [PLPKOOOOCO 16} regulowany Warszawie 40 360Polska 1413 1489 397
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A,  |aktywny nmek - Rynek |Gielda Papierdw Wartofciowych w Rzeczpaspolita
(PLPZU0DO0011) regulawany warszawie 3 360 [Poiska 1141 1468 3.92
Aktywriy rynek - Rynek |Gielda Papieréw WartoSciowych w Rzeczpospolita
SYNTHOS S.A (PLDWGORYD0019) regulowany Warszawie 28 160 [Polskn 166 152 .41
TAURCN POLSKA ENERGIA 5.4, Aktywny rynek - Rynek |Gieido Popieréw Wartogciowych w Rzeczpospolito
[PLTAURNOOO1Y) regulowany | Wars2awie 62 440{Paiska 306 297 0,79
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A | aktywny rynek - Rynek |Gielda Popierow wWortosciowych w Rzeczpospolita
IPLTLKPLOOO1? regulowany Worszowie 34 680 |Polska 537 424 113
Aktywny rynek - Rynek |Gielda Papieréw Wartoéciowych w PRzeczpospolita
TV 5.4 [PLTVHDO00017} reguiowany [warszowie 9 440|Polska 90 94 0.25




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzied 31,12.2012
Pracentawy
udziol w
Kraj siedaiby wotunki Warlgt Wortodf wedlug ceny | Wartodé wedhug wyceny akkywach
Rodzoj ynku Maawa rynku Emitent ernitenig Ter min wykupy aprocentowoni nominaing Liczba nobyci w tys. na dziet blonsowy w Lys. ogbtem
22 750 23 850 24 650 6574
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dat,
Bony skarbowe oe dolyezy
Bony pienieine nie dotyczy
Inne nie dotycay
O terminie wykupu powyse] 1 roku: 22750 23 890 24 650 65,74
Obligacje 22750 23 830 24 650 65,74
D51015 Aktywny rynek - nmekfireasury Bond  |SkarbPafstwa  [Rre 4
{PLOOOG103602) regulowany Spat Polond Polski Palsko 2015-10-24 | state 6.25 1000.00 22 750 23 890 24 650 65,74
Bony skarbowe nie dotyczy
Bony pienieine nie dotyczy
Inne nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzieri 31.12.2012
Procentowy
Kraj siedziby Wartos< wedhug udzial w
emitento Instrument Wartodé wedhug wyceny na dzier aktywach
Rodzaj ymku Nozwa nynky Emitent twystowca) Twystawey) bazowy Liczba | ceny nobyciaw tys. |  bilansowy w tys. agétem

Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 15 0 -3 -0,01
Futures, Indeks WIG 20, . ]
FW20H13, 2013-03-15, Gielda popierw | Gieldo Papieréw
IPLOGF0003327} Aktywny Rynek - Rynegk | Wortosciowych w Wartosciowych w Rzeczpospolita Indeks

Regulowany warszowie Warszawie SA Polska WIG20 15 0 -3 -001
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPDZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna lnwestycjo 5

na dzier 31,12,2012
Procentowy

Wartoét wedhug wyceny | WortoéE wediug wyceny udziglw

Waorunki Wartoéd wedlug ceny | Warto$d wediug ceny | na <zier bk w | nadzied bil YW aktywach

Nazwo banky Kroj siedziby banku ‘Waluto | oprocentowanio | nobycio w donej waluciel nabycio w tys. donej wolucis ys. ogblem
W walutach poistw naleéqeych do OECD 1305 1305 3,48
O/N 20 2013-01-02 Bank BPH S.A, Rzeczpospokta Polska PLN stole 3.9 1305 000.00 1305 1 305 000,00 1305 3,48

‘W walutach paristw nienatezqeych do QECD
fie dotycay




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 5

na dzien 31.12.2012

Procentowy
udziol w
Wartos¢ wedtug ceny | Warto$¢ wediug wyceny aktywach
Rodzaj tgczno liczba nabycio w tys. no dzier bilansowy w tys. ogdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skorb Pafstwa Obligacje 22 750 23 890 24 650 65,74
Papiery wartosciowe gworantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez paristwa nalesqce do
OECD {z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przyngjmnie] jedno z pahistw nalezqeych do QECO

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31.12.2012

wszystkie dane wyrazone sqw tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w 2t}

31.12.2012 31.12.2011

I. Aktywo 37 494 47 695
1) §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 935 1003
2) Naleznosci razem 265 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 34989 46 511
Dluzne papiery wartosciowe 24 650 44153
S} Sktadniki lokat nienotowane na cktywnym rynku, w tym 1305 181
Dhuzne papiery wartosciowe 0

6} Nieruchomosci 0

7} Pozostate aktywa 0

Il Zobowigzania 93 135
lil. Aktywa netto {I-11} 37401 47 560
IV. Kapitat funduszu 7 405 20150
Kapitat wptacony 349 986 349 986
Kapitat wyptacony iwielkosé ujemnal -342 581 -329 836
V. Bochody zatrzymane 28 059 25336
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 997 16 863
Zokumulowany, nierozdyspcnowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia

lokat 11 062 8473
VI. Warost Ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1937 2075
VI, Kapitat funduszu i zokumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 37 401 47 560
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 298 400 406 120
Wartodé oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 125,34 117,11
Przewidywana liczba certyfikotdw inwestycyjnych 283036 365 547
Rozwodniona wartos¢ akiywodw netto na certyfikat inwestycyjny 125,34 117,11

Artur Czerworiski

- Marcin Bednare,
( A)ve—~_ VR
Prezes Zarzgdu teprezes Zarzadu

Al



Artur Czerwonski

Prezes Zarzagdu

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

zo okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

[dane wyrazone w tys. zi z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodoiqeego na certyfikot inwestycyiny wyrozonege w zl

01.01-31.12.2012  01.01-31.12,2011

I. Przychody z lokat 1379 298
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 397 218
Przychody odsetkowe; w tym: 981 80
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 85 80
Odsetki od papierdw wartosciowych 739 0
Odpis dyskonta 157 0
Przychaody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
Pozostale 1 0
1. Koszty funduszu 1245 1568
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 1177 1484
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3] Optaty dla depozytariuszo 8 5
4) Oplaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 40 43
51 Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 1 0
9) Ustugi wydownicze, w tym peligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 4] 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [¢]
12] Ujemne saldo rdznic kursowych 0 [
13) Pozostale 19 35
|Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-111} 1245 1568
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 134 -1270
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2451 1014
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 2589 201
2 tytutu roznic kursowych 0 0
Warost [spadek] niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, w tym: -138 812
z tytulu réznic kursowych 0 0
Vil. Wynik z operacji (V+/-Vi} 2 585 -256
Wynik z operacji przypadajgey na €I 8.66 -0,63
Rozwodniony wynik z operocji przypadajgey na certyfikot inwestycyiny 8,66 -0,63

Mar(;in e r
eprezes Zarzadu

eRsander Mokrzycki




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres 01.01.2012 do 31.12.2012

twszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktyw6w Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w 2t}
31.12.2012 31.12.2011
I. Zmiana wartosci aktywéw netto -10 159 -7 682
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 560 55242
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem), w tym: 2 585 -256
Przychody z lokot netto 134 -1270
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 2589 201
Werost [spadekl niezrealizowanego zysku (straty] 2 wyceny lokat -138 812
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 585 -256
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem} 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o] 0
Z przychoddw ze zbycia lokat, 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 744 -7 426
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych CI) 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych Cl) 12 744 7426
6. tqczno zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -10 159 -7 682
7. Wortos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 37401 47 560
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 40 549 51142
1. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych -107 720 -63 012
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -107 720 -63 012
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 ¢
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 107 720 63012
Soldo zmian -167 720 -63 012
2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczqtku dziatolnosci funduszu, w tym: 298 400 406 120
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3499861 3499861
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 3201461 3093 741
Saldo zmian 298 400 406 120
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 283 036 365 547
lll. Zmiona wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 8,23 -0,64
1. Wartoéé akiywodw netto na €I na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 117,11 117,75
2. Wartos¢ okiywdw netto na Cl na koniec biesqcego okresy sprawozdawezego 125,34 117,11
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 7,03% -0,55%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 117,39 116,97
doto wyceny 2012-05-31 2011-08-30
5. Maksymalna wartosé aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym* 125,34 118,99
data wyceny 2012-12-28 2011-05-31
6. Wartos¢ aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 125,34 117,12
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 125,34 117,11
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartoéci aktywow netto, w tym: 3,07% 3,07%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90% 2.90%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optot dlo depozytariusza 0.02% 0,01%
Procentowy udziat optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,10% 0.,08%
Procentowy udziat optat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%
sander Mokrzyck:

Artur Czerworisk;.

Prezes Zarzgdu

T




Prezes Zarzgdu

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5

za okres od 01,01.2012 do 31.12.2012
Idone wyrazone w tys. zi

0L01-3112.2012

01.01-31.12.2011

e

iceprézes Zarzadu

A. Przephywy Srodkéw pieniginych 2 dziotalnosei operacyjnej il - I} 12 676 7426
| Wphowy 534 297 295 743
|1Z tytutu posiadanych lokat 1819 217
Dywidendy 397 217
Odsetki od obligogii 1422 0
Z tytuhs zbycia skiadnikdw lokat 532 394 295 447
Akcje i prawa z nimi zwigzane 1382 3895
Obligocie 269 911 6117
Bony skorbowe 6799 Q0
Prowda pochodne 311 1]
Depoayty 253 990 285 435
Pozostate a5 79
w tymn odsetki od lokat i rochunkdw bonkowych 85 79
I Wydatki 521 621 288 317
|2 tytutu posiadanych lokat 0 0
12 tytutu nabycio skiodnikéw lokot 520336 286 735
Akcje i prawa z nimi zwigzane 8 052 1196
Cbligacje 249 757 1247
Bony skarbowe 6793 0
Prawa pochodne 620 0
| Depozyty 255114 284 292
12 tytulu wyplaconego wynogrodzenia dia towarzystwa 1204 1502
Z tytulu wyploconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych
dystrybucje 0 0
Z tytutu oplot dle depozytariuszo 8 ]
2 tytutu optot za prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 40 43
2Z tytutu oplot za zezwolenia i oplot rejestracyinych 0 0
2 tytuhu ustug w zakresie rochunkowosci 0 0
1Z tybuty ushug w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0 0
2z ustug prownych 1 0
K4 posiadonia nieruchomosci 0 0
Pozostote 33 31
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzictolnogci finansowej [1 - 11} ~12 744 -7 426
1 Wplywy 0 0
2 tytuhy wydonia certyfikatow inwestycyinych [s] Q
Z tytulu zaciggnietych kredytow 4] 0
Z tytutu zociggnietych pozyczek 0 0
Z tvtulu sploty udzielonych podyvczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostale 4] 0
Il Wydotki 12 744 7426
Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyinych 12 744 7426
Z tytulu splat zociggnietych kredytow [y 1]
Z tytutu splot zaciggnietych podyczek 0 0
Z tylutu wyemitowonych obligacji 0 o]
Z tytuhy wyploty przychoddw 0 0
2 bytuh udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostale 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkdw pienieznych i ekwiwalentow srodkow
| pieniginych 0 0
D.Zmiana stanu Srodkéw pienietnych netto (4 +/- B) -68 0
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczqtek okresu
sprowozdawczeqo 19002 1003
F, Srodki pienigzne § ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na koniec okresu
sprowozdowczego {€ +/- D) 935 1003
Artur Czerworniski_. Marci sander Mokrzycki
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Zatqeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
2arzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowoséci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pé2n. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiegj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktodnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegélnych skiadnikdw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.,

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oroz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych no aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
2owarcio umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;j.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyplaconego jest dzieri przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, umowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywao sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemnach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie cszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartesci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane 2 dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziolalnodciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Nale2nq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniege kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqee] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGL, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVI;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dio zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkow aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqca kaiendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popieru wartoiciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego 2amknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat ¢] 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0] 0
Z tytulu odsetek 265 0
2 tytuhu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
265 0
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5
no dzien 31.12,2012
31.12.2012 3112.2011
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikoty inwestycyjne 0] 0]
Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodé\;v funduszu 0] 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
2 tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 93 135
Pozostale zobowigzania 0 0
93 135




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKVWAWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dziefi 31.12,2012

31.12.2012 31122011
Warto$¢ na dzieh
. Wartoéé na dziefd Wortos¢ na dzieri bilonsowy|  Wartogé na dzier bilansowy w walicie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej w wolucie sprawozdanic bilansowy w danej | sprowczdania finansowego
BANKOWYCH Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. wakicie w tys. w tys.
| Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 935 935 1003 1003
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM . e
Warte$€ no dzier Worto$¢ na dzieri bilansowy]  Wortoé€ na dzien bilansowy w welucie
SRODKOW P|EN|EZNYCH UTRZY MYWANYFH W CELY bilonsowy w danej wwakicie sprawozdania bilansowy w danej | sprawozdonio finonsowego
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wwaluta walucie w tys, finansowego w tys. wolucie w tys. wiys.
1. $redni w okresie sprowozdawczym poziom srodkow pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, |PLN 954 954 1001 1001
Worte$€ na dzied
bilansowy w wahicie
. sprowozdaniia
). EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

HI. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5
na dzieh 31.12.2012

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al _ Aktywa obcigZone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w ilys. 2l | Udziof w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 24 650 65,74
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0.00
ng aktywnym rynku
Suma 24 650 65,74
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Suma al i bl: wartosc - 24 650 tys. zt, udziat w oktywach - 65,74%
2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
cl  Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Ciomria o Do PO wscaone oty P tcaon
aktywow i obciqzone przeptywdw aktywow i kategorii lokat odzwierciedlojqceukt WOW i kategorii lokat
YWOWT q: Srodkéw YWOWT obcigzonych  |nie wypelnienie YWOWE obcigzonych
zobowigzat  |ryzykiem stopy 7.7 zobowigzan - . zobowigzar :

. .7 |pienieznych . ryzykiem zobowigzah na : ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowej wynikajgcych el kredytowym  |dzieri bilansowy p2o7 Ll walutowym
procentowe; ze stopy kredytowym walutowym

procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego 2omknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31.12.2012
wyrazone w tys zt)

Typ przysztych Terminy przystych podstawq zapadalnosci wykonania
zajetej | Rodzojinstrumentu | Celotwarcio | Wartodé otwartej strumieni strumieni przysziych Iwygadniecial instrurnentu
pozyeji pochodnego pozygji pozycji pieniefnych pienigénych platnodci instrumentur pochodnego

Futures, Indeks WiG 20,
FW20H13, 2013-03-1S5, sprowne
{PLOGF0003327) kantrakt zarzqdzanie
diuga_Jterminowy portfelern 395 tys. zt - codziennie 392 tys. zl 2013-03-15 -
Kwote bedqcq podstowq praysziych plotnosci stonowi wycena instrumentu na dzien 28/12/2012
na dzief 31.12.2011
{wyrazone w tys 2t}

Na dzieri 31.12.201) w portfelu funduszu nie byto instrumentdw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzief 31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

Woaortosé na dzied
bilansowy w tys. zt

Wartoéé na dziert
bilonsowy w tys. zt

I, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

ng fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu,

w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
I1l. Noleznosci 2 tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiqgzania 2 tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek
przekraczajqcych 1% wartosdci aktywow funduszu,

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31,12,2012
(wyrazone w tys. }

Na biezqcy dzieri bilansowy Fundusz nie posiadat aktywéw ani 2zobowiqzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 LOCHCDY |

ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzier 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK [STRATA) ZE ZBVCIA Wartos¢ zreaglizowanego Wazrost [spadek) Wartoéé zreclizowanego Wazrost lspadek)
LOKAT zysku [straty] 2¢ zbycia lokat| niezrealizowanego zysku z |zysku (straty) ze zbycia lokat| niezreclizowonego zysku z

w bys. wyceny oktywow w tys. w tys. wyceny oktywdw w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkuy, w tym 2589 -138 201 812
Dluzne papiery wortosciowe 3012 -1564 110 1885
Skladniki lokat niengtowone na ckiywnym rynku, w tym 0 0 0 0
DiuZne papiery wartoiciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 [
Pozostale o} 1] 0 0

2589 -138 201 812
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto$¢ w okresie Wartost w okresie

sprowozdawezym w tys. | sprowozdawczym w tys.

Wyptacone przychody z lokat: 1] Q
Wyptacony zreatizowany zysk ze zbycia lokat 0 1]
\WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr::::::cf: c;k::viem Udziatw :‘l;pity:‘;h w dniu | Udziot :zncil:t;ww;:'?:yneno w | Wphyw no u‘:’og:.sé aktywdw a:fm n:ewtt:r::::s .
|Przychody ze zbycia fokot funduszu aktywéw niepublicznych: 1] 0 0 0 0

Fundusz nie wypfoca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
Wartoéc w okresie Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys, | sprowozdowczym w tys.
0 0
Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprowozdawcaym w tys.
Czesc€ stata wynagrodzenia 1177 1484
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
1. (zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) tkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
2a biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zargjestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzer, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordéwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgednie z formatem
sprowozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedéw podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2}

Akcje -118
Obligacje 3012
Prawa poboru 1
Instrumenty pochodne -306
Zrealizowany zysk {strata) - razem 2589

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zH)

Akcje 1428
Obligagje -1564
Instrumenty pochodne -2

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty} - razem -138



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi no rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicqg moggq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0,5 tys. zt.

Z tytutu transokcji zawartych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 15 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerweu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 107 720 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakgje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 15 364 certyfikaty inwestycyjne na tqczng
kwotg 1 926 tys. zt Do dnia 31 grudnia 2012 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA.

Warszawa, 28 lutego 2013 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyziq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez 5qd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja § notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gieldowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 107 720 certyfikatow inwestycyjnych. Transakgje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zostato zgtoszonych do wykupu 15 364 certyfikaty inwestycyjne na fqczng kwote 1
926 tys. 2. Do dnia 31 grudnia 2012 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance fw skrocie ,CPPI") polegojgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesieniq, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskanio prayjetege poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjqg) powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pemiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnio Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, podo do publicznej wiadomosci
informacje o zaktodanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych



warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitalu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiodomosci informacje o podwyzszeniu zaklodanego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnodci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akeji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen ckreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wyltqcznie w

al  papiery wartosciowe,

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

cl  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienigznego;

el depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzied sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znojdowaly sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa oraz akcje spotek wchodzgeych w sklad indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papierow udziatowych w aktywach funduszu wynosit 27,58%, udziat popierdw diuznych 6574%. Depozyty
stanowity 3,48% aktywdw funduszu.

Aktywo netto Funduszu na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 37 401 tys. zt. Wynik z

operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 2 585 tys. zt. Wartoséé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 125,34 zt co oznaczo wzrost 0 7,03% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartoéci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursdéw akeji polskich spotek oraz zmian pozioméw stop
procentowych.,

Ryzyko 2wigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI*) polegajgcq na edpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dluznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kozdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akgji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywéw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo whasciwego stosowania strategii zabezpieczajgeej.

b} Stosowanie strategii zobezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bgdzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzg
liczbg uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji moga byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strotegii zabezpieczajqcej zaktoda dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajqce sie
notowania akgji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursdw akcji moze spowodowac¢ zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian skladu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownoéé portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnigje ryzyko. ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikagjqcej z realizacji zakiadanej polityki inwestycyjne;.

Rvzyko niewyplacainoéci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W 2wiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, 2e niewyptacalnosé ktdregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dtuénych moze w istotny
sposob wplyngé na wartoéé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie oceno wyptacalnosci strony zaciqgajgeej zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjaing mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzZszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zrniany Statutu
Zwraca sie uwage inwestordw, 2e w okresie istnienio Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze

wzgledu na koniecznoéé dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnoéci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, o zobowiqzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie 2 tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikoty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyine w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wylqeznie na regulowanym rynku wtornym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzer, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedg znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekenomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce éwiotowej mogq wystqpié niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzojemne powigzania gospodarek poszczegélnych krajdw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniomi zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne 2wigzane z formg prowng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mie¢ wplyw na wyniki dzictalnosci Funduszu, W szczegdinosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, kiére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatoZonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzvko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podotkowego, w wyniku ktdrych moze nastqpi zmnigjszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wphyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych iub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bieddw ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejowiaé sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji. a btqd
ludzki moze przejowiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemdw moze
przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturainych lub atakow
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzqdu Towgarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 31 grudnia 2012 roku skiad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzgdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastgpca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Czlonek Rady Nadzorcze

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vkt - Czlonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkeji Depozytariusza w
rozumieniu Ustowy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponscra emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. {dawniej Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.), ktérej przedmiotem jest badanie roczne oraz péiroczny przegiqd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 28 lutego 2013 .
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Biuro Powiernicze

Ul Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 28 lutego 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczgce standéw aktywow funduszu,
w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywédw wynikajacych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnic 2012 roku =za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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