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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Infoermacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
$wblenduz O Fundum slolhyzecyny O
Fundusz podslawowy O Fundusz portfelowy ]
Fundusz powigzany: O Fundusz aidywdw nispublicznych: I:]
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu poddawowega)
Funduse powigzane
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
aubfunduszami
(nazwa fundusu}
1L S L __Pris . N

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS 2L WTYS EUR

1. Preychedy z lokat 540 130
Il. Koszty funduszu nette 253 61
\ll. Przychody 2 lokat netto 287 69
V. Zrealizowane 2ysk {draly) ze zbycia lokat 16 4
v Niezrealizowana 2ysk (straty) Z wyceny |okal 859 207
V| Wynik z operacji 1163 279
VIl Zobowiazania a8 21
Vill, Aktywa 46 326 10971
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IX Aktywa nelte 46 238 10 980
%. Liczba zamejegrowanych caryfikatéw inwesycyjnych 348 270 348 270
X1, Warto8 aklywdw netlo na cerlyfikal inwestyCyjny 132,76 31,44
X1 vWynik z operacji na cerlyfikat inwestycyiny 3,34 0.80
pozycja X wykazana w =zt,
pozycje X| i Xl odpowienios w zl. i EUR
pozycie bilansu w tys EUR sq przeliczone wg. edniego kursu NBP z dnia 30 wrzafnia 2009
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sq przeliczone wg. godniej arylmetyczne) kursdw NBP z dnia 31 fipca, 31 serpria i 30 wrzefnia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2009 roku 2 kwartat 2009 roku 2008 rok
SKLADNIKI LOKAT
MWartobd Wartos¢ Wartos &
\Wartos & wediug Procentowy Wartosé wedtug FProcentowy Wartodc wediug
vediug cany wyceny na udzlatw Wwediug ceny Wycteny na udziat w wediug ceny wyceny na
nabytla w tys. dzlen Aktywach nabycla w tys. pzief pktywach nabycla w tys. zled
bllansowyw pgélem bllansowy w jogbtem bilansowy W
tys. Rys. kys.
1. Akcje 2725 3722 8,04 2725 3 164 6,76 913 896
2. \Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 3}
3. Praw a do akcji o] a 0,00 9] 0 0.00 0 0
4. Praw a poboru 0 ) 0.00 0 0 0,00 o] 0
5 Kw iy depozytowe [+ 0 0.00 0 0 0,00 0 0
& Listy zastawne Q o} 000 0 0 0,00 0 0
7. Dluzne papiery w artoSciow & 38 981 40 705 87,87 40 936 42 359 90,48 50 098 61 509
8. Instrumenty pochodne 1] 0 0,00 ¢l ¢l 0,00 1] 134
9. Ldzialy w spdtkach raniczon,
t;d;::v:\ryieﬁziglno#;c:iaz * : 0 ¢ 0.00 0 0 0.80 0 0
10. Jednostki uczestnictwa lu] 9] 0.00 [ o] 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
12 Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 8] 0 0.C0 o] 4]
14, Weksle o] a 0,00 0 0 0,00 o o]
15 Depozyty 222 222 0,48 37 a7 0,08 432 432
16, Waluty Q 0 0,00 Q Q 0,00 0 0
17. Nieruchomosci sl 0 000 0 0 0.00 0 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 o) 0
18. nne 0 0 0,00 Q Q 0,00 0 0
TABELE UZUPELNIAJACE
. kra) sedziby Martost weclﬂug Marnost wedlgg Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczoa ornilanta peny nabycia w pyceny na dzien v akywach
yS bilansowy w lys. pgdlem
1. AGORA lakywny Rynek - Rynek Regulowany fPM3PW 2 142 POLSKA 29 47 010
2 ASSECO POLAND |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 B39 POLSKA 132 175 0.38
3 BIOTON Aktywny Rynek - Rynak Regulawany JNGPW 59 589 POLSKA 16 18 0,04
4. BRE lAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 425 POLSKA 61 102 0,22
5 BZWBK laywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 020POLSKA 86 153 0.33
& CERSANIT A ktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 502 POLSKA 41 56 012
7.CEZ |Aidywny Rynek - Rynok Regulowany MWGPW 578POLSKA &9 a8 0,18
8. CYFROWY POLSAT lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 536 POLSKA 48 53 Q0,11
9 Gelin Hotding $ A lakywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 14 875 POLSKA 59 135 0,29
10. G7C |Akywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 5 576 FOLSKA a8 134 0,29
11. KGHM laktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 5 508POLSKA 228 476 1,03
12.LOTOS |Aklywny Rynek - Rynek Regulowany MIGPW 2 240POLSKA 27 54 0,12
13 PBG A Kywny Rynek - Rynek Regulowany JWGPW 425 POLSKA 80 89 0,19
14. FEKAD |AKywny Rynek - Rynek Regulowany MGPW 3723 POLSKA 3aes 566 1,22
15. PGNIG lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 42 551 POLSKA 150 153 0,33
16. PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 14 654 POLSKA 344 436 0.94
17 PKO BP laktywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW 14 820 POLSKA 376 491 1,06
18. POLIMEXMS laktywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW 19 244 PCLSKA 58 75 0,16
19. TPSA lakywny Rynek - Rynek Regulowany pNGPW 20 587 POLSKA 382 328 0,70
20 TVN Kywny Rynek - Rynek Regulowany PW 6 664 POLSKA 75 94 0,20
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3 kw artat 2008 roku

[ Martodé

rocentowy Wartose wediug Procentowy

dzlat w yceny na udziat w

ktywach wedtug ceny zien Bktywach

ogolem nabycia w tys bllansowy w pgoétem
ys.
1.36 9329 9 786 12,94
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 Q 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 [ 0 0,00
93,05 58 951 54 048 76,05

0,20 0 0 0,00
0.00 0 0 0,00
0,00 3] 0 0.00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0.c0
0,00 bl 0 0,00
0,00 o 0 0.00
0.65 4726 4726 8,25
0,00 0 0 0,00
0,00 0 o 0.¢0
0.00 ¢ o] 0,00
0.00 Q 0 Q0,00
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Kraj sedziby [Termin Wanunk
d
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa ryniu Emitent brmitanta ylupu bprocentowania Rodza; |istu
. Kra) sedziby [Temin hvarunk Mvarts &
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Fadzaj rynku pazwa rynku pmitent bmitenta bykupu bprocentowania heminalna
1.0terminle wykupu do 1 rokw;
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
¢) Bony plenlgeine
djinne
2.0termlinle wykupu powyie] 1 roku:
a) Obligacje
-PS0511 lakywny Rynek - Rynek Regulowany BendSpot Skarb Pafstwa Polsa 2011-05-24 W25 41 000 000,00,
b)Bony skarbowe
c)Bony plenlgine
dylnne [ N —— I — I R P N R I i
’ Warto 5¢ Wartodt wediug Mvarlo& wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodza) |Kra) sedziby  [Termin Rodzaj . ‘ N ‘
WIERZY TELNOSCI bodamioty Codmiolu ymagalnos: Buisdczema lamadczenia wliczba  feny nabycia w wyceny na dziefi v akdywach
y¥S. yS5. ilansowy w tys  pgotem
Martodt wediug Wartoét wediug Procentowy udzial
WEKSLE sawca ata platnodei  feny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
Y5 bilansowy w tys  pgéiem
MWartost wediu
DEPOQZYTY Nazwa banku raj dadziby Wvaluta [arunk z\;a:orﬁ:ec?;ui c\;annori:‘::ciﬂaua pyceny na dZiegﬁ
banku bprocantowania ¥ ¥ ‘ ¥ ¥ bilansowy w
dane| walucie ¥S ‘ .
Kane| walucie
|, W walutach patistw naletacych do OBCD 222
1 LOKATA OVERNIGHT pPank BPHS A POLSKA PLN <A 222 000,00 222 222 000,00
II.W walutach pafstw nienaletacych do OECD 0
1 ol 0,00
NIERUCHOM OSCI ok pddania do umer ksiggi .
iyl ata nabycia eczyde Kra] polozemia  Adres Fowerzchnia bcigzema
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIK! b aczna Warto & wedtug [Warlod wadlug Procentowy udzial
Rodzaj i:zba keny nabycia w [wyceny na dzief v akywach
LOKAT ys bilansowy wlys. pgdtem
1, Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa bbhigacie 41000.00 38 981 40 705 87.87
2. Papiery wartodclowe gwarantowane
0.00 0 0 0,00
przez NBP
3.Paplery wartosclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0,00 sl 0 000
terytorlainego
4, Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalstace do OBCD(z 0.00 0 0 0.00
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskis])
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Martost wedlug
ceny nabyGia w wyceny na dzief w akywach

Procentowy udziat

pgolem

E
Martoi wedtug
odstawa emigH [artase Liczba
nominalna
¥5 bilansowy wlys
hvartodt wedtug MWarlod wediug [Procentowy udzial
Liczba Lony nabycia w jwyceny na dzien i adywach
¥S bilansowy w tys pgblem
0 o 0 0.00
0 0 0 0.00
] ] 0 0,00
a o o 0,00
0 o] ] 0,00
41 000 38 @81 40705 87,87
41 000 38 981 40 705 87 87
41000 38 981 40 705 87.87
0 0 o] 0,00
a o] 0 0,00
D . P . 000
Lf\«:noéé wadlug Procentowy udzial
ceny na dzien w aktywach
ryllansowy wiys [pgolam
" 222 0,48
T 222 0,48
‘ 0 0,00
0 0.00
Warot: wedlug ro& wedtug Procentowy udzial
tuzebnafi ceny nabycia w ceny na dzien fv adywach
, ¥5. ilansowy w tys  pgotem
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5. Paplary warto$clowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe Instytucje
finansowe, ktérych czlonklem jest 0,00 0 0 0,00
Rzeczpospalita Polska lub przynajmnle)
Jedno z pafistw nalezacych do CECD
NSTRUMENTY RYNKU lwartost wadiug Martodt wediug Proceniowy udzial
S ZN R Emitant [Termin wykupu zvarrclhntcwama nwoan:pné:ma ) iczba Leny nabycia w [wyCeny na dzied v akywach
PIENIE EGO P ! ¥s bilansowy wlys pgdiem
BILANS [ kwartat 2009 [ kwartat 2009 [ kwartat 2008
o [2008 rok
roku roku Fo kL
|, Aktywa 46 326 46 817 65 104 75652
1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 000 1003 1585 1000
2. Naleznosci 662 225 1682 1075
3. Transakcje przy zobowazaniu s¢ drugiej srony do odkipu 0 a 0 [¥]
4. Skadnik lokat notowane na akdywnym rynku, wtym: 44 427 45523 62 405 66 835
-dluzne papiery wanciciowe 40 705 42 358 61 509 59 048
& Skadnik lokat mienctowansa na akdywnym rynku, wiym: 222 37 432 4726
-diuzne papiery wartosLiows 0 0 3] ]
6. Niaruchomasci g [¥] o] Q
7. Pozodtate aktywa 15 29 Q 16
. Zobowiazania 88 107 149 216
. Aktywa netto (I-11}) 46 238 46 711 65 955 75 435
V. Kapitat funduszu 3057 4 692 24693 33309
1. Kapital wplacany 142 498 142 499 142 499 142 499
2 Kapial wyptacony (wielko& ujemna) -139 442 -137 807 -117 836 -108 190
V. Dochody zatrzymane 40 460 40 156 40 001 41 571
1. Zakumulowane, nigrozdysponowanse przychoedy z lokat netto 14 484 14 197 13712 13 389
2. Zakumulowany, niarozdyponowary zrealizowany 2y (drata) ze
zbycia lokat 25975 25 959 25 289 28 182
. Wzrost ade artoscl lokat w odnleslenlu do cen
vi.wz tsp k) w @n 4 2722 1862 1261 555
nabycla
VI, Kapitai funduszu i zakumulowany wynlk z operac]i
46 711 65 955 75 435
(IV4V+V1) 16238 7 s
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 348 270 360 905 518 §70 585 442
Iwartodt akywow netto na certyfikal inwestyCyjny 132,76 128,423 12719 128 85
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 333 563
Rozwodniona warte& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 132,76
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na sene certyfitalow
Certyfikaty serii A - 348 270 szt
Warlojw* akywdw netlo naﬁgcgczegé!_ne =ne gtﬂyﬂl@ldw inwestycyjnych: - o o o
Certyfikaty serii A - 132,76 z1.

Fa 3 kwartaly za 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI bd 2009-0701  RO0S roku bd 2008-07-09 2008 roku
He 2009-09-30 pd 20090101 o 2008-09-30 pd 2008-01-01
do 2009-08-30 ke 2008-09-30
I. Przychody z lokat 540 1589 1053 3310
1. Dywigendy i inne udziaty w zyskach 83 128 277 751
2 Przychody odsatkows 448 3 452 776 25659
a) Odsetk od depozyldw 1 rachunkdw bankowych 8 31 44 215
b) Odsetki od papierdw warosciowych 441 1422 733 2342
¢) Odpis dyskonta ¢ 0 o 2
3 Przychody Zwigzane z posadaniem nieruchemosgi 0 o] [¥] 0
4. Dedatnie saldo mni o] ) 0 0] o

Ka;;{iéj_a--Nadzofu IEin_a_ﬁsowego
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5 Pozostate [ 8 0 0
1. Koszty funduszu 253 817 425 1454
1.Wynagrodzenie dla lowarzydwa 233 749 294 1359
2. \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucg ¢ 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza Q 3 4 12
4. S‘al::;zumazane z prowadzeniam rejesin akywow 12 a5 12 57
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejesracy|ne g o] o] 0
6. Usugi w zalres e rachunkowosc 0 0 0 0
T Uslugi wzakese zarzgdzama akdywami funduszu 0 0 ] o]
8. Udugi prawne 1 2 3 13
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraticzne o] o] 0 [+
1C. Koszty odsstkows o] 0 o] 0
11, Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosc 0 0 0 0
12. Ujemne saldo minic lursswych ¢ o] 1 [y
13 Pozostale 3] 28 9 12
Ill. Kos 2ty pokrywane przex towarzystwo 0 0 0 0
IV. Kos zty fundus zu netto {Il-1ll} 253 B17 425 1454
V.Przychody z lokat netto (I-IV}) 287 772 629 1856
V1. Zreallzowany | niezreallzowany zysk (strata) 876 1147 138 -7 098
1. Zrealizowany 2y (trata) ze zbycia lokal, wtym 16 -313 -1323 -10 767
-2 tytulu roznic kursowych o] 0 0 o]
2 ‘V;zl:z‘stvj?;amdak) niezrealizowanego zysku (Straly) z wyceny 850 1461 1 467 3889
-Z tytutu réznic kursowych o] o] 0 9]
VI, Wynik z operac)l 1183 1919 767 -5 241
IAynik z operacji na przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 3,34 5,51 1.3 8,95
F:::aw::cny\;l;y wynik z oparacji przypadajdacy na ceryfikat 134 5,61 1.31 5,95
Fa 3 kwaraly ga 3 kwanaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 20050701 P00S roki pd 2008-01-01 @008 roku
e 2009-09-30 pd 20090101 Ho 2008-12:31  jpd 2008-01-01
fdo 2008-08-30 do 2008-0¢-30
|, Zmiana warto$ci aktywow netto -14 800 19 717 52 11¢ -42 640
1. gﬂ:{i;ﬂ?{m:onalw na koniec poprzedniego chiesy 46 711 85 955 118 076 118 076
2. Wynik z operac)l za ckes sprawozdawczy (razem), w tym 1163 1819 £ 106 -5 241
ajprzychody z lokat nelto 287 772 2179 1856
b) zrealizowany zysk (sirala} ze zbycia lokal 16 313 -12 660 -10 767
ciwzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (Sraty] Z wyceny lokat 859 1461 4375 3 669
3 Zmiana w akdywach netto z lylutu wynilu z oparacji 11863 1919 -6 106 -5 241
4. Dysrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 el 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c)z przychodow ze zbycia lokal 0 o] 4] 0
5 Zmiany w kapitale w clgeae sprawozdawczym {razem), w tym -1 635 -21 836 -48 015 -37 399
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu 7 tytutu
wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych) 0 e o ¢
+] i ta nie ka | |
e e vt | we|  wod] oo
6 Laczna zmiana akywdw netlo w olresie sprawozdawczym 473 19717 S5z 121 42 640
7 Warto & aklywdw netlo na koniec okesu sprawozdawczego 45 238 46 238 65 955 75 435
8 Srednia warto&t aktywow netto wokresie sprawozdawczym 46 275 49 974 84 810 90 621
II.Zmlana liczby cartyflkatéw Inwestycynych -12 835 -170300 -349 530 282 658
1. Zmiana liczby cenylikatow inweslycyjnych w okese sprawozdawczym: -12 635 -170 300 -349 530 282 658
a)liczba wydanych cerylikatow inwedycynych 0 0 o] 0
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 12 635 170 300 345 530 282 658
¢)saldo zmian -12 635 -170 300 -348 530 -282 658
2 h'zf;f:lnco”;"’f,'ﬁ':rsxf":sl;;’j'""Ch naresajaco od poczath 348 270 348 270 518 570 585 442
ajliczba wydanych cerlyfikatdw inwestycyjnych 1424 991 1424 991 1424 991 1424 991
b)liczba wykapionych cenylivatéw inwestycyjnych 1076721 1076721 906 421 619 549
¢)saldo zmian 348 270 346 270 518 570 585 442
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycynych 333 583 333 563 405 915 518 570
Wl Zm lana wartoécl aktyw dw netto na certyfikat inwestyeyjny -1,17 557 8,83 717
. K netto riyfikat | nw cy|n niec
1 :::2?:1;;3;6:%: s;‘riwc:z;awczag:dy anyna ke 128.43 127,19 136,02 136,02
2. :z:;ﬁ;:x:arxl;;: ceryfikat InwesyCy/ny na koniec biezacega 132,76 132.76 12719 128,85
. zmiana wa Kywéw netlo na cenyfikat inwestycyjny w
4 Q;;T;I::wtz;\;éé aktywow netto na cerlyfikat inweslycyjny w okesa 132,07 12484 122 48 128.85
-data wyceny 009-07-31 005-02-27 2009-10-31 [2008-08-30
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5 maksymalna wartost akywow nello na cenytikal inwedycyjny w okresie
sprawazdawezym 132,76 13276 131,29 131,29
-data wyceny Cc09-09-30 2008-09-30 pooe-01-31 008-01-21
6. wi 6
w:é‘l::; :{Hg;v:;v;;l:::ﬂaﬂ;:::ﬂ:: inwagycyny wedtug cgtatnie| 132,76 132,76 127.19 128.85
-data wycany B009-08-20 009-09-30 2008-12-31 [008-06-30
7. Rozwodniona warlod: aktywdw nallo na caryfikat inwestycyiny 132,76 132,76 127,18 128,85
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w érednle] wartescl
aktyw Ow netto, w tym: 0.55 1.83 2,16 160
1. procentowy udzial wynagrodzema dla towarzystwa 0,50 1,50 2,00 1,50
2. z;u:;::loc\?g udzial wynagrodzenia dla podmioiow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3 procentowy uozial optat dla depozytanusza .00 0.01 0,02 0,01
4 ::J:gzns:zwy udzial optat zwigzanych z prowadzeniam rejestru aklywow 0.02 0.07 006 0.0
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowo i g.00 0,00 0,00 0.00
) ;)urz;zr;zwy udziat opiat za ustug! w zakrede zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0.00 000
ra 3 kwartaly Fa 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLY\V(’)\N PIENIEZNYC" bd 20090701 [2009 roku bd 20080701 008 roku
Wo 2000-09-30 ppd 2009-01-01 WPo 200809-30  pa 2008-01.0%
o 2009-09-3C do 2008-08-30
A.Przeplywy drodkow plenletnych z dzlalalnosci operacyjnej 1633 21051 8 004 38 085
| Wplywy 22 525 93 704 170 345 1050 038
1. Z tytutu posadanych Iokal N 1767 270 3222
1.1. Dywidendy 77 B84 270 122
12 Odseti od obligagji o] 1683 0 2 501
2 7 tytutu zbycia sdadnikdw [okat 22 442 91 903 170 033 1046 604
2.1.Akcje | prawa Z imi Zwigzane 0 8 8 140 41 861
2.2, Ohligacje 1882 27 087 15 261 68 §79
2 3. Prawa pochodne 0 1207 845 7288
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota obja$niajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie Z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - .Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Warto$é poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskdw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Crlando-Efos na kontach ksiegi
giéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowo$ci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowo$ci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywdw Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w $posob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci aktywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od fokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkdw z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreglenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow érodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaciji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednic utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa. prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane 2z
dziatalnoscia Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzief rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz politykg inwestycyjna - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku glownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV});

d) dia zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkte 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkow
gléwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkoéw gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigeu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rbznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartcéci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o zmaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacjg majatkows i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenic obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢} w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwijzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialai majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw begdzie miata zardwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Na przyszle wyniki funduszu wptyw bgdzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesiacach biezacego roku w dalszym ciggu obserwowalismy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaty poprawie.

Ponadto, banki centralne najwickszych gospodarek $wiata kontynuowaly w tym okresie
dziatania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naplyw taniego pieniadza na §wiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzyka1
wzrosty na $wiatowych gieldach.

Dalsze losy polskiego rynku akcji bgda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych glownie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnaléw ze strony
wskaznikow makroekonomicznych moze spowodowal dalsze gwaltowne wzrosty na
swiatowych rynkach akcji.

Gdyby wczesniejsze lepsze dane makroekonomiczne z zagranicy ulegty pogorszeniu, kolejna
fala awersji do ryzyka potegowana przez niepewno$¢ co do przyszlej sytuacji polskie]
gospodarki moze spowodowaé powrot spadkow na warszawski parkiet.

Nawet pojawiajace sie stabe dane ze sfery realnej gospodarki oraz z rynku pracy nie maja na
razie negatywnego przelozenia na ceny krajowych papieréw diuznych. W ostatnim okresie
rentownosci polskich obligacji dlugoterminowych osiagnety takie poziomy, ktére w obecnej
sytuacji mozna uzna¢ za atrakcyjne, tym bardziej, ze w najblizszych miesigcach ich podaz na
rynku pierwotnym bedzie ograniczona. Ponadto w najblizszym czasie wsparciem dla polskich
papierow dluznych moze by¢ dalsza poprawa nastrojow 1 wzrosty w innych segmentach
$wiatowego rynku finansowego. W przypadku sytuacji ponownego gwattownego wzrostu
awersji do ryzyka i wyprzedazy aktywow rynkéw wschodzacych, moga ucierpie¢ na tym
rowniez polskie obligacje skarbowe.





