RAPORT POLROCZNY
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz dane pordwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowodci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacii.

Sprawozdanie z dzictalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozert i ryzyka,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonuigey przeglgdu pdirocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzieft 30 czerwea 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu péirocznego
sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2017 roku spetniali warunki raportu z przeglgdu
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgeymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, 29 sierpnia 2017+,
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WYBRANE:DANE FINANSOWE

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016

w tys. w tys. witys. | wiys.
w tys, 2k EUR w tys, zt, EUR 2, EUR
220 52 764 175 393 20
I, Przychody z lokat ‘
173 41 412 94 216 49
1. Koszty funduszu netto
47 11 352 80 176 40
lil. Przvchody z lokat netio
V. Zreglizowane zyski {straty) ze zbycia =772 -182 -200 46 -79 -18
lokat
V. Nigzrealizowane zyski [straty) ze 815 192 -282 -65 ~222 -51
zbvcia lokat
90 21 -130 ~30 ~124 ~28
VI. Wynik z operadii
30.06.2017 31.12,2016 30.06.2016
28 7 30 7 32 7
VI, Zobowigzania
14522 3436 16 546 3740 17979 4063
VIIL Akbywa
14 494 3429 16516 3733 17947 4055
iX. Aktywa netto

X. Liczha zorejestrowanych 97 918 112 276 121975
certyfikatéw inwestycyinych

w zt, W EUR w zt W EUR w zt, W EUR
X1 Wartosc aktywdw netto na 148,02 35,02 147,10 3325 14714 33,25
certyfikat inwestycyiny ‘
K. Wynik z operacii na certyfikat 092 0,22 -1,15 -0,27 -1,02 -0,23
| inwestycyjny

pozycja K. wykazang w szt

pozycje Xi | Xltodpowiednio; w zt, | ELR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnig 30 czerwca 2017 r; 31 grudnia
20161.130 czerwca 2016,

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sq przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursdw NBP z ostatniego
dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzied bilansowy.

Wynik z operagji na certyfikat inwestycyiny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.




BPH TF

grupa GE Capital

29 sierpnia 2017,

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panistwu  pétroczne  sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 {,Fundusz’) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 14 min PLN, natomiast tgczna
wartoé¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjinych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnodci inwestycyinej Funduszu.

Wartoé¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
0,63%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPP,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatul na koniec zafoZzonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

7 poczgtkiem kwietnia 2017 roku rozpoczgt sie nowy ftrzyletni okres ochrony kapitatu, przy czym
poczgtkowy poziom ochrony kapitatu w tym okresie wynosit 147,20 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

tgezna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, 1. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Fundlszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE:FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 styczpiaido:30:czerwea 2017 roku

Ninigjsze pdiroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstéwie przepisdw ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbzn, zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢  Wprowadzenie do pdirocznego sprawozdania finansowego,
e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2617 roku o wartosci 13.465 tys. 2,
e Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 14.494 tys. zt,

s Rachunek wyniku.z-operagji-za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacjiw-wysokosci 90 tys. 21,

e Zestawienie zmscm waktywach netto,
¢ Rachunek przep%ywow plemegznych
o Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 29 sierpnia- 2017 T.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu aiternatywnymi funduszami
inwestycyinymi{Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6Zn. zm.} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajine Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina {Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 183.

Cel inwestycviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Akiywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na  odpowiednim
rebatansowaniu udziatéw akgji | instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywodw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiermn ponizej zoktadanege poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepuiqeymi zatozeniami:

a) Wartoéé Aktywdw Netio Funduszu w dowoinym momencie nie powinna spasé ponizej okrestonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatuy,

bl maksymaine zaongazowanie w akcie {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno byé
réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z plerwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwéch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje
o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym
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zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniege i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyZszeniu zaktadanege poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia ceiu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takZe spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgjl.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w.

al  papiery wariosciowe;

b)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Nlewystanderyzowone Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych

Ograniczenia inwestycyine dla poszczegdlnych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaly
opisane w art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdiroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuadji dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia pétrocznego sprawozdania finansowego
nie uiawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzqdzonc w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd pétrocznego sprawozdania finansowego

Przeglqd pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
zostat przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przegiqd srddrocznych i badanie rocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedziainosciq Sp. k. z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 2 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskozania serii certyfikatdw.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtege Bezpieczna inwestycja 2 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.,

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 24 stycznia do 18 lutego 2005 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 22 lutego 2005 1.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna nabyé w obrocie gietdowym za posrednictwem biura makierskiego.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

{Dane w tysigcach zlotych)

na dzief 30.06.2017 na dzien 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wartosc wediug udziat w Wartos¢ wediug ‘udziat w
Wartos€ wediug | wyceny nadzien | oktywach | Wartoséwedlug | wyceny na dzieft | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bifansowy ogblem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akcie 1518 1639 11,28 1536 1400 846
Warranty subskrypcyjne 0 ) 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji ' 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa poboru 0 o 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne e BV a 0 0.00 0 0 0,00
Dtugne papiery wd_rtﬁ_ﬁs’-diéWg-’{ ~11718 11826 81,44 14 508 14 491 87,58
Instrumenty pochodne., 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzioly w spotkachz 0 0 0,00 o 0 0,00
Jednostki uczestniétyﬁd . . 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine. ‘ 0 0 4,00 0 ¢ 0,00
Tytuty uczestnictwa 0 0 ¢,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 G,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchemosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne - 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM | 13 236 13 465 92,72 16 044 15891 96,04
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TABELE UZUPEENIAJACE

ot Procentowy
i Wartosé wedlug | Wartosc wedlug .
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba krog gedz&by ceny nobyciaw | wyceny na dzien udziof w
emitenta " hilansowy w tvs aktywach
tys. Wy WS, ogdtem
55279 1518 1639 11,28
Alior Bank S.A. Aktywny rynek - Gigida Papierdw RZECZPOSPOLITA
[PLALIORGOO4S! rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 707 | porsa- 45 a4 0,30
ASSECO POLAND SA. Akiywny rynek - Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
(PLSOFTROGO16} rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie 5741 poLska 25 28 019
Bank Polska Kasq Opiek Aktywny ryriek - Gielda Popieréw RZECZPOSPOLITA
S A (PLPEKADOOOLE) rynek regulowany | Wariogciowych w Warszawie 12111 poLska 193 151 1,04
Bank Zachodni WBK S.A, Aktywny rynek - Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PLEZO0000044) rynek reguiowany | Wartosciowych w Warszawie 231§ poLsKA 56 79 0,54
Akbywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
CCCSA PLCCCO00001E) . | rynek reguiowany | Wartodciowyeh w Warszowle 203 | parsxa 31 46 031
CYFROWY POLSAT‘S.A. Aktywny rynek - Gletda Papierdw AZECZPOSPOLITA
{PLCFRPTC0013] ~ { eynek regulowany | Wartodclowych w Warszawie 1852 | soisKa 4z 41 028
- aktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
ENEA S.A PLENEAGCOO13] __rynek regulowany | Wartosciowych w Warszawie 1652 | potska 27 22 0.15
ENERGA S.A, Akdywny rynek - Giglda Popierdw RZECZPQOSPOLITA
(PLENERGOO0Z2) rynek reguiowany | Warto$ciowych w Warszawie 1547 | poLska 41 16 0.11
EURCCASH S.A. | Akdywny rynek - Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA )
[PLEURCHO0011) - | tynek regulowany | Wartssciowych w Warszawie 502 | porska 24 19 0.13
Grupa Lotos S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
(PLLOTOS00025) | rynek regulowany | WartoSciowych w Warszawie 865 | poLska 25 34 023
KGHM Polska MiedZ S.A. - - | Aktywny rynek - Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
IPLKGHMO00017] i ] rynek regulowany | warko§ciowych w Warszawie 1050 poesua 114 115 080
2] Aktywny rynek - Gietda Popieréw RZECZPOSPOLITA
LPP SA IPLLPPOOOOOLLL - | rynek reguiowany | Wartodciowych w wWarszaiie 141 poLSkA 103 160 069
mBank S.A. Altywny rynek - Glelda Papieréw RZECZPOSPOLITA
{PLEREGO00012) rynek reguloweny | Waortosciowych w Warszowie 98 | poiska 34 43 231
Orange Polska S.A. | Aktpwny ynek - | Giekda Papiersw RZECZPOSPOLITA
{PLTLKPLOQO1Y) - § iynek reguloweny | Wartodciowych w Warszawie 4991 | pOLSKA 34 26 0,18
PGE Polska Grtgp: 'A'ktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPGLITA
Energetyczna SA rynek requiowany | Wartodciowych w Warszawie 61391 poLSKA 109 7l 0.51
{PLPGERDOCO10}
Poiski Koncern Naftowy Aktywny rynek - Gietda Papierdw RZECZPOSPOLITA
ORLEN S.A. rvnek regudoweny | Wartosciowych w Warszowie 2 387 | POLSKA 103 267 184
{PLPKNGGC0018)
Polskie Gornictwo Naftowe | o orek. | sielda papieraw RZECZPOSPOLITA
| Gazownictwo S.A. rvnek regulowany | Wortosciowych w Warszawie 12 523 | pOLSKA 56 79 G.55
{PLPGNIGODOL4)
Powszechna Kasa ) . .
Oszezednoscl Bank Polski Akbywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
52Czg cibd rynek reguioweny | Wortodciowych w Warszowie 6608 | pOLSKA 226 228 157
S5.A.{PLPKOOO0C01E)
Powsz?c?m}i zakiad Akbywny rynek - Giatda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Ubezpieczen SA. rynek regulowany | Wartodciowych w Warszowie 4382 1 POLSKA 183 195 1,35
IPLPZUO00C01 1)
TAURON Polska Energia Aktywny rynek - Gietda Papierow RZECZPOSFOLITA
rynek reguloweny | Wartosciowych w Warszowie 8043 1 poLska 37 29 6,20

S.A. IPLTAURNOGOLL)
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Wartoséé Wartose
DEUZNE PAPIERY " dzib Waranki | Wartosc wedhug wediug Progen?owy
Rodzaj Nozwag . Krai siedziby Termin . ; wyceny nd udziatw
WARTOSCIOWE rynky ryniku Emitent emitenta wWykLIpU oéa‘:’z;?gt m':;na] Liczba nuge:i); w dzief aktywach
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s w tys.
12 000 11718 11826 81,44
G terminie wykupy do 1 roku:
Dbligacie
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Bony pienigzne nie dotyczy
Inne niie dotyczy. -
O terminie wykupu powyaej T rok: 12 000 11718 11826 81,44
12000 11718 11826 81,44
Chiigagje L o
Aktywny, rsGielda. ) SKARB .
PSG420 rynek - ryriak .| Panisréw. | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA stole
{PLOO0OLOSSIDL | reguilowany . Wartobcio, | POLSKI - 1), POLSKA 2020-04-25 | 150 1000 12000 11718 11826 8144
b Spwehw 1 A
Bony skarbowe | nig dci:tyézy: -
Bony pienigzne nie dotyezy
Inne nie dSt:yczy _
s Wartost
INSTRUMENTY I T . Kl"(]j stedzlby \‘:Jvt;::li‘?.lzc wed{u? Progeniowy
B N Emitent : Instrument | . N wyceny no udziat w
-] :Rodzijrynka’ | . Nozwa rynku emitento Liczbo cany L
POCHODNE 1 {wystawca} bazowy ; dzief ektywach
: twystawey) nut;y claw hilkansowy ogblem
YS. w tys.
Wystandaryzowane
instrumenty pochedne: 20 0 0 0,00
. S - Gietda
s 0| Aktywny 1 Gietdo - Papierdw
FUTURES, Indeks WIG20, [rrynek =~ . :i-Papieréw Wartodciowych
FW20U1720, 2017-09- - | rynek  -"{WWartodciewych | wWarszowie | RZECZPOSPOL | Indeks
15 (PLOGFGO11668] regulowany .f wWarszawie | SA. ITAPOLSKA | WIGZ0 20 0 0 0,00
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
nie dotyczy
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TABELE DODATKOWE
x Procentawy
ox Wartoéé wedtug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj kgezna liczbo W""::E;é’.:’gﬁ“g Nt wyceny na dzied u;z;iSZ?h
bilansowy w tys. ogdlem
Papiery wartosciowe gwerantowane przez Skarb "
piery Pg Astwo P nle dotyczy
Papiery wartodciowe gworontowane przez NgP nie dotycay
Paplery wartoiciowe gwarantowane przez jednostki .
samerzadu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowang przez pafistwa
natezqee do OECD (z wylgczeniem Rzeczypaospolite) nie dotyczy
Polskiaj}
Popiery wartasciowe gwarantowane praez
migdzynarodowe instytugje finansowe, kibrych nie dotycay
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynaimniel 4
jedno 7 panstw nalezgeych do OECD
- wartosé wedhug wyeeny na dzien procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys, aktywach ogdtern
GRUPA PZU 239 1,65
SKEADNIKS LOKAT NABYTE OD PODMIQTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wedlug wyceny na dzied . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogdtem
nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartodé
PRZEZ MIEDZYNf\RODOWE INSTYTUCJE Wartosé wedkug Procentowy
FINANSQWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST Nazwu Kraj siedziby . , udziat w
RZECZPOSFOLITA POLSKA LUB emitenta emitentn | Redzai rynku | Nazwa rynku Lezbo “’iﬁi‘;ﬁ;gw Wyg;g’,]m akdywech
PRZYMAIMNIES JEDNO Z PANSTW bilanso agdlem
NALEZACYCH DO OECD Wy
nie dotyczy
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzieft 30 czerwca 2017 .

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyflkatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz Wartosc

Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazone] w zictych

30.06.2017 31.12,2016
1. Aktywa - 14522 16 546
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1033 654
2) Naleznosci 10 1
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 13 465 15 891
Diuzne papiery waricsciowe 11826 14 491
5) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wartosSciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 14 0
II. Zobowigzania 28 30
i, Aktywa netto (I-11} 14 494 16516
IV, Kapitat Funduszu -32 419 -30 307
Kapitat wptacony 142 489 142 499
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -174 918 -172 806
V. Dochody zatrzymane 46712 47 437
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19390 19 344
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 322 28 093
V1. Werost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 201 -614
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji ((V+V+/-V1) 14 494 16516
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 97918 132 276
Wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,02 147,10
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 92 361 105 857
Rozwodniona wartose aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 148,02 147,10
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za okres od 1 styczriia’do 30 czerwea 2017 roku

RACHUNEK WYNIKUZ OPERACJI -

dane wyrozone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operaci przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

. Przychody z lokat 220 764 393
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 14 40 16
2. Przychody odsetkowe 206 724 377
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci .0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

It, Koszty Funduszu 173 413 216
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 152 368 195
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgoych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusze 4 8 4
4, Optaty zwiqzcné Z‘Qr“(.}_WO{f.Z?h&iem rejestru aktywow Funduszu 9 19 9
5. Optaty za zezwoiéhicj:dez: fé}estrocyjr}e 0 0 0
6. Ustugi w zakresie.-rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zokresie"-_zq[..z,q;d.‘zunio aktywami Funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne = T - 0 0 0
9. Ustugi wydownicze,-'-w--‘cym‘ poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzanee posiadaniem nieruchomaosci 0 0 0
12. Ujemne saldorrdznic kursowych ' 0 0 0
13. Pozostate T ‘ 8 17 7
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 1 0
IV. Koszty Funduszu netto{i-1i) 173 412 216
V. Przychody z Eokat'ane;t‘fo (I-IV} . 47 352 176
Vi, Zrealizowany i-njgzrédliéowuny. zysk [strata) 43 -482 -300
1. Zrealizowany zys?: :[stmto) za zhycio lokat, w iy =772 -200 =79
-z tytutu rénic kursowych 0 0 Q
Wzrost (spadek} niezréclizeWonego Zysku {stroty) zwyceny lokat, w 815 -282 227
Ty, '

- 2 tytutu rdznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji {V+/-Vi} 90 -130 ~124
Wynik z operacji przypadajgey na certyfikal inwestycyjny 0,92 -1,16 -1.02
Rozwodnicny wynik z operacj przypadajgey na certyfikat 0,92 -1,16 -1,02
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE-FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2

‘za okres od 1 stycznia do.30:czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkien certyfikatdw Inwestycyjnych uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz

Wartosci Aklywdw Netto na Certyfikat inwestycyiny wyrazone] w zfotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

L. Zmiana wartosci aktywow netto -2 022 -4 687
1. Wartosé oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 516 21203
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy [razem), w tym: ag -130
a} preychody z lokot netto 47 352
b} zrealizowany zysk istrota) ze zbycia lokat ~772 -200
) wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 815 -282
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 90 -130
4. Dystrybucja dochoddw [przychodow) Funduszu [razem) 0 0
a) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b} Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) 2 przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitalew okresie sprawozdowezym [razem), w tym: -2112 -4 556
a} Zmiana kapitotu wptaconego ipowiekszenie kapitatu z tytutu 2bytych Ci) 0 0
bl Zmicna kapitatu wyptaconege:zmniejszenie kapitatu z tytutu umorzonych Cii 2112 4 556
6. tgezna zmiang aktywéw netto w.‘okresie‘.spruwozdnwczym (3-4+/-5} -2 022 - BR7
7. Wartosé aktywdw netto.na koniec okresu sprawozdawczego 14 494 16 516
8. Srednia wartoié aktywow netto-w okresie sprawozdawezym 15 345 18 397
H. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -14 358 -30 834
1. Zmiona liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: ~-14 358 -30 834
al liczba zbytych certyfjkqt\éw inwestycyjnych 0 0
bl liczba umorzonych cértyﬁkatéw inwéstycyjnych 14 358 30 834
) saldo zmian o B ~14 358 ~30 834
2. Liczba certyfikatéw inwestycyinych narastajgeo od poczqtku delatalnosc Funduszu, w tym: 97 918 112 276
al liczba zbytych certylikatéw inwestycyjnych 1424997 1424991
bl liczba umorzonych certyfikatdw inwestycyinych 1327073 1312715
) saldo zmian S 97918 112 276
3. Przewidywana liczba ceé"tyﬁkatéw inwestycyinych 92 361 105 857
Hi. Zmiana wartosci c:ktyw‘éw netto na certyfikat inwestycyjny 0,92 -1,05
1. Wartodt ollywdw netlo na cerlyfikat inwestycyiny no keniec popizedniego okresu sprowozdawezego 1 47‘ 10 14 8.1 5
2. Warto$¢ aktywdw netto no certyfikat i,nwestycyjny no koniec biezqrego ckresu sprowozdawczego 1 4&0 2 1 47) 1 G
3. Procentowa zmiano wartodcl akiywéw netto no certyfikat inwestycyjny w okresie sprowozdowzm 1’ 26% -O, 71%
4, Minimaing wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjry w okresie sprowozdowczym 1 47, 10 14 6, 84
datg wyceny 2017-03-31 2016-09-30
5, Maksymaing warlo$e aklywdw retto no cerlyfikot inwestycyiny w okresie sprowozdowczym 3_ 4 8,0 2 1 4 8,1 5
Foto wyceny 2017-06-30 2016-03-31
6. Warted¢ altywéw netto na cerlyfikat inwestycyiny wediug ostatnie] wyceny w okresle sprowozdowczym 14 8,02 1 47' 09
Aotz uycary 2017-06-30|  2016-12-30
7. Rozwodniona wortos? aklywdw nelto na certyfikat inwestycyiny 14 8,0 ? 1 47110
V. Procentowy udziot kosztow Funduszu w Sredniej wartodci aktywow netto, w tym: 1,13% 2,24%
1. Procentowy udziot wynagrodzenia dia towarzysiwe 0,99% 2,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenic dia podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udzat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru ckiywow Funduszu 0,06% 0,10%
5. Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat 20 ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami Funduszu 0,00% 0,00%
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za okres od Lstyczniado30-czerwea 2087 . rokut i

Procertowa zmiana wartodch aklywdwenetio-na:Jlwrokresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztéw w Sredniej wartodci.aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 .

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyraZone sq w tysigeach zt

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

A, Przeplywy srodkow pienigznych z dzictalnosci operacyjnej {f ~ i) 2 490 3334 2 851
F Wplywy 15 209 4 987 3732
Z wyiutu posiadanych lokat 196 733 6599
Z tytutu zbycio skiadnikdw lokat 15008 4 235 3019
Pozostote 5 19 14
w tyrm odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 5 11 6
It Wydatki 12719 1653 881
2 tytutu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nabycia skiadnikow lokat - o 12 530 1233 644
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dlor towc;rzystwo _ 156 376 202
Z tytubu wyplacohego wynagrodzemmdlﬂ podmmtow prowadzqcych 0 0 0
Z tytutu optat cla depozytariusza ' 4 g &
Z tytuty optot zwigzanychz. prowadzemem rej_eisft{u c&ktywow Funduszu 17 19 19
Z tytutu optat za zezwolenia.oraz .optat IEJestrachﬁych b 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkownsc - 3 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania Gk%ywcm funduszu 0 0 0
Z tyiutu ustug pmwnych s e 0 0 0
Z tytutu posiadanic aleruchemosal - 0 0 0
Pozostate R . 12 17 12
B. Przeplywy Srodkow plemeznych zdziatainosei f;nunsowq {11} -2 112 -4 556 -3 131
[Wikywy EE | 0 0 0
Z tytutu wydania certyflkcztow mwes%,ycyjnych . 0 0 0
Z tytulu zcqunletych kredytow L ‘l 0 0 0
Z tytutu zaciggnietych podyczek T 0 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek . , . 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il Wydatki S 2112 4 556 3131
Z tytutu wykupienia certyfikatow mwestycyjnych o 2117 4 556 3131
Z tytutu splat zaciggnigtych kredytow - 0 0 0
Z tytuhu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
Z tyiutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
2 tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0
Z wytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pienigznych i ekwiwalentéw .0 0 0
D. Zmiana stanu sradkow pieniginych netto (A +/- B) 379 -1222 -280
£. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych na poczqtek

okresu sprawozdawczego 654 1877 1877
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec

okresu sprawozdawezego {E +/- D} 1033 654 1597

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeplywdow
pienieznych Fundusz nie prezentuje preeptywdw pienieznych z tytutu fokat overnight, kibre w poprzednich
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sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wotywy | Wydatki joko Przeplywy Srodkéw pienieznych z

dziatainosci operacyjne;.
Przeksztatcenia donych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowe;.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w ziotych oroz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartod¢ nominalna
papierow wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Poiski na dziefi sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
sktadniki lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatnigj sq wykazywane w bilansie w pozydji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujernnej sq wykazywane w bilansie w pozydji zobowigzania,

Na dzien bitansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skfadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat. nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie akiywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, cby uwzglednié w wycenie wszystkie transakce zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgi w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach: nieuregulowanych - przepisaomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé kraiowe standardy rachunkowosei wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okresione Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, ¢ zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzierh sporzqdzenia
sprawozdania finansowego. Wartod¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny. :

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
orgz inne aspekty orgunlzacyjno techn iczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dnlu wyceny

Wartos¢ d+uznych papierdw - wartoscnowych menotowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie-nabycia, .oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny: tych: skiadnikéw: lokat mlscza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy: zoboquzamu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy-kupaa, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowey.

Zobowigzania z.tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzcmiu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy-od -dnia-zawarcia:umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pemigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy: zastosowama efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od iokot bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z _-“tytu’ru'u'k'lcedyto_w.,'I:‘pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg -:thi'éhyakdp]td%u wyplaconego jest dziert wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. {dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach ~rachunkowych -standéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systermach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodc z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje kosztow
w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kozdego dnia od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea kalendarzowego
za miesige poprzedni,
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Fundusz pokrywa z whasnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dzigkainoécig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie | optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdow prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji roziiczeniowych; koszty Sponsora Emisj,
ktbre nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku ; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty
100.000 zi. Koszty zwigzane z dzictalnodciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Natezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niZz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcei w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw - gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim,.przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic{BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawc.

Zrédtem cen papieréw. zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanic Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwel.

Warto$¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczednie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
wedtug ostatmiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu.swyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku broku kursis
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

by jezeli Dzieft Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na akiywnym rynku,
przy czym waolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedfug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania ~wyceny kursu ustaionego no  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metoed
odnoszqeych sie do sposchow wyceny poszczegdinych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku broku kursu
zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgcych wptyw na ten
kurs aibe wartosé;

) jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedbug
ostatniego  dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszaeych sie do sposobdw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym,
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Podstawq wyborutynka.gtéwnego dla sk’radmkow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.

rynku gtdwnego dokonuje sie pi efwszego dnia danego miesigca kulendurzowego z uwzglegdmemem
wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy fgcznie nastepuigee kryteric:
s instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie‘iwtascivego modelu wyceny sktadnika fokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

o oszacowaniewartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowaniewartostiskiadnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonei.na ektywnym rynku'ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoéci o podobne)
konstrukcji prawnej i cely ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgee z prayietejpolityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1) Instrumenty-utizictowernctowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z
rynku aktywnego: Natomiast «<instrumenty udziatowe nienotowane na rynku cktywnym wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, w szczegbinosc:

o akcje wycenia-sie-wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzest majgeych istotny
wplyw na te wartosé-oroz wioparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

bl prawa:ds:akcjiwycenia -sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzet majgeych
istotny wptyw:na te wartos$é oraz w oparciu o ocene sytuadii finansowej emitenta.

o warranty stbskrypeyjne-oraz prczwo poboru wyceniane bedqg metodg wartosci wewnetrznej, tj.
jako wieksza-z wartosci: zera; oraz réznicy wynikgjgeej z rynkowej wartosci akcfi, na ktore
opiewa warrant fub prawo’ poboru oraz wartoéci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw -przystuguigeych warrantom tub prawom poboru fub wartosci teoretyczne]
prawa poboru:w:zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mnigjszo;

d tytuty uezestriictwa fienstowane na rynku aktywnym wycenia sie wedhug ostatniej ogloszonej
przez fundusz “inwestycyjny  wartosci akiywdw netto na  certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem  wszelkich zrhian wartodci  godziwe] certyfikaty inwestycyjnego takiego
funduszu od-momentu ogteszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie’ w wysokoécl wynikajgce] z sumy wartosci nominainej oraz ncliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowe).

3) listy zastowne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku akiywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) dtuzne papiery ‘wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenic sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dhuzne papiery wartodciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqgeo niski wolumen obrotdw na danym sktadniku akiywéw albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakgji, wycenic sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN}. Dtuzne
papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtownego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedqg modele w szczegdinodci dia standardowych opcji na akcje - model Blacka-
Scholesa oraz dia kontraktdw zamiany stopy procentowe, transakcji FRA i transakeji zamiany walut
[currency swap) mode! wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

6} kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
keorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym. :

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcic umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowdniu
efekiywnej stopy procentowsj. Przedmiotem transakgii mogq by¢ papiery wartodciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej fub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktbrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadkuy, gdy nie sg notowane na akiywnym rynku - w walucie, w ktbrej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.

Wprowadzono nastepujgce zmicny w prezentaci danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych micta wptyw no prezentacgje wartodci w rachunku
przeplywéw pienieznych. W celu zapewnienic poréwnywalnodci informacii  analogicznie  zostaty
przeksziatcone dane poréwnawcze na dzied 30 czerwca 2016 roku. Przeksztatcenia danych pordwnawczych
zostaty zaprezentowane w informagji dodatkowe.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31,12,2016

Z tytutu zbytych lokat

7 tytutu instrumentow pochodnyeh

Z tvtutu zbytych certyfikatow inwestyeyinych

Z tytuty dywidend

[any

Z tvtuty odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tvtutu udzielonveh pozyvezek

Pozostate -

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

QO OO QO IOIOI0

bt

b |2 OO IO O S OO

30.06.2017

31.12.2016

Z tytutu nabytvch aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniy sie Funduszu do odkupu

Z tvtutu instrumentdw poechodnych

7 tvtutu wptat na certyfikaty inwestyeoyine

Z tytutu wykupionyeh ceriviikatdw inwestycyinych

Z tytute wyptaty dochoddw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw Funduszu

Z tyiutu wyemitowanych obligaci

U2 tvtutu krdtkoterminowych pozvezek i kredytdw

Z tvtutu diugoterminowych pofyezek i kredyidw

Z tytudu gwarancit lub poreczen

Z tviubu rezerw

(2]

(¥

Pozostate zobowigzania

O IC|O IO IOICICIOICIOI0ID

28

OO0 |IOO0IOIOIOIOCIOIO0IO

¥

Pozycia Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017
roku oraz inne niezaptoccne na dzier 30.06.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31122018
Wartodé na dzien Wartos€ na defert
i . Wartesc ne dziert hilansowy w walucie Wartogé no dzier pilansowy w walucie
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waltta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
). Banki:
1. Alior Bank S.A. [do 4,11.2016 Bank BPH SA} | PLN 1033 1033 654 654
W tym depozyt zabezpleczajgcy PLN 608 608 - -
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
) Sredni w ckresie ) Sredni w okresie
Sredni w okresie sprawozdawezym Sredni w ckresie sprawozdawezym
sprowczdawczym poziom srodkéw sprawazdewczym poziom Srodkdw
il. S';RE{)pll W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM FOZIOM poziom Srodkdw pieniginych w walucie poziom Srodkdw pienigznych w walucie
SrRODKOW PIERIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU pienigznych w danej sprawozdania pienigénych w donej sprawozdanio
ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta wolucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom
Srodkow pienigznych:
1. Alior Bank S.A. ido 4.11.2016 Bank BPH S.A) | PLN 823 823 1045 1045
W tym depozyt zobezpieczaigey PLN 591 591 - -

1H, Ekwiwalenty srodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA5-RYZYKA « - = = = o

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwesé takie] zmiany wysokodcl stdp procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmmejszema sig wortesc
poszczegdinych dhuznych instrumentdw finansowych wehodzgoych w sktad portfela inwestycyinego Funduszu, a tym samym
tokze zmnigiszenia sie wartosal catege portfelo inwestycyinego Funduszu. Zmiany stdp procentowych mogg mied rézny wotyw
na warto$¢ instrumentdw finansowych znajdujaeyeh sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajqeych stopach procentowych moze
np. nastgpic spadek ceny rynkowej posicdanych instrumentdw cluznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 30.06.2017 r.
Aktywo obcigZeone ryzykiem wartodcl godziwe] wynikajgeym ze stopy proceniowej

Kotegoria bifansowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ wiys. 2l Lidziot w oktywach (%
Lokaty notowane no aktywnym rynky Papiery diuzne stalokuponowe i 11 826 81,44
- dyskontowe

Lokaty nienotowane na akbywnym rynku RBrak 0,00

Suma \ 11826 7 81,44

Ai(tywo obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw plenaeznych wynikajgcym ze stopy procentowe}.

nie dotyczy

Poziom obcigzenid ryzykiem stopy procentowe] na dziefi 31.12.2016 .

Aktywa ohcigzone! ryzyk!em Wcrtosa godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe

Kotegoric bilonsowa k 1 fodzq) ﬂk‘tywow vl Warlosé w tys. 2t Udziot w aktywach (%]

Lokoty notowane na aktywnym rynku ph Popiery diuznestatckupanowe 14 £91 a7 58

1 dyshkontowe, - o :

1okaty nienotowane na cktwvnym rynku . v Brak 0,00

Suma o ' 14 491 87,58

Aktywe obcigione ryzykiem przep%ywow srodkow p|emeznych wynikajgcym ze stopy procentows).

nie dotycey :

Ryzvko kredytowe'® -

Ryzyko wynika z mezliwosci .pegorszenia sytuacy f inansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych - nabywanych. .przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedme zawierat umowy lub
transakcie na mstrument(}ch fi nansowy(:h bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych przez
Skarb Pafstwa, Norodowy Bank: Polski,; Jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
teryioriclnego pcsnstwa cz+on¥<owsk1ego pcrnstwo nalezgce do OECD lub migdzynarodowyg instytucje finansowq, kidrej

czlonkiem jest Rzeczpospoéito Polska 1ub co ﬂﬂjmme_% i jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom ohbcigZenia ryzykiem kredytowym nu dzieh 30.06.2017 .

Kwoty odzwierciedigjgce mcksymcﬂne obcnqzenle W przypcdku niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqce koncentmcy ryzyko kredytOWego FOZUIT%IUHGQO jako udziat obligugji i oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapam{owej przekrocijqcego a0 procent wartosci akiywow netto,

nie dotycay

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na-dzief 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciediajgce maoksymalne obcigzenie w przypadiu niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqee) koncentrccgl ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligogi i oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitotowej przekraczajgcego 10 procent wartodal aktywdw netto.

nie dotycay '

Rvzyke walutowe :

W przypadku nabycia instrumentow fmcnsowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg naraZone na
ryzyko walutowe, Ryzyke to przejawia sie pctenc_;a?nq mozliwodcig spodku rentownoscl inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych ;‘ynka{:h papierdéw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku apregjaci waluty krajowe] wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
nie dotyczy
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 31.12.2016 r.
nie dotyczy
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NOTA 6 - INSTRUMENTY' POCHODNE
na dzien 30.06.2017
Kwota Termin
bedqca zapadelnosci Termin
Rodza} waortosé Terminy | worunki podstowg | lwygasniecial | wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel ctwarcic otwarlej preysayeh strumient prayszlych instrumenty | instrumentu
pozyei pochodnego pozycl pozycji pienigznych pluthosci pochednego | pochodnego
wartosd depozyiu Platnoici
FUTURES, Indeks zabezpieczajqreqo jest do:n_ayw_one
% i ZIETNEE W
WIG20, FW20U1720, ustelane kazdegodnic | €
wyceny, na podstawie kursu o
2017-08-15 sprawne o uzupelniania
. rozliczeniowego deopozytu
[PLOGF0011668) kontrokt zarzgdzanie podawanego przez GPW W | sabazpleczojace
kréthka terminowy portfelern 920 Werszowie g0 2017-03-15 | 2017-09-15
na dzied 31.12.2016
Kwota Termin
bedgca zapadalnosc Termin
. Rodzaj Wartosé podstawq | twygasnigcial | wykonania
< Typzajetel | -instrumentu .| «Cel ctwarcic otwarte Terminy i worunki przysziych prayseych instrumenty | instrumentu
spoayeii poachodnego pozycji pozycji strumieni pieniegnych ptatnosci pochodnege | pochodnego
T B Platnasei
FUTURES, Indeks oniobt depnly | dsammien
WIG20, FW20H1720, zabezpieczajgcego Jest ustalane .
kezdago dnio wyceny, no . o
2017-03-17 LUl sprowne . : uzupetnichia
. W ] podstawie kursu deporyt
{PLOGFO010595) |+ kontrakt | zarzgdzanie rozliczeniowego podawanego | zabezpieczajace
hedtho - | derminowy | portfelem a7z przez GPW w Warszawie g0 2017-03-17 | 2017-03-17

NOTA 7 ~ TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017 31.12.2016
Wartes¢ na dzien bilansowy w tys. | Wartosé na dzier bilansowy w tys.
2 7t

|, Transakcje przy zoboqu:auma sse dmgse; strony do odkupu, w tym; Q 0
1, Transokeje, w wyniku ktorych!nastepuje przemesmme fals] Fundusz praw wiosnosc i ryzyk 0 0
2. Fransakcie, w wyniku ktérych nie nustepu;e-przemememe na Fundusz praw wlasnosci i rvevk ¢ 0
H. Transakeie przy zobowigzaniusie Funduszudo odkupuy, witym: [ 0
1. Transakeje, w wyniku kidrych hostepuje przeniesienie na druga strone praw wlosnodcl i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku kidrych nié‘.nestepuje przenigsienie na drugg strone prow wiasnosc i ryayk 0 0
T, Naleznodei z tytulu papierdw wartosciowychipozyezonych od Funduszu w trybie przepisow
rozperzqdzenia o pozyczkoch papierdw wartosciowyeh . - 0 0
1. Zobowigzania z fytutu pupierdw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pogyczkach papierdw wartosciowych 0 2]

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci cktywéw Funduszu.
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w porowaowczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat

pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na biezqcy dzier bilansowy ani na dzief bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywdw ani

zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH-DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
W_c:rtos’é Wurtoéé Wf:zftt)éé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | ™Dt | rost spodekt | o mvein * | warost ipadetd | o avis - | warost spacied
7 jezreatizowane: strotyl ze iezrealizowane: straty) ze niezrealizowan
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zbilsrfir?g;zi w rgg;j 3 u‘:’yceng zbgd:ia t!ﬁ!«}t w T) zysku z wyceng zb{y:iu %Lat w| o zyskj :owyce:ff
s, aktywdw w tys. tys. akbywbw w tys, tys, akiywdw w iys,
-772 815 -200 -282 -79 -222
Skdodniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym
Diugne papiery wartosciowe =575 544 -87 -401 -55 -207
Skiadniki lckat nienotowane na aktywnym rynku, w 0 0 0 01 0 0
tym
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
~772 815 -200 -282 -79 -222
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wypfaca ‘ddChbdéWSWOifﬁ uczestnikomn
NOTA-11KOSZFY, . .
P T 01.01- 01.01+ 01.01-
30.06.2017 31.12.2016 30.06,2016
- ' - Wartosé w okresie W‘];tcs.c W Wartost w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w © fe;'e Sprawozdawczym W
o N H . tys. SPrOWO0ZOawWCzy tys.
: I L mow tys,
Fundusz nie prowadzl ewidencii kosztdw poknywanych bezpogrednio przez
Towarzystwo, I
0 1 0
; ‘ K P R Wartosé w okresie wgl::gii W Waortosé w okresie
Il WYNAGRODZENTE'DLATOWARZYSTWA sprawozdawczym w s SPIraWOZAaWCZYTT W
Y iy ARCLANI prawozdawczy
| o R tys. mwys. iys.
Czeéc stata wynagrodzenia 152 368 195
Czedé wynagrodzenia uzdlezriona od wynikdw funduszu 0 0 0

H

oy
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgceych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzed, dotyczgeych lat
ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano
sprawozdaniu,

zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w

Zestawienie oroz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpily znaczqee réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem roznic opisanych
ponize],

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy kofczgcy sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pienigzne. W sprawozdaniach finansowych do dnia 30.06.2016 .
lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W sprawozdaniach finansowych do dnia

30.06.2016 r. odsetki od papieréw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnawcze na
dziert 30.06.2016 roku.

Zmiana prezentaci danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

30.06.2016 30.06,2016

przed po

przekszigtceniem rzeksztatceniu
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatainosci operacyjnej {1 - 11} 3112 2851
| Wplywy 80 925 3732
I Wydatki 77813 881
Zmiana stanu srodkdw pienigznych netto -19 -280
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek 596 1877
Srodki péenigi’ne'i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec ckresu 577 1597

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat
inwestycyjny. -

W okresie sprawozdawezym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
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inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informagii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
- Piotr Karnkowski -
Prezes Zarzqdu

2 ttes

Marcm Bednarek
Wiceprezes

Katarzyna Zduﬁ‘ vk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

Wiceprezes Zarzqdu
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“ " SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycia 2, dolej zwany Funduszem, dziote zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonege przez Sqgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzja nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu-Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005. foku’ Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy wWarszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 183.

Certyfikaty inwestycyine“BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq
na Gietdzie Papierow-Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie staEUtu,‘-fiFund:uéz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcuy, czerwcu;wrzegriivoraz. grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 14 358 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te
zostaly rozliczone przez: Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych SA.

Na dzien 30 czerwear 2017 roku zostato zgtoszonych do wykupu 5 557 certyfikatow inwestycyjnych na tqczng
kwote 823 tys. zh Do diia 30 tzerwea 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyina Funduszu

Celem inwestycyjnym-Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. '

Dla osiggniecia ¢elu ‘inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udzictéw akgji i.instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodei Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktiadanego poziomu na keniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodriie z nastepujgcymi zatoZzeniami:

al Wartos¢ Akiywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Warto$é Aktywow Netto Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitaty,

b) maksymaine zaongazowanie w akcie (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢

réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomigdzy aktuaing Wartoscig Aktywow Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktodany poziom ochrony kapitaiu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje
o zakkadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
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mnigjszy niz 100%<(sto:procent) Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny koleinego okresu trzyletniego. Fundusz moze tckZe, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zakiadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktorym podano do publiczne] wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakiadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spe%nien'o sie zafozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di instrumenty Rynku Pienieznego;

) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dziert sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa, akcje
spétek wehodzgeychiw sktad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty terminowe na ten indeks.

Papiery udziatowe, .stanowity 11,28% aktywdw Funduszu, udziat papierow dtuznych wynosit 81,44%.
Niezrealizowanastratamna kontraktach futures wynosita 0,03% wartosci aktywdw,

Aktywa netto Funduszu-na-dzien:sporzgdzenia sprawozdanio finansowego wynosity 14 494 tys. zt. Wynik z
operacii za biezqey okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 90 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wynioste 148,02 zt, co oznacza wzrost 0 0,63% w okresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszuw:clggu-najblizszych miesigcy wptyw bedzie miota sytuacja na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dzigtalnosci.badawcze.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzanez. dz:c}(zinosmq emitenta

Rvzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe-rozumiane }est ryzyko zmian wartodci inwestycji w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jolkekursy-akdji; poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq gtéwnie 'w instrumenty diuzne nominowane w PLN, ckcje spdtek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych-w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec zmiany wartodci aktywow Funduszu wynikajq gtdwnie ze zmian kurséw akgji polskich
spétek oraz zmianpoziomow.stdp procentowych.

Ryzvka zwigzane ze.specylika stosowane strateqii zabezpieczajgce]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion -Portfolio-insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcej na odpowiednim rebatansowaniu
udzictdow akeji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanege poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgeej jest stworzenie mozliwosch partycypowania w
ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyke spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zakladanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem te] strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze
nie osiggnq¢ zakfodanego celu ochrony kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jak utrata ptynnoéci przez instrumenty
wchodzgce w sktad porifela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kursow i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgce).

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgeej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyinym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
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catego portfela inwestycyjnego. W przypatdku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqeej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikodw tynku ‘istnigje ryzyko, Zze ewentualne spadki kurséw akcji mogg byé dodatkowo
pogiebiane przez Zlecenia sprzedozy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatdbw generowanych przez te
strategie.

¢} Stosowanie strategil zabezpieczajgeej zaklada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakcji na zmieniajgce
sie notowania akcji wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosé kursdw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwost dokonywanych zmian skiadu portfela i
tyrmn samym moze niekorzystnie wptywacé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryezyko plvnnosci lokat Funduszu '
Istnigje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowonym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgce] z realizacji zaktadanej polityki inwestycyine.

Ryzvko niewyptacalnosc emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotern lokat Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatern diuznych-papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnigje ryzyke, Ze: niewyptacalnodé ktdregokalwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze
w istotny sposob wptyngd nawwartose Aktywodw:Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteridw
wyboru lokat w instrumenty: d%uzne bedzierocena wyptacainesci strony zaciqgajgeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zogwamntowac ze me zajdzue sytuac_;a utroty wypracalnoéci emiterta.

Ryzyko zquzane z wykorzystaniem- mstrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadane].polityki-inwestycyinej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tychtinstrumentow, w:szczegblnosci-zwigzane z potencialng mozliwoscig uzyskania dzieki nim
efektu znacznej dZwigni-finansowejsich. stesowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu
na rentownoséinwestycji Funduszu niz weprzypadku pozostatych instrumentdw bedgceych przedmiotem lokat
Funduszu. ‘

Ryzyko zwaqzune z.brakiem. wp&ywu Uczestmkow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu ‘ e U

Zwraca sie uwage inwesiorow, ze w okresse istnienia  Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegllnosdcizze wzgledu na *koniecznoéé dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepisow prawa,
prakiyki rynkowej "oraz wymagan biznesowych,w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztdw, zasad Wykupywcntu Certyfikatdw- !nwestycygnych

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papreru wczrtoscaowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Akiywa Funduszu wycenicne sg, o zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowe
lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady osiroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegad od ich rzeczywistej
wartosci.

Ryzyko pivnnosci Certvfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku
wtornym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy dotami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
SA istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich
zbycie na rynku wtdrnym lub, Zze ceny po jokich bedq zawierane transckcje na certyfikatach Inwestycyjnych
na rynku widrnym bedq znaczgeo nizsze od wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowe] mogq wystgpi¢ niekorzystne zjowiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki
sSwiatowego wzrostu gospodarczegoe. Z uwagi na wzgjemne powigzania gospodarek poszczegdinych krgjdw
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panstw.

- W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw
kapitatu zagrenicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznae;,

Rvzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawnag Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie
ma wptywu, a kiére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu., W szczegdinosci dotyczy to zmian
przepisdw regulujgeych limity inwestycyine i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jok rdwniez zmiany formy prownej Funduszu, kidre to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonei
polityki inwestycyjnej.

Ryzvko podatkowe :
Istnigje ryezvko zmiany .przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpic zmniejszenie sie
rentownosci inwestycjiw. Certyf‘ katy Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowvch

Zmiany stdp procentowych mogq mieé wptyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu.:Przy-wzrastaigcych stopach procentowych moze np. nostgpié spadek ceny rynkowej
posiadanych przeziFundusz instrumentow diuznych.

Rvzyko operacyine

Ryzyko operacyjne. -objowia.sig. w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnegtiznych, bredow tudzkich, bteddw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci «zawodny-proces moze przejawial sie bfednym lub opdznionym rozliczeniem transakdji, a
bigd ludzki moze przéjawiat sie:przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdw
moze przejawiac . sig, ~w  szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym
przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne ~ stratami w wyniku klesk naturainych lub
atakdw te{rorystycznych

b

Informacie o zawartych umewech znaczgeych w dzigtalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe zxAlior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgj
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu
byt Bank BPH S.A. o

W dniu 4 listopada 2016 w wynlku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dzictalnosci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktorej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkcji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A,

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnesciq Sp. k., ktdrej przedmiotem
iest muin przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowege Funduszu,

Qswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozylto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dia instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o prayjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, -ktdre zasady nie zosiaty wdrozone zostota zamieszczona na stronie internetowe)
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Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenic ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia zngjdujq odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyinych, w zakresie, w jokim organizagjo i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okreslone Ustawq o funduszach inwestycyinych pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmiotow.

Opis_gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzqgdzane przez pracownikdéw Departamentu  Ksiegowosc Funduszy a
nastepnie  weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikacji
sprawozdant przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrzne).,

Wskazanie akcjonariuszy posiadaiqcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papzerow wartosciowych, ktdre dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich :ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jok ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez -posiadaczy okreslonej czedci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktoérymi, przy wspdipracy spoiki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartodciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkichiograniczent dotyczgeych przenoszenio prowa whasnosci papierdw wartosciowych
emitenta

Mozliwos¢ zbywanio i zostawianic certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega  Zadnym
ograniczeniom.

Opis_zasad _dotyczaeych powolywania i odwotywania osdb zarzgdzajgcych oraz _ich uprawnien, w
szczegblnodel prawe do podiecia decyzii o emisii lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

BPH Towarzystwo Ffunduszy Inwestycyinych SA. (dalej; Towarzystwo) jest podmiotem reprezeatwqcym
Fundusz oraz zarzgdzajgcym Funduszem.

Prezesa oroz Wiceprezesow Zarzgdu powoluie i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzqd
Towarzystwa.

Zarzqgd Towarzystwa, wyzﬁoczo rowniez osoby zarzqdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra:Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informaciji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim {Dz. U. z 2016, poz
860.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osdb trzecich. Do skladanio oswiadczen woli w  imieniu
Towarzystwa upowaznieni sg dwaj czionkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatgjgey fgeznie lub jeden cztonek
Zarzqdu dziataiqey fgeznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.

- Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statuiu w zakresie, o ktdrym mowa w art, 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF,

Zmiana Statuiu w zakresie okreslonym powyzej wehodzi w Zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, :
Zmiana Statuty, kiéra nie wymaga zezwolenia KNF wehodzi w Zycie:
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a) w terminie 34trzech}miesigcy od dria:dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu —w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o kidrym mowa w art, 18 ust. 2 pki 101 11 Ustawy o
Funduszach inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c¢ Ustawy o Funduszach
Inwestycyinych;

b} z dniem ogloszenia o zmianie Statuty w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposéb dziatania walhego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienig oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegblnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromudzenia jezeli
taki requlamin zostat uchwalony, o ile mformacle w tym zakresie nie wynikajg wprost z przeplsow prawa
Nie dotyczy.

Sklad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 30 czerwea 2017 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujgcy:
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wicepfezes: Zcrzqdu

Marcin Berger cheprezes Zcrrzqdu

Skiad Zarzgdu Towarzystwo rme ulegtﬁ zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzief 30 czerwea 2017 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgea Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca'Przewodniczgceej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady-Nadzercze)

Brendan Gilligan-~ Cztonek-Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk - Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 masca: 2017 roku rezygnuc;eg z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa ztozyt Pan Paul
Watkinson. IR

Na dzient 30 czerwca 2017 r@ku Prokumntamt Towarzystwa bylic
Janusz Niemiec s -
tukasz Maciak - . TSR
Sktad Prokurentow Towarzystwu nie a]egaé zrnignie w okresie sprawozdawczym.

Na dzief 30 czerW{:(} 2017 roku osobq Wyzncczonq do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan toczqcych 51e przed sgdem, organem wilasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracji publicznej, ktdrych strong bytby Fundusz.

informacie o podstawowej dzigtalnogci Funduszy
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje_o_powigzaniach organizacyjnych lub kopitafowych Funduszu z innymi_podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnvch inwestycji krajowych i zagranicznvch, w tym inwestyveji kapitatowyeh
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w my$l Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére
nim zarzgdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmictami wynikajg bezposrednio z
przepisow Ustawy o funduszach inweéstycyjnych. Brak innych powigzah pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jego imieniu.
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Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycie Funduszu finansowane sq z jego aktywdw.

informacja o istotnych transakciach zowartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innvch warunkach niz rynkowe, wroz z ich kwotami oroz informacjami
okresiaigcymi charakier tych transakcji

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek : :
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacija o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji_papierdw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emis]i
W ckresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

Obiasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, o wczeéniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wraz 2 jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciganietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dzialan, jakie Fundusz podjgt lub zamierza podjaé w celu przeciwdzictania tym zagrodeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakgji rynkowych sq regulowane w terminach
rozliczeniowych - przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigea
nastepujgcego po miesigcu ktérego dotyczq. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosc
operacyjnej sg regulowane na podstawie fakiur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych nafakturach.

Ocena mozliwoscl realizacjl zamierzen inwestyeyjnych, w tym inwestyeji kapitatowych, w pordwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykg inwestycying opisang w Statucie.
Wielkos¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjne.

QOcena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik 2 dziatalnoéci za rok obrotowy, z
okredéleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzed no osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktdre miatyby wpltyw na wynik Funduszu,

Charakterystvka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju_dzigtalnosci Funduszu co najmniei do konca roku obrotowedo nastepuigcego po roku
obrotowymzza ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w_rgporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierdw wartosciowych wptywa zardwno sytuacia gospodarcza na swiecie jak i sytuacja
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finansowa poszézegdinychspdtek oraz nastowienie inwestordw. Szczegdly doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci-dotyczqgeej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem,

Informacia o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zdarzqdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezyonacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat umow z oscbami zarzqdzajgcymi Funduszem przewidujgeych rekompensaty w
przypadku ich rezygnagji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzqdzajgce Funduszem sg
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

informacia o znanych Funduszowi-umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obilgaturluszy

Nie dotyczy. -

Informacje o systemle kontroh pmgramow akgji pracowniczych
Nie dotyczy. P 2

Informacia o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego iub skonsolidowdanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tgecznej wysokosci
wynagrodzenia-wynikdiocego. z-umowy

Koszty badania. «¢:przeglgdu sprawozdast finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnionym :do. .badanic sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spdtka z ogreniczong
odpowiedzialnoggig.Sp.-k.z.siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglqd i badanie sprawozdon zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przegladu | badania
sprawozdania zarok 2017 wynoszq 17 tys. zt.

Koszty przeglgdu’i-badunia sprawozdan za rok 2016 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdatt finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscigSp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Omébwienie podstowowych zmian w lokatoch Funduszu, z opisem gtdwnych inwestycii dokonanych w
donym roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat '

Fundusz dokonywat transakcji:zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktoérego
gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponize] zaktadunego-peziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w-okresie-wzrostow-na gietdach, Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu:

Ekspozycja portfelo na-tynku okcji wynikajgea z zajetych pozycii na kontraktach terminowych oraz nobytych
akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziaie, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel
akeyiny Funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Omowienie polityki inwestycyinei Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dzialan zwigzanych z
redlizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziatow
akcii | instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartoéci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okresdw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu,

Udziat akgji waha sie w przedziale 0%-40% oktywdw Funduszu, przy czym akiuaine zacngazowanie na rynku
akeji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajqcej. W czeéci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WIiG20. Fundusz ma takze mozliwos¢ zajmowania pozycji na koniraktach
terminowych na WiG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gidwnie diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych
popieréw wartoéciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywodw Funduszu. Udziot
dtuznych papieréw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskozane
powyzej, nie przekracza 5% aktywdw Funduszu.

Informacje, o ktorych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestvcyinych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. 2 2016 r. poz. 1896 z pdzn, zm.)

a) udzict pfoéen‘éowy aktywow, ktdre sq przedmiotem specialnych ustalert w zwigzku z ich nieptynnoscig
Fundusz nie posiada aktywow, ktére sg przedmiotem specialnych ustaled w zw;qzku z ich nieptynnosciq.
b} zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania plynnoscig

Zarzgdzanie ptynnosciq Funduszu dokonywane jest zardwno na etapie podejmowania decyzji o alokagji
srodkéw oroz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennoéci ich cen, jak i w pdZniejszym okresie przez:
analize skiadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnoéci, analize prognozowanych
odpiywdw Srodkdw pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatéw Inwestycyjnych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia skiadnikdéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okredlenie stopnia
jakosci ptynnoédci iokat portfela Funduszis,

W zakresie regulacji wewnetrznych dotyczqeych zarzqdzania ptynnoscig, Towarzysiwo dokonato w 2016 r.
dostosowania dziotalneéci do wymogbw zwigzanych z implementacjg do polskiege porzqdku prawnego
Dyrektywy Parlarmnentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgeych
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dlg
inwestordw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgey z inwestowania w  poszczegdine
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg aktywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe
oroz instrumenty dtuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zobezpieczenia
portfela udziotowege ¢ nazwie Constant Proportion Portfolic Insurance polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentéw udziatowych (w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw
dtuznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgce z przyjetej alokacji aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyine zwigzane z politykqg inwestycyjng
Funduszu sktada sie ryzyko charckierystyczne dla poszczegdinych instrumentow finansowych i ryzyko
wynikajgce z alokacii aktywow Funduszu. Ze wzgledu na fakt, ze okiywa Funduszu lokowane sq w
instrumenty udzictowe {w tym instrumenty pochodne} oraz instrumenty diuzne, wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnego moze uiegaé umiarkowanym zmianom.
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Zarzqdzanie Ryzykiemi=w "towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposéb, ktéry
zapewnia mu petng niezalezno$c, System Zarzgdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktére przez
kolejne lata byty cktudlizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz
wewneirznych audytoréw. Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnia dobrq jokos$é danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy.
System zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach Inwestycyinych, oraz z
wymogami stawianymi przez regutacie UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. wsprawie zarzgdzaigeych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiang
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzern (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 sierpnig 2017 r.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 potwierdza, iz dane dotyczace
stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowyrﬁ funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2017 roku

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pélrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2z siedziba w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz™), na ktére sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziert 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywow pienieznych
za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,polroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci
(Dz. U. 22016 1. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawcezymi | innymi obowiazujagcymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocanych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pélrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegdlnodei od o0sdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoscl, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyiszyin nie wyrazamy opinii z badania o zatgezonym péirocznym sprawozdaniu finansowym.

3
Independant
tioked

ienel), a Senss anbly.
.




Wnioselk

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
polroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowed
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dzialalnodei i przeplywow pienigznych za
okres szefciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymni przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyiny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ftyna Zaf
Komandytariusz, Pelnomocnik

Michal Witecki
Kluczowy bieghy rewident
Nrewidencyjny 12316
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