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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktoére skiada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy nakladajag na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych
za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badaf lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowsg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjoych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2011 roku o wartosci 714 706 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupelniajqcych i dodatkowych,

+ Bilans sporzqdzony na dzie 30 czerwca 2011 roku wykaozujqcy aktywa netto w wysokosci 506 549 tys.
zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy ujermny
wynik z operacji w wysokosci 295 tys. 24,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjgce,

* Informocje dodatkowaq.

Warszowa, 24 sierpnia 2011 r,

W\ flonle parsst Z ,

ur Czerwonski Marcin Bednarek eks
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akeyjna, ktdre dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084. Fundusz powstot z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnio 8 paZdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numeremn RFJ 66.

Przejecie zarzqdzanio Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
nastgpite z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nastqpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu. Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Warostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w érodkach pienieznych fub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wptaty do funduszu mogq byé dokonywane jedynie w érodkach
pienieznych,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH F1O Parasolowy sklada sie z nastepujgeych Subfunduszy;
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosei Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,



BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 majo 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostoly uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% [szed¢dziesiqt procent] WANS w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich edkupu.

Subfundusz moZe inwestowaé do 40% {czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akgje,
obligacje zamienne na akgje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wortosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqgcych panstwach nalezqcych do QOECD: Australig,
Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcjo.

b} nastepujacych rynkach zorganizowanych [w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Poristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kenada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange

Qkres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwcea 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziedi sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoscei zaprzestania dziatalnosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sie w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Warszawa, 24 sierpnio 2011 r.

' L)
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek lekdan
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzq




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

ZESTAWIENIE LOKAT

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartosc wedtug ceny Wartos€ wedlug wyceny na udzigtw Wartosc wedlug ceny Wortosc wediug wyceny no udziat w

nabycig dziefi bilonsowy oktywach ogdtem nabycia dziefi bilansowy akiywoch ogélem)
Akc'!e 112598 150 787 2063 122 941 168 794 2231
warronty subskrypcyjne 1] 0 0.00 0 0 000
Prowa do akgji 1] 0 0,00 863 920 0.12
Prawa poboru Q 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 2453 2471 0.34 3741 3661 048
Listy zastowne 0 0 000 30000 29999 397
Dluzne papiery wariodciowe 543 658 551158 7540 525 805 524379 69,32
Instrumenty pochodne* 4] -503 -0,05 0 -48 0,01
Udzioty w spétkach z ograniczong
odpowiedziolnoéciq ] 0.00 1] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00
Certyfikoty inwestycvine "] 0 0,00 1] 1] 000
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq 1 596 1552 0.21 0 0 D00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0.00
Depozyty 9141 914} 1.25 2881 2881 0.38
Woluty 0 0 0.00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 000 0 0,00
Stotki morskie 0 [¢] 0,00 0 0 0,00
Inng 1] 1] 0,00 563 563 007

lgkat prezentowonych w bilansie

* Warto$¢ instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowanq strate na transakgjach futures w wysokoéci 400 tys. 21, kiéra nie jest ujeta w wartosci skiadnikéw

Artur Czerwoﬁs}ai

(o von_

Prezes Zarzadu

Marcin.Bednar,

Wicepréezes Zarzadu

Aleksandér Mokrzycki

Wicep




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy 8PH Subfundusz Stabilnego Werostu

na dzies 30.05.2011
Procentowy
udziak w
Kroj siedziby Waortot wedlug ceny Wartof¢ wedlug wyceny |oktywoch
Redzaj rynku Nozwa rynku |Liczba emitenita nabycio w tys. no dzieh bilorgowy w tys. | eadlem
9461217 112 598 150 787 20,63
Aktywaty Ryriek -
(=4 Rynek Regulowany  (CDr 4 705 |CZECHY 436 666 009
Aktywmy Rynek -
UNIPETROL Rynek Regulowany  [CD 72 803 |czechy 2195 2070 0.28
[Akbywry Rtk -
JERONIMO MARTINS Rynek Reguiowory  {PL 14 289 | PORTUGALIA 433 754 010
Aktyamy Rynek -
RAIFFEISEN BH Rynek Regulowony | AV 16 491 |ausTRIA 2077 2336 032
Aktywny Rynek -
ABMSOLID Rymek Reguiowany | WGPW 35 196]PoLska 887 304 0,04
Aktywry Rynek -
AGROTON Rynek Reguiowany  [WGPW 146 062 |cver 4427 4455 061
{Rtywiy Rymek -
APATOR Rynek Regulowany  [WGPW 65 897 [PoLSKA 1055 1270 017
Aktywry Rynek -
ASSECO POLANC Rynek Regulowany  [WGPW 2 820 |PoLska 143 140 0.02
[Aktywny Ryviek. -
oy Rynek Regulowany | WGPW 12 056]umwa 627 844 012
[Aktywry Rymek -
BOGDANKA Rynek Reguiowony  WGPW 46 967 |PoLska 2567 5397 Q.74
[Aktywny Rynek -
BOMI |Rynek Regulowony  [WGPW 224 798 |PoLskA 2 896 1504 021
[Pttty Ryt -
|BHE Rynek Regulowany | WGPW 19 948 |poLska 5320 6501 0,89
Aklywny Ryrek -
BUDIMEX Rynek Reguiowany | WGPW 39 375]PoLska 2931 3603 Q.49
Aktywity Ryriek -
CERSANIT Rynek Regulowany | WGPW 141 193 |PoLska 760 1405 019
Akdywy Rynek -
(COGNORICenstalGd) Rynek Regulowany  JWGPW 122 316}POLSKA 593 620 0.08
Aldywrry Ryniek -
CYFROWY POLSAT Rymek fiegulowony  [WGPW 202 600 PoLSKA 3015 3343 0.46
[Aktywry Rynek -
ECHO Rynek Regulowany | WGPW 140 619 |PoLska 218 696 .10
[Aklywry Rynek -
ELSTAR QILS Rymek Regulowary | WGPW 105 244 | PoLSkA 538 504 0.07
Aktywny Rynek -
ENEA Rynek Reguiowary  |WGPW 33 107 |poLska 530 596 008
Aktywrty Rytwek -
ERBUD Rymek Reguiowany  |\WGPW 32 231 |POLSKA 855 951 0,13
Aklywy Ryriek
ES-SYSTEM Rynek Regulowany  |WGPW 203 790|poLskA 1264 Bi6 011
Rletywaty Ryniak
EUCO Rymek Regulowany  |WGPW 55 851 |poLska 1077 952 013
[Aictpwrry Rynek -
GRAJEWO Rynek Regulowany | WGPW 58 549]roLska 587 913 012
Aktywmy Rymek -
GIC Rynek Regulowany | WIGPW 17 531 [PoLska 197 326 0,04
[Aktywry Rynek -
HANDLOWY Rynek Regulowany [ WGPW 9 487 [PoLska 604 825 0.11
Aktywrty Rynek -
INGBSK Rynek Ragulowany | WGPW 2 339]PoLska 988 2019 0,28
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKGW Rynek Regulowany  [WGPW 39 631 |PoLska 423 650 009
Aktywry Ryrek
IPOPEMA SECURITIES Rynek Regulowony  [WGPW 50 614]proLska 774 724 0,10
[Aktywry Rynck -
JZOSTAL Rynek Regulowany  [WGPW 189 619|roLska 1230 1460 0,20
Hienalowany no
JHM DEVELOPMENT ryniky oktywnym nie dotyczy 760 000 |PoLsSKA 1140 1140 0,16
Aldywny Rynek -
W CONSTRUCTION Rynek Regulowany | WGPW 182 693 [PoLSKA 2173 2777 0,38
Aktywny Rynek -
KERNEL Rynek Regulowary | WGPW 9 897 [LUKSEMBURG 555 753 0,10
Atyuetty Rymek -
KGHM Rynek Requiowany  [WGPW 59 736 POLSKA 2426 11 768 161
{Aktywny Rynek -
KULCZYK OIL VENTURES INC Rynek Reguiowany  |WGPW 921 000! kanaba 1644 1621 0.22
Bty Rynek -
LOTOS Rynek Reguiowany | WGPW 9 379]poLska 378 423 0.06
[Aictywry Rynek -
MENNICA Rynek Reguiowany  [WGPW 53 170|PoLsKa 679 611 0.08
[Aktywhy Ryniek -
Mileniurm Bymek Regulowany  [WGPW 482 143 |poLska 1761 2 604 0,36
[Aktywery Rynek -
MIRBUD Rynek Regulowony [WGPW 465 539]poLska 1350 1792 0.25
Aktywry Ryziek -
NETIA Rynek Reguiowany | WGPW 119 425 |PoLSKA 299 688 0,09
Aidywny Ryrek -
ORBIS Rynek Regulowany | WGPW 26 352 [PoLska 895 994 014
[akipwny Ryrek -
PEKAD Rynek Reguiowany | WGPW 44 496 |POLSKA 0 7217 0,99
Aktywny Rynek «
PEP Rynek Regulowany  [WGPW 81 425{POLSKA 1576 2361 032
Aktywny Rynek -
PGE $.A Rynek Requiowany  FWGPW 207 954|Poiska 4429 4987 0,68
[Aktywry Fynek -
PGF Ryrek Regulowany | WIGPW 13 714]PoLska 583 672 0,09
Akiywy Rynek -
PGNIG Rynek Regulowony | WGPW 354 594 POLSKA 1057 1493 0,20
Aktywny Rynek -
PHARMENA Rynck Reguiswory | New Connect 10 000 |POLSKA 272 275 0,04
Aktywny Rynek -
PKNORLEN Rynek Reguiownry | WGPW 99 730[POLSKA 3 440 5161 0,71
[ktywry Rynek -
PKO BP Rynek Regukwany  |\WGPW 264 350 POLSKA 6624 11 103 1,52
Aktywy Rynak -
POLIMEXMS Rynek Regulowany  [WGPW 18 804 |PoLska 47 61 001
[Aitywry Rynek -
PzU Rynek Regulowany  [WGPW 51 872]roLska 18 444 19452 2.66
Jakbywny Rynek -
RUBICON PARTNERS NFI Rynek Regulowany  [\WGPW 1079 716|PoLSKA 1217 1112 0,15
Akiywny Rynek «
SOBET 5.A Rynek Regulowony | New Copnect 288 556 |poLsKaA 564 563 008
Aktywrty Ryek -
STALPROD Rynek Reguiowany | WGPW 8 656 |PoLSKA 2988 3203 0,44
hldywny Rynek «
SYNTHOS [DWORY} Rynek Regulowany  [WGPW 144 146 |PoLsKA 582 735 Q.10
Aktywery Rynek -
TAURON S.A Rynek Reguiowany | WGPW 197 276 |PoLSkA 1005 1298 0,18




TESGAS Rynek Regulwany WGP 45 728 |POLSKA 658 617 0.08
iktywryy Rynek «

TPSA Rynek Reguiowany | WGPW 62 4193 POLSKA 843 1040 0,14
[Aktywny Ryrek

TU EUROPA Rynek Regulowany | WGPW 7960 | POLEKA 1228 1536 0,21
Fnyw Rynek

TVN Rymek Reguiowany  JWGPW 389 452 | PoLsKA 3982 5329 0,87
AKtywry Rynek

£X Rynek Regulowory | WGEPW 245 892|ausTRIA 2268 2016 0,28
Aldtywny Rynek -

WAWEL Rynek Regulowany | WGPW 1 602 |poLska 780 785 0,11
Akdywny Rynek -

WESTA ISIC 5.4, Ryoek Regqulowany  [WGEPW 80 244 |LUKSEMBURG 943 919 0,13
[Aktywrty Rynek

2PUE Rynek Regulowany  [WGPW 5 304 |roLska 481 859 012
Aktywty Rynick

CIMSA CIMENTQ SANAYI VETIC _ |Rymek Requiowary  |TI 65 690 {TURCJA 1356 964 013
aktywrty Rynek -

MUTLU AKU Rynek Regulowony | TI 140 186 |turcia 1295 1235 017
eyt Ryniek -

TOFAS TURK QTOMOBIL FABRIKA _[Rymek Reguitwal I 124 574]TURCIA 1771 1562 0.21
Bktywy Ryrek -

TRAKYA CAM SANAYIl AS Rynek Reguiowa Tl 231 415|Turcia 1218 1357 019




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa Keoj siedziby | Wortod€ wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogélem
18975 2 453 2471 0,34
Aktywny rynek «
ALLIANCE OIL LTOD SDR Rynek regulowony |55 6 675 BERMUDY 310 318 0,04
Aktywy rynek -
LUKOIL OAQ - SPON ADR Rynek reguiowony  JU 12 300|ROSJA 2143 2153 0.29




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Fundusz ycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dziefi 30.06.2011
Procentowy
wdziof w
Kray sieciziby| Worunki waneif wedhug ceny Wartodt wediug wyceny oktywoch
Rodzgjrynky | Nozwa rynkw Emilent giiterta | Terminwykupy | oprocentowanio | wortod€ noeminalng uczha nabycia na dzied bilansowy ogélem
287 295 543 658 551 158 75.40
© terminie wykupu do 1 roky: 5906 48 906 49 387 6,76}
Obligacje 1906 9066 9443 1,29
Hernotowone na
PKN 20120227 rywhy gxtywnyen nie dof P ER S A |Polsko 2012-02-27 a,76| 7 700 000,00 77 7315 7615 104
Astywy Rynek -
QKO711 Rynek heguiowtny | WEPW Shorts Podiswa [ Polsko 2011-07-25 .00 374 000,00 374 331 373 0.05
Wyt Ryne.«
WZ091) Ryrak heg WGPW st podeiwa__{Polska 2011-09-24 441 1 455 000,00 1455 1419 1455 0.20]
Bony skarbowe 5000 39 840 39 944 546
Lo .
18110713 nbugkywnym  |nie dotyczy  |siorb Poteiwa  |Polska 2011-07-13 0.00 490 000 000,00 4000 39 840 39904 5.46
Bony pienigine
Jove dotycry
Inne
it gotyry
© terminis wykupu powyzel 1 reku: 281389 494 752 501772 68,64
Obligacje 281 589 494 752 01772 68.64
bty Rynek -
oko13 ot heowcny_|BondiSpot__|ssensions | Polska 2013.01-25 000 56060000000 58000 s3g12 53928 738
Aaryvmy Rynek -
DKO713 Ry Beguowory | BondSpot rshorb Podetea | Pofska 2013-07-25 000 55 000 000.00 58000 52438 52670 7.20
Ay Ryt -
DS1017 Pyt Reguiowany IBondSpot Sharb Padistea | Polska 2017-10-25, 5,25 4000,00 4 3 4 0,00
Miywry Ryne -
W20118 Rynek Reguiowony |BondSpot Shorb Podmwa [ Polsko 2018-01-25/ 4.2} 82 000 000,00 82000 76883 80934 1107
Atyuary Ry -
DS1619 Rynek Beguicmaty | BondSpot skarb Pofiswa | Polsko 2019-10-25 5.50 220 000,00 220 207 217/ 0.03
Aty e«
|ps1620 Rynek Reguiowony | Bond ) skorb Potistwa | Polska 2020-10-25 5.25 11 341 00000 11341 10548 10915 149
Abysvorey Rynek -
wz0121 e Reguoony | BondSpot__|sso ot |Polska 2021.01-25 27| 3500000000 35000 33952 3038 456
Wiywry Ryne -
ws0922 |8ynei mguiowony | BondSpot  |siod fetewo  [Polska 2022:09.25 575 25 000.00 25 24 25 000
WEtywoy ek«
WS50429 ek haguiowory | BondSpot Slorb Pofsiwo | Palska 2029-04-25 575 50 000.00 S0 50 48 Q.01
[ atywny Rymeh - REFUSLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 | Rynck faguiowany | FRNK wiceR wWaeary 2014-02-12 S.50 74749.80 498 60 73 Q.01
TrT—— REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 [hynek fagulowany | BUDA WEGIER Wegry 2019-06-24} 650, 22 214,80 148 18 21 0.00
oty Ryt + REPUBLIRA
HUNGARY GOMT 7.5 20201112 |Rynek Reguiowary | BUDA WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 95 163,40 634 85 97 0.01
ety Rynek -
POLAND 5.875% 20140203 Rynek Reguriowary | STGT siart Fotana | Polekar 2014-02-03 5.88 95 278 740.00 23900 100 606 102216 13.98]
by Ryrk -
POLAND §25% 20250120 | ok sesuowors _|STGT R 2025.01.20 525| 1634506000 4100 16532 18 101 221
kv Rynab <
POLAND 2.625% 20150512 Ryneh SWEX shorb Podeiea | Polska 2015-05-121 263 3 762 456,00 1140 18204 19 000 2,60
Mtyrry Ryrah«
POLAND 4.0% 20210323 Bymes feguiomrony | DLISS ssart paserwo | Polska 2021-03-23 &00| 2073032000 5200 19331 19258 2,63
Henotowons
QECH 20121214 rw\iuoh,m,: nie do CIECH S A Polsko 2012-12-14/ 5,11 30000 000,00 300 30000 30003 ﬁ.]ﬂ
Nl Sevromep |
GIC 20140028 oh;-m: nie dotyczy Jatesa Polsko 2014-D4-28) 581 42 000 000,00 4201 41997 #1935 574
Hepraplcrasdnd i)
PKO BF 20171030 rynlal shtywym nie dotyczy  |mosrsa Polska 2017-10-30, 5.51 40 000 000,00 400 40000 40187 5.50
Nink T e Crer o 1 REPUIBLIGA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |y claywiym BGN WEGKER Weqry 2023-11-24 6.00) 135050 9 1 1 000
Bony skarbowe
e dotyczy
Bony pienigzne
e A yey
Inne
ke dorycry




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIQ Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Kraj siedziby Waortesc wedlug udziat w
Nazwa Emitent emitenta Waortos€ wedlug wyceny na dzien aktywach
Redzaj rynku rynku [wystowca) fwystawcyl | Instrument bozowy Liczba ceny nobyciow lys. [ bilansowy w tys. ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -270 1] -400 -0,05
Obligocje rzqdu USA o
oprecentawaniu 6% i
Car- terminie zapadalnosci
CHICAGD CBT- CHICAGO nie diuzszym niz 2 lota
US 2YR NOTEICBTI Aktywny rynek - Rynek [BOARD of  |BOARD of od daty wygagniecia
SEPT11 regulowany TRADE TRADE USA kontroktu -270 0 -400 -0,05
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 -3 0,00
Nignetawane na rynku Citi Bonk
FX SWAP EUR/PLN aklywnym nie dotyczy  fHonglowy Palsko 1663 000 EUR 1 Q -3 0,00




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTHNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011

TYTULY UCZESTNICTWA EMITCAWANE Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO udziot w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Nozwo Kraj siedziby Wortos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny | oktywach
GRANICA Rodzaj rynku rynku Nazwo emitentg amitenta Liczba nobycio w tys. ng dzien bilonsowy wtys. ogdtem

11 300 1596 1552 0,21

Aktywny Rynek - Rynek LYXCR ETF

LYXOR ETF RUSSIA Regulowany FP RUSSIA FRANCIA 11 300 1596 1552 021




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Stabilnego Werostu

na dzier 30.06.2011
Wortosé wedhug Procentowy
wyceny na dzief udziot w
Kroj sied2iby Warunki warle$é wedlug ceny Warto$c wedlug ceny bilonsowy wdonej | Wortosé wedlug wyceny no|  aktywoch
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania |nabycia w danej wolucie nabycio w tys. wolucie dzieri bilansowy w tys. ogitem
W walutach paristw nalezgcych do OECD 9141 9141 1,25
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A.  [POLSKA PLN 4,5 597 000,00 597 597 000,00 597 0,08
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.4 {POLSKA EUR 15 2004 000,00 7989 2 004 000,00 7989 109
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPHS.A  |POLSKA HUF 44 96 000,00 1 96 000,00 1 009
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.4, |POLSKA SEK 125 1272 000,00 553 1272 000.00 553 008
W walutach paristw nienalezacych do QECD
lnie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30,06.2011
Procentowy
udzial w

Wartos¢ wedlug ceny wartosé wedlug wyceny aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzqj tqczna liczha nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogétem
Papiery wartcéciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwa skarbowe 284 809 424 181 431 166 58,98
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 1289 165 192 0,03

Popiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z parstw nalezqeych do
QECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011
Procentowy

) Wartos¢ wedtug wyceny udziot w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH na dzien bilansowy w aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY tys. ogotem
Grupa MIRBUD 2932 0,40
Grupa PKN 14 847 2,03
Grupa PGF 947 0,13




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz

Stabilnego Wzrostu
na dzier 30.06.2011
Procentowy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartosé wedtug udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzien aktywach
107 USTAWY bilansowy w tys. ogblem
Poland 2,625% 20150512 19 000 0.03




BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

BILANS

na dzien 30.06.2011
Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w 2t}
30.06.2011 31.12.2010

I Aktywa 731020 756 495
1} $rodki pieniezne 4072 4554
2] Naleznosci 11 842 20 745
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 545 082 578 035
Dluzne popiery wortodciowe 391413 404 660
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 170 024 153 161
Dtuzne papiery wartosciowe 159 746 119718
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 224 470 219567
lil. Aktywa netto {I-11) 506 549 536 928
IV. Kapitat funduszu 228 116 258 199
Kapitat wptacony 3 255990 3220914
Kapitat wyplacony {wielkoé¢ ujernnal -3027 874 -2962 715
V. Dochody zatrzymane 233 766 234779
Zakurmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 124038 118 768
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat 109728 116011
VI. Wzrost (spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 667 43 949
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowaeny wynik z operacji (IV+V+/-V) 506 549 536 928
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 31474 926,2489 33 345 432,1064
Jednostki typu A 27 176 587,0897 28 730972,2104
Jednostki typu B 360 722,2624 351 245,6015
Jednostki typu P 3937 616,8868 4263 214,2945
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 16,09 16,10
Wartos¢ aktywodw netto no jednostke uczestnictwa typu B 16,09 1610
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestrictwa typu P 16,09 16,10
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
za okres od od 01.01.2011 do 30.06.2011

{dane wyrasene w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodojqcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-30.06.2011 | 01.01-31.12.2010 | 01.01-30.06.2010
l. Przychody z lokat 14927 40 600 15 547
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1676 3124 1852
Przychody odsetkowe, w tym: 13 247 27 336 13690
Odsetki od depozytdw i rachunkédw bankowych 46 173 57
Odsetki od papieréw wartosciowych 9013 18 791 9537
Odpis dyskonta 4188 8372 4096
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie salde réznic kursowych 0 10131 0
Pozostate 4 9 5
Il. Koszty funduszu 9657 18816 11095
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 405 14672 7244
2} Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgceych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dlo depozytariusza 72 117 55
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6l Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 0 0
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 1661 3957 2760
11} Koszty zwiqzane z posiadaniern nieruchomosci Q 0 0
12) Ujernne saldo réznic kursowych 434 0 983
13} Pozostate 85 70 53
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {i1-11) 9657 18 816 11095
V. Przychody z lokat netto [I-1V} 5270 21784 4452
V1. Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk {strata) -5 565 31689 14 606
Zrealizowony zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 283 34627 7139
2 tytutu réénic kursowych -13 754 -1 607 140
Wzrost lspadek) niezrealizowanego zysku [straty} z wyceny lokat, w tym: 717 -2939 7467
Z tytutu rdznic kursowych 18 670 -5 364 2 466
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) -295 53 473 19058
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa -0,01 1,60 0,55
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A -0,01 1,60 0,55
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B -0,01 1,60 0,55
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu P -0.01 1,60 0.55
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku

twszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w 2t

30.06.2011 31.12.2010
1. Zmigna wartoéci aktywdw netto -30378 8 242
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 536 928 528 686
2. Wynik 2 operaciji za okres sprawozdawczy {razem], w tym: -295 53473
Przychody z lokat netto 5270 21784
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -6 283 34627
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 717 -2939
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -295 53 473
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéwl funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw 2 lokat netto 0 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z praychoddow ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym (razem), w tym: -30083 -45 231
Zmiana kapitatu wploconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 35076 89 077
Zmiona kapitatu wyptoconego {zmnigjszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU} 65 159 134 308
6. tqczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -30378 8 242
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdowczego 506 549 536 928
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdowczym 495 259 533 554
I, Z2miana liczby jednostek uczestnictwa -1 870 505,8575 -2 970 411,6977
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: -1 870 505,8575 -2 970 411,6977
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 2177 1158882 5 698 837,0342
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4047 621,7457 8 669 248,7319
Saldo zmian -1 870 5058575 -2970411.6877
2. Liczbo jednostek narastajgco od poczgtku dzialalnosci funduszu, w tym: 31 474 926,2489 33 345 432,1064
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 264 113 490,3023 261936 374,4141
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 232 638 5640534 228 590 942, 3077
Soldo zmion 31474 926.2489 33 345 432,1064
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 31 474 926,2489 33 345 432,1064
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -0,01 1,54
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16.10 14,56
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec bie2qcego okresu sprowozdawczego 16,09 16.10
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nette na JU w okresie sprawozdaweczym -0.06% 10.58%
4, Minimalna woartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdowczym 1590 14,44
data wyceny 2011-03-16 2010-02-08
5. Moksymaolno wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawezym 1631 16,28
dota wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartodé aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 16,09 16,10
dato wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,95% 3,53%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla towarzystwa 1,50% 2,75%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,01% 0.02%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot opiat zo usiugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplot za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu i 0,00% 0.00%
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2atgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgco 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. Ustawa’) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowonie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow fokat oraz ustalenie zobowigzari i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosc poszczegdinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki fokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzon.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoséci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stesowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieft
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostike uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosS¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23,00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prowidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartodci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierébw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw sSrodkdéw pieniggznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zaotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wyscokosci przewidywane]. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosdci uzasadnione], ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnege miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; kaszty obstugi i odsetek od kredytdw i po2yczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optoty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatolnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywane jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacjo rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Fair Value {BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdéw nabytych w trakcie donego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Podatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla kragjowych instrumentéw udzigtowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentdéw dtuznych wybér rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktoérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dlo zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposérdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentdow diuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFv,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw géwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczedénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy ckozji badonio rynkéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sg odchylenic na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w Zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania pe raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w docie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzgdzone zgadnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowoesci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przepltywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjqgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrqggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqgceych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspédtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaZnik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3} swiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane,

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyze] do wylgezenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzieri 30.06.2011
twyrazone w tys. 2}
30.06.2011 31.12.2010
2 tytutu zbytych lokat 4932 7826
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbyiych jednostek uczestnictwa 9 315
2 iytulu dywidend 387 26
2 tytulu odsetek 6514 12 578
Z tytulu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 Q
11 842 20 745
NOTA 3 - Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzieit 30.06.2011
fwyrazone w tys. zf}
30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 1629 8 765
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 220 104 206 958
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 Q
Z tytutu wptat no jednostki uczestnictwa 86 37
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1345 2519
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
2 Wtuhu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytuhu wyemitowanych obligagji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych po2yvczek i kredytéw 0 0
Z Wtuty dtugoterminowych po2yczek i kredytow 0 ]
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytuty rezerw 1305 1287
Pozostate zobowigzania 1 1
224 470 219 567




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE t ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu

IIl. Ekwiwatenty srodkow pienieznych w podziale no
ich rodzaje:

na dzien 30.06.2011
Warto$c no dzied Warto$¢ no dzied
Wartosc na dzien bilansowy w wolucie Wartoéd na dzieri bilonsowy w wolucie
. . . bilorsowy w danej sprawozdonio bilonsowy w danej sprowozdonia
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH wolucie w tys. no finansowego w tys. no walucie w tys, no fironsewego wiys, no
BANKOWYCH Waluto 30.06.2011 30.06.2011 31122010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH S.A PLN 1148 1148 1483 1483
2.BANK BPH S.A, HUF 0 0 0 0
3.BANK BPH 5.A TRY 0 1 0 0
4, BANK BPH S.A. EUR 0 1 0 0
5. JP Morgan Securities Lid. EUR 262 1046 679 2 688
6. JP Morgan Securities Ltd. usp 553 1522 128 380
7. BANK BPH S.A CZK 0 0 0 0
8. BANK BPH S.A, usp 0 0 1 3
9. BANK BPH 5.A. CHF 107 354 o 0
10. BANK BPH S.A SEK 0 0 1 0
Wortos$¢ na dzien Waortosc no dzien
Worlosc no dzied bilansowy w walucie Wartoé¢ na dzieri bilonsowy w walucie
'_" SREDNI W OKRE,SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprowozdonia bilansowy w darej sprowozdonia
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYFH W CELY walucie w tys, na finansowego w tys, na walucie w tys. na finonsowego wiys. no
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
il. Sredni w ckresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA, PLN 1364 1364 1681 1681
2. BANK BPH S A EUR 1 3 4 14
3. JP Morgan Securities Ltd. EUR 389 1551 227 899
4. JP Morgan Securities Ltd. usD 515 1417 53 0
5. BANK BFH $.A. usD 1 4 0 1
6, BANK BPH 5.4, HUF 0 0 0 0
7.BANK BPH S.A CZK 0 0 0 0
8. BANK BPH SA. TRY 2 3 0 1
9, BANK BPH S.A. SEK 8 3 0 0
Wortoéé na dzier
bilansowy w walucie
. . . sprowozdanio
1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys,




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
f%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 274986 37.62

aktywnym rynku kuponowe i

dyskontowe

Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 39945 5,46

na aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Sumao 314931 43,08

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2 | Udziaf w aktywach
{%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 116 426 15,93

aktywnyrn rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nienctowane na | Papiery diuzne 119801 16,39

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Suma 236 227 32,32

¢) Suma ali bl: wartos¢ - 551 158 tys. 2t udziat w aktywach - 75,40%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:;

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b)  Przypadki znaczgceej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢) Catkowite obcigZzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 28 | Udziaf w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 119801 16,39
aktywnym rynku dtuzne
Suma 119801 16,39

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiemn walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji (*
oznaczone waluty o znaczne] koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywéw Subfunduszu)

b)
Kategoria Rodzagj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%}
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 2 737 037
na aktywnym rynku | w walucie
Sumaoa 2737 0,37
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 5118 0,70
na aktywnym rynku | wwalucie
Suma 5118 0,70
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 192 0,03
na aktywnym rynku [ nominowane w
walucie
Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 193 0,03




SEK Lokaty notowane Kwity depozytowe 318 0,04
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 553 0,08
nienotowane na
aktywnym rynku
Suma 871 0,12
CHF Lokaty notowane | Papiery diuzne 19 000 2,60
na Oktywnym rynku nominowane w
wolucie
Lokaty Depozyty 354 0,05
nienotowane na
aktywnym rynku
Suma 19 354 2,65
EUR* Srodki pienieznei | gotéwka 1047 014
ich ekwiwalenty
Akcje nominowanew | 3 090 0.42
walucie
Papiery dtuzne 137615 1883
Lokaty notowane nominowane w
na aktywnym rynku | Walucie
Tytuty uczestnictwa 1552 0.21
nominowane w
walucie
Lokaty depozyty 7989 1.09
nienotowane na
aktywnym rynku
Suma 151 293 20,69
usb Lokaty notowane Kwity depozytowe 2153 0,29
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Srodki pienigzne i gotowka 1522 021
ich ekwiwalenty
Suma 3675 0,50

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziormn . Poziom . Poziom .
L ryzykiem e — Wskazanie Kwoty S Wskazanie
obuqz?nlq Ak.ty‘.N a przeplywow ObCIQZ?an kategorii lokat | odzwierciedlajgce obaqzc::*mg kategorii lokat
aktywow i obcigZone : . aktywow i o . S aktywow i e
zobowigzar ryzykiem stopy Srodkow zobowigzar obcigzonych nie wypetnienie zobowigza obcigzonych
. ; pienieznych - ryzykiem zobowigzar na ; ryzykiem
ryzykiem stopy procentowej o ryzykiem A ryzykiem
brocentowe wymk:tjggzch 2| \red towym kredytowym | dzien bilansowy ol walutowym
procentowej
akeje,
obligacje,
obligacje, depozyty, kwity
obligacje depozytowe,
komercyjne, bony| Obligacje, bony obligacje, popiery kontrakty
umiarkowany skarbowe skarbowe umiarkowany komercyjne brak uriarkowany terminowe

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportoweqo nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011
Termin
2opadalnadci
Rodzoj lwyqodnieciol | Termin wy
instrumentu Wartedd praysziych Terminy przysafyeh | Kwola bedgco podstowq inslrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji pochodnego Cel otwarcia pazycji Wortodd otwarte) pozyeji strumieni pieniesnych strurmieni pieniggnych przyszhych ptatnosci pochodnego pochodnego
59 077 485 USD {co stanowi 592228125 USD o
US 2vR NOTEICET) kontrakt sprowne zarzgdzanie  |réwnoworloéé 166 007 stanowi réwnowartose 162
SEP11 kupno terminowy portfelem 732,85 PLN) - codziennie 963 413,16 PLN} 2011-09-30| 2011-10-05
-Subfundusz dostarcza
wolute w wysokosci
1663 D00 ELR
ograniczenie ryzyka
. wolutowego portfela 1663 000 EUR co stonow
sprzedod woluty diuznych popieréw - Subfundusz otrzymuge réwncwortosd no dzien
po ustolonym denominowanych w PLN wwysokodai 6 641 roziiczenia 6 641 523,10
FX SWAP EUR/PLN |kursie wymiony FXSWAP _ |walutach 1663 000 EUR 523,10 2011-07-29  [pw 2011-07-29 | 2011-07-2%
na dzied 31.12.2010
Termin
zapadalnggei
twygadniecio) | Termin wyh
instrumentu warigdt prrysaiych Terminy praysztyech | Kwoto bedgco podstawq instrumentu instrumentu
Typ 20jetej poxycji pochodnege Cel otworcia pozycji ‘WortodE otwartej pozycji SIrumieni piemie h strurméeni pienig h przysziych plotnodci pochodnego pochodnego
883 169 EUR [co stanowi 877 170 EUR [co stonowi
EURO-BUND FUTR kontrakt P zarzgdzonie  {réwnowortodé 3 530379.76 réwnowartos¢ 3 473 856,35
MAR11 kupno termingowy porifelem PLN) - codziennie PLN| 2011-03-08] 2011-03-10
41742 B84.48 EUR{co 41 748 915 EUR {co stanowd
ELRO-SCHATZ kontrokt {sp 20r2dz0m) 16 riodé 165 réwnawortost 165 338
FUTR MARI1 sprzedoz terminowy portielern 350 91157 PLN) - cadziennie 228,07 PLN) 2011-03-08| 2011-03-10




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzied 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transckeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 [}
L. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transokeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw widasnosci i ryzyk 0 0
Il Transakeje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 220 104 206 958
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugqg strone praw wiasnogci i nyzyk 220 104 206 958
2. Transakeje, wwyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkoch papierdw wortosciowych 0 0
. Zobowiqzania z tytihu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2011

W biezqcym roku bilonsowym Subfundusz nie zociqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wortoéci aktyww subfunduszu.
W bie2qcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyezek pienigznych.

na dzien 31.12.2010

W poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgot kredytdw oni posyczek przekraczajgcych 1% wartoSc oktywow subfunduszu.

W poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzief 30.06.2011
lwyrazone w tys)
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011
[. Aktywa w tys. 190 680
1.5rodki pieniezne wtys PLN 2924
w walucie abcej w tys. CZK 0
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w walucie obeej w tys. EUR 262
w wolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1047
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys, usb 553
w walucie sprawozdania finonsowego AVER PLN 1522
w waolucie obcej w tys. CHF 107
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 354
w walucie obcej w tys. SEK 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
2. Sktadriki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 171775
w walucie obcej w tys. CZK 16677
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 2737
wwalucie obcej w tys. EUR 35684
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 142 258
w walucie obcej w tys. uspD 782
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2153
w walucie obcej w tys. HUF 12 707
w walucie sprowozdania fingnsowego w tys. PLN 191
w walucie obcej w tys. SEK 732
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 318
w walucie obcej w tys. CHF 5757
w waolucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 19 000
w walucie obcej w tys, TRY 3020
w walucie sprowozdania finansoweqgo w tys. PLN 5118
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wiys. PLN 8545
w walucie obcej W iys, SEK 1272
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 553
w walucie obcej w tys. EUR 2 004
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 7 989
w walucie obeej w tys. HUF 176
w walucie spraowozdaonia fingnsowego w tys. PLN 3
4, Noleznosci w tys. PLN 7436
1. Z tytutu odsetek w tys. PLN 2929
w walucie obcej W tys. EUR 717
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 2857
w walucie abcej w tys. CHF 20
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 66
w walucie obcej w tys, HUF 408
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys, PLIN 6
11, Z tytutu dywidend wtys. PLN 128
w wolucie obcej w tys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 9
w walucie obcej w tys. UsD 31
w walucie sprawozdanio finansowego w iys. PLN 84
w walucie obcej w tys. CZK 212
w walucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 35
1l Z tytutu zbycia skladnikdw lokat wiys, PLN 4379
w walucie obcej w tys, EUR 1098
w walucie sprowozdania finansowego w ks, PLN 4379
111, Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat {sprzedaz waluty) w tys. PLN 553
w walucie obcej w tys. SEK 1272
w walucie sprowozdania finansowego wtys, PLN 553
Il. Zobowigzania wtys. PLN 163 885
1. Z tytutu transakeji przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 163 885
w walucie obcej w tys. CHF 5 788,
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 19 103
w wolucie obcej w tys. EUR 36317
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 144 782




Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 2 47 839 447
Instrumenty pochodne 5469 3 444 5037 3
Kwity depozytowe 10 0 407 167
Tutyly uczestnictwa 26 50 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 484 2 835 13 463 676
M SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO 2t waluta

2011-06-30 15011100 HUF

2011-06-30 0,1641{CZK

2011-06-30 1,6946| TRY

2011-06-30 2,7517|UsSD

2011-06-30 3,9866|EUR

2011-06-30 0.4349|SEK

2011-06-30 3.3004|CHF




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dziefi 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA} ZE Wartesé zrealizowanego Warost ispadek) Wartosc zrealizowanego Warost ispadek)
ZBYCIA LOKAT 2ysku fstraty) ze Zhycia | niezredlizowonege zyskuz|  2ysku lstraty) ze zbycio | niezreolizowanego zysku 2
lokat w tys. wyceny aktywdw w tys. lokat w tys. wyceny akiywow w tys.
Skiadniki lokot notowaone na aktywnym rynku, w tym -6 013 721 38 237 -5117
Dluine popiery wortoéciowe -7 646 8 741 18 681 -13 203
Skladniki lokat nienotowane ng oktywnym rynku, w tym -270 -3 -3610 2178
Dluine popiery worlodciowe 0 -277 0
Nieruchomoéci 0 0 0
Pozostale 0 0 0 4]
-6 283 717 34627 -2 939
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoéc w okresie
sprawozdawczym w lys.
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHOQDY ZE ZBYCIA LOKAT Wartoéé w okresie | Udziot w oktywach w dniu| Udziatw oktywach netto Wptyw na wartosé Wiphw no worto$é
sprawozdawczym w tys. wyptaty w dniu wyptaty okbywow w tys. oktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.20190
wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
2. 2t
0 0
Wortoé¢ w okresie Warto$c w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.{ sprawozdawczym w tys,
2 2
Czes¢ stata wynagrodzenia 7 405 14672
Czesé wynaogrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAME sprawozdawczym w tys. | sprowozdowczym w tys.
1. izbyty sktadnik lokot) 0 8]
atlkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosc aktywow netto na koniec roku
obrotowego 506 549 484,38 536927 769.84 528 685 863,02
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowege 16,09 16,10 14,56

Wartodé aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na konie

c roku obrotowego

Wartosé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A 16,09 16,10 14,56
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 16,09 16,10 14,56
Wartos¢ aktywow netto no jednostke
uczestnictwo typu P 16,09 16,10 14,56




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawoczdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajqgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zl)

Akcje 4303
Kwity depozytowe - 870
Obligacje - 7646
Tytuly uczestnictwa -62
Instrumenty pochodne -1251
Inne - 757
Zrealizowany zysk (strata) - razem -6283

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stroty} z wyceny lokat { w tys. 2}

Akcje -7 665
Kwity depozytowe 98
Obligacje 8741
Prawa do akgji - 57
Tytuty uczestnictwa - 45
Instrumenty pochodne -355

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 717



Dane dotyczqce podatkéw i opfat

BPH FIC Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawgq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytuhs udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegac opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaplacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 76 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 280 tys. zt.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

\ -
C oreo G /WWZ‘
Artur Czerwoniski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzg






