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Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07
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Informacje o funduszu

Konstrukcla funduszu: Typ funduszu;

R i Fondum mwntyzacyny. O
Fundusz podstawowy ja! Fundusz periielowy: O
Funduw powazany E] Fundusz aktywdw niepublicznych O

Waluta sprawozdama finansowego zl

{nazwa funduszu pedsawowago)
Fundusze powiazane.
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

aubfunduszam:

{nazwa funduszu)
Plik _ o __. __ Pei=n e

'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYSZe | WTYS EUR
| Przychody z lokal 3 1
Il Kosety funduszu nells 205 49
I}l Przychody z lokat nette -202 -49
IV Zrealizowana zysd (draly) ze zbycia lekal 327 79
v Niezrealizowane zysk (straly) z wyceny |okat 7 187
V! Wynik z operacji 902 217
VIl Zobowiazama 67 16
Vil Akywa 29 810 7 256
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IX Aklywa natto 29744 7 240
X Liczba zare,edrowanych canyfikatow inweslycy|nych 286 067 286 067
X| Warlo&: aklywéw natto na certyfikat inwastycyny 102,97 2531
X1l Wyrik z operac) na certyfikal inwagtycyny 315 076

pozyCja X wykazana w st

pozycje X1 1 X1l odpowiemo wzl + EUR

bozycje bilanas w tys EUR = przeliczone wg §9dniego kursu NBP z dma 31 grudmia 2008

bozycie rachunky wynikow w tys EUR @ przeliczone wg fraodnie] arytmetyczne) kursiw NBP 2
Hnia 30 pazdziernika, 30 lidtopada i 31 grudmia 2009

ZESTAWIENIE LOKAT

14 kwartat 2008 roku 3 kwartat 2009 roku ROOB rok
SKEADNIKI LOKAT
artod & MWartosé Wartosé
Wartod ¢ ediug FProcentowy Wartod & wedlug Procentowy Wartose wediug
Wwedtug ceny yceny na udzial w \wechug ceny Wyceny na udzlat w Wwediug ceny Wyceny na
habycia w tys. zien Bktywach habycla w tys. dzlen aktywach habycla w tys. dzied
bllansowy w  jpgdtem bilansowy w jogoiem bllansowy w
kys. ys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 4] 0 0,00 Q 4]
2. Warranty subskrypcyjne 0 3] 0,00 4] 3] 0,00 3] o]
3. Praw a do akcii 0 1] 0,00 0 1] 0,00 1] a
4 Praw a poboru o] 0 0,00 o] 0 0,00 [o] o]
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 4] o] 0,00 o] o
6. Listy zastaw ne 0 Q 0,00 sl ] 0.c0 0 0
7. Dluzne papiery wartosciow e 20 108 20 130 67,53 22 188 22288 63 60 52 137 51 056
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.¢0 [ G 0.00 ] 0
9 Udzialy w s ch z ograniczen
odpuav?iedzimciq 4 a 0 1} 0.00 0 s} 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 8701 9 608 3223 9628 9679 29,79 1300 940
11. Certyfikaty inw estyCyjne 0 0 2.00 0 0 0,00 0 0
12. Tyhuty uczestnictw a ¢rmtow ane przez
instytucie w spdinege inw estow ania v} 0 0,00 o 0 0.00 0 1}
majace siedzibg za granicq
13. Werzyteinosci 0 Q 000 0 o} 0,00 0 0
14, Weksle 0 [¥] .00 o] ] 0.00 ¢ 0
15. Depozytly 65 686 0,23 503 503 1,55 834 884
16. Waluly 0 o] Q.00 g ] 0,00 o] 0
17. Nieruchompsci 3] 0 0,00 0 Q 0.00 0 3]
18 Statki morskie ] 0 0,00 o 0 0.00 2 0
19 Inne o] ¢ 0.00 o] o] 0,00 G 0
TABELDZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku MNazwa rynku Emitent :::1::122'“ e:TF:E :::a:cna:towama odza) 118U
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) tynku Nazwa ynku  Emutent :r'::t:;‘;z'bv "f;:_'";: Z\Lamrucn:mowama :\:r;\‘?nima |
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
c} Bony pienlgtine i
djinne i
2.0terminle wykupu powyte] 1 roku: '
a} Obligacje .
1
-0K0712 lAkywny rynek - rynek regulowany Bond Spot [Skarb Parstwa Polsa 201240725 D 22 900 000,00
b) Bony skarbowe i
¢) Bony plenigine
d}Inne
. Manost wedtug Warlo® wediug Procentowy udzial
i%ﬁ?&ﬂ%clisﬁ;zﬁmﬁgﬂf Rodzaj ryniu Nazwa rynku ﬂimzumdzal liczba r:ye;ny nabycia w ;y;::gwr;‘a:lz;h :;:;:acn
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W kwartal 2008 roku
Warto$ ¢
troce ntowy hartosé wedtug Procentowy
udzlal w wediug ceny Wwyceny na pdzlat w
aktywach dzlen pktywach
ppétem nabycla w tys bllansowy w pgdlem
kys.
0,00 Q 0 0,00
0,00 0 ] 0.00
Q0,00 0 Q 0,00
0,00 0 o7 0,00
0.00 o] 0 0.c0
{ 0,00 0 0 0.00
[ 93.28 52137 51066 43,28
! 0.00 0 0 0.00
Q.00 o] 0 0,00
172 1300 940 1.72
0,00 0 Q 0.00
0.00 4] 0 Q.00
Q.00 o ¢! 0,00
0.00 0 8] 0,00
162 484 84 162
0,00 0 0 0,00
0,00 0 Y] 0,00
(.00 9 0 0,00
0.00 0 0 0,00
L arto & Waro & wedlug rtos wedlugl rocenlowy udzial
f odsawa emig! ominalna 1czba ceny nabycia w cany na dzien v akywach
¥s ilansowy w lys. pgdlem
lWartost wediug Warto&t wedlug Procentowy udziat
.L\czba ceny nabycia w pyceny na dzieh w akywach
¥S bilansowy w tys [pgotem
a 0 0 0.00
¢ 8] 0 0.00
0 o] 0 0,00
0 0 0 0.00
: a o] 0 0,00
i 22 900 20108 20130 67,53
!7 22800 20 108 20130 67,53
i 22 900 20 108 20 130 67,53
: o] 0 4] 0,00
T o 0 ) 0,00
?_7 0,00
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l. Jednostkl uczestnictwa 122 000 a 701 9608 3223
LYXORETF
1 LYXORETF COMMODITIES CREB FP COMMODITIES | 122 000,00 8701 9608 32.23
cRB
Il. Certytlkaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
1 0 0 0 0.00
arto &t Ho%: wedtug [VWaroit wediug Frocentowy udziat
azwa | rodzaj ra| sedziby armin odzaj .
WIERZY TELNOSCI edmiol odrmotu magalnok: madczenia jadczenia wlLiczba any nabycia w Wwyceny na dzien w akywach
¥$ ilansowy w tys pgblem
Wartost wedlug Martost wadiug Procentowy udziat
EKSLE Iy stawca Data plalnosei  feny nabycia w wyceny na dzieh v akywach
y& bilansowy w tys pgétem
Mvarto & wedt !
. ot wedtug
MWarcst wedlug Manod wedlug g
DEPOZYTY hazwa banks | 98dzbY  \naiyta [arunie keny nabycia w fceny nabycia w pyceny na dzeen:
panka ppracentowania bilansowy w
danej walucie  Jys ‘
danej walucie
|
|.W walutach paristw naletacych do OECD 68 |
1 LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5 A POLSKA PLN 5.9 68 000,00 68 68 000,00,
II.W walutach panstw nienaleacych do OECD o !
—
7 0 0,00
|
i |
IERUCHOMOSCI :;deama 9% Dhata nabycia u;!:;:i?g' Kraj polozenia  pdres Powierzehnia  [Obcigzenia :
i

TABELMODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

L

Rodza) .

aczna

czha va

Warlo & wediug
ceny nabycia w

Wartos¢ wadlug
wyceny na dzian
bilansowy w tys.

Procentowy udzniat
v aklywach
pgétem

1.Papiery warto§clowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Dohigacie

22 800,00

20108

20130

67,53

2. Paplery warto$clowe gwarantowang
przez NBP

hie dotyczy

3.Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorlalnego

hie dotyczy

4, Paplery warto$clowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OBECD (2
wylaczeniem Rzeczypos politej Pols kie )

rue dotyczy

5. Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez mlgdzynarodowe Instytugje
finansowae, ktérych cztonklem |est
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnlej
|Jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

RSTRUM ENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

MWarunk
pproceniowama

Wartost
hominalna

Liczba Len

¥S.

Wartos wedlug

y nabycia w

Wwarto & wediug
lwyceny na dzien
pilansowy w tys

Procentowy udzial
W aktywach
pgdlem

1 nie dotyczy
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Waro& wedlug

ceny na dzied
ilansowy w tys

Procentowy udzniat
v aktywach
pgdtem

0,23
0.23]
0.00
[ 0,00
! Wartodt wedlug fo& wedlug Frocentowy udziat
Bluzebnoic) Feny nabycia w ceny na dzieh w aktywach
¥$ ilansowy wiys pgélem

.

FIZ-Q-E 31.10.07
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RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Mo wedud - b piowy udzial w

wyceny na dzien

OWA W ART. 98 USTAWY ey e el pHywach ogatem

1 nig dotyczy

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD o wedlug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA bycony ns azes  [rocerio®r uin st
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys P/ 097

1 nie dolyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
Warlo& wediug fartost wadiug
IN WE, KTORYCH
F ANSO ' OR Nazwa emitania fra) sadzioy Rodza) rynku Nazwa rynkd Liczba Lany nabycia w Mwyceny na dzien
CZt ONKIEM JEST Emiterta v botansowy w tys
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1 nie dotyczy
BILANS h kwartal 2009 [ iwartal 2008 pooo o k kwartat 2008
Foku roku Foku
I Aktywa 29 810 32 490 54 733 54 733
1 Srock pienigzne » Ich ekwiwalanty 4 5 o 0
2 Naleznoscl 0 4] 1 B53 1653
3 Transakcie przy zobowiazaniu sg drugie] gany do odkupu 0 0 0 3]
4 SKadmk 1okat nolowane na akywnym rynku, w tym 29738 31 867 51996 51 996
-diuzne papiary warnosciows 20 130 22 288 51056 51 056
& Skadnik lokat nienclowane na akywnym rynkd. wtym 68 502 884 834
-dtuzne papiary wartofiowe 0 0 o ¢]
&. Nreruchomosci ¢l 1] o] 0
7. Pozostate aklywa 0 14 0 0
Il. Zobowiazanla 67 a8 130 130
i Aktywa netto {I-1)) 29 744 32 401 54 603 54 603
V. Kapltat funduszu 29 815 33378 56 808 56 808
1. Kapital wptacony 115 645 115 645 115 B45 115 645
2 Kapial wyptacony (wielkost ujsmna) 85 830 82211 -58 837 -58 B37
V.Dochody zatrzymane -1 000 -1125 -165 7165
1. Zakumulowane, niarozdysponowanse przychody z jokat nello € 028 § 230 5816 5816
2 Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany 2y (grata) ze
zbycia lokat -7 028 -7 355 6 581 6 581
VI. Wz ade ilok sleniu do
rost (sp k) warto$¢ at w odnie lu do ceny 420 182 4 440 1440
nabycla
R itat fund | zak um ulowany wynik z operacjl
Vi Kap funduszu u low any wy op ! 29 744 32 401 54 603 54 603
{IVHV+LV)
[iczba zarejedrowanych certyfikatdw inweslyCyjnych 785 067 320 569 555 109 555108
artod: akywéw nalto na cerlylikal ‘nwadycy|ny 103,97 100,95 98.36 9B8.36
Frzewdywana liczba cenyfikatdw inwestycyjnych 286 067
srwodnigna wartods akywow netto na certyfikat inwastycyjny 103,97
Liczba cerylikatdw inwestycyjnych w podziale na sene cartyfikatéw -
[Certylikaty serii A - 286 067 sz1.
[Wartods aklywdw netto na porﬂi:zag_d_lna senq;anyhlg!éw IqWE%!Fﬂ_f_\_Eh' R o o
Certyfikaty serii A - 103,97 PLN
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za 4 kwartaty Fa 4 kwartaiy
RACH UNEKWYNIKUZOPERACTI bd 2009-10-01  ROOS mky bd 2008-10-01 2008 romy
Ho 2008-12-31 pd 2009-01-01 Ko 2008-12-31 pd 2008-0101
do 2009-12-1 po 2008-12-31
I.Przychody 2z lokat 3 1231 927 3 500
1 Dywidendy | inne udzialy w 2ysdach [ 0 o] o]
2 Przychody odsatowe 3 1132 838 3 800
a)0dsetk od depozylbw | rachunkdw bankowych 3 17 38 208
b) Odsetk od papierdw wanosciowych Q B854 797 3288
¢) Odpis dysonta 0 260 2 5
3 Przychody 2wigzane z posiadamem meruchomoesc: 0 o 0 0
4 Dodatrie saldo raznic kursowych 0 81 ag 0
5. Pozogtate 0 8 0 Q
1l Koszty funduszu 205 1020 336 1533
1 WWynagrodzenie dia towazyswa 165 924 310 1394
2. Wynagrodzema dla podmiotdw prowadzacych dysiiybuc)g Q 0 o 0
3 Opiaty dla depozytanusza 2 5 1 5
4 ﬁ;:“'ljy;umazane Z prowadzeniem rejestn: akywdw 1 46 12 28
5 (plaly za Zezwolenia oraz rejeslracyjne o} 0 0 ¢
6. Ustug w zakrps e rachunkowosi o] 0 a o
7 Ugugi w zakease zarzgdzana akywam fundusu o] 0 o] 0
8 Udugi prawne o] 2 5 16
9. Udug wydawnicze. w lym poligraficzne a 0 0 0
10 Koszly odsotkowe 0 o} 0 o]
11. Koszty Zwigzane z poaadanmem mieruchomosci Q 4] 0 0
12 Ujemne saldo 6znic kursawych 21 0 o] 46
13 Pozostate 5 42 7 25
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o} [v] Q ¢
V. Koszty funduszu neite (111} 208 1020 328 1533
V. Przychody z lokat netto (1-1V) 202 212 591 1968
Vi. Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) 1104 1923 483 -1 169
1. Zreahizowany 2ysk {drata) ze zbycia lokat, w tym az7 447 764 -2 676
-z tytulu roznic kursowych 87 €1 27 2517
2 méjﬁ;ﬂek) meazrealizowanego zys (draly) 2 wyceny 777 3 369 280 1507
- tytutu réznic kursowych -247 -279 3 829
VI Wynik z operacji 802 2134 108 799
\Mnik z operac)i na przypadajgcy na cenyfilat inwastycyjny 315 7.46 019 1.44
:%z:::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na cearyfixat 315 7.48 0.18 144
za 4 kwanaly ka 4 kwartaty
FESTAWIENIEZMIANWA KTYWACIINETTO pd 2008-10-01 2009 roku pd 2008-10-01 2008 rowu
bo 2009-12-31  pd 20080101 po 2008-12-31  pd 2008-01-01
o 2005-12-31 ho 2008-12-31
|, Zmiana wartoscl aktyw 6w netto -2 658 24 859 .21 280 -21 279 983
1 g::i:::::«zi::eﬂo na komec poprzedniego ckesy 32 401 54503 75 883 75 883 020
2. WWRIKZ operac) za oifes sprawozdawczy (razem), w tym 002 2134 789 798 780
ajprzychody z lokat nello -202 212 1968 1867 9
b) zrealizowany zysk (srata) ze rbycia lokat 327 447 -2 676 2875717
c)wzrod (padek) niezrealizowanege 2ysu (draty) z wyceny lokal 7t 2 369 1507 1 506 596
3. Zmiana w aklywach nelto z tytutu wyniku z operacy Q02 2134 799 798 780
4 Dydrybucja dochodaw {przychoddw) funduszu {razem) o] 0 0 0
a)z przychoddw z lokal natto 0 0 Q o]
bjze zrealizowanego Zysu ze zbycia lokat 0 8] 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5 Zmany w kapitale w okres e sprawozdawczym {razem). wiym 3 560 26993 -22 079 22 078 783
a)zmiana kapilatu wplaconega (powgkseanie kapitatu z tytuiu
wydanych certyfikatdw inwestycy)nych) o 0 0 e
m t ' en i tu
Dﬁy;:;ﬁgﬁﬂ:ﬁ;ﬁ:ﬂ:ﬂ:ﬂ; :th) 1@ kapitaluy 2ty 3 560 26 993 22079 22078763
6 Laczna zmiana akdywow nelto w olgese sprawozdawczym -2 658 -24 8B5S -21 280 .21 279983
7 Warto4t aklywow netlo na koniec okresu sprawozdawczego 25 744 29744 54 603 54 603 046
8 Sragnia wartodé akdywow nelto w okese sprawozdawczym 32 694 46 152 69 642 69 641 582
II.Zmiana liczby certyflkatdw Inwestycyjnych -34 902 269042 -224 323 -224 2323
1.Zmiana Liczby ceryfikatdw inweslycynych w okese sprawozdawczym -34 902 -269 042 -224 323 -224 323
ajhiczba wydanych cerlyfikatdw inwastycy)nych 0 0 0 0
Eilhiczba wykupionych ceryliatow inwastycyjnych 34 902 269 042 224 323 224 323
c)saldo zrmian -34 902 -269 042 224 323 -224 323
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D w1 MoaRiac0 € poce® ssos7|  2sso0e7|  sssics| 595103
a)liczba wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1186 452
b)liczba wykupionych cenyfikaldw inweslycy|nych 870 385 870 385 601 343 801 343
c)saldo zmian 286 067 286 087 55% 109 555 109

3. Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 286 067 286 087 555109 555109

III. Zm iana wartos ¢l aktyw 6w netto na certyfikat Inwestycyjny 3.02 5,61 1,00 1,00

1 wartod akywdw natto na ceryfikat inwestycyjny na komec
poprzednieqd okesu sprawozdawczegoe 100,85 98,36 97.38 97.28

2 :;::Jﬁ;:m:ﬂ::;;:;: certylikat inwe sycy|ny na koniec biezacego 103.97 103,97 98,36 58,36

3 procenlowa zmiana warosc aklywdw nello na ceryfikat inwestycy,ny w
oBS B Prawozdawczym 3.00 5.71 1.03 1.03

4. :n':\‘l‘n;i;:wwcaz:;& alywow netto na centylikat inwesycyjny w olwesa 101,99 99.28 97.28 97.28

-data wyceny £009-11-30 [005-01-30 2008-10-31 Po08-10-31
5 g?am;g:\anv:c»:;:c:éé altywow netlc na centylikat InweslyCyjny w clese 103 87 103,97 99,45 499,45
-dala wyceny [2008-12-31 po09-12-31 poo8-06-30 [2008-06-30
] ::g:: iﬁg:;ﬁ:fen:;::i\cal::zgﬁ; Inwesycyny wedtug ostatnie| 103,97 103 87 98.36 9B 36
-data wyceny PC0g-12-31 poug-12-21 Po0s-12-31 RO0B-12-31
7. Rozwodmona waro it aywow nelio na certyflilkat inwestycyjny 103,87 103,97 98,38 98,38
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
aktywow netto, w tym: .63 221 220 220

1 proceniowy udziat wynagroczenia dla towarysiwa 0,50 2.00 2.00 2,00

2 :;c:;:lc::g udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych 0.00 .00 0.00 0.60

3. procentowy udzial oplal dia depozytanusza 0,01 0,01 0,01 0,01

4, :)uro;‘i:!:nml:wy udzial opiat zZwgzanych z prowadzeniem rejestru akywow .04 010 007 007

5 procentowy udzial optat za udug w zakese rachunkowo & 0.00 0.00 0.00 0.00

<] f::;:::zwy udzial oplal za ustug w zakese zarzadzama aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00

za 4 kwartaty a 4 kwaraly
R.-\(fllllNEN‘RZEI’l,\’W()\\PIE.\'1I~;7,N\"(TII pd 2009-1001  ROGY roku pd 2008-10-01  RO0E roku
Ho 2009-12-31  jpg 2009-01-01 [o 2008-12-31  pd 20080101
do 2009-12-31 Ho 2008-12-31
A, Przeptywy §rodkéw plenlginych z dzialalnogci operacyjnej 3559 26 997 7 449 22 080
| Wplywy 87 943 446 799 200 069 1064 291
1. 2 tytulu posiadanych fokat o] o] Q 3210

a) Odsetk od obhgacj Q 0 0 3210

1 2 tytutu zbycia skadnikow lokat 87 935 446711 200 021 1060819

ayWalula 3075 3075 [ o]

b) Obligacje 27 647 199 237 5444 25604

¢)Bony sarmowe o] 47 20 o] o]

d) Depozyly 57 986 181 903 191672 1020 462

a)Inne papiery wartosciows - jednosthh uczesinictwa 4228 5325 2918 14 754

2 Pozosate 8 28 39 261

2 1 wiym odsatk od lokat1 rachunkbw bankowych 3 23 39 192
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Zatacznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécia ekonomiczna.

Warto$é poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gldwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aklywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzai.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa poliskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nhieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowos$ci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest rdwna warto$ci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne. w
tym w szczegoinoéci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartoséci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu ceriyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pemiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania srodkow z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowa Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C| w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglgdnieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztoéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] warto$ci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych &rodkéw nastgpujgce koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytugii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dzialalnoécia Rady Inwestorow; koszty likwidacfi Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkawych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty poiski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustaionego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w sktad portfeia inwestycyjnego ujimowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego Z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtdwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtdwny ustala si¢ sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gltownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/C|. Fundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy oKres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od | pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowg i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn kerekty

W okresie sprawozdawezym nic wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takZe wyjasnienia podstaw prawnych 1 przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawezym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcjk
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korckty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoéei kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majjtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Sytuacja fundamentalna na rynku ropy naftowej i jej produktow nie jest jasna — wprawdzie
nagromadzone zapasy surowca powoli spadaja, z drugiej jednak strony gwaltownie rosng
zapasy benzyny, problemy ze zbytem powoduja, ze amerykanskie rafinerie ograniczajq
produkcj¢, a wykorzystanie mocy produkcyjnych jest na bardzo niskim poziomie. Ponadto,
zagrozeniem dla dalszych wzrostéw na rynku ropy jest wzrost awersji do ryzyka i sygnaly
mozliwej wigkszej korekty na rynkach akcji i suroweow.

Ceny metali przemystowych, podobnie jak ceny ropy naftowej i jej produktow, bgda mocno
zalezne od utrzymywania si¢ dalszej koniunktury na rynkach finansowych. Poniewaz ta grupa
surowcoéw w najwigkszym stopniu skorzystala ze wzrostow w 2009 roku, w najwigkszym
stopniu bedzie narazona na spadki w przypadku wystapienia wigkszej korekty na szerokim
rynku surowcowym.

Okres niskich stop procentowych i zagrozenia inflacjg powinien utrzymywaé ceny ziota i
innych metali szlachetnych na stabilnym poziomie. Tradycyjnie bowiem sa one postrzegane
jako inwestycje pozwalajgce utrzymac realng warto$¢ pieniadza. Niejakim zagrozeniem dla
tego scenariusza moze by¢ zapoczatkowania w grudniu 2009 tendencja aprecjacyjna dolara
amerykanskiego.

Mimo iz ceny produktow rolnych, gtdwnie zboz, w ostatnim okresie bardzo spadly, nalezy
pamigtaé ze popyt na tg¢ grupg SUrowcow nie zalezy tak mocno od $wiatowej koniunktury
gospodarczej. W diugim okresie, powinny przewazy¢ takie fundamentaine czynniki jak:
rosngca konsumpcja ze strony gospodarek wschodzacych, historycznie niskie wspdtczynniki
zapaséw do konsumpcji, czgste wystgpowanie anomalii pogodowych (widoczne w tym roku
np. na rynku cukru), co sugerowatoby wzrosty ceny produktow rolnych, szczegélnie pszenicy,
kukurydzy oraz soi.

Przyszte wyniki funduszu beda rowniez w duzym stopniu uzaleznione od ksztaltowania sig
wartosci ztotego na rynku walutowym.





