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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akcyjnej (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 12 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadata w okresie sprawozdawczym o
0,55%.

Pierwsza potowa 2016 roku przebiegata zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Mieliémy do czynienia z duzg
zmiennosciq w ramach relatywnie wgskiego pasma wahan. Dla szerokiego indeksu WIG oznaczato to
zakres zmian w zakresie od -5% do 5% w pierwszych miesigcach roku. Podobnie jak w poprzednich latach
mieliémy do czynienia z naptywem informacji wptywajgcym na zwigkszenie zmiennosci. W tym przypadku
najwieksze znaczenie miato referendum na temat przyszioéci Wielkiej Brytanii w strukturach Unii
Europejskiej. Na poczgtku czerwca obawy o przysztosé wspdlnej Europy przyniosty spadki na gietdach
Swiatowych. W kolejnych tygodniach sondaze oraz notowania bukmacheréw pokazywaty rosngcg
przewage zwolennikéw wspdlnej Europy. Przewaga ta wydawata sie niezagrozona do ostatniego dnia,
czyli do samego referendum. | w tym momencie okazato sie, Ze faktyczne gtosowanie pokazato przewage
0séb optujgcych za wyjéciem z UE. Taki obrét spraw przyniést czarny pigtek na swiatowych gietdach.
Indeksy europejskie zaczety notowania spadkami przekraczajgcymi ponad 10%, w dalszej czeéci dnia
czgs¢ strat zostata odrobiona. W efekcie czerwiec okazat sie czarnym miesigcem na europejskich
parkietach ze stratami przekraczajgcymi ponad 5%. Na tym tle nasz rynek wypadt lepiej, ale nie ustrzegt
sie przed stratami rzedu 2-3%. Trudno jednoznacznie oceni¢ gospodarcze konsekwencje decyzji
Brytyjczykow. Krotkoterminowo mozna zaktadaé, Zze ten wplyw bedzie umiarkowany. W érednim i
dtuzszym terminie duzo zalezy od dezintegracji Wielkiej Brytanii z Unig Europejskg, a to dzisigj jest bardzo
trudne w ocenie. Niewgtpliwie krétkoterminowo duzy znaczenie bedzie mozna przypisa¢ wydarzeniom na
scenie politycznej, ktore niosq za sobg zwiekszone ryzyka w poréwnaniu z poprzednimi latami. W
przypadku gietd mozna zyczy¢ sobie, ze bedzie podobnie jak na poczgtku lat 90-tych kiedy to Wielka
Brytania niespodziewanie wyszta z weza walutowego we wrzesniu 1992 roku. Od tego momentu gietdy
rosty nieprzerwanie przez wiele lat.
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W pierwszym potroczu, a w szczegdlnosdci w drugim kwartale, najlepiej poradzity sobie wczesniej mocno
przecenione spotki zwigzane z surowcami takie jak Lotos, KGHM czy PGNIG. Byto to w duzej mierze
zwiqzane z duzo lepszym sentymentem na rynku surowcdw, gdzie wyraZnie zmniejszyta sie presja
podazowa i surowce zaczely odrabiaé wczesniejsze straty. Jednak najlepszg inwestycjg w pierwszym
pétroczu zostata spétka CCC rosnge o ponad 19%. Jest to w duzej mierze efekt relokacji $rodkéw z innej
spotki odziezowej LPP, ktdra od kilku kwartatéw raportuje zdecydowanie stabsze dane sprzedazowe od
CCC. Po drugiej stronie znalazly sie spétki z réznych branz, wiec trudno znalez¢ wspdlny mianownik dla
stabego zachowania rynku. Niewgtpliwie nie pomagaty zmiany strategii oraz zarzqdéw w spétkach o
dominujgcym akcjonariacie Skarbu Paristwa. W efekcie takowych roszad najgorzej w pierwszym pétroczu
ze spotek z indeksu WIG20 poradzita sobie Energa S.A. tracqgc prawie 1/3 wartosci. Drugie niechlubne
miejsce zajgt telekomunikacyjny Orange S.A., ktdry inwestuje olbrzymie $rodki w nowe pasma oraz
inwestycje Swiatfowodowe. Wptywa to negatywnie na wolne przeptywy kapitatowe moggce potencjalnie
oraz faktycznie trafi¢ do akcjonariuszy. W efekcie czego kurs akgji spadt w tym roku juz o ponad 22%.

Po raz pierwszy od dtuzszego czasu dane makroekonomiczne docierajgce ze $wiatowej oraz polskiej
gospodarki mogq budzi¢ lekki niepokdj. W USA po stabych danych naptywajqgcych z przemystu rozpoczat
sie systematyczny spadek sentymentu w ustugach, zdecydowanie silniej wptywajgcych na PKB. To
powoduje, ze prawdopodobieristwo podwyzek stép procentowych w USA jest dzié mocno ograniczone.
Moze to by¢ dobra wiadomos¢ dla rynkéw akcji rozwijajgcych sie, do ktérego zaliczana jest warszawska
gietda. Podobne dynamiki mozna zauwazyé w polskiej gospodarce. Lekko pogarszajg sie wskazniki
wyprzedzajqce oraz wida¢ zadyszke w danych sptywajgcych na biezgco. Konsumpcja jest stabilna, ale bez
huraoptymizmu. Wyraznie stabsze dane naptywajg z produkcji przemystowej i wiele firm narzeka na
ograniczenie/wstrzymanie proceséw inwestycyjnych w polskiej gospodarce.
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Reasumujgc widzimy na rynku niewielkie zagrozenia ze strony makro, gtownie dotyczqce rynkow
rozwinietych. Jest to zarazem szansa dla naszego rynku, gdzie relokacja kapitatow z rynkéw rozwinietych
moze spowodowac naptyw kapitatéw. Rynek w dalszym ciggu wydaje sie byé mocno selektywny i trudno
mowi¢ o mozliwosci pojawienia sie jednoznacznego trendu w najblizszych kwartatach. Bilans ryzyk i szans
wydaje sie by¢ zréwnowazony.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U.
Z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2016 roku o wartosci 11 992 tys. zt, w tabeli
gtbwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

*  Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 12 020 tys. zt,

*  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 62 tys. 4,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

+ Informacje dodatkowag.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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PiotriKarnkowski Marcin Bednarek ek okrzycki
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Katarz;ha Zdunczyk
Gtowny Ksiegowy Funduszy




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie
z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 . poz. 157 z p6zn. zm.)

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ptynnosciowego.

W dniu 20 paZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF! 425,

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit,

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz od dnia 30 grudnia 2014 roku dziata pod nazwgq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzgq zmiennoscig
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczqce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w Aktywach Funduszu podejmowane bedq przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycii
gtéwnie w instrumenty udziatowe, w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz polskiego rynku akgji, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu  poziomu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennogci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to:

a} osiqgane przez spotke wyniki finansowe,

b} perspektywy branzy, w ktérej dziata spétka,

c) jakos¢ kadry zarzqdzajqcej spdtkg,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych oraz depozytéw bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezqca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dtuznych oraz dochodowo$é depozytow bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwoéé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Warto$é
Aktywdw Netto Funduszu,




Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyzej, z

uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla

Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnosé rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu

Pochodnego z oczekiwang zmiang wartoéci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty

ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu

nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujqc fokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania majqce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do
analizy wynikéw, oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z
takiej inwestycji i jej zamiany na srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé
Aktywdw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem
specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnoSci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

c Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedgce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Z zastrzezeniem ust. 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pieé procent) wartosci
Aktywow Funduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli igczna wartoéé lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
[pie¢ procent) wartosci Aktywéw Funduszu nie przekroczy 40% (czterdzieci procent) wartosci Aktywdw
Funduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Funduszu.
Podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoséci, dla ktérej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwadziescia procent) wartoéci Aktywéw Funduszu tqcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowe;j.

Fundusz moze lokowaC powyzej 35% ltrzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Czlonkowskie lub jedno z nastepujgcych pafstw nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia,
Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka
Brytania, Wiochy.

Fundusz moze lokowal powyzej 35% ltrzydziesci pie¢ procent) wartoéci Aktywdéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, przy czym tqczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe
sq porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakgji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywédw Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent} WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spéfki




lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-
b) Statutu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, z uwzglednieniem wielkoéci i kierunku zajetej pozycji w
tym kontrakcie.

Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatowe za pomocq Instrumentéw
Pochodnych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-b) Statutu w nastepujgeych przypadkach:

al w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentéw
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogdlnego poziomu cen akgjil,

b) w przypadku, gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedq bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akgji lub innych instrumentéw udziatowych,

¢} w przypadku, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach strategii krétkoterminowej majqcej
na celu zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych w portfelu lokat Funduszu przy jak
najnizszych kosztach transakcyjnych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do roku 30 czerwca 2016 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuadji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdarn finansowych i przeglgd
$rodrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z
siedzibq w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat
manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Rejestru, ktérej wysoko$¢ okresla prospekt informacyjny
Funduszu:

Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w
ztotych. Za zbywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng,
Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w
Ztotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub
pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wylqcznie za wptaty w zlotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 1.
A ,
Piotr Karnkowski Mar¢in Bednarek A zyeki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wicepre

—HOUninl
Katarzyna Zdunczyk
Gtowny Ksiegowy Funduszy




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

30.06.2016 31.12.2015
Procentowy Procentowy
Warto$¢ wedlug udziat w Wartos¢ wedtug udziatw
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief aktywach | Wartoé¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogélem
Akgje 6 493 6 684/ 5540 6489 6891 54,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do okgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 4423 4439 36,79 4792 4835 3791
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig 0 0 0,00 0 0 000
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg 0 0 0.00 4] 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 869 869 7,20 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 11785 11992 99,40 11282 11725 94,60
i
g
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BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzien 30.06.2016 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonych w zi)

30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa 12 065 12 394
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 634
2) Naleznosci 66 35
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11123 11725
Dhuzne papiery wartoSciowe 4 439 4834
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 869 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 45 77
1. Aktywa netto {I-1i} 12 020 12317
V. Kapitat funduszu 34779 35014
Kapitat wptacony 381 639 380412
Kapitat wyplacony {wielkoé¢ ujemnal -346 860 -345 398
V. Dochody zatrzymane -22 967 -23141
Zaokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 795 20775
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -43 762 -43 916
VI. Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 208 444
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji {IV+V+/-Vi) 12 020 12317
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 11 140,0293 11 353,3105
Jednostki typu A 11 140,0293 11 353,3105
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 107899 108491

Fundusz moze zbywad jednostki typu A, Bi P. Liczba jednostek Typéw B i P wynosi "0"




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
za okres 01.01.2016-30.06.2016

{[dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi

01.01-30.06.2016

01.01-31.12.2015

01.01-30.06.2015

I. Przychody z lokat 179 268 146
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 134 150 82
Przychody odsetkowe, w tym: 44 115 61
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 5 37 22
Odsetki od papieréw wartosciowych 39 78 39
Odpis dyskonta 0 0 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0 0
Pozostate 0 3 3
I, Koszty funduszu 159 353 180
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 152 336 169
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 3 9 5
4) Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 1 3 2
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 3 3
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 3 2 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-il1} 159 353 180
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 20 -85 -34
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -82 888 475
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia iokat, w tym: 155 177 72
2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -236 711 403
2 tytutu réznic kursowych 9 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} -62 803 441
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A -5,59 70,75 34,59

Fundusz moze zbywad jednostki typu A, B i P. Liczba jednostek Typow Bi P wynosi "0"




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
za okres 01.01.2016-30.06.2016
{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

wzi)
01.01.2016-30.06.2016 01.01-31.12.2015
I. Zmiana wartosci aktywow netto -297 -962
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12317 13279
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -62 803
Przychody z lokat netto 20 -85
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 155 177
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -236 711
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -62 803
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -235 -1765
Zmiana kapitatu wptaconege [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 1227 1017
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 1462 2782
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -297 -962
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 020 12 317
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 245 13 444
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -213,2812 -1 649,3085
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -213,2812 -1 649,3085
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 146,4904 960,0382
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1359,7716 2 609,3467
Saldo zmian -213,2812 -1 649,3085
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 11 140,0293 11 353,3105
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 319 455,0401 318 308,5497
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 308 315,0108 306 955,2392
Saldo zmian 11 140,0293 11 353,3105
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 140,0293 11 353,3105
IIl. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -5,92 63,66
1. Warto$é aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108491 1021,25
2. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 107899 108491
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym -0,55% 6,23%
4, Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1037,27 101940
data wyceny 2016-01-20 2015-01-21
5. Maksymaina warto$é aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1107,35 1084,96
data wyceny 2016-05-16 2015-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 107899 1084,96
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,30% 2,63%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,24% 2,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,07%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Fundusz moze zbywad jednostki typu A, B i P. Liczba jednostek Typéw B i P wynosi "0"
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Nota 1 ~ Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047} - ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warto$é poszczegdinych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sqg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw fokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowal okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqe sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposbb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnodci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdZn. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,




wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitobw inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, kibre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznei.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosdcig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqeej w skitad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej,

1) Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqgcy
sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz
Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywodw jest znaczqco niski albo na
danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiagjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacewane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie
metod odnoszqcych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzet majgcych wplyw na ten kurs albo warto$é;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqgcych sie do sposobow
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w
miesigcu poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy qcznie nastepujgee kryteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg skiadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczonq poprzez:

f)y oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartodci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymagii;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie skiadnika, w
szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1) Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:




2)

3)

4)

5)

6)

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartodci wynikajgcej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu oga‘oszenlo wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokoSci wykacheJ z sumy wartosci nominalnej oraz nchczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okre$long w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Dtuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto Zzadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcie - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w
ktorej sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

(wyrazone w tys. zt)

30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 32 0
Z tytulu odsetek 34 35
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate 0 0
66 35

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
{wyrazone w tys. zi)
30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 16 24
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligadji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarandgji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 27 28
Pozostate zobowigzania 0 0
45 77




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EXWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ na dziert Wartoéé na dziefi

. R . Warto$¢ na dzieft bilansowy w walucie Warto$é na dziert bifansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdonia
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
BANK BPH S.A. PLN 3 3 628 628
BANK BPH S.A. UspD 1 4 1 4
BANK BPH S.A, EUR 0 0 1 3

Sredni w okresie Sredni w okresie
Sredniw okresie | sprawozdawczym | Sredniw okresie | sprowozdawczym
1t. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom srodkéw | sprawozdawczym poziom srodkow
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom srodkow pienieznych w poziom srodkow pienieznych w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienieznych w danej walucie pienigznych w danej walucie
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienigznych:
BANK BPH S.A. PLN 19 19 6 6
BANK BPH S.A, Usb 1 4 1 4
BANK BPH S.A. EUR 1] 3 1 3
Warto$é na dzien

bilansowy w wolucie
sprawozdania

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | finonsowego w tys.
Hi. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje: 0,00




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej

Ryzvko stdp procentowych

Oznacza mozliwoéé takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdinych diuznych instrumentéw finansowych wchodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a
tym samym takze zmniejszenia sie warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych
mogq mie¢ rozny wptyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujqcych sig w portfelu Subfunduszu. Przy
wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 30.06.2016 .

Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartos¢ w tys. zt

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery dtuzne stato-
kuponowe i dyskontowe

0

0,00

Lokaty nienotowane na Papiery dtuzne stato- 0 0,00
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Suma 0 0,00

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach (%]

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery dtuzne zmienno-
kuponowe

4 439

36,79

Lokaty nienotowane na 0 0
aktywnym rynku
Suma 4439 36,79
Suma: warto$¢ - 4 439 tys. zt, udziat w aktywach - 36,79 %
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 400 3,13
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nienotowane na Papiery dtuzne stato- 0 0,00
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Suma 400 3,13

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Warto$¢ w tys. 21,

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery dtuzne zmienno-
kuponowe

4435

34,78

Lokaty nienotowane na 0 0
aktywnym rynku
Suma 4 435 34,78

Suma: wartosé ~ 4 835 tys. zt, udziat w aktywach - 37,91 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez subfundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat subfunduszu. Nie dotyczy papierow
emitowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, paristwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq

instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieri 30.06.2016 r.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajqcego 10 procent wartoSci aktywow netto.
nie dotyczy



Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2015 .

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqcej koncentraci ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacii i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq

narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjaing mozliwoéciq spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartodciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 30.06.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. 2t Udziat w
bilansowa aktywow aktywach (%)
usb Srodki pieniezne i gotowka 4 0,03
ich ekwiwalenty
Suma 4 0,03
EUR Lokaty notowane Akcje 433 3,58

na aktywnym rynku

Suma 431 3,58

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2015r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Warto$¢ w tys. z1. Udziat w
bilansowa aktywow aktywach (%)
usb Srodki pieniezne i gotdwka 4 0,03
ich ekwiwalenty
Suma 4 0,03
EUR Srodki pienigzne i gotéwka 3 0,02
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,02

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjqt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 30.06.2016
Na dzier 30.06.2016 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzien 31.12.2015
Na dzier 31.12.2015 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

L.UB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

30.06.2016

31.12.2015

Warto$¢ na dzierd
bilansowy w tys. zt

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys, zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow whasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnoéci i ryzyk

111, Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoéciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

l. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa w tys. PLN 436 7
1.Srodki pieniezne wtys PLN 4 7
w walucie obcej w tys. EUR 0 1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0 3
w walucie obcej w tys. usb 1 1
w walucie sprawozdania finansowego . lwiys. PLN 4 4
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys, PLN 431 0
w walucie obcej w tys. EUR 97 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 431 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0 0
4, Naleznosci w tys. PLN 0 0
1. Zobowigzania w tys. PLN 0 0
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane [Niezrealizowane Zrealizowane [Niezrealizowane
01.01-30.06.2016
Akcje | 9] 0] 0] 38
01.01-31.12.2015
| 0] 0} 0] 0
01.01-30.06.2015
| 0] 0] 0] 0
11T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluta
2016-06-30 3,9803|USD
2016-06-30 4,4255[EUR
2015-12-31 3,9011jUSD
2015-12-31 4,2615[EUR
2015-06-30 3,7645[USD
2015-06-30 4,1944{EUR
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Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII AKCYJNEJ

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgceych zdarzen, dotyczqgcych lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie.zostaty dokonane zadne korekty.
Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore mogtyby w istotny sposéb wptynqgé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowe)j, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
Pioti Karnkowski aycin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Katarzyna Zdungzyk
Gtowny Ksiegowy Funduszy
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjnej potwierdza, iz dane dotyézqce standw aktywdw funduszu, w tym w
szczegolnosci  aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17
(,,Fundusz”), na ktdre sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa (,,p6iroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poOlrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania finansowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegoélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spatka z ograniczong KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spélka zarejestrowana
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
poitroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akcyjnej na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy
koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Aol AR &

Michat Witecki A

Kluczowy biegly rewident +~ Czlonek ZatZadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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